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PANORAMA ECONOMICO

La economia del Suroccidente del pais continué desacelerdndose en los
primeros tres meses de 2013. Actividades como el comercio interno y
externo, la industria, el transporte de carga, el saldo de la cartera de
créditos del sistema financiero y las transacciones inmobiliarias, siguieron
presentando menor ritmo de crecimiento, algunas con variaciones

negativas.

Los resultados del primer trimestre del afio mostraron un crecimiento leve de la
economia del Suroccidente respecto a un afio atréds, continuando la desaceleracion
observada desde meses anteriores. A pesar de este sintoma, algunas actividades

Pese a la desaceleracion, algunas
actividades economicas presentaron
avances importantes, especialmente
la agropecuaria, el saldo de las
captaciones  financieras y la
construccion, esta  Ultima  se
constituyo en la actividad con mejor
desempefio regional.

presentaron avances importantes especialmente
la agropecuaria, el saldo de las captaciones en el
sistema financiero y la construccion. Esta ultima
se constituyé en una de las actividades maés
dinamicas, al experimentar una notable
recuperacion en el &rea aprobada a construir,
contrario a lo registrado en el primer trimestre de
2012 cuando caia al 19,9%.

Bajo este mismo panorama, la actividad agricola

medida a través de las areas sembradas y

producidas, experimentdé un balance anual
positivo (a excepcién del cultivo de cafia de azucar). El verano de enero y febrero
acompafiado de intensas lluvias al final de marzo, favorecio las siembras y cosechas
de varios cultivos. No obstante, el paro cafetero al finalizar febrero afect6
coyunturalmente el abastecimiento de alimentos en las principales centrales de
abastos de la region.

En el sistema financiero, la regién continu6 mejorando sus niveles de ahorro al
obtener un crecimiento anual en las principales captaciones del 18,7%, al expandir
sus servicios con nuevas entidades especializadas en microcrédito y la ampliacion del
portafolio de las ya existentes, con nuevos y variados productos. Mientras tanto, los
saldos de la cartera de créditos cerraron con un crecimiento anual del 14,4%, por
encima del observado en el total nacional del 14,1%, sin embargo, inferiores al
presentado en igual periodo del afio anterior, especialmente ante la desaceleracién en
los saldos desembolsados en los créditos de consumo e hipotecario.

Similar a la desaceleracion ocurrida en los saldos de la cartera, actividades como el
comercio interno y externo, el transporte de carga y las transacciones inmobiliarias
siguieron presentando reducciones, algunas con variaciones negativas, caso de la
produccion industrial. La ocurrencia de la Semana Santa con puente incluido, que a
diferencia del afio anterior fue en el segundo trimestre, influyé para que algunos




sectores no registraran buenas ventas, como en el de vehiculos, restaurantes, muebles,
utensilios domésticos, despachos de cemento gris, consumo de energia, entre otros.

En ese sentido, el comercio en general, incluido vehiculos, present6 desaceleracion,
en este Gltimo con caidas anuales significativas. No obstante lo anterior, el balance de
las expectativas de las ventas de los empresarios de la region expuestos en la EMEE
del Banco de la Republica alcanzado en marzo, mostré signos leves de recuperacion,
resultado que va en linea con las ventas
La caida en la produccion real de la = minoristas publicadas por el DANE al cierre
industria regional, contrasta con el del trimestre, donde se resalta una
crecimiento ocurrido en el trimestre de la = recuperacion en las ventas de alimentos y
demanda de energia no regulada en el | bebidas, productos de aseo personal,
Suroccidente, como también, con el = cosméticosy perfumeria.
aumento de las ventas externas no
tradicionales del sector productivo @ Entretanto, la actividad industrial presento
regional. una fuerte caida en la produccion real de
Cali, Yumbo Jamundi y Palmira como
consecuencia de notables bajas en la
fabricacion de caucho y plastico, papel y carton, molineria y almidones, otros
alimentos y farmacéuticos, entre otros. Solo fueron notables los incrementos en la
produccion de confecciones, bebidas y detergentes y jabones.

La caida en la produccion real de la industria regional, contrasta con el crecimiento
ocurrido en el trimestre de la demanda de energia no regulada en el Suroccidente,
como también, con el aumento de las ventas externas no tradicionales del sector
productivo regional. En efecto, las exportaciones de Suroccidente sin incluir petréleo
y sus derivados, presentaron caida anual del 10,2% al cierre del primer trimestre de
2013. Sin embargo, al excluir las exportaciones de azlcar y llantas de caucho, las
cuales presentaron caida del 61,2% Yy 28,7%, respectivamente, el crecimiento de las
exportaciones de la region habria sido del 5,9%.

En cuanto a la movilidad vehicular por los peajes de la concesion malla vial del Valle
y el Cauca, su dindmica estuvo marcada por la desaceleracion de la actividad
econdémica de la region, dada la caida en el flujo vehicular de comercio exterior,
principalmente en el volumen de importados, como consecuencia de una menor
demanda de materias primas para el pais. Igualmente, la disminucion en la molienda
de cafia de azucar en la region redujo ostensiblemente la movilidad de camiones
cafieros. El transito vehicular también se vio afectado por el paro camionero y la
restriccion de movilidad de camiones pesados por las principales carreteras durante
Semana Santa.

Finalmente, los principales indicadores del mercado laboral en la regién
Suroccidente, presentaron resultados anuales levemente negativos. La tasa de
desempleo aumentd en Cali-Yumbo y Popayan, a diferencia de Pasto donde
disminuyd. A su vez, tanto la oferta como la demanda laboral, medidas a través de la
tasa global de participacion y la tasa de ocupacion, respectivamente, aumentaron en
Cali-Yumbo y Pasto, mientras que en Popayan disminuyo.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

En el primer trimestre del afio, la actividad agricola del Suroccidente del pais medida
a través de la cantidad sembrada y producida experimentd un balance positivo frente
al mismo periodo del afio anterior. EI verano de enero y febrero acompafiado de
intensas lluvias al final de marzo, favorecié las siembras y cosechas de cultivos.

Segun cifras del Boletin Mensual de Precios Mayorista de alimentos publicados por
el DANE?, durante el trimestre en estudio se incrementd la oferta en la regién de

El verano de enero y febrero
acompafnado de intensas lluvias al
final de marzo, favorecio las
siembras y cosechas de varios
cultivos. No obstante, el paro
cafetero al finalizar febrero afecto
coyunturalmente el abastecimiento
de alimentos.

pepino, arracacha y algunos frutales en el
Valle del Cauca, mientras en Narifio se
registr6 mayor oferta de alverja verde y de
papa capira, esta ultima en todo el sur del pais.
Por su parte, se observd una disminucién en la
oferta de tomate de arbol en el departamento
del Cauca, y en el Valle, de maracuya y
aguacate, ante finalizacion del ciclo de las
cosechas.

Asimismo, pese al buen flujo de carga

movilizada en enero y marzo por las
principales centrales de abasto de la region, el paro de cafeteros al finalizar febrero
afectd el abastecimiento de alimentos. Gran cantidad de productos perecederos
procedentes del norte del Valle y sur del pais con destino al centro no se pudieron
movilizar a tiempo, disminuyendo la rentabilidad de los agricultores. Esta situacién
generd que el abastecimiento de alimentos en el promedio trimestral en la principal
central de abastos del Valle del Cauca presentara una disminucién anual de 3.9%.
Igual dinamica se reflejo en el flujo de vehiculos llenos ingresados.

Flujo de carga de productos agricolas por la Corporacion de
abastecimientos del Valle del Cauca, Cavasa
Primer trimestre 2012-2013

Toneladas y camiones Variacion %

Concepto 2012 2013 2013/2012
Flujo de carga de alimentos 99.016 95.181 -39
Flujo de vehiculos ingresados 13.267 12.976 -2,2

Fuente: Corporacién de Abastecimiento del Valle del Cauca. Célculos Centro
Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

! Publicados entre enero y marzo de 2013. Disponibles en:
http://www.dane.gov.co/index.php?option=com_content&view=article&id=1983&Itemid=73




En cuanto al principal producto agricola del Suroccidente del pais, la cafia de azucar,
siguio decreciendo sus rendimientos, dada la menor disponibilidad para moler. En
efecto, el volumen acumulado de cafia molida en los primeros tres meses de 2013
alcanzd 4,4 millones de toneladas, 1,3 millones menos que lo registrado en el 2012
(Cuadro 1.2). La caida en la cafia cosechada sigue siendo explicada por los efectos
negativos generados por el invierno del final del trimestre, que junto a temporadas
invernales de afios anteriores afectaron los rendimientos de varias tierras cultivadas.

Produccién de cafa en el Suroccidente colombiano

Primer trimestre 2011-2013
Toneladas y porcentajes

Variacion Variacion
2011 2012 2013 2012/2011 2013/2012
Cafia Molida 5.840.469 5.742.708 4.426.350 -1,7 -22.9

Fuente: Asocafia. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El valor de los créditos desembolsados por Finagro en el Suroccidente del pais
destinado a promover los proyectos empresariales agropecuarios y rurales, se
incremento en el primer trimestre de 2013 en 5.8% con respecto al mismo trimestre
del afio anterior (Cuadro 1.3). Este crecimiento moderado fue uno de los mas altos del
pais, superado solamente por la regién Suroriente, con un crecimiento de 49,4%.

Dentro de la region, se presentd un fuerte crecimiento anual del crédito destinado al
sector agropecuario en el departamento del Valle del Cauca de 17,9%, impulsado por
la necesidad de reanimar la economia del conglomerado de la cafia de azUcar, el cual
viene de una prolongada recesion, aunada a una época de lluvias intensas que
afectaron gran parte de los cultivos. Adicionalmente, las importaciones de azlcar
fueron necesarias para suplir la demanda interna no cubierta.

Similarmente, en el departamento de Putumayo se registrd6 un considerable
crecimiento anual de 26,1%, mientras que en el de Narifio el aumento fue de 7,1%.
En contraste, en el departamento del Cauca la actividad presentd6 menor demanda en
su financiacion, al disminuir 33,6% los desembolsos del crédito de la linea Finagro.

En la distribucion de créditos de Finagro por regiones del pais durante el primer
trimestre de 2013, la region centro fue la de mayor participacion con un 19%, seguida
por la region Suroccidente con un 16,9% (Gréafico 1.1). Dentro de la region
Suroccidente, el Valle del Cauca aportd el 61,6% de los desembolsos, seguido por
Narifio con 22,8%, Cauca con 12,0% y por ultimo, Putumayo con 3,6%.




Valor de los créditos otorgados por Finagro segun regiones
Primer trimestre 2009-2013
Millones de pesos y porcentajes

Regiones Créditos otorgados Variacion

2009 2010 2011 2012 2013 2013/2012
Noroccidente ~ 158.794 118.628 97.395 159.075 159.412 0,2
Caribe 181.606 135.988 184.759 294.699 185.891 -36,9
Centro 253.158 194.934 175.549 251.935 249.267 -11
Bogota 60.349 42.978 45.176 67.960 70.298 34
Nororiente 129.139 129.252 141.476 189.753 194.145 2,3
Suroriente 86.287 71.465 90.672 112.223 167.696 49,4
Cafetero 33.732 43.012 28.163 45.457 44.392 -2,3
Suroccidente 115.820 134.533 116.197 205.096 217.077 58
Valle 52.686 49.555 57.309 113.446 133.715 17,9
Cauca 37.055 28.915 15.598 39.189 26.003 -33,6
Narifio 23.045 48.587 37.635 46.289 49,574 71
Putumayo 3.034 7.476 5.655 6.172 7.785 26,1
Total 1.018.885 870.790 879.387 1.326.198 1.288.178 -2,9

Fuente: Fondo para el financiamiento del sector agropecuario (Finagro). Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Distribucién de los créditos otorgados por Finagro segun regiones de Colombia
Primer trimestre de 2013

/_Bogoté
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L L 151%
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Fuente: Fondo para el financiamiento del sector agropecuario (Finagro). Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.




lIl. INDUSTRIA

MUESTRA MENSUAL MANUFACTURERA (MMM)

En los altimos doce meses hasta marzo de 2013, la industria colombiana continud

En el acumulado anual de la MMM
hasta marzo de 2013, 13 de las 43
divisiones industriales presentaron
comportamiento positivo, 4
actividades mostraron crecimiento
inferior al 1,0% y 27 sectores
completan un afo a la baja.

mostrando algunos sintomas de deterioro. En
consecuencia, la produccion real de la industria
nacional, sin incluir trilla de café, presentd en el
consolidado una reduccion anual de 1,9%, segun los
resultados de la muestra mensual manufacturera del
DANE. Es asi como, 13 de las 43 divisiones
industriales presentaron comportamiento positivo, en
tanto que 4 actividades mostraron crecimiento inferior
al 1,0%, 27 sectores completan un afio a la baja y en las
agrupaciones de sustancias quimicas, de hierro y acero,

y de maquinaria y aparatos eléctricos, la reduccion fue menos pronunciada con

relacion al afo anterior.

Gréfico 111.1

Variacion anual de la produccion real total nacional de la MMM?, para Cali, Yumbo,
Jamundi y Palmira de la MTM R? y balance de ventas para el Suroccidente EM EE®
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Fuente: Banco de la Republicay DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.




En concordancia con las actividades asentadas en Suroccidente y especialmente en el
Valle del Cauca y norte del departamento del Cauca, al cierre de marzo de este afio,
en lo relacionado con los ingenios, trapiches y refinerias de azucares, la caida anual
en la produccién a nivel nacional fue de 19,7%, concordante con el balance
presentado por Asocarfia, analizado més adelante. Asimismo, la produccion de bebidas
se redujo 15,5%, molineria y almidones se contrajo 12,7%, aceites y grasas
disminuyé 10,0%, y en carnes y pescados la caida fue de 6,1%.

Por su parte, la excepcion fue la produccién de lacteos, que obtuvo un importante
comportamiento al crecer anualmente en el trimestre 9,9%, en donde la zona norte y

centro del Valle del Cauca se constituye en una gran despensa lechera que suple
parcialmente al mercado interno de la region.

Gréfico 111.2

Variacion anual de la produccion real total nacional de la MMM!1y de la

MTMR?2 para Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira por actividad manufacturera
Segundo trimestre 2008 - primer trimestre 2013
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t Muestra mensual manufacturera MMM sin trilla de café.
2 M uestra trimestral manufacturera regional (sin ingenios ni trapiches). Actualizada el 7 de junio de 2013.

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

A su vez, en las manufacturas de caucho (especialmente llantas), la produccion real
sigui6 reduciéndose al caer 16,1% a nivel nacional, como consecuencia de los bajos
precios de la competencia asiatica en el periodo. Otras agrupaciones con
comportamiento negativo anual en la produccion real nacional fueron: carrocerias
para vehiculos automotores (-24,1%), accesorios para vehiculos automotores (-
18,7%), curtidos y preparados de cuero (-12,7%), instrumentos médicos, opticos y de




precision (-7,6%), plastico (-6,8%), papel y carton (-4,9%) y otros productos
quimicos (-3,8%).

Por dltimo, en el acumulado anual hasta marzo de 2013, la reduccion en la
produccion industrial sin incluir trilla de café se debi¢ principalmente a la menor
produccién de los subsectores de productos plasticos, minerales no metalicos, otros
productos quimicos, papel y cartdn y sus productos, maquinaria y aparatos eléctricos
e hilatura y tejedura. Entre las actividades con cierta presencia en el area del
Suroccidente, que crecieron en el total nacional de la MMM, se encuentra la
agrupacion de otros productos alimenticios (7,1%), productos lacteos (8,3%) y
elaboracion de bebidas (4,1%) (Grafico I11.2).

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

Las cifras de la MTMR publicadas por el DANE para el primer trimestre de este afio,
revelaron una fuerte caida en la actividad industrial de Cali, Yumbo Jamundi y
Palmira de (8,0%), como consecuencia de notables bajas en productos de caucho y
plastico (16,5%), papel y cartén (14,3%), molineria y almidones (7,7%), otros
alimentos (7,1%) y farmacéuticos (5,7%), entre otros. Entre tanto, fueron notables los
incrementos en la produccion de confecciones (17,6%), bebidas (9,4%) y detergentes
y jabones (1,9%) (Cuadro I11.1).

No obstante, haber tenido el sector industrial de Suroccidente un comportamiento
consolidado negativo, otros indicadores como consumo de energia no regulada’, la
cual crecio en el Valle del Cauca durante el mismo periodo 4,3%, y las exportaciones
manufactureras, presentaron incremento durante el primer trimestre de 2013. Cabe
destacar, que a pesar de la caida de la produccion industrial reportada, se observé en
el trimestre un significativo incremento en las exportaciones de las actividades de
molineria y almidones; confiteria y cacao; farmacéuticos y otras industrias, como se
puede apreciar en las cifras de produccion real de la MTMR del DANE (Cuadro
11.1).

Una explicacién al fendmeno anterior, tiene que ver con la consolidacion de la
informacion de la MTMR del DANE, la cual excluye empresas establecidas en el
norte del Cauca, asi como en algunos municipios del Valle del Cauca, en donde se
realiza alguna produccion metalmecénica que provee insumos a la industria
azucarera. Ademas, existen algunas productoras de alimentos concentrados para
animales, que suplen principalmente a la industria avicola del centro del Valle del
Cauca.

De otra parte, en los sondeos realizados a varios empresarios en las actividades
farmacéuticas, hubo incremento en la demanda interna durante el primer trimestre de
2013, llegando a trabajar inclusive con inventarios minimos de producto terminado.

? La energfa no regulada es la consumida por los sectores de la industria y el comercio, principalmente,
segun cifras tomadas de la fuente: XM S.A. E.S.P., filial de ISA S.A. E.S.P.
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Adicionalmente, el impacto estadistico de la Semana Santa con un dia festivo
adicional, fue otra de las causas explicativas del resultado negativo industrial para el

Valle del Cauca, principalmente.

Cuadro I11.1

Variacion anual de la produccion real manufacturera de Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira;

y las exportaciones de la regién Suroccidente
Primer trimestre 2011-2013"

Porcentajes
L . 2011 2012 2013 BExportaciones
Agrupacion industrial i i v I m i v I 2013-]
Total industria 3,2 41 53 71 55 07 -07 10 -8,0 2,0
Molineriay almidones 09  -2,6 20 -18 -50 -6,1 0,7 -116 -1,7 29,6
Confiteria y cacao? 70 -28 6,5 54 29 45 31 34 -2,4 16,3
Bebidas -55 16,8 57 -143 46 -14 -28 210 94 60,2
Otros alimentos 197 172 108 274 90 -25 1,8 1,2 -7,1 -14,9
Confecciones 21,0 237 11,0 237 10 -96 34 25 17,6 18,7
Papely cartén -187 -202 -18 55 198 140 -07 14 -14,3 -12,6
Otros quimicos 45 -84 -14 -37 39 1872 39 6,1 -1,7 12,8
Farmacéuticos 131 16,0 41 37 04 -60 -27 2,7 -5,7 59
Detergentes y jabones -104 -39 -28 -47 09 -18 136 47 19 6,9
Caucho y plastico 12,7 4,2 08 -50 -89 -142 -155 -10,7 -16,5 211
?;ZE g:gi;‘;rzsootsms 238 70 172 10 -03 336 107 99 50 64,4
zféﬁ:::”oi“a yapanatos  a95 218 101 130 24 -106 -35 04 06 33
Otras industrias 35 110 128 375 16,3 38 45 -32 -20,5 54,7

'Sin ingenios azucareros ni trapiches paneleros. Cifras actualizadas el 7 de junio de 2013.
2 Incluye la produccion de alimentos a base de cacao, chocolate, confiteria, condimentos y alimentos para lactantes.
Fuente: DANE. M uestra trimestral manufacturera regional.

En consecuencia, a pesar del menor ritmo de actividad industrial de la regién
presentado en el primer trimestre del afio, las expectativas apuntan a mejoras frente a
cambios en la demanda interna del resto del pais, asi como el fortalecimiento de las
exportaciones a Estados Unidos, como también a las proximas actividades deportivas
a realizarse en la capital del departamento del Valle del Cauca.

Finalmente, en Caribe y Medellin y su area metropolitana, la caida en la produccion
industrial fue menos pronunciada que en el resto de regiones (-0,1%) y (-0.2%),
respectivamente, por el auge en la demanda externa de vehiculos ensamblados. En
Nororiente, la reduccion fue de 11,4% en concordancia con la menor produccion
petrolera, en tanto que en Bogota la disminucion fue de 7,1%, especialmente por
menores ventas externas de 16,4% en el periodo. Asimismo, el descenso en el
crecimiento del empleo industrial fue pronunciado en Eje Cafetero y Valle del Cauca,
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leve en Bogotd y positivo en Caribe, Unica region donde el personal ocupado se
increment6 en 2,6% (Cuadro 111.2).

Cuadro 111.2

Incremento en el valor real de produccion, ventas y
evolucion del personal ocupado por regiones segun la
MTMR?

Primer trimestre 2013

Porcentajes
s Variacion anual
Regiones? Variacion anual del trimestre
2013/2012 2013/2012
Produccion real
Caribe 0,3 -0,1
Bogota -14 -71
Eje Cafetero -1,0 -4,3
Valle -1,7 -8,0
Antioquia 6,2 -0,2
Nororiente -2,8 -114
Ventas reales
Caribe -0,8 -1,1
Bogota -2,6 -7,0
Eje Cafetero 1,4 -3,3
Valle -0,7 -54
Antioquia 4,6 0,4
Nororiente -3,3 -9,2
Personal ocupado
Caribe 31 2,6
Bogota -0,4 -15
Eje Cafetero -2,1 -5,0
Valle -1,7 -4,0
Antioquia 0,2 -1,6
Nororiente 0,8 -0,7

! Muestra trimestral manufacturera regional. Sin ingenios azucareros ni
trapiches. Cifras actualizadas por el DANE el 7 de junio de 2013.

2 Algunas regiones fueron definidas por el Centro Regional de Estudios
Econémicos de Cali, Banco de la Republica, y se agruparon asi: Caribe
comprende a Barranquilla, Soledad, Malambo, Cartagena y Santa Marta;
Valle a Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira; Antioquia a Medellin area
metropolitana; Nororiente a Santanderes.

Fuente: DANE.
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RESULTADOS EMPRESARIALES

Al finalizar el primer trimestre de 2013, una muestra de 21 balances de empresas del
Suroccidente que suministran informacion trimestral a la Superintendencia Financiera
de Colombia (Superfinanciera), registro un variado desempefio en el periodo en todos
sus indicadores. En efecto, los ingresos operacionales se situaron en alrededor de $2,0
billones de pesos, lo que representd un incremento anual de 3,6%, donde diecisiete
empresas tuvieron menores ingresos frente a igual periodo del afio pasado. El anterior
resultado es congruente con un menor ritmo de actividad econdmica en el pais, que ha
afectado a la industria de la region por reduccién en la demanda interna y menores
despachos al exterior. No obstante, los empresarios de la region esperan un repunte en
ventas en proximos meses por dinamizacion de tratados comerciales vigentes.

En cuanto a las utilidades del periodo, éstas alcanzaron la suma de 79,4 mil millones
de pesos, inferiores en 49,3% al valor obtenido en el mismo periodo del afio anterior.
Es de anotar que en nueve de las empresas de la muestra se observaron pérdidas al
cierre del primer trimestre de este afio, como consecuencia de la desaceleracion
econdmica que afectd a la mayor parte de sectores de actividad econdmica de la
region (Cuadro 111.3). A su vez, en las cuentas del balance se observo un incremento
significativo del 25,0% en los pasivos de las empresas incluidas en la muestra,
superior al aumento en los activos de 21,7%, lo cual es coherente con un avance
patrimonial del 19,6%, concordante con el fortalecimiento de la industria regional,
que espera competir en nuevos mercados, aprovechando su posicionamiento para
enfrentar las apuestas productivas planteadas a través de la entrada en vigencia del
TLC con Estados Unidos, la Alianza para el Pacifico y otros acuerdos comerciales en
tramite de consolidacion.

Cuadro 1.3

Resultados financieros de empresas representativas de la

reaion Suroccidente?
Balance anual primer trimestre 2012-2013

Millones de pesos y porcentajes

. Variacién

Indicador contable 2012 2013 2013/2012
Activos 13.937.009 16.955.723 21,7
Pasivos 5.397.765 6.744.571 25,0
Patrimonio 8.539.244 10.211.152 19,6
Ingresos operacionales 1.924.471 1.992.858 3,6
Ganancias y pérdidas 156.758 79.403 -49,3

121 empresas representativas de la region Suroccidente.
Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Cali. Banco de la Republica.

Por altimo, los resultados de la muestra de empresas para el primer trimestre del afio,
son el reflejo de un moderado ritmo de actividad econdémica de la region, en espera de
una mayor dinamizacién de la demanda para préximos meses.
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INDUSTRIA AZUCARERA

Con base en informe estadistico de Asocafia, la molienda de cafia de azlcar en el
primer trimestre de 2013 alcanzd las 4,4 millones de toneladas, 22,9% menos que en
igual trimestre del afio anterior y 1,7% inferior en el acumulado de 2012 comparado
con igual periodo de un afio atrds (Cuadro 111.4).

Por su parte, la produccion de azucar en el acumulado del primer trimestre se ubico
en 453.080 TMVC?, lo que representé descenso de 21,3% frente a igual periodo de
2012, siendo més prolongada esta caida con relacién al -4,3% del primer trimestre de
2012 frente a un afio atras. Estos resultados continuaron mostrando una disminucion
en la produccién azucarera como consecuencia de la menor produccién de cafia y baja
en los rendimientos por demora en la recuperacién de terrenos afectados por la ola
invernal de 2010, aunada al fuerte verano de mediados de 2012 que trajo una mayor
sequia y retraso en siembras.

Con relacion a las ventas totales de azucar al mercado interno (ventas nacionales mas
importaciones), hubo reduccion anual de 1,5% en el acumulado de este primer
trimestre del afio, inferior frente al 27,6% de aumento en el primer trimestre de 2012
con relacion a un afo atras.

Las ventas nacionales de azucar producidas por los ingenios durante el primer
trimestre fueron de 341.201 TMVC, sin ningun cambio frente a igual periodo de un
afio atrds, si notamos que en igual trimestre de 2012 hubo recuperacion anual,
después de intermitentes y sucesivas reducciones en sus ventas desde 2008. De otra
parte, se contuvo el incremento de las importaciones de azlcar al acumular las
109.667 TMVC, que significaron reduccion anual de 5,9%, cuando en igual periodo
del afio anterior tuvieron un fuerte aumento (267,2%), por efecto de la reduccion en la
produccién interna y como mecanismo de cubrimiento de materia prima para las
empresas que conforman el cluster del azcar.

A su vez, en el primer trimestre los despachos de azUcar al exterior se situaron en
100.332 TMVC, con disminucién de 49,7% frente a igual periodo de 2012, si se tiene
en cuenta que el sector azucarero ha tenido como politica el cubrimiento del mercado
interno y la produccion de alcohol carburante para ampliacién de cobertura en el
marco del programa de oxigenacion de la gasolina.

En lo concerniente a la produccion de alcohol carburante, en el primer trimestre de
este afio el volumen fue de 88,6 millones de litros, que significo reduccion anual de
2,6%, cuando en igual fecha de un afio atrds venia en proceso de recuperacion al
obtener una produccion de 91,0 millones de litros, con incremento de 19,1% frente a
la del mismo periodo de 2011.

En lo relacionado con las ventas de alcohol al mercado nacional, estas reportaron
incremento anual en el acumulado trimestral de 16,4% comparada con igual periodo

¥ TMVC: toneladas métricas equivalentes a volumen de aztcar crudo.
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de un afo atras. En consecuencia, los ingenios azucareros continuaron aumentando la
produccién de alcohol carburante mediante ampliacion de capacidad instalada para
abastecer el mercado nacional con una mezcla equivalente cercana al 9% vy dar
cumplimiento al programa de oxigenacion de la gasolina y ampliacion de cobertura a
otras zonas del pais.

Cuadro 111.4

Balance del sector azucarero colombiano
Acumulado a marzo 2006-2013"

Aziicar (TMVC)? Alcohol (miles de litros)®

Afio Cafia molida Ventas al \entas
entoneladas Produccién mercado TPONA" Consumo Bporta- o isn mercado

2 . clones nacional clones i 4

TMVC nacional nacional

2006  5.471.391 599.641 351.745 18594  370.340 210.112 49.684 54.403
2007  5.364.896 589.111 389529  54.852  444.381 204.242 63.027 67.355
2008  5.356.010 550.776  368.040  21.100  389.140 133.804 74.468 73.085
2009  5.895.241 625.198 370.837  23.166  394.003 142.770 75.480 70.009
2010  5.347.595 508.871 380.296  27.235  407.531 210312 80.715 74.483
2011  5.840.469 601.674 327.051 31724  358.776 209.333 76.365 70.035
2012  5.742.708 575929 341.292 116494  457.785 199.517 90.978 82.180
2013  4.426.350 453080 341.201 109.667  450.867 100.332 88.601 95.680

Variacién porcentual

2006 . . . . . . . .
2007 -1,9 -1,8 10,7 195,0 20,0 2,8 26,9 238
2008 0,2 5,0 55 61,5 12,4 345 18,2 85
2009 10,1 11,7 08 9,8 1,2 6,7 14 42
2010 93 4,2 2,6 17,6 34 473 6,9 6,4
2011 9,2 05 -14,0 16,5 -12,0 05 5,4 6,0
2012 17 -43 44 267,2 27,6 47 19,1 17,3
2013 22,9 -21,3 0,0 5,9 -1,5 -49,7 2,6 16,4

.. No existen datos.

! Incluye todos los ingenios. Datos preliminares sujetos a cambio. No comprometen a Asocafia ni a sus afiliados.

% Toneladas - TMVC: toneladas métricas en su equivalente a volumen de az(car crudo.

% Corr

esponde a alcohol carburante en méas del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.

* Las ventas corresponden al volumen de etanol con adicién aproximada de 2% de desnaturalizante (gasolina).
Fuente: Asocafia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

Finalmente, es pertinente reiterar que la reduccion durante el primer trimestre de este

afio en la produccion de cafia de azlcar en la region continud siendo explicada por los
efectos rezagados del invierno de los afios anteriores, fuerte verano en algunos meses
de 2012 vy retraso en siembras en algunas zonas del valle geogréafico del rio Cauca.
Esta situacion afectd en un principio los rendimientos por hectarea, los cuales
comenzaron a recuperarse a partir del mes junio de 2012. No obstante, los ingenios
continuaron cumpliendo con la produccion de azucar para cubrir parcialmente el
mercado nacional y en especial, la produccién de alcohol carburante para continuar
con la ampliaciéon de cobertura nacional del programa de oxigenacion. Es decir, el
sector azucarero orient6 todos sus esfuerzos a suplir primero el mercado interno.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Al finalizar el primer trimestre de 2013, las exportaciones del Suroccidente sin incluir
petroleo y sus derivados sumaron US$552,5 millones en valores FOB, lo que implicd
una caida de 10,2% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, al
excluir las exportaciones de azucar y llantas, las cuales presentaron una caida de
61,2% y 28,7%, respectivamente, el crecimiento de las exportaciones de la regién
habria sido de 5,9%. Asimismo, al excluir las exportaciones de oro de Suroccidente,
las cuales sumaron en el periodo US$59,2 millones y por el contrario avanzaron
46,4% anual, el crecimiento para las exportaciones locales en el primer trimestre del
afio fue 2,0%, cifra que contrasta con la caida del 12,6% observada en el primer
trimestre de un afo atras.

Las exportaciones de Suroccidente sin

incluir  petrleo y sus derivados, = Los menores despachos al exterior de
presentaron caida anual del 10,2% al = azUcar lo explican las cifras del gremio
cierre del primer trimestre de 2013. Sin = azucarero, Asocafia, cuando expresan
embargo, al excluir las exportaciones de = que para el primer trimestre de 2013 la
aztcar y llantas de caucho, el crecimiento = molienda de cafia de azucar cay6 22,9%
de las exportaciones de la regi6n habria = anual.

sido del 5,9%.
Por su parte, la Gnica region que reportd

avance positivo en las exportaciones
totales fue Noroccidente (8,9%) basicamente por el continuo auge de exportaciones
de oro y el inesperado aumento en exportaciones de vehiculos durante el periodo. Al
restar estos dos rubros, las ventas externas cayeron 6,6% anual en el trimestre
(Cuadro IV.1).

Por departamentos de la regién y segdn la clasificacién CUCI* a 3 digitos, cabe
sefialar los productos del Valle del Cauca que tuvieron mayor impulso en el periodo.
Se destacaron las exportaciones de articulos de confiteria preparados con azUcar con
ventas por valor de US$62,3 millones, superiores en 22,4% a un afio atras; productos
de perfumeria, cosméticos o preparados de tocador (excepto jabones) con crecimiento
anual del 25,4%; jabones 7,7%; medicamentos 0,7%; cables para distribucion de
electricidad 48,2%; prendas de vestir 38,1%; articulos de plastico 6,4%; muebles
32,3%; pantalones, camisas, vestidos, faldas, ropa interior de dormir y analogos
20,9%; medicinales y farmacéuticos 24,8%; maletines y estuches de cuero 17,9%;
impresos 1,5%; otros plasticos 18,2%. Se destacaron también el auge por la incursion
al comercio exterior de remolques y semirremolques por valor de US$ 2,8 millones;
asi como el repunte en equipos de refrigeracion con US$2,5 millones, superiores en
127,7% al mismo trimestre de 2012. Finalmente, se observé en el periodo un fuerte
impulso en las ventas al exterior de preparados de cereales y harinas con aumento
anual del 73,2%.

* Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional.
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Cuadro I1V.1

Exportaciones colombianas, segun regiones y departamentos
del Suroccidente netas de petrdleo y derivados
Primer trimestre 2012-2013

Miles de délares FOB y porcentajes

Regiones Variacion L
depa?tament};s 2012 2013 2013/2012 Participacion
Total Nacional 7.202.262 6.093.725 -154 100,0
Bogota 833.955 697.287 -16,4 114
Noroccidente 1.541.247 1.678.657 8,9 275
Caribe 2.977.176 2.067.041 -30,6 33,9
Nororiente 298.644 238.243 -20,2 39
Centro 570.728 555.255 -2,7 91
Cafetero 364.491 303.713 -16,7 5,0
Suroriente 1.022 1.004 -1,7 0,0
Suroccidente® 614.999 552.524 -10,2 91

Valle 539.489 499.059 -75 82

Cauca 68.962 48.584 -29,6 0,8

Narifio 6.548 4.881 -25,5 0,1

! No se registran exportaciones para Putumayo distintas a combustibles.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

En el departamento del Cauca fue destacable el aumento anual del 33,8% en
exportaciones de café las cuales totalizaron US$16,6 millones en el periodo, mientras
las de azGcar, medicamentos y papeles cayeron 54,5%, 26,8% y 47,9%,
respectivamente. Por el contrario, crecieron las de jabones 11,6% Yy fueron
importantes los avances en estructuras de hierro 21,8% anual, asi como en equipos de
refrigeracion 586,8%; muebles 151,9%; medidores y contadores 174,9%; frutas y
preparados en conserva 11,6%; y bebidas no alcohdlicas 128,0%.

En el departamento de Narifio fueron importantes los despachos al exterior de
pescado por valor de US$2,2 millones superiores en 651,2% a las de un afio atrés. En
contraste, disminuyeron las exportaciones de café y sucedaneos en 48,2% y se
destacaron por su incremento del 30,0% anual en promedio, el resto de pequefias
exportaciones netas de las de aceite de palma. Por ultimo, en el departamento del
Putumayo se comenz6 a exportar petroleo y aceites crudos por valor de US$ 47,1
millones en el periodo.

En cuanto a las exportaciones por destinos, los despachos de Suroccidente hacia su
principal socio comercial, Estados Unidos, entre enero y marzo de 2013 crecieron
24,3% (Cuadro 1V.2). Por orden de magnitud el oro lidero las ventas al pais del norte
con US$59,2 millones y avance anual de 22,4%; café 46,4%; prendas de vestir
47,9%; confiteria 25,6%; manufacturas de cuero 25,2%; herramientas 23,7%;
especias 30,4%; vestuario 150,1%; frutas y preparados en conserva 89,4%.
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Cuadro 1V.2

Destino de las exportaciones totales del Suroccidente colombiano
Acumulado a marzo 2012-2013

Miles de dolares FOB 'y porcentajes
Variacién  Participacion

Paises 2012 2013

2013/2012 2013
Estados Unidos 83.983 104.431 24,3 18,9
Ecuador 108.631 101.067 -7,0 18,3
Per( 87.309 72.601 -16,8 13,1
Venezuela 70.957 66.338 -6,5 12,0
Brasil 27.579 31.981 16,0 58
Chile 56.198 30.753 -45,3 5,6
Panama 13.915 16.858 21,1 31
México 38.784 15.924 -58,9 29
Haiti 14.933 10.182 -31,8 18
Costa Rica 8.522 7.962 -6,6 14
Bélgica 1.619 7.136 340,8 13
Jamaica 6.695 5.759 -14,0 1,0
RepuUblica Dominicana 6.964 5.433 -22,0 10
Guatemala 5.066 5.068 0,0 0,9
Corea del Sur 3.796 4521 19,1 0,8
China 599 3.928 * 0,7
Reino Unido 7.731 3.791 -51,0 0,7
Espafia 3.179 3.723 17,1 0,7
Argentina 5.235 3.715 -29,0 0,7
Alemania 3.175 3.437 8,2 0,6
Canada 7.447 3.291 -55,8 0,6
Francia 3.899 3.279 -159 0,6
Bolivia 3.243 3.097 -4,5 0,6
Japoén 4.068 3.090 -24,0 0,6
Demas Paises 41.472 35.159 -15,2 6,4
Total Suroccidente 614.999 552.524 -10,2 100,0

* Variacién superior al 500%.

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de
la RepUblica.

En el caso de las exportaciones netas de petréleo de los paises fronterizos, como lo
son Ecuador, Perd y Venezuela, han presentado un cambio de tendencia y han
decrecido en el primer trimestre de 2013, exclusivamente la desaceleracion fue
notoria en los Gltimos dos paises que tuvieron en el 2012 un crecimiento en el periodo
mencionado de 28,7% y 58,8% anual, respectivamente, aunque se espera un mejor
repunte hacia el segundo semestre del afio.

18



Por el contrario, los despachos a Panama y Brasil presentan una mejor dinamica de
crecimiento: 21,1% y 16,0%, respectivamente. En Panama los despachos de
medicamentos en el periodo aumentaron 35,2%, en consecuencia podria catalogarse
como el principal producto exportado hacia este pais.

Por su parte, en Brasil dicho comportamiento se debi6 al aumento en los despachos
de plomo en bruto, instrumentos y aparatos médicos, papel y carton, y llantas para
autobuses o camiones que se duplico en el trimestre y compenso la caida en las
exportaciones de llantas para automoviles, debido a la fuerte competencia con las
importadas desde los paises asiaticos, que han inundado el mercado local.

Para el primer trimestre de 2013, es importante anotar el crecimiento que tuvieron las
exportaciones del Suroccidente hacia Bélgica, ya que aumentaron 340,8% en
particular por los mayores envios de café sin tostar, que representd el 93,3% de los
despachos en dicho periodo hacia ese pais. Si bien su participacion en el total de
exportaciones del Suroccidente fue reducido, tan sélo el 1,3%, es el pais de la Union
Europea con el que existe mayor flujo de exportaciones, seguido por Reino Unido,
Espafia y Alemania que pesaron conjuntamente 2,0%, 53,8% mas de participacion
que el pais galo (Cuadro 1V.2).

Por productos, aparte del comportamiento favorable del oro, cuyo destino exclusivo
fue Estados Unidos durante el primer trimestre de 2013, se destaco el crecimiento de
las exportaciones de confiteria y bombones hacia Venezuela, Estados Unidos,
Angola, Peru y Ecuador, en especial hacia el primer pais donde se dirigen la mitad de
las exportaciones y que exhibe un incremento del 42,1%. Por el contrario, la caida
mas relevante en las exportaciones de azucar proviene de la reduccion de los
despachos hacia Chile y Per que representan el 55,6% de los despachos del
Suroccidente por este concepto. Por su parte, las exportaciones de café sin tostar a
Estados Unidos, Bélgica y Corea del Sur presentan signos de recuperacién y crecen al
2,3%, 315,5% y 46,7%, respectivamente, aunque los valores de éstas son inferiores a
2011 (Cuadro 1V.3).

Entre enero y marzo de 2013, los medicamentos para uso humano, las llantas y los
acumuladores eléctricos de plomo (baterias) cayeron 11,1%, 14,7% y 23,6% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Por el contrario y para el mismo periodo,
los jabones, papeles y cartones, conductores eléctricos y detergentes presentan un
crecimiento significativo en variados grados. También se destaca el crecimiento de
las preparaciones para higiene oral destinado a Brasil que aumentd seis veces y en
menor proporcion hacia Pert y Ecuador: 38,0% y 26,6%, respectivamente (Cuadro
IV.3).
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Cuadro 1V.3

Principales productos exportados por el Suroccidente colombiano
Acumulado a marzo 2012-2013

Miles de délares FOB y porcentajes

Variacion  Participacion
Clasificacion Arancelaria CUCI* 2012 2013 P

2013/2012 2013
Articulos de confiteria preparados con azlcar. 50.863 62.259 224 11,3
Oro no monetario. 40.425 59.178 46,4 10,7
Azlcares, melaza y miel. 130.560 51.854 -60,3 94
Papel y cartén. 42.130 36.676 -129 6,6
Café y sucedaneos del café. 38.616 36.565 -53 6,6
Productos de perfumeria y cosméticos. 23.703 29.713 254 54
Medicamentos (incluso veterinarios). 30.476 27.151 -10,9 4,9
Neuméticos. 35.047 25.105 -28,4 45
Jabén y preparados para limpiary pulir. 20.706 22.369 8,0 4,0
Papeles y cartones. 21.097 15.915 -24,6 2,9
Maquinas y aparatos eléctricos, n.e.p. 17.338 13.964 -19,5 2,5
Equipo para distribucién de electricidad, n.e.p. 9.128 13.543 484 25
Productos y preparados comestibles, n.e.p. 10.997 8.878 -19,3 1,6
Prendas de vestir de tejidos de punto o ganchillo. 6.177 8.502 37,6 15
Acidos carboxilicos y sus derivados. 15.464 6.878 -55,5 12
Chocolate y otros preparados alimenticios. 8.692 6.818 -21,6 1,2
Muebles y sus partes. 4.759 6.747 41,8 1.2
Articulos de vidrio. 12.355 6.556 -46,9 12
Aurticulos, n.e.p., de materiales plasticos. 6.178 6.430 41 1,2
Prendas de vestir (no de punto o ganchillo). 4.268 5.160 20,9 0,9
Plomo. 0 5.132 - 0,9
Productos medicinales y farmacéuticos. 4.045 5.049 24,8 0,9
Productos quimicos diversos, n.e.p. 4577 4.497 -1,7 08
Manufacturas de cuero. 3411 3.865 133 0,7
Equipo de calefaccion y refrigeracion. 1.273 3.589 181,9 0,6
Desperdicios y desechos no ferrosos. 10 3.525 * 0,6
Instrumentos y aparatos médicos. 3.362 3.330 -1,0 0,6
Aluminio. 3.320 2.985 -10,1 0,5
Pescado, fresco, refrigerado o congelado. 1.250 2.958 136,6 0,5
Planchas, hojas, peliculas y tiras de plasticos. 2404 2.945 22,5 0,5
Impresos. 2.898 2.897 0,0 0,5
Demas productos 59.469 61.493 34 11,1
Total Suroccidente 614.999 552.524 -10,2 100,0
- Indefinido.

* Variacion superior al 500%.

n.e.p. No especificado previamente

! Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional.

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.
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IMPORTACIONES

Durante el primer trimestre de 2013, las importaciones del Suroccidente sufrieron una
caida del 18,1%, aun mayor a la registrada en el mismo periodo del afio anterior
cuando cayeron 2,9%. Esta menor demanda por productos extranjeros durante este

Las importaciones del Suroccidente
cayeron principalmente por la menor
demanda de cereales, vehiculos y llantas
con destinacion a industria, consumo y
equipo de transporte, respectivamente.

periodo tuvo mayor impacto en la region
Caribe, por menores compras en el
departamento del Magdalena (-87,2%).
Aunque la caida en la regidon Suroccidente
fue superior a la de la region Caribe de
14,7%, la participacion en las importaciones
del total nacional de la primera region fue
menor en 4,9 pp, ya que corresponde al 9,1%

del total de importaciones. En contraste, la capital del pais, Bogotd, fue la region
junto al Noroccidente que contrarrestd la caida de la mayoria de las regiones debido a
que la mitad de las importaciones entre enero y marzo de 2013 se dirigieron a este
territorio, las cuales reportaron un aumento de 10,1%. Noroccidente, por su parte, en
el mismo periodo aumento sus importaciones en 14,6% aunque su participacion fue
casi la tercera parte de la de Bogota (Cuadro 1V.4).

Cuadro IV.4

Importaciones colombianas, segun regiones y departamentos

del Suroccidente

Acumulado a marzo 2012-2013

Miles de dolares CIF y porcentajes

Departamento 2012 2013 Variacién  Participacion
Total nacional  14.043.103 14.186.347 1,0 100,0
Bogota 6.319.126 6.954.318 10,1 49,0
Noroccidente 1.667.576 1.910.882 14,6 135
Caribe 2.335.541 1.992.494 -14,7 14,0
Centro 1.441.516 1.403.231 -2,7 9,9
Nororiente 329.809 287.672 -12,8 2,0
Cafetera 251.119 214.646 -14,5 15
Suroriente 129.247 137.782 6,6 10
Suroccidente 1.569.170 1.285.322 -18,1 91
Valle 1.341.416 1.152.045 -14,1 81
Cauca 118.309 78.415 -33,7 0,6
Narifio 107.127 54.422 -49,2 04
Putumayo 2.317 439 -81,0 0,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.

Banco de la Republica.
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En el acumulado a marzo de 2013, los departamentos que componen la region
Suroccidente presentaron una caida generalizada en importaciones, mucho mas
marcada en Putumayo, Narifio y Cauca con decrecimientos del 81,0%, 49,2% y
33,7%, respectivamente. EI Valle del Cauca, con una participacion regional del
89,6% en importaciones, registré una reduccion de 14,1%, aunque presentd menor
caida en las exportaciones frente al resto de departamentos de la region.

Con relacion al uso o destino economico de las importaciones del Suroccidente, el
45,5% se destind a materias primas para la industria, las cuales cayeron 10,6% anual
debido principalmente a menores compras de maiz amarillo (-14,0%) y de aceite de
soya que decrecié 3,0%. Asimismo, el 30,3% de los importados correspondié a
bienes de consumo, siendo los no duraderos casi la quinta parte del total importado en
el periodo, aunque descendieron 16,1%. Igualmente, los bienes de consumo duradero
descendieron 16,6%. Entre los bienes de consumo duradero mas representativos se
encuentran los vehiculos, motos y camperos que conjuntamente sumaron el 63,2% de
las importaciones de este tipo en el periodo y crecieron 28,8% en el primer trimestre
de 2013. Los bienes de consumo no duradero fueron méas variados, aunque se destaca
la caida en importaciones de azUcar y articulos de confiteria en 39,5% (Cuadro I1V.5).

Cuadro IV.5

Importaciones segun CUODE (uso o destino econdmico) del Suroccidente colombiano

Acumulado a marzo 2011-2013

Miles de dolares CIF y porcentajes

Clasificacion por uso o destino

Variacion Variacion Participacion

econémico 2011 2012 2013 50122011 20132012 2013
0. Diversos 440 241 346 -45,2 433 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 219.603 289.885 243.336 32,0 -16,1 18,9
I1. Bienes de consumo duraderos 259.842 175.217 146.046 -32,6 -16,6 114
I1l. Combustibles y lubricantes 36.899 13.439 5.193 -63,6 -61,4 04
;\é‘ri'l"j:ﬁ:?s primas para la 120.356 88.785 74348 262 -163 58
V. Materias primas para la industria ~ 649.874 654.010 584.557 0,6 -10,6 455
V1. Materiales de construccion 33.425 38.423 35.371 15,0 -79 2,8
;/IgIn(?L:ft:(:: de capital para 5.229 6.669 5461 275 -181 04
i\:(;ti'r?:es de capital para la 126470 142504 111325 127 219 87
IX. Equipo de transporte 163.660 159.907 79.338 -2,3 -50,4 6,2
Total general 1615799  1569.170  1.285.322 -29 -18,1 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Otras caidas importantes se registraron en bienes de capital para la industria y en
equipo de transporte, en 21,9% y 50,4%, respectivamente. Cabe resaltar que las
menores importaciones destinadas a equipo de transporte para el primer trimestre de
2013, se debieron en gran medida a las reducciones de compras al exterior de llantas
para autobuses o camiones y vehiculos particulares, del orden del -32,6% y -17,6%,
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respectivamente, las cuales representaron en conjunto el 59,0% de las importaciones
de equipo de transporte. Al considerar el mejoramiento de las exportaciones, en
especial hacia Brasil, estos resultados muestran un cierto grado de reordenamiento de
esta industria al interior de la region.

Por ualtimo, las materias primas para la agricultura entre enero y marzo de 2013,
registraron una caida en especial por la menor importacion de abonos que decrecieron
27,9%, y que el crecimiento en los alimentos preparados para animales no logro
contrarrestar (9,1%), por su participacion del 37,5%, menor en 13,0 puntos
porcentuales.

Con respecto a los socios comerciales del Suroccidente, el impacto sobre las
importaciones de las menores compras a Estados Unidos se refleja en la caida de las
importaciones totales de la region, en especial, la menor compra de maquinaria y
equipos dirigidos hacia la industria, con una tasa de -18,9% anual en referencia al
primer trimestre de 2012, y la menor compra de cereales, que descendié en 58,3%
para el mismo periodo. También las importaciones con China, Argentina, Ecuador y
México registran una caida de 10,5%, 23,1%, 20,9% y 34,8%, respetivamente.

Los aparatos electronicos y las llantas influyeron en las menores compras a China,
mientras que para Argentina cay6 la compra de alimentos para animales, azUcares,
pescados, aceites y grasas. Estos dos ultimos se compran menos desde Ecuador,
sumado a que ha caido la importacién de vehiculos en 50,9% en el primer trimestre
del 2013 con respecto al mismo periodo el afio anterior, que representa el 17,4% del
total importado de este pais hacia la region. También la importacion de vehiculos
desde México cayé 68,0%, ademés de articulos de perfumeria, méaquinas y
electrodomésticos, con caidas de 27,8% y 83,8%.

Un panorama més favorable en el primer trimestre de 2013, lo revelan las
importaciones desde Corea del Sur que aumentaron 46,9% anual y se debid
principalmente a importaciones de vehiculos que casi se triplicaron y conservaron el
58,6% de las importaciones desde ese pais a la region, clasificado por Nandina a dos
digitos. Segun lo anterior y teniendo en consideracion las participaciones, se ha
sustituido la compra de vehiculos desde Ecuador y México por los que provienen de
Corea del Sur. Efecto que puede estar influenciado por el tratado en proceso con este
pais debido a que la participacion anual de las importaciones totales en el primer
trimestre de 2012, alcanzo el 3,8%, casi el doble que para el mismo periodo de 2013,
que fue 6,7%. Para todo el afio 2012, la participacion fue 3,4%.
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Cuadro V.6

Origen de las importaciones del Suroccidente colombiano
Acumulado a marzo 2011-2013

Miles de dolares CIF y porcentajes

Variacion Variacion

Paises 2011 2012 2013 2012/2011 2013/2012 Participacion
Estados Unidos 240.008 208.181 194.639 -13,3 -6,5 151
China 173.982 198.260 177.406 14,0 -10,5 13,8
Argentina 97.347 131.695 101.280 353 -231 79
Ecuador 156.359 122.979 97.310 -21,3 -20,9 7,6
México 177.396 145.045 94.597 -18,2 -34,8 74
Corea del Sur 74.456 58.862 86.492 -20,9 46,9 6,7
Per( 120.790 107.516 76.711 -11,0 -28,7 6,0
Brasil 68.150 117.546 67.468 72,5 -42,6 5,2
Chile 54.324 55.412 54.622 2,0 -14 4,2
Bolivia 15.386 19.797 33.713 287 70,3 2,6
India 28.640 34.711 30.857 212 111 24
Japon 66.654 30.933 21.423 -53,6 -30,7 17
Alemania 22.081 23.920 18.640 83 221 15
Italia 16.853 15.568 16.237 -7,6 43 13
Espafia 8.500 12.908 15.917 51,9 233 12
Demas paises 294.873 285.837 198.010 -3.1 -30,7 15,4
Total 1.615.799 1.569.170 1.285.322 -2,9 -18,1 100,0

Suroccidente

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Para terminar, dentro de los productos con mayor participacion en las importaciones
del Suroccidente entre enero y marzo de 2013 se destacaron: el maiz duro amarillo
importado particularmente desde Reino Unido, Estados Unidos y Uruguay con una
caida del 14,0%; el alambre de cobre refinado y los vehiculos que presentaron un
comportamiento positivo; crecieron 1,9% y 44,7%, respectivamente. En cuanto al
azUcar, se present6 una caida significativa del 38,8% en especial la que se trajo desde
Aruba, que cay6 63,3% Yy se desacelerd con respecto al mismo periodo de 2012, su
peso corresponde al 16,4% del total importado por este concepto.

De otro lado, se destacaron entre los productos importados con aumentos
significativos, los vehiculos con motor de émbolo importados desde Corea, y mezclas
y preparaciones alimenticias de origen panamefio y boliviano destinado al consumo
de los hogares, con un crecimiento superior al 500% para el primero, y de 123,2%
para el segundo. Sin embargo, la participacion de éstos ultimos sobre el total de las
importaciones de la region para el periodo en cuestion fue de tan sélo un 0,5% para
cada uno (Cuadro 1V.7).
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Cuadro IV.7

Principales productos importados por el Suroccidente colombiano
Acumulado a marzo 2011-2013

Miles de délares CIF y porcentajes

Variacion  Participacion

Clasificacion CUCI* 2011 2012 013 132012 2013
Vehiculos de carretera. 240.841 171.329 134.329 -21,6 10,5
Cereales y preparados de cereales. 115846 115933  97.430 -16,0 7,6
Metales no ferrosos. 68.011 73467  74.684 17 58
Manufacturas de caucho, n.e.p. 71472 85722  56.716 -33.8 44
Hilados, tejidos y confecciones. 53.986 47261  54.036 14,3 42
Aceites y grasas fijos de origen vegetal. 38131 52394  50.851 -2,9 4,0
Magquinaria y equipo industrial en general. 44509 52.832  49.737 5,9 39
Pescado (no incluidos los mamiferos marinos). 43949 45988  46.931 2,1 3,7
Productos quimicos organicos. 33.694 28224 43546 54,3 34
Legumbres y frutas. 33.960 39.185  42.395 8,2 33
Productos medicinales y farmacéutico. 39.310 40.131  38.547 -39 3,0
Pienso para animales. 29.292  35.020 37.872 8,1 29
Plasticos en formas primarias. 43.607  49.963  37.195 -25,6 2,9
Aceites esencialesy productos de perfumeria. 39.038 44483  33.811 -24,0 2,6
Azlcares, preparados de azlicar y miel. 19.794 54376  33.538 -38,3 2,6
Hierro y acero. 44289 30507  32.984 8,1 2,6
Maquinaria, aparatos y artefactos eléctricos. 56.041 45760  31.081 -32,1 24
Materias y productos quimicos, n.e.p 26.777 32778  30.877 -5,8 24
Abonos. 83967 38628  27.867 -27.9 2,2
Maquinarias industriales. 40195 33714  25.207 -25,2 2,0
Papel, carton y derivados. 34676 58526  24.021 -59,0 19
Aurticulos manufacturados diversos, n.e.p. 30.880 29.185  23.529 -19,4 18
Calzado. 14363 17550  23.024 31,2 18
Plasticos en formas no primarias. 17.757 21919  18.799 -14,2 15
Manufacturas de minerales no metélicos, n.e.p 21.788 15882  18.286 151 14
Productos y preparados comestibles diversos. 15497 13510 18.029 334 14
Instrumentos y aparatos profesionales. 14037 25374  17.733 -30,1 14
Manufacturas de metales, n.e.p. 18905 24299  14.685 -39,6 11
Café, té, cacao, especias y sus preparados. 37262 33930 13.856 -59,2 11
Manufacturas de corcho y de madera. 5699 13166 12.765 -3,0 1,0
Demas productos 238229 198.133 120.959 -39,0 94
Total Suroccidente 1.615.799 1.569.170 1.285.322 -18,1 100,0

n.e.p. No especificado previamente.

! Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional a dos digitos.
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

Durante el primer trimestre del afio la evolucion de las principales variables sobre la
actividad constructora e inmobiliaria en el Suroccidente del pais se caracterizd por
presentar resultados heterogéneos. Mientras el area a probada a construir presencid
resultados muy positivos, en contraste, los despachos de cemento gris y las
transacciones inmobiliarias registraron crecimientos negativos, en este Ultimo
significativo.

AREA APROBADA

Una de las actividades méas dindmicas durante los primeros tres meses de 2013 en la
economia regional fue el de la construccion, al experimentar una notable
recuperacion en el area aprobada a construir, expandiéndose 17,2% frente al mismo
periodo del afio anterior, contrario a lo registrado en primer trimestre de 2012 cuando
caian al 19,9%. El comportamiento de dicha variable sigue siendo destacado,
teniendo en cuenta que la construccion ademéas de ser la segunda actividad mas
importante del sector secundario del PIB regional, es un alto generador de empleo en
la economia local.

Cuadro V.1

Area aprobada total por regiones de Colombia - 77 municipios
Primer trimestre 2011-2013

Metros cuadrados

Regiones y Area aprobada Variacion o
departamentos 2011 2012 2013 20132012 Farticipacion
Nacional 5.606.986 4.486.046 5.899.641 315 100,0
Bogota 1.710.090 758.982 1.709.300 1252 29,0
Noroccidente 829.592 087.911 778.015 -21,2 13,2
Caribe 511.191 660.714 1.052.191 59,3 17,8
Centro 495,533 471.600 564.428 19,7 9,6
Eje Cafetero 358.576 298.397 395.178 324 6,7
Nororiente 701.898 567.120 573.999 1,2 9,7
Suroriente 190.769 93.170 66.618 -28,5 11
Suroccidente 809.337 648.152 759.912 17,2 12,9

Valle 684.804 468.375 557.826 19,1 9,5
Cauca 62.219 71.444 141.657 98,3 2,4
Narifio 62.314 108.333 60.429 -44,2 10

Fuente: Estadisticas de edificacion de licencias de construccion - DANE. Célculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

El crecimiento regional expuesto en el area aprobada se explica en especial al
incremento significativo registrado en el departamento del Cauca (98,3%) con destino

26



especifico a vivienda. Entretanto, el Valle del Cauca a pesar de consolidarse como el
departamento con mayor area aprobada en la region, registro, luego del retroceso
experimentado al finalizar el 2012, el segundo mas alto crecimiento en el area
aprobada (19,1%), destinado especialmente al area comercial, oficinas y bodegas.

Cuadro V.2

Area aprobada por regiones de Colombia segin destinos - 77 municipios
Acumulado a marzo 2013

Metros cuadrados

def)zgr]':;):wisn'z)s Vivienda  Comercio %g(z;zgzsy Industria Hotel d;ttricr)]i)s
Nacional 4216463  520.357 762337 48735  116.840 234,909
Bogota 1.101.358 92.182 444,432 11.386 16.631 43311
Noroccidente 678.980 42.590 9.333 3.973 1.095 42,044
Caribe 694.594 82.852 173.208 28.345 40.316 32.876
Centro 443.881 56.937 10.969 671 34.217 17.753
Eje Cafetero 351.175 16.573 17.645 1.057 0 8.728
Nororiente 408.971 27.741 62.923 2.574 23.129 48.661
Suroriente 59.074 5.022 803 0 974 745
Suroccidente 478.430 196.460 43.024 729 478 40.791
Valle 303.497 189.348 27.414 729 0 36.838
Cauca 121.804 5.109 14.744 0 0 0
Narifio 53.129 2.003 866 0 478 3.953
Variacién porcentual
Nacional 27,4 1,6 261,7 47,3 37,1 -29,7
Bogota 87,8 114,6 392,2 29,1 207,4 72,6
Noroccidente -17,9 -17,5 27,2 22,0 -337 -53,0
Caribe 120,6 -64,2 2134 367,0 82,3 6,5
Centro 10,5 23,3 22,8 99,1 * 46,7
Cafetera 51,4 -36,2 237,8 -84,4 -100,0 -20,0
Nororiente -13,8 -10,1 171,7 -21,9 * 52,3
Suroriente -55 138,7 208,8 - -92,3 -95,3
Suroccidente -26,3 134,4 85,0 -73,1 -100,0 -68,8
Valle 13,4 161,6 97,9 - -100,0 -61,6
Cauca 108,9 -9,4 * -100,0 - -100,0
Narifio -37,9 -27,3 332 - -74,4 774
- Indefinido

* Variacion mayor a 500%

Fuente: Estadisticas de edificacion de licencias de construccién - DANE. Célculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Contrario a la dinamica regional, Narifio fue el Gnico departamento del Suroccidente
con caida en el area a construir (-44,2%) ante la disminucion los destinos de vivienda,
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comercio y hoteles, sobresaliendo solo el crecimiento en areas destinadas a oficinas y
bodegas, a pesar de la baja participacion de este dltimo en el total aprobado
departamental (Cuadros V.1y V.2).

En cuanto al &rea aprobada a nivel pais, todas las regiones, con excepcion de
Noroccidente y Suroriente, alcanzaron crecimientos en el area aprobada a construir
durante el primer trimestre 2013. Dentro de ese entorno, el Nororiente presentd el
crecimiento regional mas bajo, mientras Bogota, Caribe y Eje Cafetero el més alto,
por encima del total nacional (Cuadro V.1).

Los buenos resultados anteriormente mencionados en la region también se vieron
reflejados en el area iniciada, en proceso y culminada por areas urbanas y
metropolitanas durante el primer trimestre de 2013, al crecer en su mayoria en dos
digitos en las principales ciudades capitales del Suroccidente del pais. Solo en Cali se
presencid una leve caida en el rea licenciada frente igual trimestre de 2012.

Cuadro V.3

Area total iniciada, en proceso y culminada, por areas urbanas y metropolitanas
Primer trimestre 2013
Miles de metros cuadrados

< Miles de metros cuadrados Variacion % 2013/2012 Part|C|paC|on_respecto al
Areas urbanas total nacional %

Region y
metropolitanas

Area Areaen Area Area Areaen  Area Area Areaen  Area
iniciada proceso culminada iniciada proceso culminada iniciada proceso culminada

Total ciudades 4120 20.442 3.735 5,6 10,3 30,8 1000 1000  100,0
Bogota! 1079 6511 1.611 -254 -75 36,7 26,2 31,9 431
Eje Cafetero  Pereirat 98 420 152 69,6 -229 1325 24 2,1 41
Manizales! 98 285 62 56,7 0,3 6,9 24 14 17
Armenial 57 340 52 10,4 13 453 14 1,7 14
Caribe B/quillat 249 1537 192 -0,8 51,7 20,5 6,0 75 51
Cartagena! 193 737 51 89,7 40,0 68,5 4,7 3,6 14
Centro Ibaguét 127 473 109 1774 60,0 359 31 2,3 29
Neival 91 565 133 10,5 30,8 69,7 2,2 2,8 35
Nororiente  B/manga?2 291 1981 148 -2,5 11,2 -26,0 71 9,7 4,0
Clcuta? 139 728 104 108,1 136  107,8 34 3,6 2,8
Noroccidente Medellin2 1111 4324 698 36,1 19,2 27,2 27,0 212 18,7
Suroriente Villavicencio? 76 636 71 -38,3 473 -134 19 31 19
Suroccidente Calit 379 1356 250 -2,4 24,5 24,1 9,2 6,6 6,7
Pasto! 74 355 52 24,4 6,1 323 18 1,7 14
Popayéan! 59 195 51 12,1 235 2,2 14 1,0 14

1 Area urbana
2 Area metropolitana
Fuente: Estadisticas del censo de edificacion - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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MERCADO INMOBILIARIO

El mercado inmobiliario en el Valle del Cauca se caracterizd por experimentar en los
primeros tres meses del afio una caida significativa en los registros de compraventa e
hipotecas respecto al mismo periodo del afio anterior. La disminucién en las
transacciones, especialmente de vivienda nueva, estuvo influenciada por el desmonte
del subsidio a la tasa de interés hipotecaria realizado en el 2012 dada la culminacion
de los recursos provenientes del Fondo de Reserva para la Estabilizacion de la Cartera
Hipotecaria (Frech).

Transacciones inmobiliarias en el Valle del Cauca
Acumulado a marzo 2010-2013

20.000 -
18.000 1 .
16.000 - ﬁ T
14.000 -
12.000 -
10.000 -
8.000 -
6.000 -
4.000 -
2.000 -

0

unidades

2011 2012 2013

= Compraventa I Hipoteca @ Folios nuevos

Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Cali. Banco de la Republica.

En efecto, mientras las transacciones inmobiliarias crecieron en el primer trimestre de
2011 al 3,1%, su tasa de crecimiento fue desacelerandose alcanzando en el mismo
periodo de 2012 una caida del 3,1% y en el 2013 una disminucion significativa del
15,6%. Efectivamente, para el primer trimestre de 2013 las transacciones
inmobiliarias inscritas en las oficinas de Instrumentos Publicos del Valle del Cauca
totalizaron 18.945 registros, 3.505 transacciones menos a las presentadas en el mismo
periodo anterior, la caida mas alta en los Gltimos 4 afios.

De total transado durante el trimestre, 4.845 fueron hipotecas, lo que representé una
caida anual 10,5%, (cuando el afio anterior disminuian 6,6%). En cuanto a las ventas
de viviendas nuevas y usadas, se inscribieron 14.100 en el departamento, 17,2%
menos que el afio pasado, caida significativa frente a —1,9% presentado en 2012. La
anterior dindmica impactaria de manera negativa el saldo de la cartera hipotecaria del
sistema financiero del Suroccidente, el cual segun las cifras de la Superintendencia
Financiera de Colombia, viene presentando un menor ritmo de crecimiento frente a
otros trimestres.
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Respecto a la oferta real de unidades nuevas, también se sigue experimentando una
reduccidon anual significativa, especificamente en el rango de precios VIS. Asimismo,
el nimero total de proyectos disminuye anualmente y de manera sustancial.

Para el resto de 2013, se prevé un impulso de las transacciones inmobiliarias,
especialmente el de vivienda nueva en los estratos medios tras el plan de incentivos
del gobierno que pretende dinamizar la construccion y comercializacion de vivienda
atreves de nuevos subsidios a las tasas de interés, el cual entrara en vigencia desde el
mes de mayo. Esta medida, acompafiada de las ofertas de crédito entre las entidades
bancarias para atraer mas clientes, podria también generar un ajuste en las tasas de
interes para la adquisicion de vivienda nueva, como también en la usada.

DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento gris en los departamentos que conforman el Suroccidente
del pais alcanzaron durante el primer trimestre del afio 286.987 toneladas, una caida
de 6,6% frente igual trimestre de 2012, periodo cuando alcanzé un crecimiento del
2,3% y unos despachos de 307.400 toneladas.

A diferencia del afio anterior, donde la Semana Santa ocurri6 en el segundo trimestre,
en el 2013 ocurrio en el tercer mes, aspecto que afectd los despachos de cemento
debido al cierre de obras por parte de muchas empresas constructoras, ademas que los
dias habiles fueron un 5% menor
A diferencia del afio anterior, donde la | respecto al 2012° (Gréfico V.2).
Semana Santa ocurrié en el segundo
trimestre, en el 2013 ocurrio en el tercer | Por departamentos, el Cauca fue el
mes, aspecto que afecto los despachos de | (nico en la regidon en registrar un
cemento debido al cierre de obras por = crecimiento positivo de 7,4% en los
parte de muchas empresas constructoras. despachos de cemento al alcanzar
51506 toneladas, mientras el
Putumayo experiment6 la mayor caida
(-31,2%) con 11.141 toneladas despachadas, seguido del Narifio (-29,2%) y el Valle
del Cauca (-3,2%) con 30.522 y 193.818 toneladas respectivamente. Es importante
resaltar que el Valle posee el 66,0% de la participacion en el consolidado regional de
despachos de cemento gris.

Tal como lo sefialan los indicadores de la actividad presentados en el inicio de este
capitulo, el crecimiento significativo presentado en el area aprobada para
construccién en la region contrasta con la caida en los despachos de cemento. Lo
anterior, sumado al impulso que generara en la actividad constructora las nuevas
medidas para volver a activar el subsidio a la tasa hipotecaria, podria marcar mejores
perspectivas en la dindmica de los despachos de cemento en al region para final de
2013.

> Informaci6n Relevante Cementos Argos S.A. Resultados a marzo de 2013.
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Grafico V.2

Despachos de cemento gris: toneladas y crecimiento anual para el Suroccidente
Marzo 2008 - marzo 2013
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Fuente: Estadisticas de produccién de cemento - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali.
Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

Segun la Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas (EMEE) del Banco de la
Repulblica, que exhibe las percepciones empresariales a partir de una muestra

Las expectativas de los empresarios de la
region expuestas en la EMEE del Banco
de la Republica, se ubicaron por encima
de la economia en su conjunto, al mostrar
en marzo signos leves de recuperacion en
su crecimiento.

Gréfico VI.1

conformada por 550 empresas las cuales
desarrollan sus actividades en distintas
regiones del pais, el comercio interno en la
region Suroccidente reportd durante el primer
trimestre del afio una marcada desaceleracion
en el crecimiento de las ventas frente a las
registradas en el mismo periodo de 2012, sin
embargo, se ubicd por encima de la economia
en su conjunto.

Balance consolidado de las ventas por regiones de la Encuesta mensual de expectativas
econémicas EMEE - Banco de la Republical y variacion anual del promedio movil
trimestral total de la Muestra mensual de comercio minorista MMCM - DANE

Marzo 2009 - marzo 2013
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1 Los resultados se presentan como el balance de opinion, que corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las

respuestas "Mayor"y " Menor" obtenidos de la muestra.

Fuente: DANE y EMME. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Segln la EMEE, el balance del crecimiento del volumen de ventas en la region
empez0 a disminuir su dinamismo desde el segundo trimestre de 2012, y se acrecentd
significativamente desde el segundo semestre del afio. Para los primeros tres meses de
2013, el balance mensual del crecimiento en ventas alcanzo los niveles mas bajos de
los Gltimos dos afios, y por primera vez alcanz6 en febrero un balance negativo, cifra
que no se registraba desde junio de 2010, por ende, cada vez son mas los empresarios
que opinan que el crecimiento del volumen de sus ventas fue menor frente a los que
opinaron un incremento. Este comportamiento probablemente podra estar sefialando
una mayor contraccion en el consumo de los hogares del Suroccidente durante el
primer trimestre de 2013. Sin embargo, el balance de la EMEE alcanzado en marzo
muestra signos leves de recuperacion del crecimiento en las ventas de los empresarios
en la region (Gréafico VI.1).

La desaceleracion en las ventas en el Suroccidente es congruente con el
comportamiento del consumo de los hogares en los Ultimos trimestres y con los
resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de Fedesarrollo, en
donde el indice de Confianza del Consumidor (ICC) para Cali, Gnica ciudad incluida
en la region, presencio en la mayoria de los meses del trimestre un retroceso frente al
mismo periodo de 2012 y 2011, demostrando asi un deterioro en la confianza del
consumidor. Solo en enero, el ICC en la ciudad mejor6 de manera interanual, y se
ubico en 21,6%, revelando una mejora de 1 pp respecto a enero de 2012 y de 2,5 pp
respecto 2011. En cuanto a la disposicién de los estratos medio y bajo en la ciudad
para comprar bienes muebles y electrodomésticos mejoré en febrero respecto al
mismo mes de 2012 y 2011, mientras para la compra de automovil y vivienda
disminuyé de manera interanual en marzo.

La ocurrencia de la semana santa con puente incluido influyé también para que
algunos sectores del comercio no tuvieran buenas ventas, como fue el caso de los
vehiculos, restaurantes, muebles, utensilio domésticos, entre otros. Pese a lo anterior,
el desarrollo de promociones impulsadas ante la celebracion de los aniversarios de
varios de los almacenes de gran formato, estimularon a los compradores y a rotar
inventarios.

Otras de las variables lideres para diagnosticar el desempefio del comercio en el
Suroccidente del pais son los suministrados por la Muestra Mensual del Comercio
Minorista -MMCM- del DANE. A diferencia de la EMEE, esta encuesta no
proporciona cifras por regiones, sin embargo, ofrece informacion del crecimiento
anual de las ventas minoristas nacionales de los principales productos producidos en
el Suroccidente. Segun estas cifras, para el primer trimestre 2013 el dinamismo del
gasto de los hogares de la regidn en el global de estos productos, respecto al afio
anterior, sigue experimentando una desaceleracion en su ritmo de crecimiento, la cual
como se resaltd en el Boletin anterior, se estabilizd desde el final del segundo
trimestre de 2012 (Grafico V1.2).

Dentro de los productos con mayor representatividad en la industria regional, los
relacionados con confecciones, aseo personal, cosméticos, perfumeria, calzado,
cuero, experimentaron las desaceleraciones anuales mas pronunciadas en las ventas
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minoristas, mientras las de alimentos y bebidas su ritmo de crecimiento decrecié de
manera mas leve. Por su parte, los repuestos y accesorios para vehiculos fueron los
Unicos dentro del grupo con mayor representatividad regional con caida anual
negativa en sus ventas. Para el ultimo mes del trimestre, se resalta la recuperacion en

las ventas de alimentos y bebidas, productos de aseo personal, cosméticos y
perfumeria.

Gréfico VI.2

Crecimiento anual de las ventas minoristas - Muestra mensual de comercio minorista,

MMCM del DANE, promedio movil trimestral total y algunos grupos de productos
Marzo 2008 - marzo 2013
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Fuente: DANE-M uestra mensual de comercio minorista MM CM y Banco de la Republica. Célculos Centro Regional
de Estudios Econoémicos, Cali. Banco de la Republica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Después de registrar récords historicos las ventas de automoviles nuevos, segmento
que tiene una alta participacion dentro de la canasta de bienes durables, alcanzo en los
primeros tres meses de 2013 presentd una caida de 19,4%, cerca de 1.813 unidades
menos que el afio anterior. Aunque es una caida significativa, los niveles de ventas

siguen siendo histéricamente altos frente a los alcanzados en 2009 y 2010 (Cuadro
VI.1y Gréafico VI.3).
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Cuadro VI.1

Colombia y Suroccidente. Numero de unidades de vehiculos
Total segmentos®

Primer trimestre 2012-2013 Numero de vehiculos y porcentajes
Participacion

Ciudad 2012 2013 Variacion respecto al total
nacional 2013

Total nacional 81.802 66.433 -18,8

Suroccidente 9.334 7.521 -19,4 11,3

Caliy Tulua 8.188 6.473 -20,9 9,7

Pasto e Ipiales 932 790 -15,2 1,2

Popayan 214 258 20,6 0,4

L Incluye: Automoviles, comerciales de cargay pasajeros, vans y furgonetas, pick up, taxis y
utilitarios.

Fuente: Econometria. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.

Grafico V1.3

Suroccidente. Vehiculos vendidos al detal y total segmentost
Primer trimestre 2009-2013
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L Incluye: Automdviles, comerciales de carga 'y pasajeros, vans, furgonetas, pick up, taxis
y utilitarios.

Fuente: Econometria. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de
la RepUblica.

Como se menciono en el Boletin anterior, el comportamiento del mercado automotriz
en la regién pasé de desaceleracion en sus ventas hasta el mes de febrero de 2012, a
una permanente caida anual para los meses siguientes, no obstante alcanzando al final
del afio un crecimiento leve positivo. Para lo corrido de 2013, las ventas a marzo
cayeron y por encima del total nacional (-18,8%). Este comportamiento contrastd con
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el observado en el acumulado de 2010 y 2012, cuando el Suroccidente experimentaba
avances anuales superiores al nacional.

Por ciudades de la region, solo Popayan presentd un crecimiento en las ventas de
vehiculos de 20,6%, mientras Cali, Tulua, Pasto e Ipiales registraron caidas
significativas de dos digitos. Las ciudades del Valle del Cauca siguen concentrando la
mayor parte de las ventas regionales 86,1% y el 9,7% del total nacional (Cuadro
VI.1).

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

En el periodo, la movilidad vehicular por el Valle

e . . del Cauca y Cauca, medida por el transito de carros

El transito vehicular se vio afectado | por Jos diez peajes de la concesion malla vial Valle

especialmente por el paro camionero | ge| Cauca y Cauca — MVVCC - reflejo, excepto

y la restriccion de movilidad de | para |a  categoria uno constituida por los

camiones pesados por las principales | genominados livianos, una importante disminucion

carreteras durante Semana Santa. de trafico respecto de igual trimestre del afio
anterior.

Cuadro VII.1

Trafico de vehiculos y de ejes por los diez peajes de la concesion Desarrollo malla

vial Valle del Cauca y Cauca
Primer trimestre 2012-2013

Numero de vehiculos y porcentajes

Categoria I trimestre Variacion  Variacion Participacion
2012 2013 2012/2011 2013/2012 2013
I: Automdviles, camperos y camionetas  3.312.065 3.450.927 58 4,2 61,2
Il: Buseta, bus, camion de dos ejes 1.282.999 1.224.225 6,5 -4,6 21,7
I11: Camiones de tres y cuatro ejes 210639 173.225 18,8 -17,8 31
IV: Camiones de cinco ejes 160.782  149.268 31 -7,2 2,6
V: Camiones de seis ejes 293.903 282.147 8,7 -4,0 5,0
Eje cafieros y otros ejes 136.370  106.388 2,3 -22,0 19
Exentos categorias | a V Ley 787 58.595  68.545 -5.2 17,0 12
Otras : Especial I, Il y Evasores 200.066 185.227 35 -1,4 3,3
Total 5.655.419 5.639.952 6,1 -0,3 100,0

Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestructura. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

En efecto, como se evidencia en el cuadro VII.1, la variacion total fue de -0,3% frente
al 6,1% de 2012. Dicha variacion negativa no fue mayor debido al gran volumen de
vehiculos que conforman la categoria uno y que crecieron 4,2% pero si fue levemente
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inferior al 5,8% de un afio atras. Las reducciones se acentuaron principalmente en dos
categorias: la que agrupa a los camiones de carga de tres y cuatro ejes y la de ejes
cafieros, con porcentajes de 17,8% y 22,0%, respectivamente. De igual forma, los
camiones de seis ejes, que soportan la mayor capacidad de carga y que a Su vez
fueron los mas utilizados con 282.147 recorridos, decrecieron 4,0%; a su vez, los de
cinco ejes disminuyeron 7,2%.

Indudablemente, fue un trimestre marcado por la desaceleracion de la actividad
productiva de Suroccidente y del pais, que evidencié un menor flujo del comercio
exterior principalmente del volumen de importados, consecuencia de una menor
demanda de suministros de la economia en este periodo. Asimismo, la molienda de
cafia se redujo ostensiblemente e impactd la facturacion de azucar en los mercados
interno y de exportacién. Otros factores que contribuyeron con dicha desaceleracion,
fueron el paro camionero de cuatro dias de marzo en la via a Buenaventura, la
restriccion del transito para pesados durante siete dias de la Semana Santa, este afio
en el primer trimestre, y por ultimo, los 28 dias de febrero respecto del afio bisiesto de
2012.

Cuadro VII.2

Tréfico de vehiculos por la estacion de peaje Loboguerrero

Primer trimestre 2012-2013
NUmero de vehiculos y porcentajes

Categoria I trimestre Variacién  Variacion Participacion
2012 2013 2012/2011 2013/2012 2013
I: Automdviles, camperos y camionetas  113.658  130.983 0,1 15,2 32,2
I1: Buseta, bus, camion de dos ejes 65.049  62.698 -1,0 -3,6 154
I1l: Camiones de tres y cuatro ejes 73.283  53.298 23,0 -27,3 131
IV: Camiones de cinco ejes 42156  40.236 99 -4,6 9,9
V: Camiones de seis ejes 116.244  111.137 16,4 -4,4 27,4
Exentos categorias 1a V Ley 787 1.470 6.945 -28,6 372,4 17
Otras: especial I-11, otros ejes y evasores 1.024 1.007 -10,7 -1,7 0,2
Total 412.884  406.304 8,6 -1,6 100,0

Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestructura. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco
de la Republica.

El anélisis del peaje de Loboguerrero (Cuadro V11.2), evidencia la caida del comercio
exterior del pais. Sin embargo, el total de la variacion disminuyé levemente 1,6%
frente al incremento de un afio atras de 8,6%. De nuevo, como los livianos de los diez
peajes de la malla vial (Cuadro VII.1), estos también aumentaron pero con mayor
avance registrando 15,2% y de paso contribuyeron a minimizar el impacto sobre el
total, lo que indica que la actividad economica local de Buenaventura crecié en forma
importante. Fue el intercambio comercial nacional por la via a dicho municipio lo que
se redujo. Es importante destacar la menor utilizacion de los camiones de tres y
cuatro ejes (27,3%) que indica que el mercado del transporte de carga estd manejando
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procesos de consolidacion en tracto-camiones de seis y cinco ejes, buscando
fundamentalmente un flete mas bajo que beneficie a importadores y exportadores.

La movilidad de carga de Buenaventura hacia y desde el centro y norte de Colombia
la registra el peaje Uribe, localizado en el tramo Tulud — La Paila (Cuadro VII.3). En
dicho peaje también se hallaron disminuciones considerables para los camiones,
especialmente de la categoria tres. EI impacto fue menor en los de cinco y seis ejes
con signos negativos de 6,2% y 3,8%, respectivamente. La categoria uno (livianos)
crecié de manera importante 11,5% lo que asociado a la mayor cantidad de este tipo
de vehiculos que transitan por dicho peaje, incidié positivamente para que el total de
las categorias aumentara 3,0%.

Cuadro VII.3

Tréafico de vehiculos por estacion de peaje Uribe - concesion Proyectos de
infraestructura, PISA S.A.

Primer trimestre 2012-2013

Numero de vehiculos y porcentajes

Categoria I trimestre Variacion Variacion

2012 2013 2012/2011 2013/2012
I: Automdviles, camperos y camionetas ~ 432.340 482.177 3,7 115
II: Buseta, bus, camién de dos ejes 326.791 320.746 6,1 -1,8
I1I: Camiones de tres y cuatro ejes 60.180  53.345 -5,4 -11,4
IV: Camiones de cinco ejes 34417 32291 1.2 -6,2
V: Camiones de seis ejes 141752 136.303 16,8 -3,8
Total 995.480 1.024.862 55 30

Fuente: Proyectos de Infraestructura S.A. - PISA. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Cali. Banco de la RepUblica.

Por dltimo, el cuadro VII.4 contiene informacion de los peajes de la malla vial del
Valle y Cauca, que registran la principal movilidad de carga por el Suroccidente.
Estos peajes son transito obligado de materias primas para la industria con asiento
principalmente en Yumbo, Cali, y los parques industriales del norte del Cauca, al
igual que los terminados para el comercio de la region.

De nuevo, hubo disminucion para todos los pesados especialmente para la categoria
tres con 11,3% y de los ejes cafieros con 25%. Es de resaltar que la categoria de carga
de mayor proporcion vehicular y que participa con un 38,8% fue la menos afectada.
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Cuadro VII.4

Tréfico de camiones por los peajes de Mediacanoa, Cerrito, Villarrica, Tunia y
Paso La Torre

Primer trimestre 2012-2013

NUmero de vehiculos y porcentajes

. I trimestre Variacién  Variacion Participacion
Categoria

2012 2013 2012/2011 2013/2012 2013
I11: Camiones de tres y cuatro ejes 101.869 90.404 11,8 -11,3 219
IV: Camiones de cinco ejes 98.122 90.009 31 -8,3 21,8
V: Camiones de seis ejes 167.848 160.466 72 -4.4 38,8
Eje cafiero 96.656  72.515 91 -25,0 175
Total 464.495 413.394 77 -11,0 100,0

Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestructura. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

> TRANSPORTE DE PASAJEROS

De otra parte, en el trimestre enero a marzo de 2013, continué el importante
incremento evidenciado desde un afio atras de la movilidad de pasajeros aéreos
nacionales e internacionales por el aeropuerto Bonilla Aragon que sirve a Cali. Este
crecimiento se explica por el impulso de la actividad corporativa y de negocios de la
capital del departamento, al mejor desempefio de la infraestructura civil y de las
actividades de servicios y comercio. Para la ciudad de Buenaventura cada vez es mas
importante el uso del transporte aéreo debido a los inconvenientes que se presentan
por la construccion de la doble calzada lo que sin duda afecta los tiempos de
desplazamiento por dicha via terrestre (Cuadro VII.5).

Cuadro VII.5

Tréafico aéreo” de pasajeros por los aeropuertos del Suroccidente colombiano
Primer trimestre 2012-2013

NUmero de pasajeros y porcentajes

I trimestre Variacion  particinacion

Aeropuerto 2012 2013 2013/2012 2op13
Cali - Alfonso Bonilla Aragdn 764.799 948.598 24,0 89,1
Pasto - Antonio Narifio 56.048 55.293 -1,3 5,2
Popayan - Guillermo Ledn Valencia 21.031 21.466 21 2,0
Tumaco - La Florida 15525 15.302 -1,4 14
Puerto Asis - 3de mayo 11.558 14.831 28,3 14
Guapi - Juan Casiano 5.440 6.655 22,3 0,6
Buenaventura - Gerardo Tobar Lopez 2.462 3.031 23,1 0,3
Total pasajeros 876.863 1.065.176 215 100,0

! Corresponde a entradas y salidas de pasajeros nacionales e internacionales.
Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Al comparar para el trimestre, el desempefio de Cali frente a otros aeropuertos de
ciudades importantes del pais (Cuadro VII.6), encontramos un menor crecimiento
pero se entiende porque la ciudad y su aeropuerto no son un centro de operaciones y
de frecuencias aéreas para el turismo tan fluidas como si lo son otros aeropuertos
como el Rionegro de Antioquia.

CuadroVII.6

Trafico aéreo” de pasajeros por los principales aeropuertos de Colombia
Primer trimestre 2013

NUmero de pasajeros y porcentajes

Aeropuerto _ I trimestre _ Yariacién 2013/201_2
Nacionales Internacionales Nacionales Internacionales

Bogota - El Dorado 3.205.206 1.354.884 115 13,8
Rionegro - Jose M. Cérdova 1.172.858 238.338 65,5 17,9
Cali - Alfonso Bonilla Aragdn 774.736 173.862 28,0 91
Cartagena - Rafael Nufiez 743.813 102.440 51,5 21,2
Barranquilla - E. Cortissoz 450.699 60.836 214 6,6
Otros aeropuertos 2.785.956 120.913 77 7,6
Total pasajeros 9.133.268 2.051.273 19,6 13,6

! Corresponde a llegadas y salidas.
Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

TURISMO

Gracias al mayor nimero de eventos corporativos y de negocios realizados
principalmente en Cali, al mayor impulso de la infraestructura fisica de la ciudad y al
liderazgo de las autoridades locales, la industria del turismo en el Valle del Cauca
registrd en el trimestre mejores resultados frente a igual periodo del afio anterior.
Cada vez mas hoteles en la ciudad, agremiados y no agremiados a Cotelvalle,
contintan ofreciendo mejores servicios a sus clientes en procura de participar del
mercado y de afianzar sus posiciones estratégicas.

Continda en auge la inversion en infraestructura y se prevé para el presente afio la
culminacion de varias obras lo que a futuro impulsara la busqueda de mayores
eventos corporativos y de negocios.

> OCUPACION HOTELERA

El indicador de ocupacion hotelera calculado por Cotelco, cuadro VII.7, revel6 para
el Valle del Cauca una mejor ocupacion de enero a marzo de 2013 frente a igual
periodo de un afo atrds. Lo anterior coincide con el mayor nimero de pasajeros
aéreos que registro principalmente la ciudad Capital. Este mejor desempefio impulsé
positivamente la tarifa promedio en 5,6% lo que sin duda beneficio a los
inversionistas hoteleros.
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Cuadro VII.7

Indicadores hoteleros por regiones de Colombia
Acumulado a marzo 2012-2013

Porcentaje de ocupacién y tarifa en pesos

Ocupacién hotelera Tarifa promedio ® o
) . Variacion de la
Regiones tarifa promedio
2012 2013 2012 2013
Antioquia 57,3 61,4 162.597 141.626 -12,9
Atlantico 59,7 56,4 182.442 188.931 3,6
Barrancabermeja nd. 52,1 n.d. 146.011 nd.
Bogota D.C:2 58,8 53,9 265.306 240.335 94
Boyaca* 374 40,7 190.208 196.604 34
Caldas 447 45,1 149.603 107.902 -27,9
Cartagena 60,5 60,4 368.611 379.526 30
Caquetd® n.d. 20,1 n.d. 124.613 nd.
Cauca 35,9 24.8 111.545 55.493 -50,3
Cesar nd. 59,7 n.d. 141.222 n.d.
Huila nd. 40,3 n.d. 117.855 n.d.
Magdalena 65,2 57,5 229.191 164.799 -28,1
Meta n.d. 47,9 n.d. 160.250 n.d.
Narifio 359 44,2 111.545 104.011 -6,8
Norte de Santander 40,0 34,9 117.098 120.889 3,2
Quindio 44,7 333 149.603 231.005 54,4
Risaralda 447 43,5 149.603 158.562 6,0
San Andrés 70,0 75,2 251.165 228.737 -8,9
Santander 38,6 419 163.498 165.331 11
Sucre nd. 40,6 n.d. 144577 nd.
Tolima 359 52,3 156.888 161.698 31
Valle del Cauca 39,9 40,5 128.592 135.803 5,6
Total Muestra® 531 52,3 226.213 212.645 -6,0

n.d. No disponible

Las regiones se muestran segin la clasificacion realizada por la fuente.

? Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas.

A partir del mes de Febrero de 2011 se amplid la muestra en 32 establecimientos.

* A partir del mes de Enero de 2011 se ampli6 la muestra en 13 establecimientos.

*A partir del mes de marzo se agrega el capitulo Caquetd en el informe.

® M uestra de 330 establecimientos en todo el pais que representan aproximadamente 16.000 habitaciones diarias.

Fuente: Cotelco.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

Al finalizar el primer trimestre de 2013, el sistema financiero del Suroccidente
mantuvo un comportamiento moderado en los saldos de cartera al cerrar con un
crecimiento anual del 14,4%, cercano al observado en el total nacional del 14,1%.
Asimismo, la region continu6 mejorando sus niveles de ahorro al obtener un
crecimiento anual en las principales captaciones del 18,7%, levemente inferior al
promedio nacional de 20,0%, al expandir sus servicios con nuevas entidades
especializadas en microcrédito y ampliaciéon del portafolio de las ya existentes, con

nuevos Yy variados productos.

CAPTACIONES

Al finalizar el primer trimestre, el saldo de las principales captaciones en la region

El incremento en las captaciones, indic
un fortalecimiento en el ahorro tanto de
las organizaciones empresariales como de
los hogares.

Suroccidente fue de 21,2 billones de
pesos, 18,7% superior al del mismo
periodo de 2012, cifra que aunque inferior
al promedio nacional, super6 a la
reportada por otras regiones como
Noroccidente, Centro y Cafetera.

Cuadro VIII.1

Saldo de las captaciones totales del sistema financiero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano

Primer trimestre 2011-2013

Millones de pesos y porcentajes

geparamentos ML Mmooy
Bogoté 114.922.294  144.022.647 174.827.553 253 214
Cafetera 4.285.239 4.387.283 4.887.567 24 11,4
Caribe 11674453  12.651.539  15.347.020 8,4 213
Centro 6.638.932 7.281.541 8.320.702 9,7 14,3
Nororiente 10.997.284  11.439.408  13.365.235 4,0 16,8
Noroccidente 20.668.237  23.940.584  27.405.150 15,8 145
Suroriente 4.418.729 4.810.242 6.231.436 8,9 29,5
Suroccidente 15256530  17.901.199  21.246.002 17,3 18,7
Valle 12.082.975 14475600  17.210.771 19,8 18,9
Cauca 1.159.218 1.205.354 1.441.593 4,0 19,6
Narifio 1.567.744 1.689.276 2.012.515 78 191
Putumayo 446.593 530.969 581.122 18,9 94
Total Nacional 188.861.698  226.434.443  271.630.666 19,9 20,0

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la

Republica.
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Este resultado muestra como el Suroccidente ha continuado avanzando en el
fortalecimiento del ahorro tanto de las organizaciones empresariales como de los

hogares en la medida en que mejora el clima de inversion y se recupera la demanda
interna.

Por regiones, Bogota mantuvo el primer lugar en las captaciones totales del sistema
financiero al finalizar el primer trimestre de este afio, con el 64,4% del saldo total
captado, por cuanto sigue aumentando la base de empresas que centralizan sus
depdsitos en la capital. A su vez, Noroccidente concentré el 10,1% del ahorro,
seguido de Suroccidente con el 7,8% y Caribe con el 5,6% (Cuadro VIII.1). Con
relacion al mismo periodo del afio anterior, Suroccidente redujo en 0,1 pp la
participacion en el total de captaciones, mientras Bogota la aumenté en 0,8 pp y
Caribe la mantuvo estable (5,6%). A su vez, entre los departamentos de la region,
Cauca report6 incremento anual de 19,6%, superior en 15,6 pp al de un afio atras,
denotando la recuperacion del ahorro financiero en esa zona del pais, por la confianza
depositada en los establecimientos de crédito por parte de los agentes econdémicos que

cuentan con un mayor nimero de oficinas bancarias para realizar sus transacciones
(Grafico VIIILY1).

Gréfico VIII.1

Crecimiento anual del saldo de las captaciones totales del Suroccidente colombiano
por departamentos

Marzo 2008 - Marzo 2013
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

De otra parte, se mantuvo el desbalance entre captaciones y colocaciones totales en la
region Suroccidente en un monto cercano a los 4,3 billones de pesos. Este aspecto
continué estando concentrado en el Valle del Cauca, por cuanto conglomera un
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mayor nivel de actividad econémica, en el cual juega un papel importante ademas de
su ubicacién geografica y cercania al puerto de Buenaventura, la implementacion de
los tratados comerciales, en especial el TLC con Estados Unidos, la Alianza para el
Pacifico y demas tratados en proceso, para lo cual se requiere de una mayor
expansion de los servicios financieros como mecanismo de apalancamiento para el
desarrollo de nuevos proyectos con el propoésito de incrementar la oferta tanto interna

como externa.

COLOCACIONES

Al cierre del primer trimestre de 2013, el saldo de la cartera neta de provisiones del
sistema financiero de Suroccidente se ubico en $25,5 billones de pesos, monto

La desaceleracion en el incremento
de la cartera neta, estuvo
correlacionada con un menor nivel
de demanda por crédito, a pesar de
la reduccion en la tasa de referencia.

superior en 14,4% al de igual fecha de un afio atras,
aunque con menor dindmica por cuanto en ese
entonces report6 aumento anual de 17,7%. El
incremento anual del saldo de la cartera neta en
todas las regiones del pais mostrd desaceleracion
con respecto al aumento anual reportado al finalizar
el primer trimestre de 2012 (Cuadro VI11.2).

Cuadro VIII.2

Saldo de la cartera neta del sistema financiero por regiones y departamentos
Millones de pesos y porcentajes

Primer trimestre 2011-2013

Millones de pesos y porcentajes

epatomentos ML mriz mei3 g e
Bogota 84.109.106 100.564.751 112.286.889 19,6 11,7
Cafetera 5.724.072 6.756.840 7.468.434 18,0 10,5
Caribe 18.580.734  22.167.409  25.773.086 19,3 16,3
Centro 7.278.033 9.228.346  11.012.897 26,8 19,3
Nororiente 10.048.412 13.075.298 15.534.930 30,1 18,8
Noroccidente 32.243.659  38.128.821  44.550.057 18,3 16,8
Suroriente 2.590.766 3.224.663 3.779.109 24,5 17,2
Suroccidente 18.947.476  22.307.619  25.510.272 17,7 14,4

Valle 16.683.917  19.498.908  22.019.095 16,9 12,9

Cauca 678.798 845.219 1.146.179 24,5 35,6

Narifio 1.372.825 1.700.950 2.041.591 23,9 20,0

Putumayo 211.936 262.542 303.406 239 15,6
Total Nacional 179.522.258 215.453.747  245.915.674 20,0 141

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la

Republica.
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El comportamiento en general de los saldos de la cartera neta estuvo correlacionado
con un menor nivel demanda por crédito, a pesar de los efectos de la politica
monetaria aplicada a traves de sucesivas reducciones de la tasa de referencia para
incrementar la liquidez en el mercado e incentivar una mayor disponibilidad de

recursos para aumentar el nivel de actividad econdémica y de paso, un mayor consumo
de los hogares.

En efecto, el mayor saldo de cartera neta continud concentrado en Bogota, ciudad que

participd con 45,7% del total, seguida de Noroccidente con 18,1%, Caribe con 10,5%
y Suroccidente con 10,4%.

Al observar las cifras de cartera neta de Suroccidente, hubo crecimiento moderado e
inferior al presentado en igual periodo del afio anterior en tres de los cuatro
departamentos que conforman esta zona. Entre tanto, el departamento del Cauca
continu6 incrementando su saldo, con aumentos anuales superiores a los consolidados
de la regidn y al nacional desde septiembre del 2009. Esta situacion esta relacionada
con el mayor acceso a los recursos de crédito bajo las diferentes modalidades, entre
las que sobresale el crédito para consumo, a través de la especialidad de libranzas;
comercial, por una mayor expansion industrial en la zona norte del departamento; en

microcrédito, para pequefios productores y en menor escala el hipotecario (Grafico
VII1.2).

Grafico VIII.2

Crecimiento anual del saldo de la cartera neta del Suroccidente colombiano
por departamentos

Marzo 2008 - Marzo 2013
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

A su vez, en Narifio y Putumayo, aunque disminuyeron su tendencia de crecimiento,
continué el aumento anual de la cartera neta, superior al promedio nacional, por la
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recuperacion de la actividad econdémica en dichos departamentos, a través de
programas de sustitucion de cultivos e incentivos a pequefios productores en esa zona
del pais. Por su parte, en el Valle del Cauca, el desarrollo del crédito medido por el
saldo de la cartera neta de provisiones, ha sido el de mantener una permanente tasa de
crecimiento anual inferior al promedio nacional, desde el tercer trimestre de 2008,
casualmente o en forma coincidente con el inicio de la crisis financiera internacional
(Gréfico VIIL.2).

En lo concerniente al crédito de consumo, al cierre del primer trimestre de 2013, el
Suroccidente alcanzé un saldo de 8,2 billones de pesos, 13,5% superior al saldo de
igual fecha de un afio atras, a pesar que este incremento fue ligeramente inferior al
promedio nacional de 14,9%, como se ha venido observando en los Gltimos periodos.

Cabe resaltar, que las regiones Noroccidente, Suroccidente, Suroriente y Bogota
mostraron un avance anual inferior al promedio nacional, situacion presentada desde
el tercer trimestre de 2010 y que brinda sefiales de un mejor comportamiento en la
financiacion del consumo de los hogares, ya sea por la moderacién en la demanda de
crédito por la percepcion de los hogares frente a la estabilidad en el ingreso laboral o
por las mayores exigencias de la banca durante el periodo (Cuadro VII1.3).

Cuadro VIII.3

Saldo de la cartera de consumo del sistema financiero por regiones y
Primer trimestre 2011-2013
Millones de pesos y porcentajes

eputamentos L melzmeis oRR o
Bogota 22.833.219  28.444.677  32.343.284 24,6 13,7
Cafetera 1.989.294 2.475.917 2.855.294 245 15,3
Caribe 5.303.994 6.463.523 7.677.623 21,9 18,8
Centro 2.770.347 3.570.411 4.276.879 28,9 19,8
Nororiente 3.572.679 4.565.571 5.419.245 278 18,7
Noroccidente 6.884.089 8.708.775 9.884.254 26,5 135
Suroriente 936.932 1.291.170 1.460.800 378 131
Suroccidente 5.957.067 7.195.217 8.163.709 20,8 135

Valle 4.926.815 5.939.139 6.606.253 20,5 11,2

Cauca 307.875 374.428 545.371 21,6 45,7

Narifio 603.338 741.419 858.967 229 15,9

Putumayo 119.039 140.231 153.118 17,8 9,2
Total Nacional 50.247.621 62.715.261  72.081.089 24,8 14,9

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.

A su vez, se redujo la tendencia de crecimiento en la regidén Suroriente a pesar de
mantener un destacado comportamiento en los ultimos afios por el auge minero
energético y agropecuario.
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En el caso del comportamiento del crédito de consumo en la region Suroccidente, su
dindmica continu6 estando liderada por el Valle del Cauca, el cual ha participado
histéricamente con més de las cuatro quintas partes del crédito de consumo
desembolsado por el sistema financiero en la region, de tal forma que el menor
incremento anual con respecto al reportado en igual periodo de un afio atras, incidio
en el menor comportamiento de este indicador con relacion al promedio nacional en
dicha fecha, no obstante del repunte en el departamento del Cauca.

De otra parte, el Suroccidente cerrd con un saldo de cartera comercial de 15,1
billones de pesos al finalizar el primer trimestre de 2013, cifra superior en 14,0% al
alcanzado en igual fecha del afio anterior cuando crecié de forma anual al mismo
ritmo (14,0%) con relacion a 2012. Ademas, este comportamiento fue ligeramente
superior al consolidado nacional, el cual se desacelerd en un 24,1% al pasar de un
crecimiento anual de 16,2% en 2012 a 12,3% en 2013 (Cuadro VII1.4).

Cuadro VIII.4

Saldo de la cartera comercial del sistema financiero por regiones y
Primer trimestre 2011-2013
Millones de pesos y porcentajes

Regiones Variacién Variacion

depa?’tamentyos mar-11 mar-12 marls o011 2013/2012
Bogota 56.974.947  66.123.367  72.263.571 16,1 93
Cafetera 3.075.390 3.471.453 3.688.065 12,9 6,2
Caribe 12.652.449  14.703.871  16.649.871 16,2 13,2
Centro 3.017.628 3.681.646 4.131.683 22,0 12,2
Nororiente 5.117.368 6.692.203 7.831.270 30,8 17,0
Noroccidente 24.641.051 28.197.644 33.070.598 14,4 17,3
Suroriente 1.338.923 1.502.719 1.772.874 12,2 18,0
Suroccidente 11.611.550 13.240.618 15.092.841 14,0 14,0
Valle 10.967.012 12.437.617 14.140.872 134 13,7
Cauca 213.583 259.547 314.656 215 21,2
Narifio 392.794 493.863 586.485 25,7 18,8
Putumayo 38.161 49.501 50.828 30,0 25
Total Nacional 118.429.306  137.613.521  154.500.771 16,2 12,3

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la
Republica.

Entre los departamentos que conforman la region, el Cauca reporté al cierre del
primer trimestre, un incremento anual de 21,2% similar al de igual fecha de un afio
atras pero superior al de los otros departamentos. A su vez, Narifio mostrd un
moderado comportamiento en el crédito comercial, al alcanzar un avance anual del
18,8%, en comparacion con el excelente resultado de 2012, que fue del 25,7%
(Cuadro VII1.4).
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Asimismo, cabe resaltar que Suroccidente ha mantenido su participacion en el total
desembolsado de la cartera comercial en un nivel cercano al 9,8% del saldo total
nacional, durante el primer trimestre de los ultimos 3 afios. Este comportamiento esta
sustentado en la alta participacion del Valle del Cauca en un nivel cercano al 94,0%
del total desembolsado en la region Suroccidente, explicado por el ritmo sostenido de
demanda de crédito bajo esta modalidad por la mayor parte de empresas instaladas en
el complejo industrial de Yumbo y en la zona norte del departamento del Cauca, a
donde se han desplazado algunas factorias aprovechando los beneficios tributarios de
la Ley Péez y de zonas francas industriales establecidas en ese departamento.

De otra parte, la cartera hipotecaria del Suroccidente siguié la tendencia mostrada
desde trimestres anteriores, al situarse su saldo en $2,3 billones de pesos, 19,3% mas
que un afio atras, cuando crecia al 26,8%. Este menor incremento esta correlacionado
con el observado en el consolidado nacional y con el de los departamentos de la
region para el mismo periodo, por cuanto la mayoria redujo su crecimiento en un
rango entre 5y 10 pp, aunque con menor ritmo en Putumayo (Cuadro VII1.5).

Cuadro VIIIL5

Saldo de la cartera hipotecaria del sistema financiero por regiones y
Primer trimestre 2011-2013

Millones de pesos y porcentajes

Regiones Variacién Variacion

depa?‘tamnt{)s mar-11 mar-12 M3 o011 201372012
Bogota 8.176.285  10.298.129  12.420.622 26,0 20,6
Cafetera 692.168 827.258 969.512 19,5 17,2
Caribe 1.182.861 1.529.020 1.928.373 29,3 26,1
Centro 863.231 1.209.671 1.669.298 40,1 38,0
Nororiente 959.667 1.312.770 1.674.385 36,8 275
Noroccidente 1.676.263 2.208.528 2.756.235 31,8 24,8
Suroriente 267.708 365.699 461.908 36,6 26,3
Suroccidente 1.511.781 1.916.527 2.285.654 26,8 19,3
Valle 1.268.785 1.604.663 1.903.783 26,5 18,6
Cauca 88.112 114.671 138.395 30,1 20,7
Narifio 139.517 177.867 219.783 27,5 23,6
Putumayo 15.367 19.326 23.693 258 22,6
Total Nacional 15.329.964  19.667.602  24.165.987 28,3 229

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.

Es pertinente anotar, que el menor ritmo en el incremento del saldo de la cartera de
crédito hipotecario estd relacionado con el comportamiento del sector a nivel
nacional, en especial por la alta participacion de Bogota que reporta falta de terrenos
urbanizables, en tanto que en esta region un aspecto a resaltar es la demora en la
puesta en marcha de algunos incentivos como el programa de subsidios para la
compra de vivienda, lo cual retrasa las decisiones de los hogares para la compra de
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inmuebles. Ademas, esta menor dindmica estd asociada a la contraccion en el
mercado hipotecario, en especial en el Valle del Cauca que participd con el 83,3% del
total colocado en el Suroccidente, mientras en similar periodo del afio anterior su
participacion fue del 83,7%. Esta situacion ha estado compensada en menor
proporcion por la recuperacion de la actividad constructora en Narifio, que represento
el 9,6% del total colocado en este trimestre y en menor proporcion por el Cauca, cuya
participacion fue de 6,1% en el saldo total de la cartera hipotecaria de Suroccidente.

Por altimo, continua siendo favorable para las decisiones de compra de vivienda, el
papel que cumplen otras entidades de orden nacional y locales, como el Fondo
Nacional del Ahorro, las cooperativas, los fondos de empleados, fondos de vivienda,
las cajas de compensacion familiar y otros colectores de cartera, las cuales han
ganado mercado en la financiacion de vivienda en los dltimos afios. Sin embargo, el
sistema financiero en el consolidado nacional continda recuperando mercado en la
medida que ha comenzado a ofrecer sistemas de financiacién a menor tasa para los
usuarios en la medida que dispone de mayor liquidez.

Cuadro VIII.6

Saldo de la cartera de microcréditos del sistema financiero por
Primer trimestre 2011-2013
Millones de pesos y porcentajes

Regiones Variacién Variacion

depa?’tamnt{)s mar-11 mar-12 M-l ooponn 20132012
Bogota 650.853 749.666 788.195 15,2 51
Cafetera 255.958 311.924 351.195 219 12,6
Caribe 488.256 743.237 916.219 52,2 23,3
Centro 1.017.385 1.242.797 1.538.905 22,2 23,8
Nororiente 887.514 1.096.779 1.369.964 236 249
Noroccidente 540.947 643.060 744.636 18,9 15,8
Suroriente 191.998 244.337 319.119 27,3 30,6
Suroccidente 978.479 1.132.359 1.308.216 15,7 155
Valle 497.948 538.139 536.525 81 -0,3
Cauca 109.160 138.953 196.078 27,3 411
Narifio 316.700 384.093 482.185 21,3 255
Putumayo 54.671 71.174 93.428 30,2 31,3
Total Nacional 5.011.390 6.164.159 7.336.449 23,0 19,0

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la
Republica.

Finalmente, al terminar el primer trimestre de 2013, el Suroccidente reporté un saldo
de 1,3 billones de pesos en la modalidad de microcrédito, monto superior en 15,5%
con relacion a igual periodo del afio anterior, cuando crecia al 15,7% con respecto a
igual fecha de 2011. La participacién de Suroccidente en el total nacional se redujo en
0,5 pp en este trimestre, en especial por disminucion del saldo de microcrédito en el
Valle del Cauca de 0,3% en marzo de 2013, a pesar de la apertura de nuevas oficinas
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de bancos especializados en esta linea de crédito y con casa matriz en Cali (Cuadro

VIIL6).

Esta reduccion en participacion fue compensada con incremento en alrededor de 3 pp
en Narifio que representd el 36,9% y Cauca con 15,0% del total desembolsado en
Suroccidente. Ademas, el repunte en Narifio se dio por incremento en la demanda de
crédito de minifundios de papa, cebada y cria de animales, en tanto que en Cauca para
productores de cafia panelera, café y frutales, por continuidad de los programas de

sustitucion de cultivos.

IX. MERCADO LABORAL

En el primer trimestre de 2013, los principales indicadores del mercado laboral en la

En la region, la oferta tuvo un
crecimiento menor a la demanda
laboral, lo que ocasion6 un incremento
en la tasa de desempleo, es decir, el
crecimiento en la tasa de ocupacién no
compensé el crecimiento en la
poblacion econémicamente activa.

region Suroccidente, presentaron resultados
levemente negativos frente al afio anterior. Tanto
la oferta como la demanda laboral, medidas con
la tasa global de participacion y la tasa de
ocupacidn respectivamente, aumentaron en Cali-
Yumbo y Pasto, mientras que en Popayan
disminuyeron. Por otro lado, la tasa de
desempleo aumentd en Cali-Yumbo y Popayén,
a diferencia de Pasto donde disminuyo.

Variacion anual de la tasa global de participacion (TGP), la tasa de
ocupacion (TO) y la tasa de desempleo (TD) para Cali-Yumbo

Primer trimestre 2008-2013

4,0 -
3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0 A
-2,0 A
-3,0 A
40 -
50 -

puntos porcentuales

Mar-08
Jun-09
Sep-09

Dic-09

Dic-10
Mar-11
Jun-11
Jun-12
Sep-12
Dic-12
mar-13

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE y Banco de la
Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.
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El gréfico 1X.1, muestra para Cali-Yumbo un cambio de tendencia en sus principales
indicadores, ya que la variacion en la tasa de ocupacion fue superada por la variacion
en la tasa global de participacion, lo que produjo un desequilibrio en la senda de
convergencia mostrada por la oferta y demanda laboral. Debido al cambio de
tendencia presentado entre oferta y demanda laboral, la tasa de desempleo se
incrementd en 1,3 pp, cambiando a su vez la tendencia negativa que llevaba.

Cuadro 1X.1

Principales indicadores de mercado laboral para el Suroccidente
Primer trimestre 2008-2013

Porcentajes

Indicadores Area metropolitana 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Cali-Yumbo 798 80,2 80,6 80,9 81,2 815

Poblacion en edad Pasto 79,2 79,7 80,2 80,6 81,1 815
de trabajar Popayan 80,9 81,3 81,7 82,1 82,5 82,9
Total 23 areas 79,2 79,6 79,9 80,2 80,5 80,8

Cali-Yumbo 64,5 66,4 66,8 64,0 63,9 65,6

Tasaglobalde  Pasto 62,1 61,6 67,3 66,1 66,6 67,9
participacion  popayan 61,7 57,9 59,0 57,9 60,3 58,4
Total 23 areas 62,1 63,0 64,6 65,3 66,5 66,6

Cali-Yumbo 57,1 57,0 57,8 53,3 54,0 54,6

Tasa de ocupacion Pasto 52,9 51,4 55,6 55,5 575 60,0
Popayéan 479 45,0 472 47,0 489 472

Total 23 &reas 54,3 54,1 55,7 56,5 58,2 58,3

Cali-Yumbo 114 14,2 13,6 16,8 15,5 16,8

Tasa de desempleo Pasto 148 16,5 17,4 16,0 137 116
Popayan 224 224 20,0 18,9 18,8 191

Total 23 areas 12,6 14,1 13,8 135 12,4 12,5

Cali-Yumbo 37,7 371 40,7 30,6 30,1 283

Tasa de subempleo Pasto 37,2 31,3 41,1 40,3 40,4 42,1
subjetivo Popayén 428 30,9 322 294 284 22,0
Total 23 areas 296 26,6 29,9 30,0 288 294

Cali-Yumbo 124 141 174 12,7 123 11,6

Tasa de subempleo Pasto 14,6 147 21,6 17,7 174 17,8
objetivo Popayan 21,2 17,4 17,4 145 135 137
Total 23 areas 11,4 11,4 137 132 12,6 12,3

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Las tres ciudades de la regién Suroccidente analizadas en la Gran encuesta integrada
de hogares (GEIH) del DANE, para el trimestre enero-marzo de 2013 (Cuadro 1X.1),
mostraron un aumento leve en la poblacion en edad de trabajar, alcanzando en
promedio un 81,6% sobre la poblacion total, jalonado por Pasto y Popayan. Aunque
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en promedio la tasa general de participacion y las tasas de ocupacion y desempleo
aumentaron en la region, los resultados fueron heterogéneos entre las ciudades dentro
de esta.

En Cali-Yumbo, la oferta laboral presentd un aumento significativo, aunque el
crecimiento en la demanda laboral no fue suficiente para suplir dicha oferta, lo que
ocasiond un aumento en la tasa de desempleo situandose en el 16,8%. En Pasto, la
demanda de empleo creci6 por encima de la oferta laboral, disminuyendo la tasa de
desempleo y situandose en 11,6%. Finalmente, en Popayan tanto la oferta como la
demanda laboral disminuyeron, siendo mayor la variacién de la demanda, lo que
aumentd la tasa de desempleo a 19,1%.

Tanto la tasa de desempleo subjetivo como objetivo, disminuyeron en Cali y Pasto, en
cambio dentro de la ciudad de Popayén, la tasa de desempleo objetivo presenté un
aumento leve y la subjetiva disminuyé significativamente.

Cuadro IX.2

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupados por rama de actividad
Primer trimestre 2013

Miles de ocupados y porcentajes

Ocupados Variacién 2013/2012 Participacion
Ramas de Actividad  Cali - Total 13 Cali - Total 13 Cali - Total 13
Pasto | Pasto | Pasto |

Yumbo areas Yumbo areas Yumbo areas
Total 1.055 173 9.870 2,6 6,6 1,8 100,0 100,0 100,0
Agropecuario 9 3 92 16,4 135 -0,9 0,8 18 0,9
Minas 2 0 32 102,2 -100,0 24,3 0,2 0,0 0,3
Industria 192 20 1596 -5,6 19,4 -25 182 11,8 16,2
Electricidad, gas y agua 4 1 52 -25,9 414 6,8 04 0,6 0,5
Construccion 62 8 598 11,5 -79 127 59 45 6,1
Comercio, hoteles y 335 62 3103 20 83 61 318 358 34
restaurantes
Transporte,
almacenamiento y 91 21 946 0,1 18,8 -4,0 87 124 9,6
comunicaciones
Intermediacion 17 2 211 164 142 50 16 13 21
financiera
Actividades 106 11 109 73 13 162 101 63 111
inmobiliarias
Servicios comunales, 236 4 2143 95 20 09 23 253 217

sociales y personales

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Célculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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En Cali-Yumbo, los sectores econdémicos que mas aumentaron el numero de
ocupados fueron minas y agropecuario, aunque estos representan una baja
participacion sobre el total de ocupados. Los sectores de comercio, servicios
comunales e industria, siguen presentando la mayor participacion sobre el total de
ocupados, de los cuales solo la industria presentd variacion negativa en el total de
ocupados con respecto al trimestre del afio anterior.

En Pasto, los sectores de mayor crecimiento fueron electricidad, industria y
transporte, es de resaltar que la industria con el incremento de ocupados alcanz6 una
participacion sobre el total de ocupados de 11,8%. Por su parte, los sectores de
comercio y servicios comunales siguen, manteniendo altos niveles de participacion,
aunque el ultimo presentd reduccion en el numero de ocupados con respecto al
trimestre anterior.

Segln la posicion ocupacional, en Cali-Yumbo se presentaron de manera general
variaciones positivas, siendo mas acentuadas en empleados de gobierno y doméstico
presentaron incrementos significativos, mientras que la Unica posicién ocupacional
que presentd variacion negativa fue los ocupados de cuenta propia. En Pasto, los
empleados particulares, del gobierno y trabajadores sin remuneracion, presentaron
altos incrementos, mientras que los empleados domésticos redujeron de manera
significativa.

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupados por posicion ocupacional
Primer trimestre 2013

Miles de ocupados y porcentajes

Ocupados Variacion 2013/2012 Participacion
Posicion ocupacional  Cali - Total13  Cali- Total 13 Cali- Total 13
Pasto | Pasto | Pasto |
Yumbo areas Yumbo reas Yumbo areas
Total 1.055 173 9.870 26 1872 -51,0 100,0 1000 100,0
Empleado particular 487 67 4745 24 * -92,0 46,2 38,7 48,1
Empleado del gobierno 32 10 362 244 141  -114 31 6,0 3,7
Empleado doméstico 53 9 364 514 -871 * 50 4,9 37
Cuenta propia 404 70 3.643 -3,8 * 874 383 40,3 36,9
Patrén o empleador 50 8 460 148 46  -398 47 4,7 47
Trabajador sin 28 8 219 37 * -042 27 48 28
remuneracion?
Otros? 0 1 17 -100,0 - -100,0 0,0 05 0,2

- Indefinido
* Variacion superior al 500%

! Trabajador familiar sin remuneracién y Trabajador sin remuneracién en otras empresas.

2 Jornalero o peony Otros.

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Tanto para Cali-Yumbo como para Pasto, las posiciones ocupacionales con mayor
participacion dentro de los ocupados, siguen siendo los empleados particulares y los

trabajadores de cuenta propia, este ultimo con mayor incidencia dentro de la ciudad
de Cali-Yumbo.

Por ultimo, el empleo informal dentro de la ciudad de Cali-Yumbo para el primer
trimestre del 2013 aumentd un 2,8%, impulsado por el aumento en trabajadores sin
remuneracion y empleados domésticos (Grafico 1X.2).

Grafico IX.2

Variacion anual del trabajo informal y su participacion en el total de
ocupados para Cali-Yumbo
Cuarto trimestre 2008 - primer trimestre 2013
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE y Banco de la
Republica. Célculos Centro de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Repdblica.
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X. PRECIOS

En los primeros tres meses de 2013, la inflacion nacional se ubic6 en 0,95%,
porcentaje que reflejo una desaceleracion en el aumento de los precios de los bienes y
servicios de la canasta familiar con respecto al mismo trimestre del afio pasado
(1,47%). Las ciudades localizadas en la regién Suroccidente evidenciaron un menor
crecimiento de precios con relacion a todas las ciudades del pais a excepcién de
Culcuta, que presentd el menor registro: en Popayan 0,60%; Cali 0,30%; y Pasto
0,27%, comportamiento similar al afio anterior.

indice de Precios al Consumidor por grupos de bienes y servicios, segin ciudades
Variacion acumulada a marzo 2013

Porcentajes
Ciudades Alimentos Vivienda Vestuario Salud Ed.u,ca- Diversion |/ans- Comunica- Otros o,
cion porte  ciones  gastos

Nacional 0,59 0,82 0,10 2,13 4,13 -0,85 0,79 1,95 0,86 0,95
Bucaramanga 0,66 0,98 -0,48 234 381 2,69 2,16 6,09 09 1,30
Bogota D.C. 0,71 1,35 0,33 256 489 -2,31 0,54 2,74 0,99 1,23
Villavicencio 1,16 1,08 0,78 1,73 3,24 1,18 1,03 0,69 1,19 1,18
Manizales 0,08 0,77 -0,84 2,42 3,95 3,32 3,19 1,36 0,85 1,09
Monteria 0,98 0,86 -0,16 0,27 247 0,87 2,04 2,65 040 1,07
Ibagué 1,09 0,96 0,27 1,13 314 0,24 1,19 1,09 08 1,07
Barranquilla 0,18 0,62 -0,17 1,82 4,00 0,29 2,92 2,03 0,79 1,06
Neiva 1,09 0,97 0,43 256 3,72 1,49 -0,02 1,91 1,03 1,05
Cartagena -0,17 0,85 0,71 2,32 2,76 1,47 3,38 2,00 0,55 1,02
San Andrés 0,64 1,33 -0,07 1,23 243 2,25 0,65 0,92 0,16 1,01
Tunja 0,39 1,01 0,22 193 510 1,66 0,38 0,49 0,88 0,99
Santa Marta 0,66 1,33 -0,24 163 3,02 1,40 0,31 2,14 0,67 0,98
Pereira 0,56 0,51 -0,04 1,37 3,36 3,09 0,20 6,54 1,08 0,92
Florencia 1,17 0,53 0,13 121 528 -0,07 0,75 0,42 0,70 0,90
Riohacha 0,75 0,89 0,78 124 322 1,43 1,08 0,36 024 0,88
Sincelejo 0,63 1,11 0,23 0,97 2,68 1,33 0,27 1,74 054 081
Valledupar -0,15 0,89 0,25 15 3,23 0,98 2,85 0,91 052 0,80
Armenia 0,04 1,06 0,05 1,23 2,51 1,10 0,49 0,67 1,18 0,72
Medellin 0,34 0,58 0,15 1,77 4,36 -0,04 0,19 0,09 0,87 0,63
Quibdo 0,49 0,33 -0,40 0,74 2,96 3,33 0,24 1,77 061 061
Popayan 0,12 0,99 -0,01 1,02 0,89 1,19 0,54 -0,09 1,14 0,60
Cali 1,48 -0,91 -0,53 1,38 1,45 -0,06 0,33 -0,04 0,63 0,30
Pasto -0,63 0,82 0,34 1,39 2,02 -0,37 0,02 1,63 033 027
Clcuta -1,15 0,39 -0,46 213 3,36 0,16 2,67 1,50 0,58 0,22

Fuente: DANE.

En el trimestre, el consumo interno del Suroccidente mostrd debilitamiento y se
reflej6 en la menor demanda de productos importados, tanto de bienes duraderos
como no duraderos, por debajo de las demas regiones del pais como se observa en el
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capitulo 1V Comercio Exterior. Este comportamiento puede cambiar por expectativas
mas favorables de crecimiento de la actividad econémica por la ejecucion de politicas
como las del Plan de impulso a la productividad y el empleo (PIPE), lo que puede
generar una tendencia inflacionaria y una menor tasa de desempleo nacional (Cuadro
X.1).

Inflacion por rubros de la canasta en Cali, Pasto, Popayan y Total nacional
Primer trimestre 2013
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

Por componentes de la canasta, en el periodo, Cali registré caida del nivel de precios
en vivienda (-0,91%) y vestuario (-0,53%), mientras que Pasto Unicamente en
diversion (-0,37%). Con respecto al total nacional, las tres ciudades capitales de la
region presentaron menor presion alcista en salud, educacién, transporte y
comunicaciones (Grafico X.1). Por el contrario, en el grupo de alimentos, uno de los
mas importantes del consumo de los hogares, Cali supero el total nacional (0,59%)
con 1,48%, mientras que Pasto y Popayan se vieron favorecidos con resultados de -
0,63% y 0,12%, respectivamente.
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XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Esta encuesta realizada por el Banco de la Republica, exhibe las percepciones
empresariales de una muestra rotativa conformada por 550 empresas® en las
diferentes actividades para siete regiones del pais y la capital Bogota. Los resultados
son relevantes a la hora de indagar sobre el comportamiento anual de las ventas y el
futuro cercano de las diferentes actividades de la economia nacional, con base en las
expectativas empresariales en lo relacionado al crecimiento de las ventas, el empleo,

la inversidn, contratacion de mano de obra, precios, capacidad de produccion, entre
otras variables.

Grafico XII.1

Balance? sobre el crecimiento anual de las ventas por regiones?
Marzo 2009 - marzo 2013
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.
2 Balance de la pregunta: El crecimiento anual de ventas (cantidades) en el mes, respecto al mismo mes del afio anterior,

;fue? a. Mayor b. Menor c. Igual . El Balance corresponde a la diferencia entre porcentajes de respuestas "Mayor"y "
Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

En la percepcion del crecimiento anual de las ventas, la region Suroccidente registro
una disminucion en el balance, con respecto a lo reportado en el primer trimestre del
afio anterior. La disminucion se registrd especificamente en los meses de febrero y
marzo, donde se registraron mayores respuestas con crecimiento negativos que con
positivos en la lo que respecta a las ventas (Grafico XI11.1). Los principales sectores
afectados por la disminucion en las ventas fueron la industria y el comercio.

® De los sectores: comercio, industria, agricultura, construccion y servicios.
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Por el lado de las regiones, es posible observar una disminucion generalizada del
balance, en el primer trimestre del 2013, solo la region Caribe present6 un balance
positivo en las ventas. La region Suroccidente, a pesar de mantener un balance
positivo, este arrojo resultado negativos para febrero de 2013 (Gréafico XI11.1).

En cuanto al balance de expectativas en ventas para los proximos doce meses, la
region Suroccidente presentd una desaceleracion pero cerrd el trimestre por encima
del promedio nacional, tratando de recuperar la tendencia positiva que venia
presentando desde mediados de 2012. Solo en el mes de febrero de este afio, el
balance fue menor al promedio nacional. A pesar de presentar una desaceleracion en
el balance, la region Suroccidente sigue mostrando balances mayores a los
nacionales, como lo sefiala el leve repunte del mes de marzo de 2013, mientras que
los balances nacionales continuaron la trayectoria descendente (Gréfico X11.2).

Grafico XII1.2

Balance! de la expectativa de crecimiento anual en ventas proximos doce meses
por regiones?

Marzo 2009 - marzo 2013
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L Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.
2 Balance de la pregunta: El crecimiento anual de ventas en los préximos 12 meses, respecto al mismos periodo del afio

anterior, ¢fue? a. Mayor b. Menor c. Igual . El Balance es la diferencia entre porcentajes de respuestas "Mayor" y " Menor"
obtenidos de la encuesta.

Fuente: EM ME. Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Al igual que las expectativas frente a las ventas, el balance de expectativas frente a la
inversion en maquinaria y equipo para los proximos 12 meses, descendié de forma
general en las regiones del pais, en el primer trimestre de 2013. Tanto las regiones
Suroccidente, Bogota y Antioquia, alcanzaron valores muy cercanos a cero en marzo

de 2013, solo la regién Caribe obtuvo un balance alto con respecto a las demas
regiones (Gréafico XI1.3).

A pesar de que se esperan importantes inversiones privadas en la region, reflejadas
especialmente en la construccién de centros comerciales, empresas y nuevos hoteles,
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e inversiones publicas impulsadas por las adecuaciones de los escenarios deportivos
para la realizacion de los World Games 2013; el balance sobre las expectativas de
inversion fue bajo dentro de la region Suroccidente.

Grafico XI1.3

Balance! de la expectativa del crecimiento anual del nivel de inversién en maquinaria y
equipo en los proximos 12 meses por regiones?

Marzo 2009 - marzo 2013
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta: El nivel de inversién en maquinaria 'y equipo en los prdximos 12 meses, respecto a los mismos
12 meses del afio anterior, ¢fue? a. Mayor b. Menor c. El mismo. El termino Balance corresponde a la diferencia entre los
porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EM ME. Banco de la Republica. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

En cuanto al balance de expectativas sobre el nimero de trabajadores de tiempo
completo que los empresarios esperan contratar en los proximos 12 meses en la
region, se observé un leve repunte en enero de 2013, pero en los meses de febrero y
marzo el balance retorn6 hacia la senda de desaceleracion presentada en el
consolidado nacional desde el ultimo semestre de 2012 (Grafico X11.4). Las regiones
del pais, presentaron una disminucion generalizada en el balance de marzo de 2013
situandose en un valor cercano a 15%, congruente con el cambio de tendencia

presentado entre la oferta y demanda del mercado laboral para el primer trimestre de
2013.
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Grafico XIl.4

Balance! de la expectativa de crecimiento anual de contratacion de trabajadores tiempo
completo para los proximos doce meses por regiones?

Marzo 2009 - marzo 2013

40,0
30,0
20,0
2
s 10,0
<
8
5 0,0
o
-10,0
-20,0
-30,0 -
D O OO OO0 O O O O O O O ™+ o ™ 1 4 4 N N N N N N O m
Sy d i AT d A F AT T A T A
2 >3 TS Q> 0 = >TSS 9 > 0 5 >TSS o > 0 s > 9 > 0 2
S © 32 0o 5 € 8 © 32 0o 5 €8 3 0o 5 c 8 3 o 5 c 8
S s T o0ozwWw=2s"TonzuWu=2s"7nzw=s"unzWw=
Nacional Caribe = = —Bogota Suroccidente *++*+ Antioquia

1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta, el nimero de trabajadores de tiempo completo que su empresa espera emplear en los préximos 12
meses, comparado con el ndmero actual, ;fue? a. Mayor b. Menor c. El mismo. El termino Balance corresponde a la
diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la RepUblica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

SERVICIOS BASICOS

» CONSUMO DE ENERGIA

El consumo de energia es un indicador clasico de la actividad econdmica de una
region o un pais, e incluso en algunos paises donde no existen estadisticas historicas o
recientes. Se contempla incluso como un sustituto para aproximar en forma acertada
el comportamiento del PIB, tanto a nivel regional o nacional, por cuanto la
electricidad es un insumo indispensable e insustituible en la mayor parte de los
procesos productivos para las actividades industriales, comerciales e incluso mineras.

Con el propdsito de mantener un seguimiento permanente al consumo de energia, se
comenzaron a procesar las cifras del consumo total de energia no regulada (eléctrica y
la generada por gas) emitidas por la empresa Expertos en Mercados —XM- en su
pagina de internet. Se dejan por fuera del analisis la energia regulada, que incluye el
consumo de hogares y micro-establecimientos, y se concentra exclusivamente en la
demanda de energia no regulada, distribuida a las empresas.

En el primer trimestre de 2013, se observd un cambio en la tendencia de crecimiento
en la regién Caribe, que abarca la mayor participacién del consumo de energia con
23,9%, especialmente por el consumo de Cordoba en los procesos de refinacion del
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ferroniquel luego de su explotacion minera. La desaceleracion y caida en 1,6%, se
debe a varios factores. En primer lugar, por los impactos de los conflictos laborales
en las minas del Cerrejon, asi como la sancion ambiental a la empresa Drummond y
la falta de licencias ambientales para nuevas explotaciones, acompafiadas de la
desaceleracion de la demanda internacional por carbon, y la consecuente caida de sus
precios en presencia de una oferta mas amplia. También en el resto de las regiones
del pais, estas huelgas y problemas ambientales afectaron los sectores de carbon, café,
transporte e infraestructura. En segundo lugar, la menor demanda estuvo influenciada
por el efecto de la Semana Santa, que en este afio se ubicd en el mes de marzo y el
afio pasado fue en el mes de abril, ademés de haber tenido un dia festivo adicional:
dias en los cuales existe menor 0 minimo consumo.

En cuanto al crecimiento del 3,2% en el consumo de energia de Suroccidente, es un
registro satisfactorio dada la influencia del menor consumo en la Gltima semana del
trimestre cuando se celebrd la semana santa, tal como se mencion6 anteriormente. De
todas las regiones, sélo Nororiente y Suroccidente mostraron crecimientos de 11,9%
y 3,2%, respectivamente, las cuales deben estar liderando mejores desempefios en la
economia. En ese sentido, se esperarian mayores crecimientos anuales para el
segundo trimestre del afio en la region que viene acompariando el mejor desempefio
de la industria, el comercio, y otras actividades afines al auge de la aceleracién actual
econOmica, percibida ain como leve pero constante.

Cuadro XII.1

Demanda de energia no regulada mas alumbrado publico por regiones
y departamentos del Suroccidente
Primer trimestre 2011-2013

Gigavatio hora y porcentajes
Regiones y Variacion Variacion

departamentos 20 2012 2013 oh o011 oougporp  areipacion
Nacional 4453 4.856 4.843 91 -0,3 100,0
Bogota 689 714 691 3,6 -3,2 14,3
Noroccidente 683 698 694 2,3 -0,6 14,3
Caribe 1.015 1178 1.159 16,1 -1,6 23,9
Centro 532 568 544 6,9 -4,2 11,2
Eje Cafetero 144 168 159 16,9 -4,9 33
Nororiente 683 638 714 -6,5 11,9 14,7
Suroriente 52 162 128 2114 -20,8 2,6
Suroccidente 656 730 753 114 3,2 15,6
Valle del Cauca 563 623 650 10,6 43 134
Cauca 87 93 88 6,6 -4,9 18
Narifio 4 6 7 56,8 22,4 0,1
Putumayo 2 9 8 3333 -1,7 0,2

Fuente: XM S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.
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XI111. CONSIDERACIONES FINALES

La dindmica econdmica regional durante el primer trimestre del afio siguié mostrando
sefiales de desaceleracion en su ritmo de crecimiento, continuando la tendencia
observada durante 2012. No obstante, subsisten importantes elementos que permiten
sostener una leve recuperacion de la economia de Suroccidente, especialmente desde
el mes de marzo, aspecto que cambiaria las perspectivas de crecimiento.

Una de las actividades mas dindmicas durante el primer trimestre fue el de la
construccidn, al experimentar un notable crecimiento en el area aprobada a construir,
luego de presenciar caida anual significativa frente a 2012. EI comportamiento de
dicha variable sigue siendo destacado, teniendo en cuenta que la construccion ademas
de ser la segunda actividad méas importante del sector secundario del PIB regional, es
un alto generador de empleo en la economia local.

De manera general, se observé también un leve incremento anual en la actividad
agricola de la region respecto a igual periodo del afio anterior, a pesar de la
disminucion en la produccion de cafia de azucar por reduccion en sus rendimientos.
El clima favorecid los cultivos de frutales, maiz, hortalizas y tubérculos. Ademas, el
abastecimiento de alimentos fue normal, a pesar de los efectos negativos generados
por el paro cafetero al final del trimestre.

En el comercio interno, pese a la marcada desaceleracion en las ventas frente a las
registradas en el mismo periodo de 2012, las expectativas de los empresarios de la
region expuestas en la EMEE del Banco de la Republica, se ubicaron por encima de
la economia en su conjunto, al mostrar en marzo signos leves de recuperacion en su
crecimiento. Asimismo, para el ultimo mes del trimestre las ventas minoristas
publicadas por el DANE, resaltan una recuperacion en las relacionadas con alimentos
y bebidas, productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria, rubros con alta
participacion en el sector productivo regional.

En cuanto a la industria, a pesar de los resultados negativos de la actividad azucarera,
de papel y llantas, este Gltimo ante la fuerte competencia asiatica, la produccion de
farmacéuticos, calzado, confecciones y produccion de alcohol, con alta participacion
regional, presentaron crecimientos significativos.

Entretanto, el sistema financiero también mantuvo un crecimiento moderado en los
saldos de cartera de créditos superior al total nacional. Asimismo, la region continu6
mejorando sus niveles de ahorro al obtener un crecimiento anual en las principales
captaciones gracias a la expansién de sus servicios con nuevas entidades
especializadas en microcrédito.

Finalmente para el resto de 2013, se prevé un mejor impulso en las transacciones
inmobiliarias, especialmente en las de vivienda nueva, atraidas por el programa de
incentivos del Gobierno que pretende dinamizar la construccion y comercializacién
de vivienda a través de nuevos subsidios a las tasas de interés.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

DANE; SENA-Observatorio laboral y ocupacional - Cali; ANDI; Fenalco; Camacol;
Asocafna; Sociedad Portuaria de Buenaventura; Oficina de Registro de Instrumentos
Pablicos en Cali; Metrocali; Finagro; Secretaria de Agricultura del Valle del Cauca;
INCO; La Galeria Inmobiliaria; Proyectos de infraestructura S.A. — PISA.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; Aerocivil; DIAN; Superintendencia Financiera de
Colombia; Superintendencia de Subsidio Familiar; Instituto Nacional de Vias; Agencia
Nacional de Infraestructura; XM S.A; Terminal de Transportes de Cali; Aerocali;
Cotelvalle.
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