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En este informe se realiza un andlisis de los prin-
cipales indicadores financieros de Centroamérica y
Repiblica Dominicana (CAPARDE, y de algunos
paises de América del Sur junto con México (SAME.
Con el fin de evaluar la situacién de los estableci-
mientos de crédito (EC) de la regiérﬂ se analiza el
comportamiento de la cartera bruta, la gestién del
riesgo, la eficiencia, el margen de intermediacién ex-
post y el ROA entre junio de 2019 y el mismo mes
de 2020.

La dinamica del crecimiento real anual de la cartera
bruta a lo largo del periodo comprendido entre junio
de 2019 y junio de 2020 ha mejorado en promedio
para el grupo de SAM, con excepcién de México que
presentdé una leve disminucién en este crecimiento
(Gréfico 1, Panel A). Por otro lado, en el grupo de
CAPARD se muestra un comportamiento promedio
estable hasta marzo de 2020, y posteriormente un
aumento. Para este grupo, Republica Dominicana

*Los autores pertenecen al Departamento de Estabilidad Fi-
nanciera del Banco de la Republica. Las opiniones aqui conte-
nidas son responsabilidad exclusiva de los autores y no com-
prometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
ILos paises que conforman la muestra son: Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras, Panama y Repdblica Domi-
nicana. Para este reporte se excluyé a Nicaragua debido a la
falta de informacién.

2| os paises que conforman la muestra son Brasil, Chile, Co-
lombia, México y Peru.

3Dentro del presente informe lo catalogado como estableci-
mientos de crédito (EC) difiere entre la muestra de paises.
Por un lado, en el caso de Chile el anélisis se limita a los
bancos comerciales. Para Brasil se analiza el sistema bancario
compuesto por cooperativas de crédito y bancos comerciales,
universales con portafolios de inversion y de desarrollo. En
cuanto a México y Peri, los datos corresponden a la banca
mdltiple de los respectivos paises. En el grupo CAPARD los
datos corresponden al sistema bancario. Finalmente, en el caso
colombiano se analizan los EC en su conjunto, es decir, ban-
cos comerciales, corporaciones financieras (CF), compafiias de
financiamiento (CFC) y cooperativas financieras.

registré el mayor crecimiento pasando de 7,1% en
junio de 2019 a 11,4% en junio de 2020 (Grafico
1, Panel B). Por su parte, el crecimiento real anual
de la cartera bruta en Colombia se ubica por debajo
del promedio de su grupo (SAM) y por encima del
promedio del grupo CAPARD.

En el periodo de anilisis, el indicador de calidad de
cartera por mora (ICMﬂse ha mantenido, en prome-
dio, estable para los paises SAM, con excepcién de
Colombia que presenté una disminucién de 123 pun-
tos basicos (pbs) (Grafico 2, Panel A). En los paises
CAPARD el ICM se mantuvo en niveles similares al
comparar junio de 2019 con junio de 2020, contra-
rio a Costa Rica, Honduras, Panama y Repiblica
Dominicana presentaron deterioros significativos en
este indicador (Grafico 2, Panel B).

Tanto para SAM como para CAPARD se observé una
caida generalizada en el indicador de eficiencid’| des-
de junio de 2019 hasta junio de 2020. Per(i y Republi-
ca Dominicana registraron las mayores contracciones
en sus respectivos grupos, al registrar disminuciones
de 51 y 107 pbs, respectivamente (Grafico 3, Panel
A'y Panel B). Con respecto a Colombia, el indicador
presentd un decrecimiento de 26 pbs, sin embargo,
sus niveles son superiores a los promedios registrados
en el grupo de SAM y CAPARD.

El grupo SAM, mostré una expansién en promedio
del indicador de cubrimientoﬂ impulsado principal-

#Este indicador no permite realizar comparaciones entre todos
los paises debido a que las cifras reportadas por cada pais
difieren en la definicién de cartera vencida. Por ejemplo, para
Brasil y Chile corresponde a créditos con morosidad mayor a
90 dias, mientras que para Colombia, México y Per(i el umbral
corresponde a 30 dias.

5El indicador de eficiencia de un EC es definido como la pro-
porcién de los gastos administrativos y laborales (GAL), sobre
los activos.

6El indicador de cubrimiento se define como la razén entre
provisiones y cartera vencida. Este indicador no permite rea-
lizar comparaciones entre paises por la misma razén expuesta
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mente por el aumento en las provisiones y la caida en
la cartera vencida de Colombia entre junio 2019 y ju-
nio de 2020 (Gréfico 4, Panel Aﬂ:’or el contrario, en
el grupo de CAPARD, el indicador disminuyé duran-
te el periodo de anélisis presionado principalmente
por los menores valores registrados en Republica Do-
minicana y Honduras, mientras que para los demas
paises se observaron discretos crecimientos (Gréfico
4, Panel B).

El margen de intermediacién ex-postPpara la mues-
tra de SAM mostré un débil incremento en el periodo
de anlisis. Dicho comportamiento estuvo impulsa-
do por el crecimiento en el indicador de Brasiﬂ, para
los demas paises este indicador permanecié relativa-
mente estable (Grafico 5, Panel A). En el grupo de
CAPARD el indice promedio tuvo un ligero compor-
tamiento a la baja, sin embargo, Guatemala, Hon-
duras y Panaméa presentaron aumentos en su indi-
cador de 4, 15 y 163 pbs, respectivamente (Grafico
5, Panel B). El indicador de margen de intermedia-
cién ex-post en Colombia se mantuvo estable y por
debajo del promedio en ambos grupos.

La rentabilidad analizada a través del
ROAegistr6 una contraccién en  promedio
para el grupo SAM y CAPARD en el periodo de
analisis. En el primer grupo se destaca el detrimento
de 63 y 78 pbs en el indicador de Colombia y Perd,
respectivamente (Grafico 6, Panel A). Por su parte,

en el pie de pagina cinco.

“Los bancos en Chile adoptaron las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) desde 2009. En consecuencia,
las provisiones para pérdidas de cartera deben utilizar un en-
foque de pérdida esperada. Lo anterior explica la caida en el
indicador de cubrimiento de Chile para el afio 2009.

8El margen de intermediacién ex-post se define como la di-
ferencia entre los ingresos por intereses anualizados sobre la
cartera no vencida, y los egresos por intereses anualizados
sobre los depésitos. Este indicador no permite realizar compa-
raciones entre paises por la misma razén expuesta en el pie de
pagina cinco.

9El incremento del indicador de Brasil de 8,9% en junio de
2019 a 14,9% en junio de 2020 se explica por el mayor au-
mento en los ingresos por intereses que el registrado en los
gastos por intereses.

10E| ROA se calcula como la razén entre las utilidades anua-
lizadas y el total de los activos.

DEFI

en el segundo grupo se resaltan las disminuciones
de 52 pbs para Honduras y Panama (Gréfico 6,
Panel B).

Finalmente, el crecimiento real anual por trimestre
del PIB presenté una disminucién pronunciada en
ambos grupos a partir de marzo de 2020, esto como
respuesta al impacto negativo de las medidas enca-
minadas a sobrellevar la emergencia sanitaria. Por su
parte, Perd y Repiblica Dominicana presentaron las
mayores contracciones en sus respectivos grupos, al
registrar crecimientos de -30,9% y -43,1% en el se-
gundo trimestre, respectivamente (Gréfico 7, Panel
Ay Panel B).

En conclusién, en el periodo evaluado el comporta-
miento de los indicadores de los EC de las economias
se vidé impactado por las medidas de politica que se
han tomado en diferentes jurisdicciones. En el grupo
de SAM, la cartera bruta, el margen de intermedia-
cién ex-post y el cubrimiento aumentaron; mientras
que, la eficiencia, el ROA y el ICM disminuyeron. Pa-
ra CAPARD, la eficiencia, el cubrimiento, el margen
de intermediacién ex-post y el ROA se contrajeron,
mientras que el crecimiento real de la cartera bru-
ta aumenté y el indicador de calidad de cartera por
mora permanecié estable (Tabla 1).

Al analizar los indicadores financieros de Colombia,
se observa una mejora en los indicadores de creci-
miento de la cartera bruta, en el ICM, la eficiencia
y en el indicador de cubrimiento. En contraste, el
indicador de intermediacién ex-post y el ROA regis-
traron detrimentos. A su vez, la contraccién en el
crecimiento real anual por trimestres del PIB a ju-
nio de 2020 fue similar al promedio observado en su
grupo (SAM).
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Gréfico 1: Crecimiento real anual de la cartera bruta

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 2: Indicador de mora: cartera vencida/cartera bruta

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 3: Eficiencia: GAL /activos

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 4: Indicador de cubrimiento: provisiones/cartera vencida

Panel A: SAM
(porcentaje)
300.0 170.0
260.0
220.0 150.0

180.0 130.0
140.0

100.0

110.0

90,0

60.0 T T T T T T T T T T T
o)} o -~ ~N (2] < N O N o0 o o o o o
o -~ -~ -~ -~ -~ - -~ -~ -~ - (o] -~ -~ o~
1 L} ] 1 L} L} 1 1 ) ] 1 ) ] 1 1
c c c c c c c c c c c c c U c
=) =) 3 =) =) 3 3 =) > =) 3 =] 3 -6 =)
-=--Prom. SAM Brasil —Chile —Colombia —Meéxico —Peru
Fuentes: Bancos centrales y superintendencias bancarias de cada pais; calculos del Banco de la Republica.
Panel B: Muestra de CAPARD

(porcentaje)

250.0

200.0

150.0

100.0 =<

50 0 T T T T T T T T T T T 80.0 ‘ T T
(o] o -~ ~N ™M < N O N (o] o o o o o
o -~ -~ -~ - -~ -~ -~ -~ -~ -~ o~ - -~ (o]
1 L} L} 1 1 1 L} L} 1 1 1 1 L} 1

c c c c c c c c c c c c c J c
=) > =) 3 =) =) =) =) =) =) =) =) 3 -6 =]

==-Prom. CAPARD ——Costa Rica —El Salvador =——Guatemala =——Honduras —Panama ——Republica Dominicana

Fuentes: Consejo Monetario Centroamericano; calculos del Banco de la Republica.



Informes Especiales de Estabilidad Financiera DEFI

Gréfico 5: Margen de intermediacién ex-post

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 6: ROA

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 7: Crecimiento real anual del PIB

Panel A: Muestra de SAM
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Gréfico 8: Tabla 1. Indicadores por paises
Paises Cartera bruta ICM Eficiencia Cubrimiento Margen ROA
jun-19 | jun-20 | jun-19 jun-20 | jun-19 jun-20 | jun-19 jun-20 | jun-19 | jun-20 | jun-19 jun-20
Brasil -1.0 10.7 6.3 6.1 2.4 2.2 96.6 106.2 8.9 14.9 1.5 1.3
Chile 7.0 10.3 1.9 2.0 2.0 1.6 128.5 130.3 3.4 3.5 1.0 0.5
Colombia 3.5 6.9 5.3 4.0 3.3 3.1 117.0 160.1 6.9 6.7 1.9 1.3
México 3.3 2.8 2.1 2.1 3.8 3.4 149.1 165.0 8.1 7.1 1.7 1.3
Pert 4.4 16.0 3.1 3.1 3.0 2.5 149.3 168.0 7.9 7.0 2.2 1.4
Promedio SAM 3.4 9.4 3.7 3.5 2.9 2.5 128.1 145.9 7.0 7.9 1.7 1.1
Costa Rica -0.4 -0.4 2.7 2.7 3.1 3.0 120.8 124.7 7.3 6.9 1.1 1.0
El Salvador 4.6 5.5 1.8 1.6 3.3 3.0 129.7 155.0 7.2 7.0 1.5 1.1
Guatemala 2.4 3.6 2.3 2.0 3.1 2.8 121.4 160.5 6.7 6.8 1.6 1.5
Honduras 7.8 4.3 2.0 2.5 5.3 4.6 164.0 143.7 7.5 7.6 1.8 1.2
Panama 3.1 3.4 2.2 2.4 1.6 1.4 91.5 103.4 3.1 4.7 1.8 1.3
Republica Dominicana 7.1 11.4 1.5 1.8 6.0 4.9 181.1 157.9 9.3 8.8 2.0 1.8
Promedio CAPARD 0.3 4.6 2.2 2.2 3.8 3.3 158.2 140.9 7.6 7.0 2.6 1.3

Fuentes: Bancos centrales, superintendencias bancarias de cada pais y Consejo Monetario Centroamericano; célculos del Banco de la Republica.
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