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Panorama Economico

En el segundo trimestre del ano 2019, la mayoria de los indicadores econémicos de Nororiente
senalaron un mejor comportamiento frente a igual periodo del ano anterior. Continu6
sobresaliendo el crecimiento en las ventas del comercio y la produccién industrial, y
presentaron leves incrementos las colocaciones del sistema financiero. Por su parte, la
construccion mantuvo un débil desempeno al igual que el sector agropecuario, mientras que
la extraccion de petréleo tuvo un ligero descenso. Finalmente, el desempleo aumenté de
forma generalizada en la regién y la inflacion continué en un rango cercano a la meta
establecida por el Banco de la Republica.

El sobresaliente desempefio del comercio y la industria se debid a los resultados favorables en la
mayoria de sus indicadores. En el primero, las ventas minoristas tuvieron un resultado positivo para
Bucaramanga, al tiempo que el balance de ventas de los empresarios en la regién completé cinco
trimestres sucesivos en terreno positivo. Por su parte, la actividad manufacturera se vio beneficiada
por los buenos resultados en Boyaca y en menor medida Santander, donde la industria de alimentos
y bebidas fue sobresaliente. La refinacidén de petréleo tuvo un desempefio favorable, pese a que la
extraccion del crudo registré descenso anual.

De igual manera, otras variables que presentaron un buen ritmo de crecimiento fueron la ocupacion
hotelera, el transporte aéreo y la demanda de energia. Las colocaciones del sistema financiero
continuaron con los leves crecimientos reales de periodos anteriores, afectadas por la desaceleracion
en la cartera hipotecaria y las disminuciones en la modalidad comercial. Empero, sobresalio el
ascenso historico de las captaciones impulsada de manera especial por el valor en las cuentas
corrientes.

Asimismo, la actividad agropecuaria tuvo un balance positivo, aunque con desaceleracion en el
abastecimiento de alimentos y en el sacrificio de ganado vacuno y porcino, mientras la produccion
de huevo y pollo se redujo. En la construccién, pese a que algunas variables mejoraron el débil
desempefio observado en trimestres anteriores, aun no se consolidd la recuperaciéon de dos de las
principales variables lideres del sector: el area causada y en proceso de construccion, que al igual
que la venta de vivienda mostraron disminuciones anuales en el periodo en estudio.

En general, los sectores que crecieron fueron favorecidos por una mayor demanda interna,
posiblemente asociada a un mayor gasto de los hogares, que se vieron beneficiados por el sustancial
incremento en la cartera de consumo y en el ingreso de remesas para la region.

Entretanto, la balanza comercial continud con resultado positivo, generado por el crecimiento de las
exportaciones y la reduccién en las importaciones. Finalmente, en las ciudades capitales de la region
las variables del mercado laboral continuaron deteriorandose y la inflacion se mantuvo en el rango
meta establecido por el Banco de la Republica.



I. Agropecuario

Para el andlisis del sector agropecuario se utiliz6 informacion disponible del abastecimiento de
alimentos en las principales centrales de acopio de la region, asi como estadisticas de produccion
pecuaria relacionadas con la avicultura, porcicultura y ganaderia vacuna; y finalmente se describio
el desempefio de los desembolsos de crédito para el financiamiento del sector. En términos
generales, la actividad agropecuaria tuvo un balance positivo, aunque con desaceleracion, debido a
una persistente pérdida de dinamismo en el abastecimiento de alimentos y el sacrificio de ganado
vacuno y porcino, al tiempo que cay6 la produccién de huevo y pollo.

Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), durante el segundo
trimestre de 2019 el volumen de alimentos ingresados a las principales centrales de abasto de la
region crecid en términos anuales (1,1%), el ritmo més bajo de los ultimos tres afios, prolongando la
desaceleracion observada desde mediados de 2018 (Grafico 1, panel D).

Gréfico 1
Nororiente. Abastecimiento de alimentos®
(volumen de alimentos ingresado a las centrales de abasto por gruposy variacién anual)
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a\ Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos), Cucuta (Cenabastos y La
Nueva Sexta) y Tunja (Complejo de Servicios del Sur, desde agosto de 2016). Incluye frutas, verduras, hortalizas, tubérculos, raices, platanos y
otros grupos (carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



El incremento total fue impulsado por el abastecimiento en las centrales de acopio de Cucuta
(Gréfico 1, panel B), cuyo crecimiento a doble digito (19,7%) se explico por el buen nivel de oferta
de otros alimentos (carnes, lacteos y procesados). No obstante, la tendencia alcista se vio
interrumpida por menor ritmo de crecimiento en frutas, verduras, tubérculos y hortalizas.

Por su parte, el comportamiento de desaceleracion regional se explicd por el resultado en
Bucaramanga, donde hubo una reduccion de 9,3% en el ingreso de alimentos a Centrobastos, la
segunda caida consecutiva y esta vez mas acentuada (Gréfico 1, panel A). La disminucion de 21,0%
en el acopio de tubérculos, raices y platanos, asi como descensos mas moderados en el resto de
grupos de alimentos, genero el resultado negativo para esta central de abastos.

Entretanto, en Tunja hubo un crecimiento de 0,5%, apenas revirtiendo la caida de los tres trimestres
anteriores. Lo anterior, debido al crecimiento en la llegada de verduras y hortalizas, que contrarrestd
la caida en frutas, tubérculos, raices y platanos, y otros alimentos.

Las cifras de origen — destino de los alimentos mostraron que la producciéon con origen en
Nororiente no ha disminuido, lo que indicaria que la contraccién en el acopio regional no se debi6 a
menor produccidn agricola. Por lo anterior, es posible que estén llegando menos alimentos de otras
regiones y/o que la produccion local se esté destinando a otras centrales de abasto, en particular
atendiendo la escasez en el centro del pais luego del cierre de la via al Llano.

En cuanto al sector pecuario, las estadisticas de Fenavi volvieron a mostrar una caida anual en la
produccion de pollo en Nororiente (-1,0%), luego de una tenue recuperacion al inicio del afio
(Gréfico 2, panel A). Los crecimientos de Boyaca (0,1%), Norte de Santander (19,6%) y Arauca
(206,7%) fueron contrarrestados por la disminucion de 2,3% en Santander, Ultimo departamento que
concentro el 84,8% de la actividad en la region. No obstante, hubo una recuperacion del sector en el
comparativo trimestre a trimestre.

Gréfico 2
Nororiente. Produccion avicola
(niveles y variacién anual)

A. Pollo en canal B. Huevo
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.



Asi mismo, la produccion de huevo cayé 3,7%, pero a un ritmo menos acentuado que al inicio del
afio (Gréfico 2, panel B). El paulatino ajuste de la oferta, luego de alcanzar niveles récord de
produccidn un afio atras, que llevaron a la baja los precios, explico el resultado negativo (efecto base
comparativa).

En contraste, el sacrificio de ganado vacuno creci6 en términos anuales, pero a un ritmo mas lento
que en los cuatro trimestres precedentes (Cuadro 1). El incremento se debio a la recuperacion de la
actividad en Santander, que revirtié cuatro trimestres consecutivos de disminuciones; no obstante, el
total regional se vio afectado por la caida en Boyaca y la desaceleracion en Norte de Santander,
departamentos donde se concentro el 39,5% del sacrificio vacuno de Nororiente. Por disposiciones
legales, en Santander hubo cierres de algunos mataderos que no cumplian las normas sanitarias, por
lo que parte de ese sacrificio se trasladd a plantas certificadas y que si hacen parte de la muestra de
la Encuesta de sacrificio de ganado del DANE.

Cuadro 1
Nororiente. Sacrificio de ganado vacuno

(variacién anual y niveles)

2017 2018 2019 Ndmero de
cabezas
[ I I \Y [ I Il Y [ I Il trim. 2019
Santander 11,3 81 -39 -2,0 00 -82 -45 -44 2,6 03 62.020
Norte de Santander 32,8 22,5 40 250 32,2 36,9 24,8 33,3 252 9,2 18.241
Boyaca 289 -21,9 -164 -13,3 20 14,7 188 6,9 48  -6,0 22.188
Total Nororiente® 18,4 13,2 66 -1,8 39 20 39 27 2,7 03 102.449

a\ Se excluyen las cifras para Arauca, debido a que a partir de la publicacién del primer trimestre de 2018, no desagrega la informacién para este y
otros departamentos.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

De otra parte, las cifras de la Asociacién Nacional de Porcicultores (PorkColombia) sefialaron
crecimiento de la produccién de carne de cerdo en la region (19,0%), aunque a menor ritmo frente a
los dos trimestres anteriores. En los santanderes se observé esta desaceleracion, particularmente en
Santander donde la produccidn pas6 de crecer 22,6% en los primeros tres meses del afio, a apenas
4,8% en el periodo abril — junio. Lo contrario se observd en Boyacd, donde continud la aceleracion y
en el segundo trimestre del afio creci6 38,9% frente a igual periodo de un afio atras y concentr poco
mas de una tercera parte de la actividad en la region.



Gréfico 3
Nororiente. Produccién porcina
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Fuente: PorkColombia; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, el acopio de leche aumentd 7,1% en el comparativo anual, acelerando el ritmo de
crecimiento frente al trimestre previo (Gréfico 4). El consolidado se vio beneficiado por la mayor
produccion en Boyaca (11,3%) y Santander (4,9%), en el primer caso, logrando el acopio trimestral
mas alto desde mediados de 2014. Por el contrario, disminuyd en Norte de Santander (-33,6%) y
Arauca (-71,0%) afectados por bajas lluvias y menor disponibilidad de pastos, este Gltimo

departamento continud en niveles minimos historicos de acopio lechero.

Grafico 4

Nororiente. Volumen de leche captada por la industria al sector primario
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la financiacién del sector agropecuario, el valor de los créditos otorgados por Finagro a
productores en la region aumentaron 18,2% en el segundo trimestre del afio, en comparacion con
igual periodo de un afio atrés. (Cuadro 2). Este crecimiento fue inferior al del primer trimestre, pero

supero la variacién del agregado nacional.
.



Cuadro 2
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro

(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Variacion

2017 2018 2019 Ifli?r‘:;'

I I Il Y I I I Y I I 2019

Santander 180,0 219,5 249,8 2294 1942 2292  284,7 304,6 297,4 2804 22,4
Norte de Santander 43 7 59,6 60,8 50,9 42,6 51,6 50,9 56,0 39,6 59,9 16,1
Boyaca 94,6 102,00 124, 94,3 97,8 101,7 113,3 1158 11,6 114,1 12,2
Arauca 15,9 16,4 18,7 16,1 18,8 14,0 14,5 17,1 13,6 14,3 1,8
Total Nororiente 3393 3975 4535  390,7 353,5 396,44 463,44  493,5 462,2  468,6 18,2
Total Nacional 3.196,2 3.701,3 3.876,0 4.001,9  3.683,0 3.896,9 3.653,9 4.030,4  4.233,6 4.532,1 16,3

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

Los desembolsos crecieron en todos los departamentos de Nororiente, en especial en Santander,
donde poco mas de la mitad de los recursos otorgados se destiné a financiar proyectos articulados
con cadenas productivas en avicultura, ganaderia de carne, palma de aceite y cacao (Cuadro 3),
siendo estos dos ultimos los que mas contribuyeron al crecimiento departamental.

En Norte de Santander, que recibié 12,8% de los créditos otorgados en la region, mas de la mitad se
destind a financiar proyectos relacionados con produccién de arroz, palma de aceite, ganaderia de
carne y café, siendo palma la actividad que mas contribuyé al crecimiento, tanto por la
representatividad que tiene, como por el aumento sustancial en recursos frente al segundo trimestre
de 2018 (se aprobaron 5,5 veces mas recursos que un afio atras).

Por su parte, el destino de los créditos en Boyaca estuvo mas concentrado: mas de dos terceras
partes fue a actividades relacionadas con cadenas productivas de ganaderia de carne y leche, papa,
hortalizas y frutales. Papa y ganaderia de leche fueron los sectores que mas contribuyeron al
crecimiento de recursos aprobados.

Finalmente, Arauca fue el departamento de la regién con menor crecimiento y monto recibido. Asi
mismo, fue el que menos diversificacion productiva para efectos de la financiacién tuvo, ya que
cerca del 70% de los créditos se otorgaron para ganaderia de carne, arroz y platano. EI que mas
contribuyd positivamente al crecimiento fue arroz, en tanto cacao y ganaderia de carne, que cayeron,
fueron los que por su representatividad impidieron un crecimiento mayor.



Cuadro 3
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro, segtin actividad productiva

(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Norte de Variacion
Actividad productiva Santander Santander Boyaca Arauca Nororiente  anual Il trim.
2019
Articulados con cadenas productivas
Ganaderia de carne 32,9 8,0 29,4 6,9 77,1 -5,3
Avicultura 58,1 2,0 2,3 0,0 62,4 9,5
Palma 34,7 10,4 0,0 0,0 45,1 130,5
Ganaderia de leche 7,8 1,8 14,3 0,4 24,2 14,6
Cacao 18,7 2,2 1,4 1,1 23,5 49,5
Frutales 10,0 2,2 9,6 0,1 21,9 14,1
Café 12,7 2,9 3,1 0,2 18,9 8,2
Papa 1,0 1,0 13,2 0,0 15,2 42,7
Arroz 1,6 10,4 0,7 1,6 14,3 20,5
Hortalizas 1,8 1,3 10,7 0,0 13,8 13,5
Cana Panelera 3,4 0,7 6,0 0,0 10,1 -13,1
Aguacate 2,1 1,4 1,0 0,0 4,6 -22,8
Resto 27,7 5,5 4,4 1,6 39,3 107,0
No articulados con cadenas productivas
Servicios de apoyo™ 58,1 1,8 2,9 0,0 62,8 11,5
Tarjeta agropecuaria® 3,5 3,6 8,7 1,9 17,7 3,9
Otros® 6,3 4,6 6,2 0,5 17,6 243
Total 280,4 59,9 114,1 14,3 468,6 18,2

a\ Servicios de apoyo: actores que producen o comercializan insumos, maquinaria y equipos para la produccién primaria y la
comercializacién o transformacién, asi como aquellos que ofrecen servicios de apoyo a la produccién primaria y a la
comercializacion y transformacién.

b\ Tarjeta agropecuaria: cupos aprobados que deben ser utilizados por los beneficiarios en compra de insumos, pago de
comisiones del FAG, pago de primas de seguro agropecuario y/o toma de coberturas. Su utilizacién estd restringida a
establecimientos comerciales que vendan insumos agropecuarios y companias aseguradoras.

c\ Incluye créditos para unidad campesina, actividades rurales y microcréditos.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

1. Mineria

De acuerdo con las cifras publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) en
Nororiente la extraccién de petrdleo totalizd 148,1 mil barriles promedio dia (bpd) durante el
segundo trimestre de 2019, lo que significo una minima reduccién en comparacion al afio anterior
(-0,3%), no obstante, el registro fue mejor que el presentado a inicio del afio (-1,8%). Con este
resultado se completaron seis trimestres en los que la region mantuvo su produccion cercana a los
148 mil bpd (excepto al inicio de 2019 cuando esta descendi6é a 146 mil bpd) (Gréafico 5). Con lo
anterior, la participacion de Nororiente en el total nacional durante el segundo trimestre del afio fue
de 16,6%, una de las cifras mas bajas desde mediados de 2017.



El resultado regional fue consecuencia de las caidas generalizadas en Santander (-12,8%), Boyaca
(-8,2%) y Norte de Santander (-8,1%), que no pudieron ser compensadas totalmente por el
importante aumento registrado en Arauca (22,9%), que se convirtio en el departamento lider en
produccion petrolera en Nororiente, al aportar 39,0% del crudo regional durante el segundo el
trimestre del afio, desplazando asi a Santander que ocupaba esta posicion desde finales de 2013. El
desempefio favorable en Arauca estuvo influenciado principalmente por el desarrollo y optimizacion
de los campos Rex NE y Andina Norte!, aunque Cafio Limon continuo siendo el campo mas
importante en el departamento, dado que entre abril y junio en este se obtuvo 40,4% del crudo
araucano y 15,8% del regional.

Grafico 5
Nororiente. Produccion de petréleo
(niveles y variacion anual)
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a/Barriles promedio dia calendario.

Fuente: Agencica Nacional de Hidrocarburos; calculos Banco de la Republica.

En cuanto a Santander, pese a la importante reduccion presentada, el departamento logré consolidar
poco mas de 55,6 mil bpd durante el segundo trimestre del afio, donde continu6 sobresaliendo el
campo La Cira como el de mayor relevancia en Nororiente, al aportar 20,3% del total de crudo
extraido en la region. En Boyacé por su parte, se mantuvo la contraccion de la actividad, registrando
entre abril y junio de 2019 el menor nivel de petréleo producido en los Gltimos diez afios (31,9 mil
bpd). Finalmente, Norte de Santander registr6 un total de 2,7 mil bpd, afectado por la menor
extraccion en el campo Tibd.

Ill. Industria

A junio de 2019 las variables industriales presentaron en general un desempefio positivo en los
departamentos de Nororiente para los que se encuentran disponibles, sobresaliendo el resultado de
Boyaca. En Santander, aunque el comportamiento total del semestre fue discreto, los datos para el

! Ministerio de Minas y Energia. “Produccion comercial de gas ha crecido 10% en lo corrido del afio, en comparacion
con el mismo periodo de 2018”. Publicado el 25 de junio de 2019. Consultado el 26 de agosto de 2019 en :
https://www.minenergia.gov.co/web/10180/historico-de-noticias?idNoticia=24118856
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periodo abril — junio denotaron mejora en la industria petrolera (refinacion), lo que posiblemente
influyd en el mejor resultado.

Segun la informacion de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del
DANE, la produccion real de la industria en Boyaca logré durante el primer semestre del afio un
crecimiento anual de 9,6%, destacandose como el mejor resultado en el pais e incluso superando el
consolidado nacional (1,5%). Es importante mencionar que durante los Gltimos meses del semestre,
sobresalieron los aumentos en las industrias relacionadas con el sector constructor y bebidas en el
departamento. De igual manera, este buen resultado se replicd en las ventas reales, aunque la
contratacion de personal industrial se mantuvo en terreno negativo, siendo el descenso méas notorio
en el pais.

Por su parte en Santander, pese a que la produccién industrial tuvo un mejor resultado frente a un
afio atrés, el dato fue el mas bajo de los positivos en los departamentos que se incluyen en la
encuesta (0,3%) y las ventas reales continuaron cayendo, aunque en menor proporciéon que en el
acumulado al primer trimestre del afio; en cuanto la empleabilidad en el sector manufacturero, logro
verse un sutil incremento anual (Cuadro 4).

En Santander solo la elaboracion de alimentos y bebidas presentd un crecimiento anual en su
produccion durante el primer semestre del afio, favorecida por una mayor demanda interna derivada
de nuevas alianzas comerciales, ademas de un clima favorable para el consumo de bebidas. Dada la
relevancia de esta clase industrial en el departamento se pudo contrarrestar los descensos
generalizados en las demas, especialmente el del resto de la industria, afectada por los bajos
resultados de la refinacidn de petrdleo en el primer trimestre. Respecto a las ventas reales, las cinco
agrupaciones manufactureras de las que se presenta informacién reflejaron descensos anuales,
observando que la mayor contribucion al descenso departamental provino de las caidas en resto de la
industria y en menor medida alimentos y bebidas.

Cuadro 4
Nororiente. Produccion industrial

(variacion anual)

Ano corrido a junio de 2019

| i -
ndustria Produccién Ventas
Empleo
real reales

Boyacd 9,6 16,9 -4,5

Santander 0,3 -7,6 0,5
Alimentos y bebidas 13,0 -6,3 0,8
Textiles y confecciones -5,6 -6,2 4,7
Curtido de cuero y calzado -20,1 -21,4 -13,3
Sustancias y productos quimicos,
farmacéuticos, de caucho y plastico -3,8 0,7 7.7
Resto de industria -5,9 -8,7 2,2

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.
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Respecto al andlisis por ciudades, la EMEET mostr6 que el Area Metropolitana de Bucaramanga
(AMB) tuvo un desempefio similar al departamental, esto debido al crecimiento de 1,3% en la
produccion real durante el primer semestre del afio. No obstante, el AMB continu6 siendo la Unica
urbe del pais en presentar caida anual en las ventas reales de la industria (-10,4%). El desempefio
positivo en la produccion en el AMB puede explicarse porque en esta sobresalen las industrias
dedicadas a la elaboracion de alimentos y bebidas, las cuales tuvieron buenos resultados durante el
periodo.

Parte del mejor desempefio de la industria en Santander durante el primer semestre del afio se debe a
que el periodo abril — junio estuvo enmarcado en el buen resultado de la industria petrolera
departamental, tras un primer trimestre negativo. Los datos reportados por Ecopetrol para el segundo
trimestre del afio permiten observar un crecimiento de 3,4% en la produccion de la Refineria de
Barrancabermeja frente a igual periodo de un afio atras. Contrario al primer trimestre, en el lapso
abril — junio en Barrancabermeja se obtuvo la mayor cantidad de productos refinados de los Gltimos
cinco afios, logrando un total de 231,7 mil barriles por dia (Grafico 6)

Gréfico 6
Nororiente. Produccion refineria de Barrancabermeja

(niveles y variacién anual)

(kbpd?/) (porcentaje)
240 7 150
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Prod uccién refinados Variacion anual produccion (eje derecho)

a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos del Banco de la Republica.

Segun el informe de resultados de Ecopetrol, el desempefio favorable fue consecuencia de la
estabilidad operacional con la que trabajo la Refineria de Barrancabermeja, ademas de una mayor
disponibilidad del crudo liviano exigido para su funcionamiento. No obstante, en junio se llevo a
cabo otrch mantenimiento programado que afectdo un poco el buen funcionamiento del segundo
trimestre®.

2 Ecopetrol. Resultados Segundo Trimestre 2019 - Resultados sostenidos a pesar del entorno. Consultado el 26 de
agosto de 2019 en: https://www.ecopetrol.com.co/documentos/Reporte%202T19%20-%20ESP.PDF

12


https://www.ecopetrol.com.co/documentos/Reporte%202T19%20-%20ESP.PDF

IV.  Servicios publicos

Segun cifras de XM, publicadas por la Unidad de Planeacion Minero Energético (UPME), durante el
segundo trimestre del afio la demanda comercial de energia en la region crecié 7,0% en términos
anuales, por debajo del incremento anual del primer trimestre (Cuadro 5).

Por segmentos, la variacion mas alta se observo en la demanda regulada, que alcanzé la cifra mas
alta de los ultimos afios, debido al repunte en todos los departamentos; no obstante, Norte de
Santander logré un nivel record de demanda comercial regulada. Entretanto, la demanda no
regulada, aumento 6,0% por un desempefio sobresaliente en Norte de Santander y Arauca. Aunque
crecieron, restaron dinamismo Santander y Boyaca, que, siendo los departamentos de mayor
representatividad, se incrementaron 3,4% y 2,2%, respectivamente.

Cuadro 5
Nororiente. Demanda comercial de energia

(niveles en GWh vy variacién anual)

2017 2018 2019 Variacion
anual
[ I If \Y [ I i \Y [ Il I1 trim.
2019
Regulada
Santander 352 350 359 31,7 28,7 268 273 302 342 343 28,1
Norte de Santander 80 89 98 10,1 94 10,7 12,0 127 11,9 13,8 29,7
Boyaca 85 87 89 9, 9,0 91 93 9,5 9,6 10,1 10,9
Arauca 02 02 02 02 02 02 03 0,3 0,3 0,3 18,3
Total Nororiente 51,8 52,8 548 51,0 47,4 46,8 489 52,7 56,0 58,5 25,1
No regulada
Santander 206,3 2007 213,22 2287 2352 2456 2584 2628 251,5 2540 3,4
Norte de Santander 569 56,6 60,1 59,9 68,7 640 652 665 69,3 745 16,4
Boyaca 478,5 471,9 4739 4763 4525 4873 507,7 5376 488,55  498,0 2,2
Arauca 67,4 800 560 776 87,9 943 983 1023 12,7 118,3 25,5
Total Nororiente 809,0 8093 8032 8425 8443 8912 9296 969,2 922,1 9448 6,0
Total
Santander 2414 2357 2491 2604 2639 2724 2857 293, 285,7 2883 5,8
Norte de Santander 648 656 69,9 70,0 781 747 772 792 81,3 883 18,3
Boyaca 487,0 480,6 482,8 4853  461,6 4964 517,0 547,1 498,1  508,1 2,4
Arauca 67,5 802 562 778 88,1 946 986 1026 113,0 1186 25,4
Total Nororiente 860,7 8621 8580 8935  891,7 9380 9785 1.021,9 9781 1.0033 7,0

Fuente: Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Repdblica.

A pesar del buen dinamismo de la industria boyacense (ver capitulo Industria), la demanda no
regulada no mostrd un repunte similar. Entretanto, el buen desempefio en la actividad de extraccion
de petroleo en Arauca (ver capitulo Mineria) podria estar explicando el incremento a doble digito en
la demanda de energia; contrario a Santander, donde la ausencia de una recuperacion sostenida de la
industria y una caida en la extraccion petrolera podrian ser los factores que llevaron a un
crecimiento de apenas 3,4% en la demanda no regulada.
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V. Construccion

En el segundo trimestre de 2019 las principales variables de la actividad constructora en Nororiente
mejoraron el débil desempefio de trimestres anteriores. ES asi como se presentd un importante
crecimiento en el metraje licenciado para construir, leves incrementos en los despachos de cemento
y se aminoraron los descensos en el area en proceso de construccion y en la venta de vivienda.

En particular, los despachos de cemento gris para los departamentos de Nororiente sumaron 327 mil
toneladas, lo que representd una variacion de 4,5% para el segundo trimestre de 2019 frente a igual
periodo de 2018 y con este resultado se corroboro la recuperacion del periodo previo (Cuadro 6). El
comportamiento regional fue consecuencia de los aumentos en cada uno de los departamentos de
Nororiente.

Cuadro 6
Nororiente. Despachos de cemento gris

(niveles en miles de toneladas y variacion porcentual anual)

2017 2017 2018 2018 2019
Departamentos afho afno
[ [ Il \Y completo [ I 1l v completo [ [
Total

Arauca 19,1 16,7 149 16,1 66,8 155 16,5 13,6 16,7 62,3 19,2 18,3
Boyaca 74,7 74,7 82,8 83,9 316,0 79,4 81,3 82,9 87,9 331,4 81,1 82,6
Norte de 67,0 71,2 85,9 94,2 318,3 84,4 80,4 85,8 93,5 344,0 77,3 84,3
Santander

Santander 146,7 1405 1520 1431 582,3 1253 1348 1365 1417 538,3 131,8  142,0
Total region 307,5 303,1 335,5 3373 1.283,3 304,6 313,0 318,7 339,8 1.276,0 309,4 327,2

Variacién porcentual

Arauca 255 <134 27 263 -18,6 190  -09  -88 3,8 -6,7 23,7 106
Boyaca 17,7 <122 5,1 0,9 -6,4 6,3 8,8 0,1 4,7 4,9 2,2 1,6
Norte de 11,0 20,8 -1,9 6,0 6,9 260 12,8 0,1 0,7 8,1 8,4 4,9
Santander

Santander 83 133 16 59 7,4 146 -41 <102 10 7,5 5,2 5,3
Total regién 126 <150 02 25 -7,7 -0,9 33 50 07 -0,6 1,6 4,5

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

En Santander se reafirmd el incremento del primer trimestre al registrar despachos por 142 mil
toneladas y mostrar un crecimiento de 5,3%. Este resultado fue impulsado por las mayores entregas
a concreteras; ya que el ingreso de cemento a comercializadores, contratistas y constructores cayo,
en estos ultimos con especial énfasis. EI mayor ingreso de cemento a concreteras incentivo la
produccién de concreto, que tuvo como principal destino las construcciones de vivienda y de obras
civiles.

En Boyacd el incremento de 1,6% fue dado por la mayor demanda de comercializadores,
constructores, contratistas y el agrupado otros®, mientras que las concreteras redujeron sus pedidos
de cemento gris. Es asi como en estas ultimas decrecio su produccion en 21,8%, explicado por los
menores envios a proyectos de construccion de viviendas y edificaciones.

3 Otros: incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.
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Para Norte de Santander los despachos de cemento aumentaron 4,9%, explicado por el mayor
suministro para comercializadores, ya que para concreteras y constructores continuaron las caidas
por cuarto trimestre sucesivo. En tanto, Arauca mostro por segundo trimestre en linea el incremento
mas alto entre los departamentos de Nororiente, 10,6% en los despachos de cemento gris.

Pese al aumento en la demanda de cemento gris en la region, el area en proceso de construccion de
edificaciones en las ciudades de Bucaramanga, Cucuta y Tunja en el segundo trimestre de 2019
registrd caida anual. Con este desempefio prosiguieron las variaciones negativas de los Gltimos tres
afios, aunque se empieza a observar un cambio de tendencia, al registrar por segundo trimestre un
menor ritmo de descenso (Grafico 7).

En la capital de Boyaca se presentd la contraccion mas alta entre las ciudades de Nororiente,
-33,8%, y se mantuvo con las fuertes disminuciones de los ultimos dos trimestres. La terminacion de
importantes obras comerciales y residenciales, y el aumento del area paralizada soportaron este
comportamiento.

Grafico 7
Nororiente. Area en proceso de construccion

(niveles y variacién anual)
(miles de m2) (porcentaje)
3.500 15,0
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N Bucaramanga Clcuta N Tunja Variacién anual (eje derecho)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En Bucaramanga continud la reduccion del area en proceso de construccién y extendid la tendencia
negativa que se presenta desde finales de 2015. La caida en el trimestre de analisis se explicé por los
altos niveles de area paralizada, especialmente en la construccion de viviendas y oficinas, y por la
culminacion de obras residenciales a lo largo de 2018, pese a lo anterior se registrd crecimiento en el
area nueva que inicia el proceso de construccion.

Asi mismo, Clcuta continud por cuarto trimestre sucesivo con variaciones negativas, sustentadas en
la menor area en proceso para la construccion de casas, comercios Yy espacios para la administracion
publica, de igual manera contribuyé el aumento del area culminada en los Gltimos trimestres y
mayor metraje de obras paralizadas.
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En linea con lo anterior, en estas Ultimas dos ciudades el area causada* mostré disminucion anual,
segun informacion estimada por el DANE. Para el caso de Bucaramanga la reduccion fue 5,9% y en
Cucuta de 25,8%. Estos resultados muestran el menor avance que tuvieron las obras de construccion
de edificaciones en el segundo trimestre de 2019 frente al avance en igual periodo de 2018. En la
capital de Santander el comportamiento fue explicado por la disminucién en obras no residenciales,
ya que en la construccion de vivienda mostrd incremento.

Por su parte, un indicador que permite hasta cierto punto predecir el comportamiento del sector
construccién de edificaciones es el area licenciada para construir, la cual registré para Nororiente en
el segundo trimestre de 2019 un incremento de 75,1%. Resultado explicado por el importante
aumento en el area aprobada para la futura construccion de viviendas (Grafico 8, panel A).

Grafico 8
Nororiente. Area aprobada para la construccién
(niveles y variacién anual)

A. Residencial B. No residencial
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El area aprobada en Santander explicé en buena medida el desempefio regional al presentar un
aumento de 125,2%, dadas las mayores aprobaciones para la construccion de viviendas,
especialmente en el rubro VIS, ya que el area licenciada para inmuebles no residenciales presentd
descenso. En tanto, Boyaca mostr6 un importante crecimiento de 70,9%, con lo cual revirtio tres
trimestres de caidas. EI comportamiento en el trimestre de analisis se dio por el incremento en las
aprobaciones de construcciones residenciales (en especial No VIS) y no residenciales.

En Norte de Santander se registrd un ascenso anual de 16,3% y se destacO el crecimiento en el
metraje solicitado para obras no residenciales, ya que el area destinada a vivienda No VIS cayo0. Este
desempefio fue por la mayor dindmica en las solicitudes de construccion para inmuebles
comerciales, hospitalarios y educativos, y el sobresaliente ascenso en el metraje para la construccion
de VIS que mantuvo los altos niveles aprobados en los Gltimos trimestres. Por ultimo, en Arauca se
registré un aumento de 86,9%, por aprobaciones residenciales y comerciales.

4 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido
en el periodo de referencia.
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En cuanto a la venta de vivienda nueva en Nororiente se evidencid una caida anual de 13,0% en el
segundo trimestre de 2019, y aminor0 el descenso del periodo previo, segun informacion de
Camacol. Por segmentos, las ventas de viviendas VIS cayeron, aunque detuvieron la tendencia
negativa iniciada a mediados de 2017. En tanto, las ventas de No VIS mejoraron los leves
crecimientos de los ultimos dos trimestres, sustentadas en el buen desempefio que tuvo Santander
(Gréfico 9).

Grafico 9
Nororiente. Ventas de vivienda nueva

(niveles y variacién anual)
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Fuente: Camacol; calculos del Banco de la Republica.

La variacion regional fue explicada por las disminuciones en Boyaca y Norte de Santander. En el
primero se concretaron 572 ventas y registrd una caida anual de -36,7%, este comportamiento
reflej6 la menor comercializacion de vivienda VIS. En el departamento fronterizo se vendieron
1.024 viviendas nuevas y evidencioé una baja de 18,1%, con retroceso en los segmentos VIS y No
VIS.

Por su parte, Santander registré por segundo trimestre sucesivo un leve ascenso, los cuales son las

Unicas variaciones positivas desde mediados de 2017. ElI comportamiento del trimestre se sustentd
en el aumento del rubro No VIS, que concentré el 71,8% de las ventas en el departamento.
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VI. Comercio y turismo

El comercio interno en Nororiente, incluyendo la venta de vehiculos nuevos, continud con
crecimiento anual, aunque el registro de matriculas lo hizo a un ritmo menor que en trimestres
previos. Entretanto, la ocupacion hotelera fue superior a la del periodo abril — junio de 2018.

Segun la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, el
segundo trimestre de 2019 continu6 con la tendencia alcista en el balance de ventas empresariales
en la region y completd cuatro trimestres sucesivos con resultado positivo (Grafico 10). Esta
sostenida recuperacion en las ventas corresponderia con similar desempefio tanto del consumo
privado como de la actividad comercial. Asi mismo, tal como se mencioné en el Boletin del |
Trimestre de 2019, las remesas han crecido a tasas altas y sostenidas en los Gltimos periodos, lo que
ayudd a incrementar la capacidad de compra de los hogares en Nororiente (ver capitulo Otras
variables econdmicas).

Grafico 10
Nororiente. Encuesta mensual de expectativas econémicas®
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a\ Serie desestacionalizada. La variable corresponde al balance del cambio en el crecimiento del volumen de
ventas anuales de una muestra de diferentes actividades econémicas en la regién Nororiente; pregunta uno
de la Encuesta mensual de expectativas econémicas del Banco de la Republica.

Fuente: Banco de la Republica.

En linea con lo anterior, la informacién disponible de la Encuesta mensual de comercio al por
menor (EMCM) del DANE (que para esta region solo tiene cobertura en la ciudad de Bucaramanga)
indico un incremento promedio de las ventas minoristas reales de 3,0% (2,9% para la serie
desestacionalizada) durante el segundo trimestre de 2019 frente a igual periodo de un afio atras
(Grafico 11, panel A). Entretanto, las ventas al por menor sin vehiculos ni combustibles tuvieron un
crecimiento anual de 3,5% (Grafico 11, panel B), similar al observado durante el segundo semestre
de 2018.

18



Grafico 11

Bucaramanga. Ventas minoristas reales”
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La ausencia de una clara tendencia alcista de las ventas minoristas en Bucaramanga, podria estar
relacionada con los resultados recientes del Indicador de confianza del consumidor (ICC) de
Fedesarrollo, el cual registrdé una desmejora en su comparativo anual y trimestral, permaneciendo en
terreno negativo y por debajo de su promedio historico (Grafico 12). Para el segundo trimestre del
afio, este balance fue en promedio de -3,5, marcado por una fuerte caida en el indice de condiciones
econdmicas, una sefial de pesimismo en el presente que estaria moderando el consumo de los

Variacién anual promedio trimestral (eje derecho)

Indice mensual
Variacion anual (eje derecho)

hogares y evitando un repunte mayor del comercio en la capital santandereana.

Grafico 12

Bucaramanga. Indice de confianza del consumidor
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la venta de bienes durables, particularmente vehiculos automotores, motocicletas y sus
partes crecié levemente en Bucaramanga luego de la caida anual del primer trimestre. Este resultado
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se relaciona con similar desempefio en los registros de matriculas de vehiculos, publicado por la
Federacion Nacional de Comerciantes (Fenalco) y la Asociacion Nacional de Industriales (ANDI),
donde la recuperacion se dio no solo en Bucaramanga sino en todo el departamento de Santander
(Cuadro 7).

No obstante, también se report6 una pérdida de dinamismo en el resto de la regién: en Boyacd y
Arauca hubo caida anual, al tiempo que en Norte de Santander el crecimiento ya no fue tan alto
como en los cuatro trimestres precedentes.

Cuadro 7
Nororiente. Crecimiento anual matriculas nuevas

(Variacién anual y nimero de matriculas)
2017 2018 2019

Matriculas
[ I Il v [ I il \Y; [ i Mrim. 2019
Vehiculos
Santander 140 95 96 -14,2 1,7 -1,0 05 220 44 25 2.298
Norte de Santander 173 21,2 1,8 -10,1 3,8 300 31,3 540 39,1 234 1.458
Boyaca 78 58 45 -17,3 1,7 180 226 149 174 -572 884
Arauca 46,7 261 350 86 63,6 -41,4 -40,7 -342 250 -118 15
Total Nororiente 13,4 11,6 -6,7 -13,8 1,5 95 120 274 108 64 4.655
Motocicletas
Santander 17,6 =221 -13,8 -16,2 2,7 102 13,8 154 214 145 8.217
Norte de Santander 27,2 25,6 -244 -30,1 0,9 256 365 537 51,0 27,0 3.743
Boyaca 296 -22,3 -151 -18,2 5,5 24 49 87 36,0 17,3 1.390
Arauca 12,5 -348 -30,9 -254 314 51 116 -22 258 6,2 702
Total Nororiente 20,8 -23,8 -17,6 -20,1 47 11,8 17,6 21,1 294 174 14.052

Fuente: Andiy Fenalco; calculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a la ocupacion hotelera promedio, en el trimestre abril — junio de 2019 los hoteles de la
region Nororiente continuaron con su dinamica de crecimiento, y respecto a igual periodo de 2018,
Norte de Santander registré el mayor repunte (8,3 pp), seguido de Santander (5,7 pp) y Boyaca (2,4
pp) de acuerdo con la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco) (Cuadro 8).

El indicador de ocupacion hotelera en Norte de Santander estuvo impulsado por varios factores,
entre ellos el flujo de venezolanos al territorio nacional, encuentros deportivos nacionales en Cdcuta,
el fortalecimiento del segmento corporativo, la celebracion de la Semana Santa en abril y la
devaluacién del peso colombiano. Estos dos ultimos factores también pudieron incentivar la mayor
Ilegada de turistas a los departamentos de Santander y Boyaca.

Con relacion a la tarifa promedio del trimestre de estudio, los hoteles de Boyaca incrementaron
17,1% vy se ubicaron por encima de la media nacional, $244.271; mientras que la tarifa de los
hoteles en Norte de Santander se incremento 6,8% y en Santander 2,5%, con valores inferiores a la
tarifa promedio del total de la muestra.
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Cuadro 8
Nororiente. Ocupacién hotelera y tarifa promedio

(ocupacion en porcentaje y tarifa en pesos colombianos)

Ocupacién®
Departamentos 2018 2019
| 11 111 \% | 1l
Boyacd 36,8 33,9 41,3 39,6 35,5 36,3
Norte de Santander 41,0 43,9 45,7 49,6 46,1 52,2
Santander 46,0 41,4 48,4 51,2 44,5 471
Total Muestra Nacional® 55,1 52,3 57,2 56,7 55,8 53,7

Tarifa promedio®

Departamentos 2018 2019
| 11 111 \% | 1l
Boyacd 237.867  228.048 228.182  243.647 273.552  267.115
Norte de Santander 136.733  137.445  139.248  141.662 145.736  146.811
Santander 175.573  165.512 169.548 170.937 173.086  169.698
Total Muestra Nacional® 251.294 234335 232742  239.876 258.029  244.271

a\ Indicador que mide la utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma porcentual.
b\ Tarifa promedio de los hoteles en pesos.
c\ Muestra conformada por establecimientos en el pafs.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repiblica.

VII. Transporte

De acuerdo con informacion disponible, en el sector transporte se describe el comportamiento de la
movilizacidn terrestre y aérea en la region, incluye pasajeros y carga. En el segundo trimestre del
afio hubo una menor cantidad de usuarios del transporte urbano (terrestre), contrario al servicio
aéreo donde se presentd crecimiento en el flujo de pasajeros salidos por los aeropuertos. En carga
por su parte, hubo ligero descenso en ambas modalidades de transporte.

Segun la Encuesta de transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, durante el
segundo trimestre de 2019 en Nororiente el parque automotor destinado al transporte urbano de
pasajeros conto con un promedio mensual de 3.101 vehiculos en servicio, cifra muy parecida a la de
2018. Lo anterior fue consecuencia de similar comportamiento en las ciudades de la region donde se
cuenta con informacion, observandose en Cucuta el mejor desempefio, al tiempo que Tunja fue la
unica donde hubo reduccién anual en Nororiente (Cuadro 9).

Pese a la estabilidad en el nimero de vehiculos en servicio, la cantidad de pasajeros movilizados,
present0 una reduccion generalizada en la region, principalmente por las mermas registradas en el
Area Metropolitana de Bucaramanga, ciudad con la mayor cantidad de pasajeros de la region, en
menor magnitud afecto la reduccion en Tunja.
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Cuadro 9
Nororiente. Transporte urbano

(niveles y variacién anual)

Il trimestre de 2019P

. ) ) Vehiculos en
Areas Metropolitanas y Ciudades servicio Variacion Pasajeros Variacién
(promedio porcentual  transportados  porcentual
mensual)
Area Metropolitana de Bucaramanga 1.242 0,1 19.742 -11,5
Area Metropolitana de Cicuta 1.432 0,4 18.900 0,0
Tunja 427 1,3 4331 8,5
Nororiente 3.101 0,0 42.973 -6,5

p\ cifras provisionales.

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.

De acuerdo con el tipo de servicio, en Nororiente solo se cuenta con Sistema integrado de transporte
masivo en el Area Metropolitana de Bucaramanga, por lo que durante el segundo trimestre del afio
82,3% de los pasajeros de la region adn utilizaron el servicio de transporte tradicional. De este
servicio tradicional, 55,1% de las personas se movilizé en microbuses o colectivos, mientras el
22,5% lo hizo en busetas y 4,7% en buses. Pese a esto, la cantidad de pasajeros del transporte
tradicional se redujo en 5,2%, situacion acompafiada de una caida de 0,1% en la cantidad de
vehiculos promedio en servicio durante un mes.

En cuanto al Sistema integrado de transporte masivo en el Area Metropolitana de Bucaramanga
(Metrolinea), aunque en el segundo trimestre de 2019 hubo un crecimiento anual en la cantidad de
vehiculos disponibles (1,9%), el nimero de pasajeros transportados fue de 7.594, reflejando una
disminucion de 12,0% frente a igual periodo del afio anterior.

En lo referente al transporte de carga terrestre y de acuerdo con la informacién del Ministerio de
Transporte, durante el segundo trimestre del afio desde Nororiente salieron poco méas de 3,7 millones
de toneladas de carga, observandose una ligera reduccion frente al desempefio de un afio atréas
(Cuadro 10). Este comportamiento fue el resultado de las disminuciones presentadas en Arauca,
Norte de Santander y especialmente en Boyac, Gltimo que si bien tuvo la caida méas discreta su
participacion regional le genera gran contribucion en el resultado total de la regién. Por el contrario,
el crecimiento presentado en Santander evit6 una reduccién mas notoria en el total de Nororiente.

Cuadro 10
Nororiente. Transporte de carga por carretera

(niveles, variacién y participacion)

Il trimestre de 2019

Departamento Tonelada de carga  Variacion Participacion
despachadas anual regional
Arauca 20.559 -13,2 0,5
Boyaca 1.544.242 3,9 40,8
Norte de Santander 882.083 -7,2 23,3
Santander 1.337.067 8,6 35,3
Nororiente 3.783.951 -0,7 100,0

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.
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Respecto al transporte aéreo y segun los datos de la Aerondutica Civil de Colombia (Aerocivil),
durante el segundo trimestre de 2019 el nimero de pasajeros salidos por los aeropuertos de
Nororiente tuvo un crecimiento de 15,1% (Cuadro 11), superior al incremento nacional (10,9%). La
anterior dindmica pudo ser explicada por factores como el aumento de frecuencias y el desarrollo de
la infraestructura aeroportuaria en la region.

Cuadro 11
Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos

(niveles y variacion)

Porcentaje de variacién anual Ptisnaejgg;sy
Ciudades 2018 2019 2019
| Il 1l v | 1l Il
Pasajeros
Bucaramanga -10,2 -3,6 1,5 3,1 13,8 13,9 224.688
Clcuta -2,5 -6,5 0,4 53 10,8 18,8 132.742
Barrancabermeja 9,3 -8,0 -5,0 -1,9 -1,6 3,7 16.408
Arauca® 2,8 5,8 4,8 59 16,8 15,2 20.667
Nororiente -7,1 -4,3 1,0 3,7 12,2 15,1 394.505
Carga
Bucaramanga -6,0 -4,0 16,4 6,3 -3,7 13,5 469
Clcuta 52,4 29,9 17,9 32,7 -13,0 -16,1 958
Barrancabermeja -1,6 6,2 6,3 6,3 19,5 15,7 22
Arauca -52,2 -38,7 42,6 3,6 201,1 45,1 194
Nororiente 14,5 10,5 19,8 21,3 3,3 -3,8 1.643

Cifras provisionales.
a\ Incluye los aeropuertos Santiago Pérez Quiroz de Arauca y Colonizadores de Saravena.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repiblica.

La terminal aérea Palonegro que sirve a la ciudad de Bucaramanga registré la mayor participacion
en la region (57,0%), seguida del aeropuerto Camilo Daza de Cdcuta (33,6%), los de Arauca,
Santiago Pérez Quiroz y Colonizadores, que aportaron 5,2% y Yariguies de Barrancabermeja, 4,2%.
En cuanto el destino de los viajeros, en el trimestre abril - junio los pasajeros que salieron por las
terminales aéreas de Nororiente en vuelos nacionales aumentaron 14,0% con un poco méas de 369
mil personas movilizadas, mientras que el flujo de viajeros hacia el extranjero fue de 25 mil
pasajeros, presentando un incremento 33,0%, de los cuales mas de 13 mil salieron desde el
aeropuerto de Bucaramanga y cerca de 12 mil lo hicieron desde Cucuta.

En cuanto al transporte aéreo de carga, en el segundo trimestre de 2019 Nororiente registrd un
comportamiento negativo de 3,8%, explicado principalmente por la notoria caida de este segmento
en la terminal aérea Camilo Daza, donde su participacion en la region representd mas del 58,0%; sin
embargo, las otras terminales aereas: Palonegro, Santiago Pérez Quiroz y Yariguies registraron
comportamiento positivo. Los resultados de la region en este rengldén no son ajenos al contexto
nacional, cuya variacion negativa fue de 5,5%.
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VIIl. Sistema financiero

Segun los datos provisionales de la Superintendencia Financiera, al cierre del mes de junio de 2019
el sistema financiero en la region presentd resultados disimiles en sus saldos de captaciones y de
colocaciones, por un lado, se registro el crecimiento mas alto en el total de captaciones de los
ultimos cinco afios; mientras que el valor de la cartera total logré un muy tenue incremento (Grafico
13).

Es asi como el saldo de los depdsitos en Nororiente presentd una variacion real anual de 5,8%, con
lo cual mantuvo la tendencia creciente iniciada en el primer trimestre de 2018 (Grafico 13, panel A).
Este comportamiento se sustentd en la buena dindmica de todas las cuentas de depositos, aunque
sobresalié de manera especial el ascenso del valor en cuenta corriente.

Por departamentos, Norte de Santander y Arauca mostraron crecimientos superiores al 10,0%; en el
primero se destacd el importante incremento en los dep6sitos en cuenta corriente y cuentas de
ahorro. En tanto, Boyaca y Santander registraron variaciones de 5,1% y 3,5% con lo cual mejoraron
los ascensos de los ultimos dos trimestres, impulsados por los certificados de depdsito a término
(CDT) y los depdsitos en cuentas corrientes.

Por su parte, en Nororiente se mantuvieron los leves incrementos de los Gltimos siete trimestres en el
saldo de la cartera bruta, explicado por un bajo dinamismo en las lineas destinadas al sector
empresarial y una ligera desaceleracion de la cartera hipotecaria, que contrasto con el crecimiento
leve pero sostenido en el rubro de consumo (Gréfico 13, panel B). El débil comportamiento de las
lineas para empresarios, cartera comercial y microcrédito, se puede explicar por las mayores
exigencias de los establecimientos financiero ante el crecimiento del riesgo de crédito de los ultimos
periodos. Asi mismo, la cartera de vivienda redujo un poco su ritmo de ascenso, el cual permanecia
con un buen desempefio desde finales de 2017. De otro lado, se debe destacar la recuperacion del
crecimiento en la cartera de consumo jalonada por menores tasas de interés.

De esta forma el saldo de la cartera bruta total en Nororiente registré un crecimiento real anual de
1,6%. Por departamentos, Santander registrd por sexto trimestre sucesivo disminucion real, esta vez
de 0,9% en el valor de la cartera bruta, ya que present6é descenso en el saldo de la linea comercial y
leves incrementos en vivienda y microcrédito; en cambio, la cartera de consumo retomo impulso. El
desempefio de la cartera en Santander explicé en buena medida el resultado regional, ya que el saldo
al cierre de junio de 2019 que tuvo el departamento represento el 60,9% del total de Nororiente.

Norte de Santander y Boyaca evidenciaron crecimientos reales de 5,0% y 6,6%, con lo cual
mejoraron los tenues crecimientos de los Gltimos trimestres. En estos dos departamentos el
comportamiento fue impulsado por el avance en los saldos de los rubros vivienda y consumo; a su
vez, en Boyacéa se debe destacar el buen desempefio en la cartera comercial con una variacion de
6,2%.

Finalmente, Arauca tuvo un incremento de 4,4% y mantuvo los crecimientos en los rubros de
consumo, vivienda y microcrédito, aunque present6 disminucion en la cartera comercial.

24



Grafico 13

Nororiente. Variacion real anual en el saldo de captaciones y de la cartera bruta del sistema financiero”

(Deflactado por IPC sin alimentos)
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Fuente: Superintendencia Financiera; calculos Banco de la Republica.

IX.

El comportamiento del

Durante el periodo abril — junio de 2019, las cifras publicadas por el DANE denotaron que las
exportaciones Free on board (FOB) realizadas desde Nororiente ascendieron a US$571 millones.
Con esto, la regidn logré un crecimiento anual de 39,2%, dinamizando los resultados del trimestre
anterior e incluso registrando la variacion anual mas sobresaliente de los ultimos afios (Grafico 14,
panel A); ademas, este resultado fue mejor al consolidado nacional que tuvo una caida de 1,3%, por
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importaciones, evidencid un crecimiento sobresaliente en las primeras, al tiempo que mostro
reduccién en las segundas (Gréafico 14).
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lo que se observo una mayor participacion de Nororiente en el total de exportaciones en Colombia
(5,4%).

Grafico 14

Nororiente. Comercio exterior

(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

El buen desempefio de las ventas externas regionales se sustentd en el crecimiento de los principales
productos exportados de la region, especialmente de petréleo crudo y oro (Cuadro 12). Debe
resaltarse que el aumento en las exportaciones del hidrocarburo obedece a efectos de base
comparativa, dado que un afio atrds no se presentd comercializacion internacional de este (ver
Boletin Econdmico Regional Nororiente Il trimestre de 2018).

De esta manera, contrario al primer trimestre, el sector petrolero contribuyé notablemente al
consolidado positivo de las exportaciones regionales. Ademas de petréleo crudo sobresalieron las
ventas externas de carburorreactores tipo gasolina, consecuencia del buen desempefio en la refineria
de Barrancabermeja, donde se retomaron los niveles positivos de produccion durante el segundo
trimestre del afio (ver capitulo Industria). De este grupo de principales productos, solo las
exportaciones de carbdn térmico y coques y semicoques evidenciaron reduccién frente a un afio
atras, resultado de la fuerte caida presentada en Boyaca, lo que evitd un mejor balance regional.

Adicional a lo anterior, las ventas externas regionales también se vieron favorecidas por el grupo
denominado resto de exportaciones, que presentd un crecimiento anual consolidado de 9,9%,
especialmente por el aumento de carbon bituminoso, tabaco rubio, aceite de soya, cacao, limon
Tahiti, deméas abonos, aceite de palma y mezclas de isdmeros del xileno, entre otros.

Sin embargo, el incremento del grupo resto de exportaciones se vio tenuemente contrarrestado por
las caidas en algunos productos de relevancia regional, como las esmeraldas (en bruto y trabajadas)
que llevan varios periodos con reduccion anual. De igual manera, cayeron las ventas externas de
partidas arancelarias que un afio atrds tuvieron una participacion regional importante: tubos sin
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reforzar, partes para maquinas de sondeo o perforacion, leche (incluye nata) y arroz, tltimas dos que
incluso registraron un valor nulo en sus exportaciones durante lapso abril — junio de 2019.

Cuadro 12
Nororiente. Principales productos de exportacién

(niveles, variacién y participacion)

I trimestre de 2019

Producto Mlll?nes ¢ Variacién Participacion Principales Principales
ddlares anual regional departamentos de aises destino
FOB & origen P
Total principales productos ¥ 465,6 48,1 81,5
Estados Unidos
Carburorreactores tipo gasolina 143,4 12,9 25,1 Santander Espaiia
México
Brasil
Coques y semicoques de hulla 131,7 -5,3 23,1 Norte de San/tander India
Boyaca . .
Reino Unido
. Santander Bahamas
Petréleo crudo 138,8 - 24,3 Arauca Estados Unidos
Demas cafés sin tostar 29,7 11,6 5,2 Santander Estadﬁzlﬁmdos
Guadalupe
Carbon térmico 14,2 -30,9 2,5 Norte de Santander Per
Francia
Oro en bruto 7,8 * 1,4 Santander Espana

Emiratos Arabes

a/ Principales productos exportados de la regién que ademds se encuentran en el Top 10 de exportaciones nacionales.
- Valor indefinido. El afio anterior no hubo exportaciones de petréleo en la regién.
* Variacién muy alta, superior al 100%.

Fuente: DANE-DIAN; calculos Banco de la Republica.

Respecto al destino, en el segundo trimestre del afio Nororiente contd con 79 socios comerciales, de
los cuales continu6 prevaleciendo Estados Unidos como el mayor receptor de los productos
regionales (Gréfico 15). Hacia el pais norteamericano sobresalieron las ventas externas de
carburorreactores tipo gasolina, petrdleo, esmeraldas y café (tostado y sin tostar). De igual manera,
en este periodo se observd una importante participacion de Bahamas, por el mayor petrdleo
exportado a este pais por parte de la region. Seguidos se ubicaron Brasil e India a donde se enviaron
principalmente coques y semicoques de hulla; en su orden también sobresalieron Espafia
(carburorreactores tipo gasolina y oro), México (carburorreactores tipo gasolina), Turquia (carbon
bituminoso), Ecuador (aceites de soya y de palma, carburorreactores tipo gasolina y abonos), y
Reino Unido (coques y semicoques).

Por su parte, las exportaciones hacia Venezuela tuvieron un crecimiento anual de 3,4%, logrando
una participacion de 1,1% en Nororiente. Fue importante la comercializacion de las partidas
arancelarias: mezclas de isdbmeros del xileno y los deméas abonos de origen animal o vegetal, que
compensaron los descensos en leche (incluye nata) y arroz, que para 2019 no se exportaron al pais
vecino, pero que un afio atras fueron de gran relevancia.
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Gréfico 15
Nororiente. Principales destinos de exportaciéon, segundo
trimestre de 2019
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto el analisis departamental, las exportaciones de Arauca fueron 300 veces superiores a las
de un afio atrés; no obstante, debe tenerse presente que en 2018 las exportaciones del departamento
se vieron afectadas por una significativa reduccién de las ventas de petrdleo (ver Boletin Econémico
Regional Nororiente Il trimestre de 2018). Con este resultado el nivel de exportaciones en Arauca
ascendio a US$44 millones FOB. El petroleo enviado a Bahamas aportd 99,6% de las ventas
externas del departamento.

Pese a lo anterior, el mayor aporte a exportaciones de Nororiente lo continu6 realizando Santander
(54,5%). Con un total de US$311 millones FOB el departamento registrd un incremento anual de
64,8%. Este resultado estuvo influenciado por el importante crecimiento de petréleo crudo dirigido a
Bahamas y Estados Unidos; oro bruto destinado, entre otros, a Espafia y Emiratos Arabes Unidos;
tabaco rubio a Chile; mezclas de isémeros del xileno enviadas a Venezuela; limon Tahiti
principalmente exportado a Holanda; demas cafés sin tostar (especialmente a Estados Unidos), y
carburorreactores tipo gasolina que aunque tuvo un crecimiento anual menor a los anteriores
productos, continud registrando el mayor aporte a las exportaciones santandereanas (46,0%).

Sobresalié también por su importante crecimiento Norte de Santander (45,9%), que logr6 consolidar
US$121 millones FOB. Este desempefio estuvo favorecido por los incrementos en rubros de
importancia departamental como coques y semicoques exportados a India principalmente; asi como
de carbon bituminoso con destino a Turquia y Japén. De igual manera, sobresalieron las mayores
ventas internacionales de aceites de soya y palma, y demas abonos de origen animal o vegetal
destinadas a Ecuador y en menor medida a Venezuela.

Contrario a lo anterior, Boyaca registro una reduccion de 31,8% en sus exportaciones, completando
un valor de US$93 millones FOB, el més bajo desde finales de 2017. EI desempefio negativo estuvo
enmarcado en un contexto de descensos generalizados de sus principales productos de exportacion:
coques y semicoques, esmeraldas y carbédn térmico, este ultimo que incluso tuvo un registro nulo
durante el segundo trimestre de 2019.
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Respecto a las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) realizadas en la regiéon durante el
segundo trimestre del afo, se observo una reduccién de 2,9%, profundizando la menor dinamica del
trimestre anterior (Gréfico 14, panel B). Con este comportamiento Nororiente tuvo un consolidado
de US$242 millones CIF, equivalentes ademas a una participacion nacional de 1,8%, cifra cercana al
promedio del dltimo afio, lo cual es favorable si se tiene en cuenta que las importaciones totales del
pais aumentaron en 2,5%.

El desempefio negativo en la region fue consecuencia del descenso anual presentado en los bienes
intermedios, dada la notoria participacién que estos tienen en el total de las importaciones de
Nororiente (Cuadro 13). Por el contrario, los productos de consumo y de capital lograron
crecimiento, revirtiendo los resultados del trimestre anterior.

Cuadro 13
Nororiente. Principales productos importados

(niveles, variacién y participacién)

e , I trimestre de 2019
Clasificacion seglin uso o

destino econ6mico Millones de  Variacién  Participacién de P;]r:§£ZLtO Principal pas
(CUODE) délares CIF anual regional partal origen
destino
Diversos 0,0 -58,8 0,0 Santander Estados Unidos
Bienes de consumo 24,3 49,2 10,0 Santander China y Estados
Unidos
Bienes intermedios 154,9 -10,6 63,8 Santander Estados Unidos,
China y Brasil
Bienes de capital 63,7 5,1 26,2 Santander y Boyacd Brasil y China

Fuente: DANE-DIAN; calculos Banco de la Republica.

La reduccion en el grupo de bienes intermedios estuvo influenciada por igual comportamiento de
cuatro de los principales productos importados en la region, en orden de participacion: tortas y
demas residuos de la extraccion del aceite de soya (-51,6%); demas trigos (-3,7%); productos
intermedios de hierro o de acero sin alear (-43,0%), y habas de soya (-43,7%). Por el contrario, maiz
duro amarillo, que es el principal bien intermedio comprado en el exterior por la region, continud
creciendo y mejor6 la dindmica del trimestre previo, al reflejar un incremento de 11,4%. También
aumentaron las importaciones de alambre de cobre refinado (48,7%); alambron de hierro o de acero
sin alear (14,3%), y gas propano licuado, que continu6 sobresaliendo por sus grandes incrementos
anuales (111,5%).

En el grupo de bienes de capital, los incrementos mas notorios fueron los de barras de hierro o de
acero sin alear, camiones-grua, tractores de carretera para semirremolques, y semirremolques con
unidad de refrigeracién, todos con variaciones superiores al 200%. No obstante, hubo reducciones
que impidieron un mejor desempefio para el grupo, tales como demas maquinas de sondeo o de
perforacion, y maquinas y aparatos para la fabricacién de pastas alimenticias, que un afio atras
tuvieron un nivel importante y que durante el segundo trimestre del afio no registraron valor alguno.
De igual manera, afectd la reduccién superior a 90% en maquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos.

En cuanto los bienes de consumo, el importante incremento estuvo soportado en las mayores
importaciones de leche y nata, y pescado congelado (percas del Nilo y peces cabeza de serpiente).
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Ademas, sobresalieron productos alimenticios como demas azUcares de cafia o de remolacha; leches
y natas (crema) concentradas o con adicién de azOcar u otro edulcorante; demds arroces
semiblanqueados o blanqueados; carnes de la especie porcina congeladas (incluidas chuletas y
costillas), y filetes de basa, todos estos que un afio atrds no se importaron, pero que entre abril y
junio de 2019 representaron en conjunto 10,1% de los bienes de consumo traidos a la region.

Respecto al origen de las importaciones en Nororiente, estas provinieron de 77 paises durante el
segundo trimestre del afio. Estados Unidos se mantuvo como el principal socio comercial de la
region (Grafico 16), siendo maiz duro amarillo; trigos; habas y residuos de soya, y gas propano
licuado los principales productos importados. Seguido se ubico Brasil dado el valor sobresaliente de
las importaciones de barras y productos intermedios de hierro o de acero sin alear, y maiz para la
siembra. El tercer lugar lo ocupé China, de donde se importa un gran nimero de productos,
destacandose neumaticos nuevos, articulos y aparatos para fracturas, perfiles huecos de aleaciones
de aluminio, y decodificadores de sefiales satelitales, entre otros. Por su relevancia, también se
destacaron las compras realizadas a México (leche y nata concentradas sin endulzante), Canada
(trigo) y Perl (alambre de cobre refinado).

En lo referente a Venezuela, durante el segundo trimestre de 2019 hubo una reduccion de 87,9% en
las importaciones hechas por Nororiente al pais vecino. Entre abril y junio de 2018 se importaron
productos identificados en aproximadamente 130 partidas arancelarias, mientras que en 2019 en este
mismo lapso apenas se transaron 33 partidas, siendo la més relevante: manufacturas de asfalto o de
productos en rollos, cuyo valor no se superé los US$120 mil CIF.

Grafico 16
Nororiente. Paises de origen de las

importaciones, segundo trimestre de 2019
(participacién)
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica

Centrando el analisis en los departamentos, con poco mas de US$173 millones CIF y pese a la
reduccion de 10,1%, Santander mantuvo el liderazgo en las importaciones regionales, siendo maiz
duro amarillo, trigo y alambre de cobre refinado los principales productos. De igual manera, se
presentd disminucion en Arauca (-73,9%), por lo que continu6 como el departamento de menor
participacion en Nororiente, dado que el valor de sus importaciones tan solo alcanz6 US$61 mil
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CIF, explicados en su mayoria en camisas para hombres o nifios e instrumentos para medida de
presion.

Por su parte, Boyacad y Norte de Santander presentaron crecimientos anuales de 20,3% y 24,5%,
respectivamente. En el primero se hicieron importaciones por poco mas de US$45 millones CIF,
siendo barras y productos intermedios de hierro o acero sin alear los principales bienes importados.
Entretanto, en el departamento fronterizo las compras externas llegaron a US$23 millones CIF; no
obstante, este valor fue menor a los registrados en los tres trimestres previos. Las importaciones
nortesantandereanas se conformaron en su mayoria por gas propano licuado, plasticos y pescado
congelado (percas del Nilo y peces cabeza de serpiente).

Finalmente, con un saldo cercano a los US$343 millones FOB la Balanza Comercial (BC) regional
logré en el periodo abril — junio de 2019 el segundo mejor nivel desde mediados de 2014, apenas
superado por el registro del tercer trimestre de 2018, con esto se observé ademéas un aumento anual
de 97,6%. No obstante, este resultado debe ser tomado de forma discreta, si se tiene en cuenta que
un afio atras la BC mostré un menor nivel y una variacion negativa generada, principalmente, por las
nulas exportaciones de petréleo.

X. Mercado laboral

Para el trimestre abril — junio de 2019 los indicadores laborales en las ciudades de la regidn
mostraron deterioro anual, excepto los referentes a formalidad. Es asi como la oferta laboral, medida
por la tasa global de participacion® (TGP), y la demanda por empleo, denotada por la tasa de
ocupacion (TO), mostraron caida en cada una de las capitales de la regién; asi mismo la tasa de
desempleo exhibié aumento, al igual que el nimero de inactivos (Cuadro 14).

En contraste, la calidad del empleo mejord, ya que el nimero de trabajadores afiliados a las cajas de
compensacion familiar en cada uno de los departamentos de la region se incrementd, hecho que
concuerda con las cifras del DANE que mostraron un mayor nimero de trabajadores formales
(segun tamafio de la empresa) en Nororiente.

En las capitales de Nororiente y sus areas metropolitanas la TGP descendié y continuaron con la
tendencia negativa de los ultimos cuatro afios (Grafico 17, panel A). EI comportamiento en la TGP
fue consecuencia del mayor nimero de personas inactivas, grupo poblacional conformado por
estudiantes, personas dedicadas exclusivamente a oficios del hogar y otros®. Para las ciudades de
Bucaramanga y Cucuta se notd un apreciable aumento de personas que salen de la fuerza laboral y
se dedican a oficios del hogar.

® Tasa global de participacién (TGP): Es relacion porcentual entre la poblacion econdmicamente activa y la poblacion en
edad de trabajar. Este indicador refleja la oferta laboral

® El subgrupo Otros de la Poblacion Inactiva hace referencia a incapacitados permanentes para trabajar, rentistas,
pensionados, jubilados y personas que no les llama la atencidn o creen que no vale la pena trabajar
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Cuadro 14

Nororiente. Indicadores de empleo total

(porcentaje y miles de personas)

2017 2018 2019
[ I I 1% [ I Il IV [ I
Bucaramanga¥
Tasa global de participacion 68,4 69,8 71,0 68,0 68,3 66,6 67,7 66,0 66,6 65,9
Tasa de ocupaci6n 61,5 64,5 65,1 62,5 61,7 60,3 62,3 60,5 59,0 59,0
Tasa de desempleo 10,0 7,6 8,3 8,0 9,7 9,3 8,0 8,2 114 105
Poblacién econémicamente activa 611 625 637 612 617 602 615 600 608 603
Ocupados 550 578 584 563 557 546 565 551 539 540
Desocupado 61 48 53 49 60 56 49 49 69 63
Poblacién econémicamente inactiva 282 270 260 288 286 303 293 310 305 312
Cdcuta”
Tasa global de participacion 60,8 63,2 64,8 62,2 60,4 61,6 61,3 60,4 58,2 60,6
Tasa de ocupaci6n 49,7 53,0 54,9 53,5 48,7 53,0 51,3 50,9 48,0 51,1
Tasa de desempleo 18,3 16,1 15,3 14,0 19,5 14,0 16,2 15,7 17,4 15,6
Poblacién econémicamente activa 399 417 429 413 403 412 411 407 393 410
Ocupados 326 350 363 355 324 354 344 343 324 347
Desocupado 73 67 66 58 78 58 67 64 68 64
Poblacién econémicamente inactiva 258 243 233 251 264 257 260 266 283 267
Tunja
Tasa global de participacion 59,7 62,8 63,0 62,2 60,5 61,8 61,8 61,4 61,1 61,6
Tasa de ocupacién 53,1 55,9 56,9 56,2 54,1 55,4 54,3 54,1 52,6 54,3
Tasa de desempleo 11,0 11,0 9,7 9,5 10,6 10,4 12,1 11,9 14,0 11,9
Poblacién econémicamente activa 90 96 97 96 94 97 97 97 97 99
Ocupados 80 85 87 87 84 87 85 86 84 87
Desocupado 10 11 9 9 10 10 12 12 14 12
Poblacién econémicamente inactiva 61 57 57 58 61 60 60 61 62 61

a/ Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta.

b/ Comprende los municipios de Cdcuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia.

Nota: los datos para poblacién estan expresados en miles de personas.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

Como se menciono, la tasa de ocupacién también se aminor6 en cada una de las principales ciudades
de la region (Gréafico 17, panel B), hecho que reflejé el menor nimero de ocupados en el periodo de
andlisis. La tasa de ocupacion en Bucaramanga disminuy6 1,3 pp, producto de la reduccion del
personal ocupado en la industria, las actividades inmobiliarias y el transporte; no obstante, por
segundo trimestre sucesivo se mantuvieron los importantes crecimientos en la contratacién de mano

de obra para la construccion.

En Cdcuta, con un total de 347 mil ocupados se redujo la tasa de ocupacion en 1,8 pp, dado el menor
namero de empleados en el comercio y la industria. Asi mismo, en Tunja cayo la TO, pero logrd
mantener casi inalterado el nimero de ocupados.
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Gréfico 17
Nororiente. Tasa global de participacion y tasa de ocupacion
(trimestre mévil abril - junio de cada afo)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la tasa de desempleo (TD), en Bucaramanga continu6 el deterioro de los Gltimos seis
periodos y en el segundo semestre de 2019 la TD fue 10,5%, con lo cual aumento6 1,2 pp frente al
registro de igual periodo de 2018. Este comportamiento se explicé por el fuerte aumento de personas
desocupadas Y la estabilidad en el total de la poblacién econdmicamente activa’ (PEA).

Asi mismo, en Tunja y Cucuta la TD supero el registro del promedio nacional, en la primera ciudad
se ubico en 11,9% y para el caso de la ciudad fronteriza fue de 15,6%. EI comportamiento en las dos
ciudades responde a un mayor numero de desocupados y especificamente para Clcuta se debe
adicionar la disminucion de la PEA como agravante al resultado de la TD.

Segun la informacion de formalidad® (segtn tamario de la empresa) que presenta el DANE para las
ciudades de Nororiente, el namero de ocupados formales, crecidé en Bucaramanga y Tunja, mientras
que en Cucuta disminuyd. Con el aumento en el nimero de ocupados formales en Bucaramanga y
Tunja, se registré descenso en la tasa de informalidad® y de esta forma se registro para la capital de
Santander el resultado més bajo para el segundo trimestre desde 2016 (Grafico 18, panel B).

Por su parte, en Cucuta se mantuvo el deterioro en la calidad del empleo, al registrar una caida anual
de 12,0% en el nimero de ocupados formales y un nuevo aumento en la tasa de informalidad,
manteniéndose como la ciudad con mayor tasa de informalidad del pais.

7 Poblacion econdmicamente activa (PEA): nimero de personas en edad de trabajar, que trabajan o estan buscando
empleo, también llamada fuerza laboral.

8 Formalidad del empleo: Se toma el criterio de formalidad del empleo dado el tamafio de la empresa. En donde un
trabajador se dice informal si trabaja en un establecimiento de hasta cinco trabajadores, excluyendo los independientes
que se dedican a su oficio y a los empleados del gobierno.

® Tasa de informalidad: Es la relacién porcentual de la poblacion ocupada informal y el nimero de personas que integran
la poblacion ocupada.
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Grafico 18

Nororiente. Tasa de desempleo e informalidad segiin tamano de la empresa
(trimestre mévil abril - junio de cada afio)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por altimo, al cierre de junio de 2019 se not6 incremento anual en el numero de trabajadores
afiliados a cajas de compensacion familiar en Nororiente, segin informacién de la Superintendencia
de Subsidio Familiar. Con este indicador se muestra la evolucién del empleo formal tomando como
referencia las condiciones de seguridad social. En Arauca se presento un importante aumento anual
en el nimero de trabajadores afiliados, explicado por el mayor nimero de empleos dependientes e
independientes. En Norte de Santander y Boyaca se presentaron leves ascensos, sustentado en
variaciones del 3,0% y 2,6% en el nimero de afiliados dependientes. Por su parte, en Santander se
registré un nimero similar de afiliados en junio de 2019 frente a junio de 2018, al compensar el
incremento en el total de trabajadores independientes con la caida en el nimero de dependientes.

XI. Precios'

Segun la informacion del indice de precios al consumidor del DANE, en junio la inflacion anual al
consumidor en las tres ciudades capitales de Nororiente continué dentro del rango meta del Banco
de la Republica (2,0% — 4,0%). Cucuta y Tunja, con registros de 3,80% y 3,97% respectivamente,
superaron el resultado de un afio atras, en tanto que Bucaramanga fue la segunda ciudad (entre trece)
con menor inflacion del pais (2,96%) (Gréafico 19).

10 A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones,
la incorporacién de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcidn de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Econdmico Regional Nororiente, |

trimestre de 2019, capitulo Precios.
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Grafico 19
Nororiente. Inflacién anual
(base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE; Banco de la Republica.

Cdcuta evidencio aceleracion de los precios en el segundo trimestre de 2019, por el comportamiento
alcista en alimentos, en especial perecederos, lo cual estaria en concordancia con las sefiales de
desaceleracion en el abastecimiento (ver capitulo Agropecuario) (Cuadro 15). Por el contrario, los
precios de los transables sin alimentos se desaceleraron frente al reporte de un afo atras. Asi mismo,
la inflacion de regulados, a pesar de su alta inercia, moderé su ritmo de crecimiento, una vez
superados los efectos transitorios de las alzas en tarifas de servicios publicos.

Bucaramanga tuvo la menor inflacion entre las tres capitales de la region, segin informacion
disponible, y la segunda mas baja del pais. Desde el tercer trimestre de 2018 ha conservado una alta
estabilidad alrededor de 3,0%, debido a que el repunte en los precios de alimentos perecederos y en
menor medida procesados, fue contrarrestado por la desaceleracion en transables, no transables y
regulados, este Ultimo grupo mostrando las cifras mas bajas de los ultimos afios y por debajo del
4,0%.

Cuadro 15

Nororiente®. Indicadores de inflacién anual al consumidor a junio de cada afio

(base diciembre 2018 = 100)

Bucaramanga Clcuta
Descripcion

2017 2018 2019 2017 2018 2019

Total 3,51 3,36 2,96 1,57 2,35 3,80
Sin alimentos 5,21 4,27 2,38 4,85 2,94 2,52
Transables sin alimentos ni regulados 3,73 1,24 0,88 4,42 2,00 1,21
No transables sin alimentos ni regulados 4,93 4,19 2,78 2,46 1,96 2,17
Regulados 7,29 7,55 3,20 9,04 5,50 4,43
Alimentos 0,50 1,68 4,46 3,95 1,27 6,88
Primarios o perecederos -21,26 6,82 12,63 -24,47 7,20 22,95
Procesados 3,09 -0,72 3,26 -0,25 -0,92 4,80
Comidas fuera del hogar 6,41 2,87 3,07 4,72 2,27 1,88

a\ El DANE no cuenta con informacién de Arauca ni informacion desagregada para Tunja.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.
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XIl. Otras variables economicas

Ingreso de remesas

Segun la Encuesta de remesas del Banco de la Republica, durante el segundo trimestre del afio
ingresaron U$ 91,8 millones a la region Nororiente, 29,7% més que en igual de periodo de 2018. No
obstante, favorecidos por la depreciacion del peso colombiano frente al délar, el monto en pesos
colombianos ascendié a $297,5 miles de millones!!, lo que implicd un crecimiento de 48,0% en
términos anuales (Grafico 20).

Por departamentos, Santander recibid 61,8% de las remesas que llegaron a la region y frente al afio
anterior, el monto en pesos tuvo un crecimiento de 58,8%. EIl principal origen continué siendo
Estados Unidos. Entretanto, Norte de Santander recibié $83,5 miles de millones durante el segundo
trimestre, un incremento de 24,9% en términos anuales, en este caso con Espafia liderando como el
principal pais de origen de las remesas, seguido de Estados Unidos.

En comparacion a la region y al pais, Boyaca y Arauca no son grandes receptores de remesas. En el
caso boyacense llegaron $27,2 mil millones (aumento 67,5%) mientras que a Arauca solamente $3,0
mil millones (crecimiento de 40,0% anual).

El sustancial incremento en los ingresos por remesas mejoré la capacidad adquisitiva de los hogares,
lo que pudo ser un catalizador adicional para mantener el crecimiento del consumo privado y por
consiguiente el buen desempefio del sector comercio en la region (ver capitulo Comercio).

Gréfico 20
Nororiente. Ingreso de remesas”
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a\ Valores en pesos colombianos. La conversién se realizd utilizando el promedio trimestral de la TRM diaria.

Fuente: Banco de la Republica.

1| a conversidn a pesos colombianos se realiza con el promedio trimestral de la TRM diaria.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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