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B EDITORAL

EDITORIAL

El comportamiento de la economia en Santander
durante el 2006, registro resultados positivos en la
mayoria de sus indicadores.

En primer lugar, la inflacién al cierre del afio, presento
una variacion de 5.54%, inferior en 0.01% a la
observada en el 2005. Sin embargo, el resultado estuvo
por encima del total nacional que se ubico en 4.48%.
Por otra parte, el comportamiento laboral al cierre del
afio, reflejo un tasa de desempleo de 14.0%, menor en
1.3 puntos porcentuales al presentado en el 2005.
Igualmente, la tasa de subempleo en la ciudad, senalo
una disminucién de cuatro puntos porcentuales en
igual periodo.

El comportamiento de las sociedades en Santander,
evidenci6 un ascenso de 56.7% en la inversién neta de
capitales, explicable por la constitucion de una
empresa de aseo y alcantarillado en la ciudad. De igual
manera, el sistema financiero para el Departamento al
culminar el 2006, mostré un buen comportamiento que
obedece a la recuperacion de la demanda agregada, lo
cual permiti6 un aumento en el consumo de los
hogares, la formacién bruta de capital y la inversion.

En el sector externo, los resultados contrastaron entre
la disminuciéon de las exportaciones no tradicionales,
especialmente del sector industrial y el aumento de las
importaciones, basicamente en materias primas,
productos intermedios y bienes de capital y materiales
de construccioén, por efecto de la apreciaciéon del peso.

En finanzas publicas, el Gobierno Central de Santander
sustenté sus ingresos en el aumento de las
transferencias recibidas de la nacién central y de las
empresas de bienes y servicios y el recaudo de los
impuestos sobre vehiculos automotores, registro y
anotacién y el consumo de cerveza; situacién contraria
se presento en el Gobierno Central de Bucaramanga,
que observo una leve disminucién en sus ingresos
totales, por las menores transferencias recibidas de la
nacién central y de las empresas municipales de bienes
y servicios. Referente al recaudo de impuestos, el buen
comportamiento en los ingresos tributarios, se reflejo
en el aumento por parte de los impuestos de industria y
comercio y predial y complementarios. A su vez, el
recaudo de impuestos nacionales por parte de la
Direcciéon Regional Nororiente de la DIAN al culminar el
2006, crecio 21.6%

Finalmente, el sector de la construccién en Santander,
referente al nimero de licencias y area por construir,
culmino el afo con un significativo crecimiento en
comparacion con igual periodo del afio anterior.
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Tabla 1
Colombia. Indicadores econéomicos
Afos 2005 - 2006

. P 2005 2006
Indicadores Econémicos
1 1I 111 v I 1I 111 v
Precios
IPC (Variacién % anual) 5.03 4.83 5.02 4.85 4.11 3.94 4.58 4.48
IPC (Variacion % corrida) 2.64 3.93 4.42 4.85 1.92 3.02 4.15 4.48
IPP (Variacién % anual) 4.94 2.73 2.20 2.06 1.45 4.78 5.97 5.54
IPP (Variacion % corrida) 2.48 2.54 2.01 2.06 1.86 5.27 5.91 5.54
Tasas de Interés
Tasa de interés pasiva nominal (% efectivo anual) 7.47 7.22 6.98 6.39 6.04 6.00 6.43 6.62
Tasa de interés activa nominal Banco Republica (% efectivo anual) 1/ 15.06 14.80 14.80 13.59 13.49 12.46 12.76 12.82
Produccién, Salarios y Empleo () (p) () () () (p) (P ()
Crecimiento del PIB (Variacién acumulada corrida real %) 5.06 5.66 5.71 4.72 5.41 5.74 6.40 6.80
Indice de Produccion Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacién acumulada corrida real %) 2.40 5.10 4.85 3.85 7.24 6.72 9.20 10.87
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 2.10 5.02 4.79 3.90 8.00 7.23 9.44 11.06
Indice de Salarios Real de la Industria Manufacturera 2/
Total nacional con trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0.92 1.16 0.85 1.04 2.84 2.87 3.30 3.33
Total nacional sin trilla de café (Variacion acumulada corrida real %) 0.93 1.18 0.87 1.06 2.82 2.85 3.28 3.32
Tasa de empleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 53.1 53.8 54.8 56.5 54.1 54.76 53.03 52.73
Tasa de desempleo siete areas metropolitanas (%) 3/ 15.4 13.8 13.4 11.7 13.7 12.44 12.49 11.92
Agregados Monetarios y Crediticios
Base monetaria (Variacion % anual) 15.28 19.23 16.52 18.40 18.14 16.39 31.36 18.54
M3 (Variacién % anual) 17.09 16.46 17.41 15.92 12.64 16.76 16.64 16.83
Cartera neta en moneda legal (Variacion % anual) 11.74 13.44 12.02 13.88 15.63 23.61 35.03 36.72
Cartera neta en moneda extranjera (Variacion % anual) 68.64 31.01 27.23 36.94 33.95 40.21 -19.88 -19.50
Indice General Bolsa de Valores de Colombia - IGBC 4,784.0 5,563.6 6,918.8 9,513.3 11,094.6 7,662.0 9,251.0 11,161.1
Balanza de Pagos
Cuenta corriente (US$ millones) -522.0 -218.3 -839.1 -310.6 -650.9 -623.9 -735.6 -899.0
Cuenta corriente (% del PIB) 4/ -1.8 -0.7 -2.6 -1.0 -2.0 -1.9 -2.2 -2.5
Cuenta de capital y financiera (US$ millones) -269.8 1,180.2 1,978.3 342.7 730.0 -285.1 959.2 1,273.0
Cuenta de capital y financiera (% del PIB) 4/ -0.9 3.9 6.2 1.1 2.2 -0.9 2.8 3.5
Comercio Exterior de bienes y servicios
Exportaciones de bienes y servicios (US$ millones) 5,316.4 6,334.4 6,257.1 6,485.4 6,362.2 7,031.3 7,405.9 7,754.1
Exportaciones de bienes y servicios (Variacién % anual) 32.5 35.3 19.2 17.1 19.7 11.0 18.4 19.6
Importaciones de bienes y servicios (US$ millones) 5,351.0 6,264.8 6,599.7 6,684.6 6,562.5 7,376.8 7,962.2 8,439.4
Importaciones de bienes y servicios (Variacién % anual) 24.3 31.4 31.0 17.2 22.6 17.8 20.6 26.3
Tasa de Cambio
Nominal (Promedio mensual $ por délar) 2,353.7 2,331.8 2,294.5 2,278.9 2,262.4 2,542.2 2,398.9 2,261.3
Devaluaciéon nominal (%anual) -11.26 -13.62 -11.77 -4.42 -3.64 12.92 4.57 -1.99
Real (1994=100 promedio) Fin de trimestre 1179 117.1 119.6 118.9 117.2 130.9 123.7 118.7
Devaluacién real (% anual) -8.3 -10.3 -4.3 -3.1 -0.5 11.9 3.4 -0.1
Finanzas Piblicas 5/ (pr) (pr) (pr) (pr) (pr) (pr) (pr) (pr)
Ingresos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 15.4 18.4 16.6 14.4 17.2 19.0 20.1 15.0
Pagos Gobierno Nacional Central (% del PIB) 19.8 20.2 20.5 24.1 20.1 20.4 21.4 24.0
Déficit(-) /Superavit(+) del Gobierno Nacional Central (% del PIB) -4.5 -1.8 -3.9 -9.7 -2.9 -1.4 -1.3 -9.1
Ingresos del sector publico no financiero (% del PIB) 34.2 36.2 32.8 35.4 36.6 38.8 36.1 n.d.
Pagos del sector publico no financiero (% del PIB) 32.8 33.4 35.9 38.3 33.3 34.8 34.4 n.d.
Déficit(-) /Superavit(+) del sector publico no financiero (% del PIB) 1.4 2.8 -3.1 -2.9 3.3 4.0 1.7 n.d.
Saldo de la deuda del Gobierno Nacional (% del PIB) 44.3 44.0 44.5 46.6 42.8 44.7 44.1 44.9
(p) Provisional
(pr) Preliminar

1/ Calculado como el promedio ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinario y tesoreria.

Se establecié como la quinta parte de su desembolso diario.

2/ A partir del primer trimestre de 2002 calculos realizados por el BR con base en los Indices de la Nueva Muestra Mensual Manufacturera Base 2001=100.
3/ En el afio 2000 el DANE realiz6 un proceso de revisién y actualizacién de la metodologia de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH), llamada ahora

Encuesta Continua de Hogares (ECH), que incorpora los nuevos conceptos para la medicion de las variables de ocupados y desocupados entre otros.
A partir de enero de 2001 en la ECH los datos de poblacién (ocupada, desocupada e inactiva) se obtienen de las proyecciones demograficas de la Poblacién en Edad de Trabajar

(PET), estimados con base en los resultados del censo de 1993, en lugar de las proyecciones en la Poblacién Total (PT).

Por lo anterior, a partir de la misma fecha las cifras no son comparables, y los datos correspondientes para las cuatro y las siete areas metropolitanas
son calculados por el Banco de la Republica.

4/ Calculado con PIB trimestral en millones de pesos corrientes, fuente DANE.

5/ Las cifras del SPNF son netas de transferencias. Los flujos estan calculados con el PIB trimestral y los saldos de deuda con el PIB anual.
Fuente: Banco de la Republica, DANE, Ministerio de Hacienda, CONFIS- Direccion General de Crédito Publico, Superintendencia Bancaria,

Bolsa de Valores de Colombia.
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SANTANDER

1. ENTORNO MACROECONOMICO NACIONAL

1.1 ACTIVIDAD ECONOMICA

Seguin el DANE, el crecimiento real de la economia colombiana en el 2006
fue de 6.83%, el registro mas alto desde 1978 y alcanza el pico mas alto de
la fase expansiva iniciada en 2003. Dicha expansion se ha caracterizado
por altos niveles de confianza de inversionistas y consumidores, por
aumentos en la productividad y la capacidad de oferta, asi como un
poderoso efecto del canal de crédito en la demanda interna y el
fortalecimiento de la economia mundial con el impacto positivo sobre la
demanda externa.

El crecimiento economico se sustenté en la dinamica de la demanda que
registro un incremento del 9.81% y que fue impulsada principalmente por la
formacién bruta de capital con crecimiento real del 26.93%. El consumo
exhibi6 un excelente dinamismo respecto de anos anteriores y crecio el
5.53%. La variacion de las exportaciones fue de 7.80%. Por el lado de la
oferta, el PIB con cultivos ilicitos aument6é el 6.83%, en tanto que las
importaciones tuvieron un incremento del 20.76%. Segun las ramas de
actividad economica, las mayores contribuciones al crecimiento del PIB se
observaron en la industria manufactura, 1.60 puntos, comercio, servicios de
reparacion, restaurantes y hoteles, 1.28 puntos y construccion 0.82%. Este
sector registro la tasa de crecimiento mas alta con una variacién interanual
del 14.64%

1.2 INFLACION Y EMPLEO

La inflacion en 2006 fue del 4.48% y por tercer afio consecutivo se situa
dentro del rango meta establecido por la Junta Directiva del Banco de la
Republica. Es la cuarta vez que la J.D.B.R. da cumplimiento a la meta
desde que en 1991 asumi6é como autoridad monetaria. En 1999, la inflacion
fue menor que la meta pero el logro fue minimizado por la fuerte caida de la
demanda final. La baja inflacién en 2006 se explica fundamentalmente por
el menor crecimiento en los precios de los bienes transables (que se asocia a
la revaluacion) y el de los alimentos perecederos. Igualmente se explica por
la caida de las expectativas de los agentes, resultado de una mayor
credibilidad de los agentes en la politica monetaria.

Coherente con el objetivo de suavizar el ciclo econémico para hacer
sostenible el crecimiento econémico, a partir de mayo de 2006 la autoridad
monetaria redefine su politica monetaria al pasar de una estrategia
acomodaticia que se aplico desde el ultimo trimestre de 1999, a una de
normalizacion pausada. En los ultimos siete meses se aumento la tasa
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minima de expansion en seis veces, cada una en 25 puntos basicos, para
terminar el afio en 7.5%.

Respecto del mercado laboral, la evolucion de sus indicadores no estuvo
acorde al buen desempeno de la economia. La tasa de desempleo para el
total nacional, en 2006, se ubico en 12% frente al 11.7% de 2005. El mayor
desempleo representé un aumento interanual en la cantidad de
desocupados de 43.000

1.3 SECTOR EXTERNO, MERCADO CAMBIARIO Y SITUACION
FISCAL

Los aspectos mas relevantes de la evolucion del sector externo en Colombia
durante 2006 son los siguientes:

. La cuenta corriente arroj6 un saldo deficitario como
consecuencia de un menor superavit comercial respecto de 2005 y
mayores egresos netos de divisas por servicios factoriales. Las
exportaciones crecieron pero a un menor ritmo, 15.1%, totalizando
las ventas externas US$24.391 millones, lo cual significo una
desaceleracion respecto de 2004 y 2005, cuando las variaciones
fueron de 27.9% y 26.2%. Con excepcion del café, todos los rubros
de las exportaciones tradicionales presentaron aumento. Las ventas
de petroleo aumentaron el 13.8%, las de carbon 12.1% y las de
ferroniquel, 50.1%. Las exportaciones no tradicionales crecieron el
16.2%, mientras las importaciones totales aumentaron en 23.4%
manteniendo el promedio de crecimiento de los dos Ultimos afios.

. El flujo de remesas contintia siendo alto y en 2006, represento
el 3.7% del PIB. El promedio de los ingresos de remesas en los
ultimos tres anos fue de US$3.457 millones, gran soporte para el
consumo de hogares.

. Siguen aumentando los flujos de capital. Las entradas netas
derivadas de operaciones de inversion extranjera y el crédito externo
ascendieron a US$2.667 millones.

Respecto del mercado cambiario, en 2006 se mantuvieron los
fundamentales economicos relacionados con el proceso de apreciacion del
peso durante los ultimos 45 meses, la tasa de cambio se aprecio
nominalmente en 2% y en promedio el 8%. La economia mundial sigue
mostrando un buen dinamismo y los excesos de liquidez internacional se
conducen a portafolios de economias emergentes. Es preciso sefialar que
durante el segundo trimestre de 2006 se exhibio alta volatilidad en los
mercados financieros internacionales, produciendo una correccion en los
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precios de activos financieros en Colombia y generando pérdidas por
valoracion.

En cuanto a la situacion fiscal, segin el CONFIS, el sector publico
consolidado arrojé un déficit que equivale al 0.9% del PIB. Este porcentaje
es inferior a la meta para el cierre de 2006 que era de 1.5%. El Balance
Fiscal consolidado es resultado de un déficit de $13.0 billones del Gobierno
Nacional Central, un superavit de $9.9 billones del sector publico
descentralizado y de balances positivos en el Banco de la Republica y
FOGAFIN por $1.44 billones y $772 mil millones, respectivamente.

El plan financiero para 2007 establece una meta del 1.3% de déficit fiscal
del sector publico consolidado.
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2. INDICADORES DE COYUNTURA ECONOMICA REGIONAL

El producto interno bruto en Colombia en el 2005p fue a precios constantes
de 1994 de $87.728 miles de millones de pesos, de los cuales el 6.39% se
produjo en el departamento de Santander.

Los $5.604 miles de millones de PIB del departamento en el 2005p,
registran un incremento de 9.53% frente al PIB del 2004.

El PIB por habitante a precios de 1994 en el 2005p para Santander fue de
$2.685.558, monto superior en 8.31 puntos porcentuales al registrado el
afio anterior.

Para la vigencia del 2006 en el area metropolitana de Bucaramanga , se
registro un leve comportamiento decreciente en 0.01 puntos en el IPC, con
respecto al afio anterior; arrojando una variaciéon de 5.54%, superior en
1.06 puntos porcentuales frente a la nacional.

Los grupos que registran los mayores aumentos para Bucaramanga y su
area metropolitana son: alimentos con 7.86%, transporte y comunicaciones
con 6.14% y salud con 5.83%. Los subgrupos de mayor contribucion fueron
gastos de ocupacién de la vivienda (0,72%), alimentos varios (0,46), carnes y
derivados de la carne (0,45%) y lacteos, grasas y huevos (0,40%).

El IPC anual para la ciudad de Bucaramanga de acuerdo a los segmentos de
ingreso fueron: altos con 4.98%, medios con 5.59% y bajos con 5.78%,
siendo el grupo de alimentos el que mayor variacion presentd en los tres
rangos, con 8.24%, 7.64% y 8.1% respectivamente.

Para el anio 2006, la Tasa Global de Participacion (TGP) en Bucaramanga fue
de 59.6%, cifra inferior en 5.9 puntos, a la registrada el afio anterior. La
Tasa de Ocupaciéon de esta misma vigencia fue de 51.2%, menor en 4.3
puntos que la del 2005.

La tasa de desempleo contintia con un comportamiento decreciente desde el
2002, presentando una tasa del 14% para el 2006.

La poblaciéon ocupada disminuyé en 5.38% con respecto al 2005 y cuenta
con una participacion del 39.85% del total de la poblacion en Bucaramanga
(1.035 mil de personas).

Comercio, hoteles y restaurantes; servicios comunales, sociales y personales
e industria manufacturera, fueron las ramas de actividad economica que
tuvieron mayor participaciéon, en la ocupaciéon del total de Bucaramanga
(con 31.11%, 22,66% y 21.26%, respectivamente).
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Del total de personas ocupadas en Bucaramanga (413 mil personas) el
empleo particular y el empleo por cuenta propia, fueron las posiciones
ocupacionales que tuvieron mayor participaciéon en la ocupacion, con una
poblacion de 199 y 140 mil personas.

La poblacion desocupada cesante no presento variacion al compararla con el
2005, las cual se mantuvo en 16 mil personas.

La poblacion inactiva en esta ciudad, distribuy6 sus labores en el estudio
(41.86%) y en oficios del hogar basicamente (38.50%); cuya cifra present6
un incremento del 19.99%, con respecto al aflo anterior.

Las exportaciones colombianas durante el afno 2006 aumentaron en 15,1%
frente a las registradas en el 2005, al pasar de US$21.190 millones FOB a
US$24.391 millones FOB. El comportamiento exportador se explica por el
crecimiento en 13,9% de las exportaciones tradicionales y en 16,2% de las
no tradicionales. Por su parte, las exportaciones no tradicionales en
Santander durante el ano 2006 disminuyeron en 20.88% respecto al ano
anterior registrando ventas al mundo por US$187 millones a precios FOB,
US$49 millones menos que en el 2005. El sector que contribuy6é con mas
puntos porcentuales a la disminucién de las exportaciones durante el 2006
fue: el sector industrial cuya participacion durante el 2006 fue del 93.73%,
disminuy6 16.84% con respecto al afio anterior.

Segun el volumen de las exportaciones en el 2006 el subsector de mayor
participacion e incidencia en la disminuciéon corresponde a la fabricaciéon de
productos metalurgicos basicos con un 20.42%.

Los paises que durante el 2006 se comportaron como los compradores mas
importantes de bienes y servicios del departamento de Santander fueron:
Suiza con el 31.86%, Venezuela con 25.72% y Estados Unidos con el 16%.

La variacion en la participacion de los paises compradores durante el 2006
con respecto al afio inmediatamente anterior fue negativa en todos los
paises a excepcion de Estados Unidos con una diferencia positiva en 26.54
puntos porcentuales.

Con respecto a las importaciones realizadas por Santander durante el afio
2006 se registro un incremento del 22,40% con respecto al afio anterior. El
mayor crecimiento lo constituyen las materias primas y productos
intermedios con un incremento de 29,29%, seguido de los bienes de capital
y material de construccion con un incremento del 12,05%. Por su parte, los
bienes de consumo registraron una disminucién en 2,90% con respecto al
ano anterior. La participacion para 2006 de los bienes segiin su uso o
destino econdémico fueron: 68,47% para materias primas y productos
intermedios, 27,12% para bienes de capital y material de construccién,
4,39% para bienes de consumo y 0,02% para bienes diversos y no
clasificados. Los bienes que reportaron mayores aumentos fueron: materias
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primas y productos intermedios para la agricultura con un 35,68% para la
industria (excluida la construcciéon) con 28,77%, materiales para la
construccion con un 16,12% y bienes de capital para la industria con
15,76%. Los bienes que reportaron las mas significativas disminuciones
fueron: bienes de capital para la agricultura con un 35,72%, combustible,
lubricantes y conexos con 33,48% y bienes de consumo duraderos 17,40%
(cuadro 2.5.2.1).

Para el ano 2006, el sacrificio de ganado vacuno en el departamento de
Santander ascendié a 176.111 cabezas, superior en 3.51% con respecto a
igual periodo de 2005.

El degtiello de vacuno hembras, que participé con el 50.71%, del total del
ganado sacrificado, se increment6 en 22.95% con respecto al afio 2005. Por
otro lado el sacrificio de machos disminuyo un 10.97% al pasar de 97.507 a
86.813 cabezas en los respectivos periodos.

Durante el anno 2006, el stock de vivienda en Santander fue de 391.602
unidades. De las anteriores, el 67.85% estaban ubicadas en las cabeceras
municipales y el 32.15% en el area rural. En las cabeceras el 56.68% eran
viviendas propias, el 40.58% arrendadas y el 2.74% correspondian a otro
tipo de ocupacion. Para el resto 0 area rural se desagregaba asi: el 72.16%
propias, 12.81% arrendadas y el 15.03% otro tipo de ocupacion.

Para el cuarto trimestre del ano 2006, el area total censada en
Bucaramanga presenté un decrecimiento de 4.2%, frente a igual periodo del
ano anterior, para un total de 884.556 metros cuadrados construidos. Lo
que represento el 5.67% del total nacional, siendo las obras en proceso las
que tuvieron mayor participacién, con un 64.67%, le siguen las obras
culminadas con un 19.77% y por ultimo las obras paralizadas con un
15.56%.

El indice de costos de la construccién de vivienda en Bucaramanga, para el
ano 2006 fue de 9.67%, superior en 9.64 puntos porcentuales que en el
2005, teniendo en cuenta que los insumos basicos que mas incidieron en la
variacion total fueron: hierros y aceros con una participacion porcentual al
aumento del indice total de 18.66%, concretos con 16.13%, ayudante con
13.65% y cemento gris con 6.77%.

Por grupos de costos, el que registré6 mayor aumento en Bucaramanga fue el
grupo de materiales con una variacion de 11.16%, superior en 13, 64
puntos porcentuales que en el 2005, incidiendo en esta variacién los
materiales para mamposteria con un 18.93%, materiales para la
cimentaciéon y estructura con 16.72% y materiales para carpinteria de
madera con 15.25.
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Para el afno 2006 en Santander se aprobaron 886 licencias para
construccion, 47 menos que el ano anterior, con un total de 1.090.704 m?
para construir, pero con 423.413 m? mas con respecto al aflo anterior.

De las licencias aprobadas el 47.63% fue para Bucaramanga, el 23.25%
para Floridablanca y el 29.12% para Barrancabermeja, Piedecuesta, Gir6n,
San Gil y Socorro.

El area total por destinos de mayor representatividad fueron: vivienda con
80.62% y comercio de 9.23%.

De las 712 licencias aprobadas para vivienda el 94.94 % fue para no VIS y
el 5.06% restante a VIS.

En el departamento de Santander, para el ano 2006 se entregaron créditos
para vivienda nueva, por valor de $43.550 (millones de pesos), con una
variacion de 50.34%, comparandolo con el ano anterior; mientras que para
vivienda usada el valor fue mayor con $62.264 millones, variando el
114,14% con respecto al aino pasado.

Bucaramanga tiene participacion del 75.29% para la vivienda nueva y el
80.31% en los créditos entregados para vivienda usada.

Para el ano 2006, en la ciudad de Bucaramanga se transportaron 163.588
miles de pasajeros, 12.816 miles menos que el afno anterior. Con la
particularidad que dicho transporte produjo $158.848 millones, cifra
superior en 3.51% con respecto al ano anterior. De los pasajeros
transportados el 27.45% utilizo bus, el 53.22% en buseta y el 19.33% lo
hizo en microbus.

En el ambito regional hubo un incremento en el ingreso de pasajeros a los
Aeropuertos Palonegro (Bucaramanga) y Yariguies (Barrancabermeja) del
8.72 y 15.57 % respectivamente.

Bucaramanga registré un ingreso via aérea de empresas nacionales de
15.498 pasajeros procedentes del exterior, incrementado en 23.66% con
respecto al 2005. Mientras que los pasajeros que salieron al exterior fueron
15.616.

En términos de transporte aéreo de carga, para Bucaramanga se presento
una disminucion de 9.41% en la entrada, movilizandose solamente 1.271
toneladas en el 2006; mientras que para Barrancabermeja la disminucion
fue de 27.44%, movilizando 156 toneladas.

El ntmero de establecimientos industriales investigados por la encuesta
anual manufacturera en el 2005 ascendi6 a 7.524, es decir, 275
establecimientos mas que los reportados en el 2004.
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El departamento de Santander tuvo una participacion del 4.59% en los
establecimientos industriales de los existentes a nivel nacional, con un total
de personal ocupado de 15.685 personas, de las cuales el 65.8% era
permanente y el 34.2% temporal en los remunerados, lo que a su vez genero
una remuneracion total para el ano 2005 de $297 miles de millones.

La producciéon bruta obtenida en este periodo fue de $10.840,7 miles de
millones, superior en 12.50 puntos porcentuales que la del periodo
anterior; la cual generé un valor agregado de $5.574,9 miles de millones.

El consumo intermedio, o sea, los costos en que incurrieron los
establecimientos industriales para alcanzar su produccion, fueron $5.265,8
miles de millones en el 2005, disminuyéndose en 3.81% frente a 2004.

El consumo de energia eléctrica por parte de la industria en Santander
presento una variacion del 58.82%, con respecto al periodo anterior. La
participacion de esta variable en el ambito nacional fue de 5.70%.

El sector financiero, en términos generales para el departamento de
Santander al cierre del afio 2006, presenté un buen comportamiento, debido
principalmente a la recuperacién de la demanda agregada, lo cual se
evidencio con el aumento del consumo de los hogares, de la formacion bruta
de capital privado y de la inversion.

Es asi, como, a diciembre de 2006 la cartera bruta registréo un crecimiento
de 35% real anual, alcanzando $3.254.295 millones. El mayor dinamismo
lo sigue presentando el crédito de consumo, el cual cerr6 el afio con un
incremento de 49.3%, pero los créditos comerciales son los de mayor
participacion 57%.

En cuanto al microcrédito, aunque es la cartera con la menor participacion,
su crecimiento fue de 37.5%, sin embargo, hay que tener en cuenta que su
comportamiento ha sido vertiginoso, pues, esta modalidad de crédito lleva
muy poco en el sistema financiero.

La cartera hipotecaria, a diferencia del periodo anterior, terminé el 2006 con
un crecimiento positivo de 8.3% y su participaciéon fue de 9.6%.

De otro lado, el saldo de las captaciones netas del sistema financiero en
Santander al cierre del ano 2006, sumé $3.200.340 millones con un
incremento del 25,4%, comparada con igual periodo del afio anterior.

Los bancos comerciales captaron alrededor del 88.8% de las cuentas pasivas
en Santander. Por tipo de captaciones la mayor participacion la siguen
reportando los depésitos de ahorro (49,8%), seguidos de los CDTs (25.8%);
pero cabe destacar, el crecimiento de las cuentas de ahorro especial (38,7%),
pues, los consumidores estan incursionando en otros tipos de productos
donde obtienen mayores rendimientos.
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Por su parte, el movimiento de sociedades en Santander para el periodo
enero- diciembre 2006, mostré un inusitado aumento del 56.7%, siendo el
sector de otros servicios comunitarios, sociales y personales, el que mayor
inversion registro, participando con el 71.6% del total de la inversion neta.
Explicable por la constitucion de una empresa de aseo y alcantarillado
en el area de prestacion de servicios publicos por valor de $142.786
millones. El buen momento que registra este indicador permite advertir
los avances positivos de la economia regional.

El comportamiento de las sociedades constituidas al término del 2006
gener6 un efecto positivo del 21.4%, resultado de la creacion de 653
nuevas sociedades con un representativo aumento de capital de $172.266
millones al alcanzado en el periodo 2005, siendo el comercio y las
actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, los sectores que
mas elevaron el numero de sociedades. Otra de las actividades econémicas
que reflejo6 un buen comportamiento, fue la intermediacion financiera,
producto de la evidente liquidez en el mercado, que conllevo al incremento
de los créditos entregados.

Asi mismo, el numero de sociedades reformadas durante el 2006 presento
un aumento de 29.4% y un descenso de capital de $72.970 millones,
impulsado en su orden por los sectores de intermediacion financiera
transporte, almacenamiento y comunicaciones. Sin embargo, los sectores
de actividad inmobiliaria, empresariales y de alquiler con el 21.38%, junto
con el comercio con el 26.61%, fueron los mas fortalecidos por el proceso
de adicion de capitales; 36 empresas mas en comparacién con el ano
2005.

Por su parte, dentro de las sociedades disueltas, la actividad comercial se
comporto de manera positiva, debido a una notoria disminucion de $1.817
millones contra los $4.077 millones del 2005, conducta que muestra un
mejor ambiente de negocios para este sector. Cabe destacar, que los
sectores economicos con el mas alto nivel de empresas disueltas en su
orden fueron: las actividades, inmobiliarias, empresariales y de alquiler, la
industria manufacturera y la intermediaciéon financiera. En total 201
sociedades fueron liquidadas, superior en 1.5% al 2005.

La situacion fiscal del Gobierno Central de Santander al cierre de 2006,
evidencio un incremento de 10.7% en los ingresos totales, de los cuales el
99.3% correspondieron a ingresos corrientes y el 0.7% restante a los
ingresos de capital. En los ingresos corrientes se destacaron las
transferencias recibidas de la nacién central y de las empresas de bienes y
servicios, estas Tultimas crecieron 120.4%, producto de una mayor
transferencia recibida de las regalias petroliferas. De igual manera, los
ingresos tributarios aumentaron 7.8%, basado principalmente en el recaudo
de los impuestos sobre vehiculos automotores 32%, registro y anotacion
27.7% y consumo de cerveza 13.5%.
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Otro comportamiento positivo se presenté en los ingresos no tributarios,
especialmente en el rubro “otros”, explicable por el incremento de 39.2% en
los recaudos derivados del cobro de estampillas.

Referente a los gastos del Departamento, present6é una leve disminucion de
1.2%, donde se destacaron la reduccion de 4.2% en la remuneracion al
trabajo, siendo el renglén mas relevante y el 3.7% en los gastos generales,
principalmente en la compra de bienes y servicios de consumo, por donde se
canalizan los mantenimientos, compra de materiales y suministros, servicios
publicos, entre otros.

La situacion fiscal del municipio de Bucaramanga al finalizar el 2006,
registré ingresos totales por $268.895 millones, 0.4% menos que en el
2005. Situacion que obedece a las menores transferencias recibidas de la
nacion central en 1.7%, por el SGP y de las empresas municipales de bienes
y servicios 30.5%, en donde el Municipio recibié menores utilidades por su
participacion en Telebucaramanga, ocasionado por los mayores excedentes
recibidos en el 2005, permitiendo que este rubro para el 2006 tienda a
normalizarse. Por su parte, los ingresos tributarios recaudaron para este
periodo $99.451 millones, superior en 11.0% al observado en el 2005,
resultado que obedece al buen comportamiento registrado en los impuestos
de industria y comercio 18.5% y predial y complementarios 37.4%.

De otro lado, los gastos totales presentaron un incremento anual de 8.0%.
En los corrientes que participan con el 79.3%, se observé un ascenso de
5.7%, evidenciado en los gastos de funcionamiento, dentro de los cuales se
destacaron la remuneracion al trabajo 3.1% y los gastos para el régimen
subsidiado en salud de 7.7%. A su vez, los gastos de capital que participan
en el total con el 20.7%, registraron en el rubro de formacion bruta de
capital, un ascenso de 17%.
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Tabla 2

Santander. Indicadores

2004 - 2006

econdmicos semestrales

Indicadores Econémicos Unidades 2004 2005 2008
I-Sem. 1I-Sem. I-Sem. 1I-Sem. I-Sem. 1I-Sem
Empleo - Bucaramanga
Tasa de desempleo % 17.5 14.5 15.2 15.3 12.5 14.0
Tasa global de participacion % 64.3 66.5 64.8 65.5 62.9 59.6
Poblaci6én econémicamente activa " 491 515 508 515 504 480
Poblacién total 996 1,006 1,015 1,017 1,033 1,035
1to de i -
Sociedades constituidas - Acumulado Millones $ 12,852 23,698 13,186 24,580 12,815 172,266
Sociedades reformadas " " 13,835 24,112 21,614 116,121 12,882 43,152
Sociedades disueltas " 14,392 18,795 2,555 10,609 1,737 11,564
Inversién neta " 12,295 29,015 32,245 130,092 23,960 203,854
Sociedades constituidas Numero 358 643 310 538 320 653
Sociedades reformadas 92 208 110 228 122 295
Sociedades disueltas " 112 248 80 198 69 201
Comercio exterior - Santander
Exportaciones no tradicionales Miles US/FOB 63,320 111,304 115,431 121,133 75,177 111,981
Importaciones Miles US/CIF 136,167 131,672 125,644 162,344 154,982 197,230
Sistema financiero Bucaramanga - Saldos
Captaciones Santander Millones $ 2,180,508 2,382,006 2,431,028 2,552,021 2,835,721 3,200,340
Colocaciones Santander " 1,859,166 1,908,485 2,091,921 2,410,983 2,701,377 3,254,295
Cartera vencida " 297,045 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Finanzas Publicas
Recaudo de Impuestos Millones $ 376,096 697,744 604,408 1 1,177,833 718,268 1,402,269
Nacionales " 257,512 473,408 475,198 1 931,553 568,447 1,133,923
Renta - Acumulado " 71,662 94,756 100,688 r 133,495 r 127,967 164,854
IVA 64,738 129,937 102,117 1 215,352 r 141,363 280,199
Retencion " " 118,047 239,312 196,079 t 413,033 r 221,985 484,398
Tributos Externos " 3,065 9,403 76,314 1 169,673 r 77,132 204,472
Departamentales " 73,423 152,772 77,830 156,700 85,657 168,895 ©
Consumo de Cervezas y licores 41,344 90,561 41,773 94,443 47,284 97,457
Consumo de Cigarrillos " 4,670 10,440 5,209 12,081 6,485 13,939
Timbre, Circulacién y Transito 12,041 16,670 12,927 16,357 15,565 21,584
Otros " 15,368 35,101 17,921 33,819 16,323 35,915
Municipales 45,161 71,564 51,380 89,580 64,164 99,451 "
Industria y Comercio " 22,060 29,232 23,768 1 32,779 26,314 38,839
Predial y Complementarios 16,987 22,288 18,293 1 23,447 23,676 32,217
Sobretasa a la Gasolina " 1,342 4,201 2,067 17,791 6,843 13,700
Otros 4,772 15,843 7,252 15,563 r 7,331 14,695
Gobierno Central Santander
Ingresos totales -  Acumulado Millones $ 247,990 532,672 263,878 1 611,820 P 325,106 677,140 ©
- Ingresos corrientes " " 247,085 528,722 260,514 1 602,882 r 324,267 672,661
- Ingresos de capital " 905 3,950 3,364 8,938 r 839 4,479
Gastos totales " 219,460 512,972 325,143 621,023 P 358,588 r 613,689 °
- Gastos corrientes " 210,985 454,804 292,968 1 542,856 r 316,711 r 545,552
- Gastos de capital " 8,475 58,168 32,175 78,167 41,877 68,137
Déficit o ahorro corriente 36,100 73,918 -32,454 60,026 7,556 127,109
Gobierno Central Bucaramanga
Ingresos totales -  Acumulado Millones $ 119,930 211,031 122,925 269,919 * 136,575 268,895 ©
- Ingresos corrientes " " 119,930 211,011 122,925 1 269,306 r 136,569 267,979
- Ingresos de capital " o 20 0 613 r 6 916
Gastos totales " 110,312 192,638 125,388 244,692 P 111,883 264,778 ©
- Gastos corrientes " 104,790 169,817 99,695 1 198,776 93,263 210,064
- Gastos de capital " 5,522 22,821 25,693 45916 r 18,620 54,714
Déficit o ahorro corriente 15,140 41,194 23,230 70,530 43,306 57,915
Construccioén - Santander
Area aprobada total M? 405,000 171,578 331,953 326,338 305,775 784,929
Area aprobada para vivienda " 345,760 129,598 224,242 254,200 248,775 630,499
Sacrificio de Ganado '
Vacuno Cabezas 80,596 167,444 82,851 170,133 84,333 176,111
Porcino " 10,009 21,982 8,561 20,831 10,010 23,365
Consumo Energia - Kilovatios /hora * Miles 537,000 1,077,000 560,238 1,151,000 610,828 1,231,000
Consumo Gas Natural - Pies ctbicos *
(Cifras Il Sem - Acumuladas) 1,917,000 3,971,000 2,132,154 4,355,000 2,169,970 r 4,400,684
Fuente: DANE. Camara de Comercio de Bucaramanga, DIAN, entidades financieras de

Bucaramanga, Gobernacién de Santander, Alcaldia de Bucaramanga, Electrificadora de

Santander S.A. ESP., Gasoriente.

1 Incluye Bucaramanga, Piedecuesta, Barranca y San Gil.

2 Consumo de Santander.

3 Corresponde a 9 municipios de Santander.

r Revisadas - p Provisional
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2.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB

Cuadro 2.1.1
Nacional - Santander. Producto Interno Bruto
1990, 1995, 2000, 2005

Millones de pesos constantes de 1994

Entidad 1990 1995 2000 2005p
Nacional 56.873.930 71.046.217 '74.363.831 87.7271925
Santander 2.879.284 3.626.775 4.375.053 5.603.816

Fuente: DANE - Cuentas Regionales

Grafico 2.1.1

Santander. Participacion en el PIB nacional y variacién del PIB
departamental

1991-2005
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Fuente: DANE - Cuentas Regionales
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Grafico 2.1.2

Santander. Participacion por ramas de actividad econémica dentro del

PIB departamental, a precios constantes de 1994.
2005p
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Fuente: DANE

2.2 PRECIOS

2.2.1 Indice de precios al consumidor

Cuadro 2.2.1.1
Variacion del IPC, s