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PANORAMA ECONOMICO

El 2074 fue un gran ano para la actividad econémica de Suroccidente al
registrar amplio crecimiento de la demanda interna por el lado del consumo
de los hogares y la inversién, acompafnada con una mejor oferta local para
el resto del pais y del mundo. Los mayores avances se lograron
principalmente en la produccién manufacturera, agropecuaria y petrolera
(Putumayo).

Al cierre del afio 2014, los sectores primario, secundario y terciario lograron
importantes aumentos en la produccién y ventas, respaldadas en el primero por la
creciente productividad agricola, con amplios rendimientos en cafia de azucar, café y
frutales. En el segundo sector, la produccién industrial consolidé procesos de
reconversion y ofrecié evidente aumento en la productividad, reflejado en mayores
ventas, tanto internas como externas. En el ultimo sector, el comercio de bienes y
servicios se vieron favorecidos en varios aspectos: por aumento en el ingreso de las
familias de la regidn originados en mayores reintegros en pesos de las remesas de
trabajadores; asi como por el crecimiento en el empleo reflejado en menor tasa de
desocupacion, y finalmente, mayor bancarizacion por la percepcion de estabilidad
laboral que ofrece el empleo formal medido por el creciente nimero de afiliados a las
cajas de compensacion en el afio, o que aumentd los desembolsos de crédito del
sistema financiero local para consumo, en especial de bienes durables.

En efecto, durante los ultimos tres meses de 2014, las cifras de Fedesarrollo para la
capital del Valle, en lo referente a las expectativas y confianza para el consumo de los
hogares, se ubicaron por encima del promedio nacional. Igualmente, en todos los
meses de 2014 los resultados fueron robustos y superiores a los registrados en los
ultimos tres afos.

Frente al panorama nacional e internacional, los favorables resultados de la economia
en la region Suroccidente se destacaron por sobresalir frente al resto de economias en
los paises emergentes, que ain no muestran un panorama despejado para los
proximos periodos. Igualmente, superaron en varios indicadores fundamentales de la
economia a la de los demas departamentos y regiones del pais.

Por altimo, en la construccion sobresalieron las ventas de viviendas nuevas, los
despachos de cemento gris, materiales de construccion. Asimismo, los aumentos en la
produccién agricola, tanto cafetera y en la cosecha de cafia molida (12,6%),
acompariaron el desempefio significativo de la industria manufacturera de
Suroccidente, especialmente en Valle del Cauca y Cauca.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

El balance de la actividad agricola del Suroccidente en el afio 2014, fue satisfactorio,
toda vez que aumentd la produccion en los principales cultivos que proveen a las
centrales de abastos de esta y otras zonas que se surten a traves del desplazamiento de
oferta, en especial de los departamentos de Narifio y Cauca. No obstante, los efectos
del clima redujeron los rendimientos en algunos productos preponderantes de esta
region, especialmente en el tamafio y calidad de las frutas.

La cafia de azcar, el cultivo de mayor representatividad en el sector y en la region,
registré un crecimiento anual significativo en su produccién. Segun las cifras de
Asocafia, la molienda de cafia obtuvo en el cuarto trimestre de 2014 un ligero
incremento de 1,3%, frente al mismo periodo de un afio atras, pero en el acumulado
del afio logré un alza importante de 12,6%. Ambos avances reflejaron la recuperacion
en produccion de cafia molida, luego de la pérdida de cultivos en algunas zonas
afectadas por la ola invernal de finales de 2010 y que debieron ser renovadas y
ayudaron a aumentar la productividad por nuevas variedades sembradas (Grafico 1.1).

Region Suroccide nte’. Produccion trimestral de cafia de aztcar
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L Incluye la produccién del Valle, Cauca , Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocafia. Célculos Banco de la Republica.

! Segun Gltimas cifras disponibles del Ministerio de Agricultura, el 95,2% y 91,1% de la produccién
agricola en el Valle y Cauca, proviene respectivamente de la cafia de azUcar, convirtiéndola asi en el
principal cultivo del Suroccidente del pais.




En cuanto al cultivo de café, la Federacién de Cafeteros? informé que la regién sigue
aumentando la productividad, con mayores rendimientos en los cafetales renovados
en los ultimos afios, situacion que ha beneficiado a las familias caficultoras con
mayores ingresos reflejados en una mayor demanda en el comercio por bienes de
consumo final, tanto durables como no durables. Efectivamente, la produccion por
hectarea alcanz6é un promedio histérico de 15,2 sacos durante el afio, la tercera mas
alta de los ultimos 14 afios, proyectando una produccion del afio civil superior a los
12 millones de sacos de café verde. También ayudo en los primeros meses del afio un
mejor precio internacional del grano, asi como el avance de la tasa de cambio. Otros
renglones como platano, frutales, banano, citricos, verduras y hortalizas, reportaron
crecimientos significativos, en tanto que el cultivo de papa, aunque con altibajos en la
produccidn, se mantuvo moderado.

La oferta de alimentos, es una variable coincidente con la dindmica general de la
actividad agricola regional, medida por el flujo de carga ingresado a las dos
principales centrales de abastos del Suroccidente —Cavasa y Santa Helena—, y segln
SIPSA y DANE, en el cuarto trimestre de 2014 el crecimiento anual fue de 2,7%, un
poco inferior al acumulado del tercer trimestre. Sobresalieron las verduras, hortalizas,
frutas y otros grupos, con menor dinamica en tubérculos por desplazamiento de oferta
a otras regiones del pais (Cuadro 1.1).

Valle del Cauca®. Abastecimiento de alimentos por grupos

Cuarto trimestre 2013-2014
Toneladas y porcentajes

Grupo 2013 2014  Variaciébn  Participacion
Frutas 27.492 29.590 7,6 20,7
Otros grupos 32.940 34.064 34 238
Tubérculos, raices y platanos 48.673 45,753 -6,0 319
Verduras y hortalizas 30.376 33.822 113 23,6
Total 139.481 143.229 2,7 100,0

! Mercados mayoristas de Cali: Cavasa y Santa Helena.
Fuente: SIPSA, Ministerio de Agriculturay Desarrollo Rural-DANE. Calculos Banco de la Republica.

Al igual que en los dos trimestres anteriores, la produccion de la region ha aumentado
en forma importante, pero su moderado guarismo en el abastecimiento no significa
menores cosechas agricolas, sino el desplazamiento de la produccion de algunos
productos alimenticios directamente desde Narifio y Cauca hacia los centros de
abastecimiento como Bogota, Medellin y el Caribe, por reduccion de la produccion
en otras regiones, como el altiplano cundi-boyacense y la costa caribe, en el primero

% Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia. Boletin de prensa, diciembre 1 de 2014.
http://www.federaciondecafeteros.org/particulares/es/sala_de_prensa/detalle/positivo_balance_cafetero
_en_2014/.




por las heladas, mientras que en el segundo, por el fuerte verano que afectd los pastos
y la floracion en otros rubros alimenticios.

PECUARIO
> PORCICULTURA

Durante el cuarto trimestre de 2014, la produccion de carne porcina en Suroccidente
registré un incremento del 13,2% anual, segun las cifras del Fondo Nacional de
Porcicultura. Si bien correspondié a un avance significativo, fue inferior en 4 pp al
promedio nacional (Gréafico 1.2). De igual forma, la region continud ubicada por
debajo de las otras zonas del pais, superando solo a Nororiente y Suroriente, en ésta
ultima con fuerte caida en la produccion de este tipo de carnes.

El Valle del Cauca continué sobresaliendo en la produccién de carne de cerdo, al
aportar el 91,9% de la oferta de Suroccidente, en donde su estratégica ubicacion
geogréfica y el mejoramiento tecnoldgico, permitieron continuar aprovechando las
ventajas comparativas de menores costos en los insumos (materia prima importada
para la elaboracion de concentrados), alcanzando economias de escala frente a otras
regiones del interior, no obstante los efectos de una tasa de cambio méas depreciada.

Region Suroccidente. Produccion de carne de cerdo
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Fuente: Asociacion Colombiana de Porcicultores. Calculos Banco de la Republica.

Asimismo, el avance observado al finalizar el cuarto trimestre del afio, continuo
siendo el mas alto desde el 2007, fecha desde que se tienen registros. A su vez, la
produccion acumulada anual se triplico al pasar en 2007 de 14 mil a 41 mil toneladas
en 2014. Cabe resaltar, la aceleracion en la produccién de cerdo en el Valle del
Cauca, por recuperacion del consumo per cépita y modificacion de los habitos
alimenticios de su poblacidn, a partir de mejoras en las estrategias de mercadeo para
incrementar su consumo. Aunque la variacion acumulada al final de cuarto trimestre
en Suroccidente fue inferior en 2,5 pp respecto del promedio nacional, superé a




regiones como Bogoté y otras que decrecieron como Suroriente y Nororiente. En los
otros departamentos de la region, Narifio presentd leve incremento, mientras que
Cauca mantuvo caida en las toneladas porcinas producidas en 2014, siendo muy baja
su oferta por la existencia de una sola planta de beneficio ubicada en Popayan.

A su vez, Putumayo con 0,1% de la produccion regional avanzé en 6,7% en el
acumulado del afio. En el Valle del Cauca, el avance en la produccion en los ultimos
afios se ha debido a mejoras en el consumo de los hogares, la reduccion en
informalidad, la fuerte demanda del producto por parte de otros departamentos como
Tolima y Huila, que vieron disminuido su volumen de produccion, no obstante, para
el caso del Valle del Cauca su principal planta, Carnes y Derivados de Occidente
decrecio en su volumen de beneficio al cierre del primer semestre del afio, siendo
compensada por volumenes procesados por competidores ubicados en otros
municipios de esta zona del pais®. Segtn la fuente citada, en 2014 los colombianos
comieron mas cerdo que en el 2013, al incrementar su consumo en 10,3%, pasando el
consumo per capita de 6,7 kilos a 7,4 kilos en ese lapso de tiempo.

> AVICULTURA

El actividad avicola de Suroccidente finaliz6 2014 con un balance altamente positivo,
al fortalecer su competitividad, en especial en el Valle del Cauca, con la ampliacién e
instalacion de nuevas plantas de procesamiento, aprovechando el potencial innovador
dentro del marco proyectado para incursionar en nuevos mercados externos, asi como
en sus posibilidades de integracion al cluster de la proteina blanca, creando nuevos
productos para el consumidor final.

Gréfico 1.3

Regidn Suroccidente. Produccion de pollo en canal

(miles de toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Federacion Nacional de Avicultores de Colombia. Calculos Banco de la Republica.

¥ Informe de los proyectos de inversion desarrollados durante el primer semestre de 2014. Asociacion
Colombiana de Porcicultores. Fondo Nacional de la Porcicultura, péags. 25 y 26.




En consecuencia, las cifras de la Federacion Nacional de Avicultores de Colombia
(Fenavi), ubicaron a Suroccidente como el tercer productor nacional de pollo en
canal, con un incremento anual de 23,5%, y superior en 9,2 pp al promedio total
nacional (Grafico 1.3).

No obstante la participacion alcanzada por el Valle del Cauca, expresada en el
fortalecimiento de su competitividad mediante la inversién en ampliacion y entrada
en operacion de la nueva planta de beneficio de una reconocida marca productora de
pollos en la region y segunda a nivel nacional, con mejor infraestructura, seguida de
otras plantas existentes en el departamento que se modernizan junto con produccion
de alimento para las aves, el sector percibié un incremento en los costos de
produccién en los Ultimos meses por aumento en fletes de transporte de la materia
prima importada que representa aproximadamente el 80% del costo total de
produccién y que lo hacen por los puertos del Caribe. Lo anterior puede afectar la
competitividad del sector para atraer inversion a esta region frente a otras como
Caribe, por su cercania a puertos con costos mas bajos que los de Suroccidente que lo
hace a través del puerto de Buenaventura.

En lo concerniente a la produccion de huevo, las estadisticas de Fenavi indicaron que
la region Suroccidente continu6 ocupando el segundo lugar como productor del pais,
al participar con el 26,0% del total nacional. El primer lugar es ocupado por la region
Centro en cabeza del departamento de Cundinamarca y el tercer puesto la zona de
Nororiente (Santander) cuya participacion fue del 22,9% (Grafico 1.4). Al finalizar el
cuarto trimestre de 2014, la producciéon acumulada de Suroccidente crecié 3,5%,
superior en 2,1 pp respecto al promedio nacional y sobrepasando a la principal zona
productora del pais (Centro), que registrd caida al igual que el Eje Cafetero. Por
departamentos, el Valle aportd el 74,0% de la produccidn regional y aunque decrecio
su produccion levemente, mejord su participacion en el total nacional (19,3%) con
relacién al trimestre anterior, pero inferior al 20,2% del Gltimo periodo de 2013.

Region Suroccidente. Produccion de huevo
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Fuente: Federacion Nacional de Avicultores de Colombia. Célculos Banco de la Republica.




CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Los créditos otorgados por Finagro para fomentar las actividades del campo, tales
como siembras y sostenimiento de cultivos, recoleccion de cosechas, clasificacion,
trilla, comercializacion y para la agroindustria, entre otras, continuaron siendo
indispensables para el desarrollo del sector agropecuario de la region. En el cuarto
trimestre de 2014, los desembolsos de Finagro en Suroccidente tuvieron un
significativo incremento de 139,0%, superando la caida presentada en igual periodo
de 2013. En el acumulado del afio, la region cerré con la mayor participacion en el
total de créeditos otorgados por la entidad en el pais, al igual que el incremento del
valor de los desembolsos que superd en 50 pp al registrado un afio atras.

Entre los departamentos de Suroccidente, el Valle del Cauca continué aumentando su
participacion al representar el 83,1% en el cuarto trimestre y el 70,9% en el
acumulado anual, del total desembolsado para la region, con destino a la financiacion
de la produccidn, comercializacién, sostenimiento y servicios de apoyo a pequefios y
medianos empresarios de esta zona del pais y en menor proporcién a minifundistas en
Cauca y Narifio que mantuvieron el desarrollo de proyectos de ganaderia, cafa
panelera, cacao, frutales y café (Gréafico 1.5).

Gréfico 1.5

Region Suroccidente. Creditos otorgados por Finagro
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Fuente: Fondo para el financiamiento del sector agropecuario -Finagro-. Calculos Banco de la Republica.

En resumen, los recursos otorgados por Finagro siguen siendo el soporte de
empresarios agricolas, pecuarios y avicolas de Suroccidente para financiar proyectos
encaminados en mejorar las ventajas competitivas de actividades lideres del sector,
como lo son la cafia de azucar, frutales, café, proteina blanca (porcina, avicola y
pesca) y ganaderia de leche, esta ultima con mayor desarrollo en Narifio como
despensa para la industria pasturizadora ubicada en el Valle del Cauca.




Il. MINERIA

En el cuarto trimestre de 2014, la produccién de oro en Colombia totalizé 16.877
kilogramos, volumen superior en 21,2% a la de igual periodo de un afio atras. Este
incremento, sumado al del tercer trimestre (5,8%), contrastd con la caida observada
hasta mitad de afio y cambi¢ la tendencia hasta alcanzar un avance anual de 2,3%.

En Suroccidente, la produccion en el cuarto trimestre de 2014, fue de 3.176
kilogramos, mayor en 22,0% a igual periodo del afio anterior y similar al registro
nacional. En el primero y Gltimo trimestre se lograron los mejores resultados del afio.
A su vez, la produccién anual en la regién fue de 10.241 kilogramos, sefialando una
apreciable participacion sobre el total nacional de 18,0%, ocupando el segundo lugar.

El departamento de Narifio tomd ventaja en las estadisticas de produccion entre los
cuatro departamentos de la regién. Sus porcentajes de participacion local en el cuarto
trimestre y en el acumulado anual fueron de 59,1% y 50,7%, respectivamente. Entre
tanto, el departamento del Cauca alcanz6 una participacion del 7,6% a pesar de la
fuerte caida registrada en el trimestre. Estos resultados contribuyeron de manera
importante a incrementar los ingresos de las familias para mejorar el consumo de
bienes y servicios, tal como se comento en el capitulo del comercio interno.

Produccién de oro en Colombia y departamentos de Suroccidente
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2012-2014
Kilogramos y porcentajes

IV trimestre Acumulado
Regiones 2012 2013 2014 “AMACON - h0 oo ppig VATIRCION Participacion

2014/2013 2014/2013 2014

Total nacional  17.028 13.928 16.877 21,2  66.178 55.745 57.015 2,3 100,0
Noroccidente 13.221 10.001 11.356 136  51.890 41.611 39.409 5,3 69,1
Caribe 1.016 471 1209 1568 4894 2732 3.243 18,7 57
Eje Cafetero 523 614 658 72 1961 1963 2376 21,0 4,2
Suroriente 107 148 294 98,4 149 166 1.119 * 2,0
Centro 152 82 % 14,9 574 535 355 -336 0,6
Nororiente 9 10 89 * 29 49 271 4581 05
Suroccidente 2,001 2.603 3.176 22,0 6.681 8.691 10.241 17,8 18,0
Cauca 847 1494 1.088 -27,2 3167 4435 4314 -2,7 7,6
Narifio 1.004 962 1.877 95,0 2.828 3.587 5.188 446 91
Valle del Cauca 149 143 208 45,6 643 659 718 91 13
Putumayo 1 3 3 -11.8 44 10 21 118,7 0,0

* Variacién mayor a 500%
Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energia. Calculos Banco de la Republica.
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De otra parte, la produccion de petréleo en Colombia durante el 2014, cayo6 de forma
leve, 1,9%, frente al registro alcanzado el afio anterior. En los tres primeros trimestres
la produccion disminuydé mientras que en el Ultimo se evidencié una variacion
positiva, a pesar de la fuerte disminucion en el precio del barril. EI promedio diario
anual de barriles fue de 990.457, inferior a la meta nacional de sostener el millon de
barriles diarios, como si ocurri6 en 2013.

En Suroccidente la produccion de petroleo se encuentra ubicada en los departamentos
de Putumayo, Cauca y en menor nivel en Narifio. La mayor capacidad instalada esta
localizada en el Putumayo, departamento que alcanz6 en el afio una produccion de
50.457 bpdc (barriles promedio dia calendario), al crecer 5,1% frente al afio anterior.
Asimismo, la produccién en el Cauca se destacd por avanzar 37,6% en el afio,
mientras que en Narifio se registr6 una caida de 15,6%, y ocup06 la segunda méas baja
participacion en el total nacional (Cuadro 11.2).

Si bien, a finales de afio se produjo la fuerte caida del precio internacional, se
considera que ello no fue factor decisivo para dicha disminucion, toda vez que los
anuncios de ajustes a la baja en los presupuestos de operacion e inversiones para el
sector, sefialaron la vigencia de 2015.

Cuadro 1.2

Produccion diaria de petroleo
Enero a diciembre 2009 - 2014

Barriles por dia calendario

Departamentos 2009 2010 2011 2012 2013 2014 ;’g‘{ﬁ;&g Participacién
Total nacional 670.645 785865 915263 944.119 1009692 990457  -1,9 100,0
Meta 228509 334.977 432818 461816 510153 486989  -45 492
Casanare 124471 130209 159.913 166.847 177455 187.144 55 189
Arauca 94740 81451 72477 65002 6060 50583  -159 5,1
Huila 45054 44207 41911 36222 34405 32395 58 33
santander 44775 47460 51738 53437 55244 63286 146 6,4
Tolima 41373 35938 32054 32655 25815 21916  -151 22
Putumayo 27874 35636 36770 35055 48020 50457 51 5,1
Boyac 27820 34067 41164 42462 42409 46828 104 47
Antioquia 15580 18887 20604 24986 28166 25320  -101 26
Bolivar 11886 12011 14894 15100 15698 10304  -344 1,0
Norte de Santander ~ 3343 3474 3361 3506 2357 2600 103 03
Cesar 2840 3489 3758 4136 5706 7232 267 07
Cundinamarca 1015 88 902 772 754 4% 342 01
Cauca 706 905 839 974 851 1170 376 01
Narifio 193 1016 893 511 424 /8 -156 00
Vichada 43 5% 210 167 119 141 185 00
Otros® 3224 665 955 463 1956 3238 655 03

! Comprende Sucre, Magdalena, Caqueta, Cordoba y otros.
Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos - ANH. Célculos Banco de la Republica.

11



lIl. INDUSTRIA

El comportamiento de la industria de Suroccidente durante 2014 culmind con una
desaceleracion del ciclo productivo iniciado en el primer trimestre del afio anterior.
En efecto, culmind el afio al alza el indicador consolidado de la industria de Suroccidente
al excluir el sector azucarero. En aquel momento, la region lideré la recuperacion de la

actividad fabril del pais con el excelente desempefio del conglomerado azucarero
compuesto por varias cadenas productivas.

El impulso de la cafia de azicar molida fue evidente para que multiples actividades
conexas profundizaran los niveles de produccién en la parte expansiva del ciclo
azucarero. Cabe anotar que el periodo 2013-2014 ha sido uno de los de mayor
productividad en la historia de la cafia de azucar y su estrecha relacién con el
comportamiento de los indicadores fabriles de Suroccidente ha sido cada vez mas
directa, como se aprecia en los trimestre de los ultimos doce afios (Gréafico 111.1).

Grafico I11.1

Suroccidente?! . Variacion anual de la produccion real industrial y molienda de cafia
Porcentaje

Crecimiento anual
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L |PIR: Indice de la produccion industrial de Suroccidente, calculado como promedio ponderado de los sectores de
Suroccidente en la M uestra mensual manufacturera MM M.

Fuente: DANE y Asocafia. Célculos Banco de la Republica.

Al cierre del afio, la produccion industrial en Suroccidente, correspondiente a otras
actividades diferentes a la de ingenios y refinerias, siguié con el impulso obtenido a
mediados de 2013, y fue suficiente para que la industria local permaneciera con
crecimiento sostenido durante todos los meses del afio 2014, y con buenas
perspectivas para el 2015, en especial, para la industria exportadora.

En igual sentido, el indicador de la produccion manufacturera de Suroccidente
extraido de la MMM, vy calculado aplicando a los indices las ponderaciones de la
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industria de Valle, Cauca y Narifio; termind el 2014 con un crecimiento anual de
4,3% en diciembre, pero sin incorporar el sector azucarero (ingenios, trapiches y
refinerias de azlcar). Esta cifra fue similar al avance anual de 4,5% reportado por la
ANDI para la actividad fabril del Valle del Cauca en el mismo mes de 2014.
Asimismo, el indicador total (incluido el sector azucarero) de la produccion
manufacturera para Suroccidente, mostré un crecimiento en el Gltimo mes del afio de
3,5%, frente al mismo mes de un afio atrés.

Por otro lado, los indices de la MMM publicados por el DANE para la clase 1570-
Ingenios, refinerias de azlcar y trapiches, se destacaron en los meses de octubre y
noviembre de 2014 por presentar sendas caidas de -11,1% y -17,6%, respectivamente,
mientras que en diciembre crecid 2,3%. Este indice evolucion6 en forma vinculada
con la cafia recolectada de los diferentes cultivos de la region y molida en forma
simultanea por los ingenios. En efecto, cay6 en octubre y noviembre 1,1% y 8,5%,
respectivamente, pero aumenté en diciembre 14,2%.

Si bien la produccion cafiera expuso pronunciada desaceleracion después del primer
semestre de 2014, se debidé mas al efecto estadistico de estacionalidad y al minimo
crecimiento alcanzado en el primer trimestre del afio anterior. Lo que si se desprende
del indicador de Suroccidente sin industria de azucar, es que existen clases
industriales en la region, algunas con minima correlacion y otras independientes de la
actividad azucarera, que a su vez tienen una menor volatilidad frente a la presentada

por la industria azucarera, explicada por el ciclo natural de los cultivos de la cafia de
azucar (Gréfico 11.2).

Gréfico 111.2

Suroccidente. Variacion anual de la produccion real industrial -IPIR*- con y sin
ingenios ni refinerias de azlicar

Porcentaje
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1 [ndice de la produccion industrial de Suroccidente, calculado como promedio ponderado de los sectores de
Suroccidente en la M uestra mensual manufacturera MM M.

Fuente: DANE y Asocafia. Calculos Banco de la Republica.
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MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR) Y MUESTRA
MENSUAL MANUFACTURERA (MMM)

Los resultados medidos por el DANE en la encuesta trimestral -MTMR- en el Gltimo
trimestre de 2014, dieron cuenta del buen momento de las principales clases
industriales de Suroccidente al registrar un crecimiento de 1,8% en el trimestre,
marcada recuperacion frente al trimestre anterior y frente a la caida anual de 0,3%
presentada en el Gltimo del afio pasado.

Si bien las cifras consolidadas en el total no reflejan necesariamente la evolucion real
de la industria local, por la exclusion de la clase industrial azicar y derivados, ademas
de no cubrir otras areas industriales importantes de la region, como son el norte del
departamento del Cauca y el corredor de Buga y Tulug, con sustanciales avances en el
afio 2014. Sin embargo, los resultados al interior permiten vislumbrar la trayectoria
de las principales clases manufactureras como fue la de molinerias, bebidas, otros
quimicos y maquinaria y aparatos eléctricos (Cuadro I11.1).

Cuadro I11.1

Variacion anual de la produccion real manufacturera de Cali, Yumbo, Jamundi y
Palmira

Trimestres 2013-20141

Porcentajes
L ) 2013 2014
Agrupacion industrial

| 1 1 v | 1] i v
Total industria 83 29 41 -03 74 22 -7 18
Molineria y almidones 81 04 81 178 75 159 50 8,6
Confiterfa y cacao? 24 16 83 -03 45 27 13 92
Bebidas 94 26,7 186 54 27 -85 6,8 5,2
Otros alimentos 56 51 61 105 113 152 1,2 -1,7
Confecciones 181 246 294 7,6 115 -25 -162 -115
Papel y carton -146  -33 19 -7 10,7 30 -74 -0,1
Otros quimicos -15 55 37 59 6,4 72 -19 11,7
Farmacéuticos 43 120 -18 4,0 3,2 -83 -30 -2,1
Detergentes y jabones 19 63 -28 -82 07 -116 -17 2,0
Caucho y plastico -165 -28 -66 -84 0,3 -7,6 09 -0,5
Hierro, acero y otros 87 53 230 229 19,9 -09 -158 -3,5
Magquinaria y aparatos eléctricos 02 182 37 6,1 9,4 14 218 334
Otras industrias -256 -50 -0,2 -131 11,8 41 55 -0,2

'Sin ingenios azucareros ni trapiches paneleros. Cifras actualizadas el 1 de diciembre de 2014.

Z Incluye la produccion de alimentos a base de cacao, chocolate, confiteria, condimentos y alimentos para
lactantes.

Fuente: DANE. Muestra trimestral manufacturera regional.
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INDUSTRIA AZUCARERA

El conglomerado agroindustrial de la cafia de azucar, junto a las cadenas industriales
dependientes o relacionadas establecidas en la region Suroccidente, compartié en el
afio 2014, el buen desempefio de la produccion manufacturera local. Es asi como en
cafia molida se logré un impulso en el acumulado anual de 12,6%, con un crecimiento
equivalente en la produccion de azucar de 12,8%, mientras la de alcohol subio 4,8%,
concordante con un incremento en la demanda creciente del carburante utilizado en la
movilidad vehicular del pais y de la region (Cuadro 111.2).

En cuanto a las ventas de azucar al mercado externo, luego de dos afos de
importantes caidas se recuperaron y se incrementaron en 18,5% en el consolidado de
2014, a pesar que el precio internacional se mantuvo relativamente estable durante el
periodo pero con leve tendencia a la baja. En consecuencia, el mercado desincentivo
la importacion de azucar en el afo, principalmente desde los mercados de Brasil y
Bolivia, evitando asi el deterioro en la calidad del producto para el consumidor final
frente al bajo precio.

Efectivamente, las importaciones colombianas de azlcares y confiteria disminuyeron
casi en la mitad durante el 2014 y no se espera para el 2015 un cambio de tendencia,
por cuanto el fuerte aumento en la tasa de cambio desmotivara su importacion,
aunado al buen momento que vive el sector caficultor por los altos rendimientos
obtenidos en los Gltimos periodos.

Cuadro 111.2

Balance del sector azucarero colombiano

Acumulado a diciembre 2008-2014
Azlcar (toneladas) Alcohol (miles de litros)

Afio Cafia molida Y
(toneladas) Produccion Produccion X
nacionales
2008 19.207.728 1.926.109 255.584 247.097
2009 23.588.646 2.464.496 327.705 338.360
2010 20.272.594 1.961.735 291.286 292.089
2011 22.728.758 2.208.965 337.398 351.086
2012 20.823.629 2.077.653 369.722 368.446
2013 21.568.243 2.126.646 387.859 393.782
2014 24.283.248 2.398.077 406.468 418.527
Variacién porcentual
2009 22,8 28,0 28,2 36,9
2010 -141 -20,4 -111 -13,7
2011 12,1 12,6 15,8 20,2
2012 -8,4 -5,9 9,6 49
2013 3,6 24 49 6,9
2014 12,6 12,8 4.8 6,3

Fecha de actualizacion: marzo 5 de 2015.
Fuente: Asocafia. Célculos Banco de la Republica.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

El comercio exterior de Suroccidente, sin incluir petroleo y derivados, cerro el afio

2014 con resultados muy satisfactorios en medio de

las circunstancias desfavorables del mercado mundial. | En el cuarto trimestre de 2014, los

El crecimiento del valor exportado en el acumulado | departamentos de Suroccidente

anual fue de 7,5%, en contraste con la caida de 1,8% | continuaron creciendo en sus

en el total nacional. exportaciones, mientras en el total
nacional decrecieron al igual que en

Por departamentos de la region, todos registraron | el acumulado anual, denotando el

aumentos en el acumulado anual, mientras que en el | mejor momento de la industria local.

resto de regiones disminuyeron las ventas al exterior.

Si bien durante el ultimo trimestre los departamentos

de Cauca y Putumayo disminuyeron sus ventas

externas, esta situacion se debi6 solamente a la caida en las ventas de café y azlcar en

los ultimos meses del afio (Cuadro 1V.1).

Cuadro IV.1

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petréleo y derivados

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2013-2014
Miles de doélares FOB y porcentajes

IV trimestre Acumulado

Departamentos — — —

2013 2014 Variacion 2013 2014 Variacion Participacion
Total nacional 6.722.957 6.436.870 -4,3  26.338.702 25.868.535 -1,8 100,0
Suroccidente 685.413 709.989 3,6 2.455.510 2.638.711 75 10,2
Valle 544711 581.062 6,7 2.078.044 2.189.985 54 8,5
Cauca 120.768 99.803 -17,4 326.603 377.885 15,7 15
Narifio 19.934 29.124 46,1 50.816 70.787 39,3 0,3
Putumayo 1 0 -100,0 48 55 15,9 0,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

A pesar de la alta participacion de café y azucar en el comercio externo de
Suroccidente, los despachos estuvieron diversificados en todos los departamentos de
la regién. El Valle del Cauca en el trimestre despachd al mercado externo multiples
productos con mayor valor agregado de origen manufacturero, seguido por el Cauca y
en menor escala por Narifio, mientras Putumayo solo siguié con un exiguo aporte,
salvo en la produccion y exportacion petrolera donde participé con un poco mas del
5%.

En cuanto al destino de las exportaciones, se destacaron por su crecimiento en el afio
los despachos a Venezuela, pais que se ubicé en el periodo como el primer comprador
de manufacturas y bienes de consumo final producidos por la region, tales como:
preparaciones alimenticias y confiteria, medicamentos, baterias para vehiculos,
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variados productos de aseo del hogar, personal y de belleza; esparadrapos y venditas,
papel de empacar, cuadernos, partes de construcciones, camisas y otras confecciones,
contribuyendo de esta manera a mitigar en parte la escasez de productos de la canasta
familiar en dicho pais.

El segundo pais de destino de las exportaciones en Suroccidente durante 2014 fue
Ecuador, seguido de Estados Unidos, no obstante el valor exportado a estos dos
paises disminuyd. Sin embargo, al pais del norte mejoraron las ventas en el Gltimo
trimestre del afio, gracias al fuerte impulso recibido por la recuperacion y el
fortalecimiento de su economia, que junto a una favorable tasa de cambio, hacen
prever un significativo aumento en las exportaciones en 2015. Entretanto, las
exportaciones al resto de destinos del continente crecieron salvo a Brasil y Haiti,
producto de un mejor comportamiento econdmico observado en los mismos paises
(Cuadro I1V.2).

Cuadro IV.2

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2013-2014

Miles de délares FOB y porcentajes

Paises IV trimestre Acumulado
2013 2014 Variacion 2013 2014 Variacion Participacion
Venezuela 89.129 138.164 55,0 316.013  499.549 58,1 18,9
Ecuador 119.057 117.286 -1,5 455.809  441.105 -3,2 16,7
Estados Unidos 75.115 81.315 8,3 373.566  337.664 -9,6 12,8
Perl 77.261  79.350 2,7 302.738  315.841 43 12,0
Chile 34.769 38.524 10,8 130.903  135.817 38 51
México 27.352  29.936 9,4 83.625 97.354 16,4 3,7
Panama 21.751 21.874 0,6 78.814 73.878 -6,3 2,8
Brasil 29.819 15.753 -47,2 118.956 73.243 -38,4 2,8
Japon 11.145 15.112 35,6 30.056 39.467 31,3 15
Espafa 4545 12.077  165,7 14.326 29.671 107,1 11
Haiti 12.461 11.400 -8,5 45.356 40.628 -10,4 15
Alemania 6.267 11.296 80,2 22.248 26.726 20,1 1,0
Republica Dominicana 6.776  9.471 39,8 24.599 28.138 14,4 1,1
Demas paises 169.968 128.434 -24.4 458.502  499.630 9,0 18,9
Total Suroccidente 685.413 709.989 3,6 2455510 2.638.711 7,5 100,0

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por capitulos del arancel, el liderazgo lo ejercio el azicar exportado desde el Valle
del Cauca y Cauca, seguido por las ventas de café de los tres departamentos, los
cuales aportaron un poco mas de la décima parte del grano vendido al exterior por
todo el pais en el 2014. Aqui vale anotar que cerca de diez millones de ddlares de
café procedente de la region fueron contabilizados en exportaciones de otras regiones,
especialmente Cafetera y Antioquia. Asi mismo se resalta que las exportaciones de
origen agropecuario de la region aumentaron en el acumulado anual 43,8%, a pesar
de solo aportar el 1% del total exportado y las de origen industrial crecieron 6,5%,
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mientras las totales lo hicieron en 7,5%, evidencia a favor del buen desempefio en el
sector agropecuario y de la agroindustria, junto con la movilidad de carga terrestre en
la region (Cuadro 1V.3).

Cuadro 1V.3

Suroccidente. Principales productos exportados
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2014
Miles de délares FOB y porcentajes

Clasificacion arancelaria IVtrimest_re - Ac_un_wulado —
2014 Variacion 2014 \Variacion Participacion
Azucares y articulos de confiteria 184.326 -6,2 713.409 241 27,0
Café, té, yerba mate y especias 85.086 29,0 277.041 379 10,5
Productos farmacéuticos 46.177 11,9 152.007 24 58
Papel y carton 41161  -19.8 181635 -151 6,9
Aparatos de reproduccién de sonido 37.141 59,1 139.401 10,9 53
Jabones para lavar, ceras, limpieza, y similares 31.362 39 125.461 133 48
Aceites esenciales, de perfumeria o de cosmética 30.496 -5,1 105123  -159 4,0
Preparaciones a base de cereales 27.657 479 106.869 1857 41
Prendas y complementos de vestir 17.601 6,3 58.738 1,7 2,2
Maquinas y artefactos mecanicos 17.098 319 51.468 17,5 2,0
Cacao y sus preparaciones 14.312 51,4 58.059 84,6 2,2
Minerales, escorias y cenizas 14.233 * 18.124 3624 0,7
Vidrio y manufacturas de vidrio 12.387 =72 38.009 -2,8 14
Caucho y sus manufacturas 11680 -16,5 57282  -34,0 2,2
Materias plasticas y sus manufacturas 11.248 15,9 44.254 54 1,7
Productos quimicos organicos 10259 47,7 44530 -16,6 1,7
Preparaciones alimenticias diversas 10.173 17 46.981 24.6 18
Resto de productos 107.591 -9,0 420321  -195 15,9
Total Suroccidente 709.989 36 2638711 75 100,0

* Variacion superior a 500%.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Las compras externas de Suroccidente presentaron en el cuarto trimestre de 2014 un
crecimiento del 14,6%, superando el 9,0% del total nacional. Este significativo
crecimiento puede relacionarse como un anticipo de las compras ante el incremento
registrado en la tasa de cambio desde el ultimo trimestre, especialmente por
importadores de bienes de consumo duradero, en los que se destacaron los
electrodomésticos y los vehiculos. En el acumulado anual, la region Suroccidente casi
duplico el crecimiento del total nacional, al igual que en los Gltimos meses del afio.

Por departamentos, en el Gltimo trimestre y al cierre del afio fueron destacables los
aumentos presentados en las importaciones realizadas por el Valle del Cauca y Cauca,
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en especial las ingresadas por el puerto de Buenaventura. Por el contrario, las
compras externas de Narifio disminuyeron en ambos periodos, afectadas por el
aumento en la tasa de cambio en los productos traidos desde Ecuador (Cuadro 1V.4).

Cuadro IV .4

Importaciones colombianas, segun regiones y departamentos de Suroccidente

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2013-2014
Miles de délares CIF y porcentajes

Departamentos IV trimestre _ Acumulad(_) _ _

2013 2014  Variacion 2013 2014  Variacion Participacion
Total nacional 15.316.532 16.690.253 9,0 59.381.211 64.028.884 7,8 100,0
Suroccidente 1.350.705 1.548.423 14,6 5.350.215 6.088.238 13,8 9,5
Valle del Cauca 1.201.702 1.404.454 16,9 4.790.539 5.530.175 154 8,6
Cauca 89.504 94.042 51 347.789 385.255 10,8 0,6
Narifio 58.507 48.816  -16,6 209.330 166.379  -20,5 0,3
Putumayo 993 1.111 11,8 2.557 6.429 1514 0,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por uso o destino econdmico de los productos, la materia prima importada para la
industria regional sigui6 dominando las compras externas en cerca de la mitad del
total ingresado, en especial de cereales, metales, quimicos y otros elementos.
Entretanto, los bienes de consumo final que son destinados principalmente para los
hogares de la region, concentraron cerca de una tercera parte del total importado,
mientras que el rubro bienes de capital (compuesto por maquinaria y equipo para las
empresas), mantuvo su participacion en 22,1% del total traido a la regi6n en 2014,
con un significativo crecimiento en el periodo, como anticipo a la fuerte devaluacion
presentada en el ultimo trimestre del afio.

Cuadro IV.5

Suroccidente. Importacioes seguin uso o destino econdémico

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2013-2014
Miles de dolares CIF y porcentajes

Clasificacion por uso o destino IV trimestre Acumulado
econémico (CUODE) 2013 2014 Variacién 2013 2014  Variacion
0. Diversos 284 698 1454 1.194 2.688 125,1
I. Bienes de consumo no duraderos 270.696  266.417 -1,6 1.009.273  965.311 -4.4
I1. Bienes de consumo duraderos 153.919 235.523 53,0 531.199 954.737 79,7
I11. Combustibles y lubricantes 6.424 5375 -16,3 21.099 19.046 -9,7
IV. Materias primas para la agricultura 66.330 43.755  -34,0 306.870 266.076 -13,3
V. Materias primas para la industria 568.761 619.314 8,9 2.444.765 2.527.169 34
VI. Materiales de construccién 39.319 35.017 -10,9 132.526  169.649 28,0
VII. Bienes de capital para agricultura 2.996 6.166 105,8 25.011  33.582 34,3
VIII. Bienes de capital para la industria 141,550 163.987 15,9 506.289 665.464 31,4
IX. Equipo de transporte 100.428 172.157 71,4 371.991  484.470 30,2
Total general 1.350.705 1.548.408 14,6 5.350.215 6.088.193 13,8

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.
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En cuanto al origen de las importaciones, 1a | Ecyador es el principal pais proveedor de
composicion de Suroccidente es variada entre | Ngarifio. irénicamente en productos que

los departamentos. Para el caso de Narifio, SU | geperian ser abundantes en la region y en

principal pais proveedor fue Ecuador, por | colombia, como pescados, mariscos,
razones de cercania, al aportar el 50,8% del moluscos, café. banano, cebollas, cemento
total comprado por el departamento surefio en | gris  frijoles, mangos, mandarinas,
el 2014 (US$84,5 Millones CIF), y sequido en | aqyacates, aceite de palma, entre otros.
participacion por el Pert (12,8%). Cabe anotar

que una cuarta parte de lo comprado al

exterior por Narifio correspondié a productos

del mar.

Entretanto, el principal proveedor del departamento del Cauca fue Estados Unidos en
el 2014, aportando el 21,1%, seguido por Corea del Sur (11,7%), India (10,5%),
Ecuador (10.0%) y China (9,6%). Para el Valle del Cauca, Estados Unidos continud
siendo el principal proveedor de productos importados, con una participacién en el
afio de 17,9%, y en segundo lugar se ubicé China con el 16,1%, seguido por México
(11,4%), Corea del Sur (6,9%), Pert (5,9%) y Chile (4,4%).

Cuadro IV.6

Origen de las importaciones de Suroccidente

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2013-2014

Miles de dolares CIF y porcentajes

; IV trimestre Acumulado
Palses 2013 2014 Variacion 2013 2014 Variacion Participacion
China 222,576 268.208 20,5 813.832 938.729 153 15,4
Estados Unidos 218.354  249.825 14,4 805.197 1.077.160 33,8 17,7
Corea del Sur 82.917 159.497 92,4 294.225 426.643 45,0 7,0
Meéxico 100.107 157.940 57,8 362.900 662.355 82,5 10,9
Pert 73.121  90.093 23,2 310.455  353.822 14,0 58
Ecuador 88.381  84.266 -4,7 354.190 316.042 -108 52
Brasil 65.136  55.569  -14,7 254.161  239.069 -5,9 3,9
Chile 55.613  53.347 -4,1 241.635 260.102 7,6 4,3
Bolivia 75.880 53.060 -30,1 241.487 234.934 -2,7 3,9
India 42.685  43.338 15 154.203  205.447 33,2 3,4
Canada 37.298  34.434 -1,7 116.031  128.793 11,0 2,1
Japén 26.878  28.844 7,3 95523 108.429 13,5 1,8
Alemania 22379 21.312 -4,8 86.380 86.595 0,2 14
Zona Franca de Cartagena 19.394  20.079 35 69.907  83.848 19,9 14
Zona Franca de Pacifico-Cali 9.082  15.454 70,1 36.819 45.632 23,9 0,7
Espafia 14595  15.414 5,6 57.190 71.896 25,7 1,2
Demas paises 196.310 197.728 0,7 1.056.079 848.699  -19,6 13,9
Total Suroccidente 1.350.705 1.548.408 14,6 5.350.215 6.088.193 13,8 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Finalmente, solo durante el cuarto trimestre, China alcanz6 a superar a Estados
Unidos como el principal pais de origen de las importaciones de la region, mas en el
afio completo continud la hegemonia del pais del Norte.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

La construccion se constituye como un componente muy importante dentro de la
economia de Suroccidente debido a las interrelaciones que posee con los demas
sectores y por su importancia dentro del PIB. Un concepto utilizado
internacionalmente para analizar la dindmica del sector, especialmente en su valor
agregado en las cuentas nacionales, es el de “avance de obra”, segun el cual en un
periodo determinado se debe estimar cuanto se ha realizado de la construccion, y
dependiendo de la etapa en la que se encuentre, se le imputa un valor agregado®. Todo
lo anterior se basa en recomendaciones de la Organizacion de las Naciones Unidas,

en donde se anota que los flujos de los sectores deben registrarse en el tiempo en que
el hecho econdmico se realiza, método de causacion.

En Colombia el anterior concepto también es utilizado para calcular el PIB de la
construccion de edificaciones. En ese sentido, segun cifras del censo de edificaciones
del Dane, durante el cuarto trimestre de 2014 las obras en proceso en Suroccidente,
que incluye solo las &reas urbanas de Cali (Yumbo, Palmira y Jamundi), Pasto y
Popayan, continuaron con caida anual (-4,6%) similar a los dos trimestres anteriores.

Grafico V.1

Suroccidente. Obras en proceso® censadas en areas urbanas
(trimestral y crecimiento anual)
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! Son todas aquellas obras que al momento del censo generan alglin proceso constructivo para todos los estratos
socioeconoémicos (1 a 6).

Fuente: DANE Censo de Edificaciones. Célculos Banco de la Republica.

Por areas urbanas del Suroccidente, el censo de edificaciones del DANE mostro
durante el cuarto trimestre de 2014, un avance anual importante en las obras en

* Mas detalle véase Informe al Congreso de marzo de 2013. “Medicion de las obras civiles en el PIB”,
pp. 93-94. Banco de la Republica.
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proceso en Pasto y Popayan, de 14,0% y 10,2% respectivamente. Por el contrario, el
area de influencia de Cali, constinud presentando por tercer trimestre consecutivo
caida anual en las obras en proceso (-11,7%).

La anterior situacion no es consecuencia de una menor actividad constructora en el
Suroccidente del pais, sino de la demora en la entrada en vigencia del Plan de
Ordenamiento Territorial POT en la capital del Valle del Cauca, aspecto que afectd
los planes para la construccién de nuevas obras en el agregado regional®. En efecto,
en el acumulado de 2014, la region presentd una moderada caida anual de 3,1% en los
permisos aprobados hacia los destinos de vivienda, comercio y oficinas, los rubros de
mas peso en el area licenciada en el Suroccidente. El Valle del Cauca, territorio que
participd con el 70% de los metros aprobados a construir en la region, alcanzo una
disminucion en el area licenciada de 4,5%, al igual que Cauca (-15,2%), mientras que
Narifio fue el Unico en presenciar un importante crecimiento anual de 12,8%.

No obstante, la actualizacion y entrada en vigencia del POT a inicios de diciembre
generd un importante impulso a los nuevos proyectos de construccion. Segun el
Dane, pese a registrar disminuciones en trimestres anteriores, en los Gltimos tres
meses de 2014, el &rea aprobada bajo licencias de construccién en el Suroccidente
crecio 33,7%, frente al mismo periodo de 2013, por el incremento en el area aprobada
en los departamentos del Valle (60,0%) y Narifio (10,2%). Solo Cauca presencio una
caida importante de 27,0%. Esta recuperacion regional en las licencias anticipa la
buena dindmica del sector, teniendo en cuenta que esta variable es otorgada para
construir en un maximo periodo de dos afos.

Otra variable lider de la actividad constructora fue la cantidad de cemento gris
distribuido y usado principalmente en obras y estructuras. Durante el cuarto trimestre
de 2014, en Suroccidente se despacharon 402 mil toneladas de cemento, el dato
trimestral mas alto desde 1996, lo que confirma la buena dindmica del sector
constructor. Esta cifra reflejé un crecimiento anual en los despachos de cemento en la
region de 12,3% en el trimestre y de 10,8% en el acumulado afio. Por departamentos,
el mayor crecimiento en los despachos durante el trimestre en estudio se presentd en
Narifio (82,2%), seguido de Putumayo (39,8%), Cauca (1,8%) y Valle (1,7%), este
ultimo territorio represento el 59,0% de la produccién regional (Grafico V.2).

Otra rama que forma parte de la construccién son las obras civiles. Pese a la
dificultad para su medicion regional, la produccion de concreto premezclado
destinados a Cauca y Valle, sin incluir vivienda y edificaciones, mostré en el
acumulado afio un crecimiento anual de 4,6%, menor al incremento presentando en el
2013 de 11,9%. Este comportamiento fue impulsado por la ampliacion de la
produccion en el Valle del Cauca (10,3%) y la caida significativa en el Cauca (-24%).

> Es importante tener en cuenta que el censo de edificaciones del Dane no incluye en el rea urbana de
Cali a Candelaria, ni en el area urbana de Popayan a Puerto Tejada, municipios que alcanzaron
importantes avances en ventas de vivienda nueva durante el 2014.
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Suroccidente. Despachos de cemento gris y venta de vivienda nueva VIS y NO VIS en Cali.
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Nota: Incluye municipios aledafios de Jamundi, Palmira, Yumbo y Candelaria.
Fuente: Estadisticas de cemento - DANE. Galeria Inmobiliaria. Célculos Banco de la Republica.

Por otra parte, la actividad inmobiliaria en Suroccidente también experimento
resultados historicos. Segun cifras de la Galeria inmobiliaria, las ventas de vivienda
nueva en Cali y municipios aledafios superaron durante el cuarto trimestre de 2014 la
barrera de las tres mil unidades, alcanzando un avance anual muy sustancial de
28,8%, el crecimiento mas alto en los ultimos 4 afios (Grafico V.2). En el acumulado
anual, las unidades comercializadas también registraron un incremento muy
importante de 38,0%, el mayor después de Barranquilla, en razon al buen desempefio
en las ventas de vivienda de interés social VIPA, ante bajas y atractivas tasas de
interés ofrecidas por las entidades financieras.

En 2014 se comercializaron 15 mil viviendas en Cali, la cifra mas alta desde 2006
(Grafico V.2). Los mayores avances se presentaron en los municipios aledafios a Cali,
especialmente en Jamundi (116%), Candelaria (169%) y en Yumbo se multiplicaron
por 25, provocado por la vivienda VIPA. Por el contrario, las ventas en Cali
experimentaron una caida de 13,0% ante la demora en la entrada del POT
anteriormente mencionado. Del mismo modo, la disposicion de los hogares calefios a
comprar vivienda mostré una recuperacion desde el tercer trimestre de 2014, luego de
la desaceleracion ocurrida en los primeros seis meses. El balance de opinion de las
familias para la compra de este bien experimento el mayor avance anual desde que
Fedesarrollo publica cifras para el cuarto trimestre. Este hecho reflejé la excelente
demanda por bienes duraderos por parte de los hogares de la region.

En conclusion, la recuperacion del area aprobada en licencias durante el cuarto
trimestre del afio, sumado a los efectos de los estimulos del Gobierno, mostraria una
expansion en la construccion de edificaciones al cierre del afio, mas adn si se tiene en
cuenta el excelente desempefio en la produccion de insumos para el sector.
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VI. COMERCIO

Durante el cuarto trimestre de 2014, la economia del Suroccidente continto siendo
impulsada por el mercado interno, en forma similar al comportamiento de 2013. Este
resultado se explica principalmente por el dinamismo en el consumo de los hogares,
tal como lo sefialan los indicadores asociados.

En efecto, el indice de Confianza al Consumidor —ICC®- de Fedesarrollo indicé para
los dltimos tres meses de 2014, que la expectativa de los hogares frente a la actividad
econdémica en Cali, se situé por encima del promedio historico y del nacional,
continuando asi un robusto avance en su balance (Gréfico VI.1).

Gréfico VI.1
Cali. indice de Confianza del consumidor de Fedesarrollo*
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! El indice ha demostrado ser buen predictor del comportamiento del consumo final de los hogares. Comunicado de Prensa Encuesta de Opinion del Consumidor

Resultados a junio de 2014 Boletin # 152. Fedesarrollo.

Fuente: Fedesarrollo. Calculos Banco de la Republica.

indice de confianza = == Promedio historico Promedio trimestre

El indicador promedio anual de confianza para Cali completé tres afios consecutivos
de aceleracion en el 2014, afio en el cual presentd el mayor registro que no se
observaba desde 2007. Por capitales del pais, Cali fue la segunda ciudad donde la
confianza al consumidor registr6 mayor crecimiento (Gréfico V1.1).

Igualmente las cifras de Fedesarrollo mostraron que en el Gltimo trimestre de 2014, la
disposicion de compra para muebles y electrodomésticos por parte de los calefios,
continué por encima del promedio historico, no obstante, ubicarse ligeramente por
debajo del registro de 2013. Al igual que el ICC, el nivel de compra de estos bienes
durables experimentd durante el 2014 el balance mas alto de los Gltimos siete afios.

® EI ICC relne cinco componentes: tres de ellos hacen alusién a las expectativas de los hogares a un
afio vista y dos hacen referencia a la percepcién frente a la situacién econémica actual.
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En cuanto a los vehiculos nuevos, presentaron avances importantes en su
comercializacion, pese al alza que reportd el dolar desde finales de 2014. La atractiva
gama de planes de financiacion para la compra, asi como la mejora en los ingresos de
los hogares por disminucion del desempleo, sumado al fortalecimiento de la calidad
del empleo’, incentivaron el consumo por estos bienes y auspiciaron el respaldo del
auge de crédito de consumo en la region.

De acuerdo con Asonac, las ventas al detal de automoviles en Suroccidente se
incrementaron 16,0% durante el cuarto trimestre de 2014, crecimiento superior al
registrado en igual periodo de 2013, cuando alcanzé el 13,7%. En total se vendieron
en el trimestre 10.932 vehiculos, la cifra mas alta desde el 2008. Por departamentos,
las capitales del Cauca y Narifio alcanzaron ambas un incremento de 24%, asociado a
mejores ingresos cafeteros. Igualmente, en Cali y Tulud alcanzé un aumento de
14,6%. En el acumulado anual, las cifras de Asonac también sefialaron cifras record
en las ventas de vehiculos para la region, al superar en 4,9% las ventas registradas en
2011, afio historico en la comercializacion automotriz, y en 12,8% a las de 2013.

Gréfico VI.2

Region Suroccidente®. Venta de vehiculos nuevos y crecimiento anual
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1 Comprende las ventas en las ciudades de Cali, Tulua, Pasto, Ipiales y Popayan.
Fuente: Asonac. Calculos Banco de la Republica.

Por otro lado, los nuevos reportes del DANE, ventas reales del comercio minorista y
vehiculos para Cali, reflejaron el buen desempefio de la demanda interna, cuando el
indicador alcanz6 un importante aumento de 7,0% entre enero y diciembre de 2014,
respecto a 2013. Este resultado fue el mas alto entre las cinco principales ciudades del
pais y se ratifico con las cifras publicadas por la empresa Raddar® para Cali, las

" Medido por el crecimiento en el nimero de afiliados a las Cajas de compensacion.
® Informacion disponible en el informe Apunte Econémico de la Camara de Comercio de Cali. No 32.
Febrero 10 de 2015.
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cuales mostraron una expansion de 10,9% en el consumo de los hogares durante el
2014. Asimismo fue el segundo aumento més importante entre las principales
capitales del pais, detrds de Bogota (11,0%), y fue similar al de Medellin.

Por el lado de la oferta, los empresarios también reportaron una considerable
aceleracion en las ventas, reafirmando asi un excelente comportamiento de la
actividad comercial en la region durante el periodo. Segun los resultados de la
Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)® del Banco de la Republica,
las ventas del empresariado del suroccidente del pais continuaron acelerandose desde
el primer semestre de 2014. Para el cuarto trimestre del afio, este balance alcanzo el
segundo registro mas alto del pais, detras de Antioquia (Gréfico VI.3).

Gréfico VI.3
Balance de las ventas empresariales por regiones -EMEE" y variacion anual de las
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2 Total ciudad, incluye comercio de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes, piezas y accesorios. Incluye
combustibles para vehiculos. Igualmente, comercio al por menor excepto combustibles.

Fuente: DANE -EMCM- y Banco de la Republica -EMEE-. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

En resumen, el afio 2014 cerrd con resultados muy positivos para el comercio interno
regional, y como se resaltd anteriormente, se debid en buena parte a ingresos de los
hogares por nuevo empleo y de calidad, sumado al efecto reintegro de las remesas
para las familias por el fortalecimiento de dolar, donde el Valle es el primer receptor
de remesas en Colombia, con una participacion de 29,9% en los giros nacionales.

% La EMME de la regién Suroccidente cubre las zonas geogréficas de Cali, Buga, Tulué, Pasto y el
departamento del Cauca.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

La movilidad vehicular por el Valle del Cauca y Cauca, medida por el transito de
vehiculos por las doce estaciones de peaje de la region, registré un aumento anual de
6,1% en el cuarto trimestre de 2014. Ello obedecié al mayor tréfico de vehiculos
cafieros, automaviles y camionetas, y tractocamiones de cinco y seis ejes. El ascenso
en la movilidad de los trenes cafieros siguié reflejando el buen desempefio de la
cosecha de cafia azucarera, mientras que el mayor flujo de camiones estuvo asociado
a la expansion de la actividad comercial y fabril en la region (Grafico VI1.1).

Gréfico VII.1

Valle del Cauca y Cauca. Transito vehicular por las estaciones de peaje
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Fuente: Agencia Nacional de Infraestructura. Célculos Banco de la Republica.

Durante el mismo lapso, por las estaciones de peaje de Mediacanoa y Villa Rica la
movilidad vehicular super6 en 3,1% y 5,6%, respectivamente, a la del mismo periodo
de 2013. Estos dos peajes son el paso obligado para los vehiculos que transportan el
ingreso y salida de materia prima y producto terminado de la industria del Valle del
Cauca y Cauca, y por lo tanto, el flujo de vehiculos se encuentra relacionado con el
comportamiento de la actividad industrial en la regidn. En este sentido, el avance en
el trafico de vehiculos de carga pesada por estos peajes en el cuarto trimestre fue de
4,0%, y corrobora el resultado de la produccion industrial de la region sefialado en las
estadisticas oficiales (Gréafico VI1.2).

Por su parte, en el cuarto trimestre de 2014, el trafico de vehiculos de carga por el
peaje Loboguerrero presentd un moderado incremento anual de 2,9%. Este peaje es
un indicador asociado al comercio exterior, por transitar por el mismo, la carga desde
y hacia el Puerto de Buenaventura, tanto de la region como del resto del pais. No
obstante haber desacelerado en el dltimo trimestre, en el acumulado anual alcanzo un
avance significativo de 11,2%. Este resultado se explico por la desaceleracion y caida
del comercio exterior en la mayoria de regiones del pais, comportamiento contrario al
crecimiento observado en Suroccidente.
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Grafico VII.2

Valle del Cauca y Cauca. Transito de vehiculos por los peajes de las zonas industriales
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Fuente: Agencia Nacional de Infraestructura. Calculos Banco de la RepUblica.

En cuanto al transporte de pasajeros por via aérea, segun cifras de Aerocivil para el
cuarto trimestre de 2014, Cali alcanzé el segundo mejor registro en el numero de
personas movilizadas. El total de pasajeros salidos y llegados por el aeropuerto
Alfonso Bonilla Aragon, principal aerédromo de la region Suroccidente, totalizo
1.202.758 en el trimestre, cifra superior en 8,7% a la registrada en igual periodo de un
afio atras (Grafico VI1.3).

Por tipo de pasajeros, tanto los nacionales como extranjeros movilizados por el
Bonilla Aragon, aumentaron significativamente en el ultimo trimestre. Los nacionales
totalizaron 999.337, cifra superior en 9,6% a la de igual periodo del afio anterior,
mientras que los pasajeros internacionales lo hicieron en 4,5%. Este resultado
confirma el potencial de la region como destino turistico, vacacional y de negocios, el
cual se reflejé en el aumento de la demanda hotelera de 3,0% en 2014.

Grafico VII.3
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Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.
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En lo relacionado con el turismo, esta actividad cerré el 2014 con un balance positivo
impulsado por la recuperacion de la demanda interna el pais, como se ha mencionado
a lo largo del boletin, tanto por el favorable clima de negocios en la region, los
aumentos de vuelos nacionales, como por los bajos costos en los tiquetes. Esto
permitié aumentos en la demanda hotelera, fortalecida por la llegada de turistas y
funcionarios extranjeros al pais, asistentes a congresos y convenciones. Asimismo,
més familias han tenido mayor oportunidad de viajar, gracias a menores costos y a
facilidades de financiacion.

En efecto, segun estadisticas de Cotelvalle, en el acumulado a diciembre la hoteleria
de Cali alcanzé una tasa de ocupacion del 47,9%, con una tarifa promedio de
$181.000, muy estable con respecto a 2013. Si bien la demanda hotelera creci6 3,0%
respecto a 2013, el aumento fue superior por el aumento en la oferta de nuevos
establecimiento hoteleros no incluidos en la muestra.

En similar sentido Suroccidente incrementd la oferta y a diciembre se disponia de
7.168 habitaciones en 237 establecimientos, para huéspedes nacionales y extranjeros,
principalmente turistas de Estados Unidos, Brasil, Pert, Ecuador, México, Argentina,
Chile y Espafia, muchos atraidos por las escuelas de salsa, clinicas de la salud y
cirugias estéticas, asi como las famosas festividades de fin de afio en la capital del
Valle del Cauca. Adicionalmente, es comun que para la temporada de fin de afio
regresen a la ciudad muchos colombianos residentes en el extranjero, buscando un
mejor clima para la época.

En lo relacionado con la competitividad del sector hotelero, vale resaltar que a pesar
de presentar Cali una tarifa promedio superior a la del promedio nacional, No
obstante, esta es considerada como econémica y competitiva frente al resto del
mercado, dada la relacién calidad — precio en el alojamiento. Esta diferenciacion se
debe basicamente a la existencia en la ciudad de cadenas y grandes hoteles con tarifas
altas frente a los de gama media con tarifas iguales al promedio nacional. Es asi como
la tarifa promedio se ubic6 en $171.000 para la capital del Valle, mientras las tarifas
hoteleras de Calima y Buga ocuparon el segundo Y tercer lugar la medicion de tarifa
promedio, por ser ciudades con caracteristicas de turismo religioso y vacacional.

Por altimo, el Valle del Cauca acumuld una tasa de ocupacion de 44,6%, inferior en
2,3 pp a la de un afo atras, estadistica que necesariamente no refleja el crecimiento
del turismo de la ciudad, por cuanto se mencionaba antes, es sorprendente el aumento
en la oferta hotelera de la region, que concentrada en la capital del departamento, ha
permanecido creciendo por las perspectivas empresariales y los beneficios tributarios
para el sector.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al cierre de 2014, el sistema financiero
nacional present6 un resultado moderado
en los saldos de las captaciones y la
cartera, esta Ultima con cierto nivel de
expansion en sus diferentes modalidades.
En Suroccidente, con un sobresaliente
nivel de actividad econdémica en el ultimo
trimestre, los desembolsos de crédito,
principalmente de consumo, favorecieron
la actividad comercial de la region que
cerrd con un balance muy favorable en
ventas.

Al finalizar el cuarto trimestre de 2014, las
captaciones del sistema financiero de
Suroccidente, mostraron un crecimiento de
13,8%, superior en 5,7 pp respecto al total
nacional. Se destacaron los incrementos del
24,4% en el saldo de CDT, seguido por los
depdsitos en cuentas del ahorro con 13,8%,
aungue inferiores al 26,7% de igual periodo
de un afo atras.

El buen desempefio de la actividad econémica de Suroccidente se vio reflejado en el
sobresaliente aumento de las captaciones del sistema financiero, al totalizar $27,2
billones, monto superior en 13,8% al de un afio atras, cuando crecieron 16,6%. Este
comportamiento super6 el avance del consolidado nacional, el cual cerr6 2014 con un
saldo de $309,7 billones de pesos, monto superior en 8,1% al de un afio atras.

Por departamentos, Narifio y Cauca registraron los mayores incrementos por el buen
desempefio de la actividad cafetera y minera (oro), en tanto que en el Valle el
aumento fue de 11,7% vy participd con el 77,6% del total captado en la region,
ligeramente inferior al de un afio atrds cuando creci6 13,4% (Grafico VIII.1).

Gréafico VIII.1

Suroccidente. Crecimiento anual del saldo de las captaciones
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Cuadro VIII.1

Suroccidente. Principales captaciones del sistema financie rot
Saldos a diciembre 2012-2014

Millones de pesos y porcentajes

Region . . . Variacion Variacion
depar?ame:tos dic-12 dic-13 dicl4 013012 20142013
Suroccidente 20517290 23925701  27.237.371 16,6 138

Valle 16.684.080  18.926.907 21148717 134 11,7

Narifio 1.887.134 2336323 2906116 238 24,4

Cauca 1.366.441 2006263  2.489.246 46,8 24,1

Putumayo 579.626 656.208 693292 132 57
Total Nacional ~ 238.644.316 286438212 309.677.573 20,0 81

! No incluye informacion de Instituciones Oficiales Especiales (I0E).
Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

COLOCACIONES

El saldo de los créditos totales del sistema financiero de Suroccidente cerré con un
revelador avance anual de 15,6%, ligeramente superior al crecimiento nacional y muy
parecido al de la mayoria de regiones. Este comportamiento fue consistente con el
mejor nivel de actividad econémica local, impulsada por los buenos resultados en la
industria regional, en la agricultura (café y frutales) y en el comercio. Asi mismo, los
hogares financiaron su consumo de bienes y servicios con mayores créditos,
respaldados en los nuevos ingresos de las familias producto de la formalizacion del
empleo en la region (Grafico VII1.2).
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Entre los departamentos de Suroccidente, Cauca continué como el de mayor aumento
anual en la region al crecer 22,5%, resultado del importante repunte en el crédito
comercial, aumento relacionado con el establecimiento de nuevas factorias, asi como
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con la ampliacion de algunas plantas industriales. lgualmente, el proceso de
reconversion industrial en el norte de este departamento ha requerido financiacion
para la importacion de bienes de capital, como respuesta a la creciente demanda
interna y externa. Asimismo, se dio continuidad al desarrollo de las inversiones en
obras publicas en la capital caucana a través del sistema de concesiones, lo que debe
redundar en mejoras de la competitividad de la region.

Cuadro VIII.2

Suroccidente. Crecimiento anual de la cartera® por departamentos segun tipo

Cuarto trimestre de 2014 Porcentajes
depi?a:g;:tos Consumo Comercial ~ Hipotecaria Microcrédito Neta
Suroccidente 15,1 15,2 15,3 14,6 15,6
Valle 15,6 147 14,8 14,0 154
Narifio 15,9 13,7 14,9 8,7 13,8
Cauca 7,6 36,9 21,1 30,9 225
Putumayo 17,4 12,8 184 9,2 14,4
Total Nacional 13,0 157 18,4 94 151

! No incluye informacién de Instituciones Oficiales Especiales (I0E).
Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

El crecimiento en el saldo de la cartera de consumo en 2014 (15,1%), es explicado en
parte por el cambio de postura de la politica monetaria al ajustar gradualmente la tasa
de interés de intervencion, efecto que no se fue transmitido en su totalidad al
consumidor financiero. La demanda de los hogares por este tipo de crédito fue
significativa en el Valle (15,6%), en Narifio (15,9%) y Putumayo (17,4%) al superar
el promedio nacional de 13,0% (Cuadro VII1.2).

En cuanto al crédito comercial, el repunte anual en Suroccidente fue de 15,2%,
ligeramente inferior al promedio nacional. Entre los departamentos de Suroccidente,
el mejor comportamiento lo presentd Cauca (36,9%) seguido del Valle (14,7%), que
concentro el 92,5% del monto total otorgado a esta region.

Por su parte, el saldo del crédito hipotecario registr6 en el consolidado de
Suroccidente un guarismo inferior al total nacional, e inferior al de un afio atras,
cuando crecio 24,9%. Esta desaceleracion fue atribuida al menor desempefio en la
financiacion de vivienda en el Valle del Cauca, donde el crecimiento anual fue de
14,8% frente al 23,9% de un afo atras.

Por ultimo, el microcrédito en Suroccidente se mantuvo en similar nivel de
crecimiento al de los otros tipos de crédito. A pesar de la leve desaceleracién en su
dinamica respecto al afio anterior, alcanzo un aceptable crecimiento en el cuarto
trimestre de 2014, donde Cauca continud presentando el mejor desempefio seguido
por el Valle y con menor intensidad en Narifio y Putumayo.
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IX. MERCADO LABORAL

Al igual que la actividad econémica mejorara en 2014, el mercado laboral de
Suroccidente como variable de resultado ofrecié un satisfactorio desempefio a lo
largo de todos los trimestres de 2014. De acuerdo con la Gran encuesta integrada de
hogares (GEIH) del DANE, en el Gtlimo trimestre se continud observando la subida
en la tasa de ocupacion presentada desde meses anteriores, asi como las reducciones
en la tasa de desocupacion, comportamiento explicado por los incrementos en el
namero de trabajadores asalariados.

En consecuencia, el avance en la calidad del empleo fue corroborado por el creciente
numero de afiliados a las Cajas de Compensacion, indicador de la calidad del empleo
y relacionado con el mejor desempefio econémico de la region, relacionado con la
amplia demanda interna, los altos niveles de confianza del consumidor y los mayores
ingresos de los hogares, principalmente.

La tasa de desocupacion en la region continué descendiendo y la ciudad de Pasto
siguio registrando la tasa de desempleo més baja de Suroccidente (9,23%), inferior en
0,6 pp a la de igual periodo del afio anterior, con un nivel muy cercano al promedio
de las 23 ciudades de la muestra del DANE. Asimismo, las ciudades de Popayan y
Cali-Yumbo presentaron disminuciones de 0,4 pp en la tasa de desocupacién; no

obstante sus registros aun se ubican por encima del promedio para las 23 ciudades
(Gréfico 1X.1).

Tasa de desempleo para Cali-Yumbo, Pasto, Popayan y total 23 ciudades
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Al igual que lo comentado en el Boletin del tercer trimestre, el area de Cali-Yumbo,
siguio con tendencia a la baja en la tasa de desocupacion, reduccion sustentada por el
aumento en la demanda por trabajo (variable aproximada por la tasa de ocupacion), la
cual ha aumentado méas que la oferta (representada por la tasa global de participacion)
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y précticamente se igualaron al cierre del afio. En consecuencia, la tasa de
desocupacion se ubicé en 11,2% en el altimo trimestre de 2014 (Grafico 1X.1)

Por su parte, el namero de ocupados present6 un incremento muy significativo en la
region durante el cuarto trimestre. En Cali-Yumbo el avance anual fue de 4,6%, y las
ramas de actividad con mas aporte al crecimiento fueron los servicios, el comercio y
la industria, cifras consistentes con el auge econdmico observado en el periodo para
estos sectores. En contraste, la intermediacion financiera, la agricultura y la
construccion contribuyeron negativamente en la generacion de empleo. En Pasto el
nimero de ocupados aumentd 6,0%, por la creacion de puestos de trabajo en la
industria, la agricultura, la actividad inmobiliaria y el transporte y almacenamiento.

Igualmente, los indicadores relacionados con la calidad del empleo también
continuaron mejorando. En el cuarto trimestre del afio, la reduccion de la
informalidad en Cali-Yumbo fue de 1,4% y el porcentaje de fuerza laboral informal
se ubicd en 46,0% (Grafico 1X.2). Estos resultados son atribuibles, en parte a las
politicas de formalizacion laboral implementadas dos afios atrds por el gobierno
nacional, asi como por una mayor demanda de trabajo en la industria manufacturera
de la region, sector que mas empleo formal genera.

Los avances en la calidad del empleo y por tanto la estabilidad laboral, han
aumentado los ingresos de las familias y les han permitido acceder con mayor
facilidad al crédito del sector financiero, incentivando el consumo de los hogares, y
de paso, estimulando nuevos aumentos en la produccién de bienes y servicios. Los
incrementos en la demanda de bienes hacen que la oferta reaccione adicionando mas
turnos de trabajo o contratando nuevo personal, bien sea temporal o permanente y de
esta manera, aumenta la capacidad instalada de las empresas. Adicionalmente, la
industria regional, especializada en la produccién de bienes de consumo final, se ha
visto beneficiada con la devaluacién del peso, lo que le ha permitido incrementar las
exportaciones y demandar mas empleo formal.

Grafico 1X.2

Cali-Yumbo. Crecimiento y participacion del trabajo informal
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X. PRECIOS

La inflacién nacional anual en 2014 fue de 3,66%, superior en 1,72 pp a la del afio
anterior. Este resultado desbordé el punto medio del rango-meta de largo plazo (2%-
4%) establecido por la Junta Directiva del Banco de la Republica y llegd al 91,5% del
techo de dicho rango. Fueron determinantes en el comportamiento de la inflacion los
precios de los alimentos, la educacion y los de vivienda.

La inflacion en Cali superd en 0,13 pp la variacién observada en todo el pais y cerr6
en 3,79%. En este resultado influyeron las subidas de precios en los rubros de
alimentos, vivienda y salud, en tanto que los de diversidn, transporte, comunicaciones
y otros gastos, estuvieron por debajo del promedio nacional. Por su parte, en Pasto y
Popayan la inflacion de alimentos estuvo por encima del promedio de ese rubro y del
total nacional, en tanto que los demas componentes de la canasta familiar se
comportaron por debajo y en el caso del rubro de diversion en Pasto, finaliz6 con
caida anual. En general, la inflacion en Pasto estuvo 0,34 pp por encima del total
nacional y presentd el mayor registro entre las capitales de los departamentos de
Suroccidente, mientras en Popayan cerré 0,19 pp por debajo de dicho promedio.

Fue determinante en este comportamiento de la inflacion en Suroccidente, como se
sefiald en el boletin anterior, los efectos del clima, por cuanto el intenso verano en
gran parte de Colombia redujo la productividad de los cultivos agricolas al igual que
la produccién de pastos para el ganado, con incidencia en la oferta y abastecimiento
de alimentos en algunas zonas del pais, con desplazamiento de estos desde
Suroccidente hacia otras regiones como Bogota, Medellin y Caribe, en detrimento de
esta region que vio reducido el abastecimiento en algunos productos (Grafico X.1).

Gréfico X.1
Inflacion por rubros de la canasta en Pasto, Cali y Popayan y total nacional
Acumulado a diciembre 2014
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En general, en las tres capitales de Suroccidente la inflacion de alimentos fue la que
mas incidid en el incremento anual por encima del promedio nacional de este rubro.
Productos béasicos como la papa, frutas, verduras y algunos carnicos reportaron las
alzas mas sobresalientes. A su vez, en Cali, el segundo rubro en aumento anual fue el
de vivienda por el desbordado aumento en los precios de la energia (27,5%) e
igualmente a los precios imputados y efectivos del arrendamiento de 5,6% y 5,4%,
respectivamente. Entre tanto, los precios del rubro de comunicaciones fueron los mas
bajos dentro de los grupos de la canasta familiar de la capital vallecaucana. Por su
parte, en Pasto fue el item de salud el segundo en avance, mientras los de diversion
presentaron caida notoria. En Popayéan, el rubro de comunicaciones fue el segundo en
aumento durante 2014, superior en 0,82 pp al promedio nacional de ese componente
de la canasta familiar, en tanto en diversion los precios fueron inferiores en mas de la
mitad de este rubro en el total nacional.

Por Gltimo, al agregar la inflacion mensual y anual por regiones de las capitales donde
se produce este indicador, todas estas zonas del pais, a excepcion de Suroriente,
doblaron sus precios con relacion a igual fecha de un afio atras. Asimismo, en la del
Centro se report6 el méas alto incremento de precios cuando un afio atras estuvo un
poco mas arriba de la parte media de la tabla; entre tanto, Suroccidente fue la segunda
seguida de Bogota y Nororiente, las cuales a excepcion de Bogota, habian registrado
en igual fecha del afio anterior aumentos por debajo del promedio nacional. Por su
parte, al finalizar diciembre de 2014, fue en Eje Cafetero, Noroccidente y Caribe
donde el incremento anual de precios estuvo por debajo del promedio nacional que
cerrd en 3,66% (Cuadro X.1).

Cuadro X.1

indice de Precios al Consumidor por regiones
Variacion a diciembre 2013 - 2014

Porcentajes
2013 2014

Regiones Mensual Acumulada Anual Mensual Acumulada Anual
Nacional 0,26 1,94 1,94 0,27 3,66 3,66
Bogota D.C. 0,29 2,43 2,43 0,27 3,77 3,77
Eje Cafetero 0,12 1,35 1,35 0,28 3,25 3,25
Caribe 0,15 1,54 154 0,25 3,53 3,53
Centro 0,13 1,40 1,40 0,38 391 391
Noroccidente 0,21 1,77 1,77 0,32 3,43 3,43
Nororiente 0,01 1,31 1,31 0,13 3,75 3,75
Suroccidente 0,59 1,61 1,61 0,25 3,79 3,79
Suroriente 0,39 2,08 2,08 0,35 3,30 3,30

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repblica.

Al cierre de la edicion, la inflacion acumulada nacional a febrero de 2015, fue de
1,80%, superada en la region solo por Cali con un alza de 2,04%, en contraste en
Pasto y Popayan se situo por debajo en 1,58% y 1,41%, respectivamente.
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XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS'® (EMEE)

La percepcion empresarial de Suroccidente sobre el crecimiento anual de la inversion
futura en maquinaria y equipo, arrojé un balance positivo en diciembre de 9,1%, pero
inferior al del mismo mes del afio pasado 22,2%. Sin embargo, el promedio de todo el
afio 2014 se ubicd en 14,3%, superior al 10,1% de 2013. Este resultado ha sido una
constante desde diciembre de 2009, cuando el balance de la regién estuvo por encima
del promedio nacional y de las areas de Bogotd y Antioquia. En el afio, las
expectativas de empresarios de Suroccidente mostraron que, acorde con el buen
desempefio industrial de la region, la renovacion y reconversion tecnoldgica son
indispensables para mejorar la productividad, afrontar la competencia y evitar
trasladar a los clientes los sobrecostos que pudieran tener (Gréafico XI1.1).

Gréfico Xll.1

Expectativa del crecimiento anual del nivel de inversion en maquinaria

y equipo para los proximos 12 meses, promedio movil (12)
Porcentaje

o
25,0 T ..°-..oo.
o
15,0 -
5,0 -
-5,0 1
-15,0
-25,0 -
© ~ ~ © [e0) 2} D o o — — o ] o™ ™ < <
$ 2 2 € 9 & 9 & o o o o o o o oo
L c Q c Q c = c L [ (= [ =
- 2 © 2 © 2 © 22 © 2 ©T 2 © =2 ©T 2 ©

Nacional =<=<= Bogotd === Suroccidente <<+ Antioquia
Fuente: Encuesta mensual de expectativas econémicas - EM EE. Célculos Banco de la Republica.

SERVICIOS BASICOS

Durante el cuarto trimestre de 2014, la demanda de energia eléctrica no regulada®* en
Suroccidente presentd un leve crecimiento de 1,6% frente a igual trimestre del afio
anterior. Entre los departamentos que mas electricidad consumen, el mayor

dinamismo en la demanda se observé en el Valle del Cauca, seguido por el del Cauca
(Cuadro XI1.1).

19| a EMEE mide la aceleracion de las percepciones empresariales en un mes frente al mismo mes del
afio anterior. En Suroccidente cubre las zonas geogréficas de Cali, Buga, Tulua, Pasto y norte del
Cauca.

1 Corresponde al consumo de electricidad por parte de empresas, grandes establecimientos
comerciales y alumbrado publico.
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En el Valle del Cauca y Cauca, lugares en los que se concentra la actividad industrial
de la region, el leve aumento en la demanda de electricidad se asocia, entre otros
factores, a la distorsion introducida por la cogeneracion realizada por los ingenios
azucareros, principalmente, en el mercado de la energia. Dado que en los ultimos
afios el sector azucarero regional ha fortalecido la generacion de energia para el
autoconsumo, el resultado se refleja en una menor dindmica en la energia del Sistema
de Interconexion Eléctrica Nacional.

Cuadro XII.1

Region Suroccidente. Crecimiento anual de la demanda de
energia no regulada, por trimestres

porcentaje
Regién y/o 2013 2014
departamento | Il 11 v | Il 1l I\
Total Nacional -0,3 43 1,6 3,2 6,4 11 31 20
Suroccidente 3,2 9,3 7,7 71 6,7 17 19 1,6
Valle del Cauca 4,3 8,5 6,7 5,6 55 0,8 1,2 14
Cauca -4,9 71 6,0 11,0 8,4 54 64 13
Narifio 224 8,0 1300 1057 930 144 -72 -83
Putumayo -7,7 438 204 40 60 114 170 347

Fuente: Expertos en Mercados S.A E.S.P. - XM S.A. Célculos Banco de la Republica.
FINANZAS PUBLICAS

Los ingresos de la administracion central del departamento del Valle del Cauca en el
cierre de 2014, se ubicaron en $1,8 billones, cifra superior en 4,0% a los registrados
en igual periodo de 2013. Este rubro correspondid a una ejecucion del 91,0% del
presupuesto inicial calculado por la Gobernacion a principio de afio. Cabe anotar que
en la suma expuesta arriba no se encuentran incluidos los recursos provenientes del
Sistema General Regalias.

Los ingresos tributarios formaron parte del 31,8% del total presupuestado con un
crecimiento anual de 14,8% en el afio 2014, e igualmente los recaudos no tributarios
lo hicieron en 10,8% Yy aportaron el 5%.

Finalmente, cabe sefialar que el aumento del consumo de cerveza en el departamento
(3,4%) permitié un recaudo de $119 mil millones de pesos, mas de la cuarta parte del
total recaudado en impuesto en el afio por la administracion departamental. El
impuesto a vehiculos crecio 20,1% y aportd la quinta parte, mientras el de registro de
bienes avanz6 en 18,8% vy participd con la sexta parte y la sobretasa a la gasolina
subio 6,0% y ayudo con la décima parte del total de ingresos tributarios en el afio.
Entretanto, los recaudos por estampillas crecieron 21,4% y aportaron el 21,9% del
total de tributarios, resultados atribuidos esencialmente al mejor comportamiento de
los sectores de la economia departamental que experimentaron un mayor crecimiento
anual durante 2014.
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Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propésito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional del Suroccidente comprende los departamentos de
Valle del Cauca, Narifio, Cauca y Putumayo. Su produccion cuenta con el valioso
aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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