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PANORAMA ECONOMICO

Se presentaron comportamientos diversos en la economia de Nororiente
con ligera tendencia positiva. Sobresalieron los crecimientos en mineria,
créditos de Finagro y sistema financiero, entre otros; por su parte, sectores
como la industria y comercio de vehiculos registraron descensos
significativos.

Las distintas lineas de crédito otorgadas por Finagro alcanzaron cifras positivas en los
departamentos que componen Nororiente, sin embargo las variaciones fueron
inferiores a las presentadas el afio anterior; se destacd el aumento significativo de
Santander, la desaceleracion en Boyacd y Arauca, asi como la fuerte caida de Norte
de Santander. Por su parte, en el sector minero sobresalieron los fuertes incrementos
en extraccion de gas y leves en la produccion de petroleo; mientras que el carbon fue
creciente en todos los departamentos.

Entre tanto, la industria regional mostrd los saldos mas preocupantes en el pais al
presentar fuerte reducciones en produccion y ventas reales. Por su parte la venta de
vehiculos nuevos en la region consolidd cifras negativas, salvo Cucuta a raiz del
crecimiento significativo de la linea comercial. A su vez, en comercio exterior las
exportaciones regionales evidenciaron un incremento significativo respecto a 2012,
motivado por el colosal aumento de las ventas de productos pecuarios y petroleo
crudo. Por el contrario, las importaciones en Nororiente reflejaron ligero decremento,
debido a la caida presentada en Santander y Boyaca.

Respecto a la construccion, se obtuvieron cifras negativas en el area aprobada para
vivienda en la region a pesar del excelso resultado en Arauca y el moderado en
Santander. Por su parte, el transporte aéreo de pasajeros y carga, al igual que el
turismo alcanzaron un ligero crecimiento. El sistema financiero regional registro
cifras positivas en captaciones motivados por los buenos resultados en los depdsitos
de CDT’s; a su vez, las colocaciones mostraron indices crecientes con respecto al afio
anterior a raiz de aumentos en créditos de vivienda y cartera comercial; sin embargo,
cabe aclarar que estas variaciones son inferiores a los consignadas en 2012.

Los resultados de empleo marcaron una pauta positiva para Bucaramanga; por el
contario, en Tunja se vio incrementada la tasa de desocupacion frente al afio anterior.
Con respecto a precios, Bucaramanga se ubicé como una de las ciudades mas caras
del pais; por el contrario, Cicuta y Tunja no superaron la media nacional, En
referencia a otras variables, segun la encuesta EMME, las ventas en Nororiente
disminuyeron en gran medida frente a lo percibido un afio atras.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El balance del crédito de fomento agropecuario aprobado por Finagro al cierre del
primer trimestre del afio en curso registrd un descenso moderado, ya que la cifra total
nacional se contrajo cerca de 3,0% respecto a lo obtenido un afio atras y mas cuando
en ese periodo el crecimiento del crédito superd el 50,0%. Dicho comportamiento
obedeci6 a que el crédito sustituto que permanentemente ha sido el mas
representativo en los desembolsos de la entidad con una participacion por arriba de
50,0%, se redujo de manera interanual (-0,7%); ademas, la linea de redescuento
report6 la caida mas fuerte (-51,7) aunque contd con una menor participacion. Por el
contrario la linea agropecuaria fue la més activa a lo largo de dicho trimestre por lo
que obtuvo una variacion absoluta de $305.658 millones, lo que en parte contrarresto
el comportamiento negativo evidenciado en el primer trimestre del afio.

Region Nororiente
Crédito agropecuario otorgado por departamento
Enero - Marzo 2012 - 2013

Millones de pesos

Devartament Redescuento  Variacion Sustitutos Variacion Agropecuaria Variacion Total Variacion
epartamento —————— —_— —_ —_———

012 2013" porcentual 2012  2013° porcentual 2012 2013" porcentual 2012 2013°  porcentual
Nacional 656.589 317.430 SL7T o 668459 663.943 0,7 1.151 306.805 * 1.326.198 1.288.178 2,9
Regional 149.010  62.827 578 40719 49.626 219 24 81.692 * 189.753  194.145 23
Arauca 9272 2991 -67,7 1031 1133 9.9 0 5948 - 10303 10072 2,2
Boyaca 60.850  24.085 -60.4 3152 7.047 123,6 7 36.888 * 64.009  68.020 6,3
N.de Santander  25.324 10530 -584 4950  2.060 584 0 12315 - 30274 24.905 17,7
Santander 53564  25.221 529 31586 39.386 247 17 26.541 * 85.167 91148 7,0
- Indefinido.

* Variacion muy alta.
p: Ciftas provisionales.

Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estidios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

El comportamiento del crédito para el caso regional con un valor superior a $194.000
millones tuvo un leve incremento (2,3%), y asimismo fue notoriamente menor que lo
reportado en igual periodo del afio anterior (34,1%) y en 2011 (9,5%), lo que provocd
un retorno de los flojos resultados presentados en 2010, puesto que en este afio la
variacion apenas llegd a 0,1%. Por tipo de crédito se perdio el predominio de los
desembolsos por redescuento a raiz que se redujeron fuertemente, ya que pasaron de
una participacion de 78,5% en 2012 a 32,4% en 2013, siendo desplazado por la linea




agropecuaria que logré ampliarse de forma significativa, lo que ademas provocd un
repunte de su participacion de 42 pp.

El resultado del crédito por departamentos fue ampliamente favorable para Santander
que con un valor total por desembolsos de $91.148 millones registr6 un variacion
anual de 7,0%, y ademas aport6 el 47,0% del crédito regional; mientras que a nivel
nacional superd el 7,0%; esto fue atribuible al auge que registré la modalidad
agropecuaria puesto que sobrepaso en $26.524 millones lo obtenido el afio anterior, y
a que el crédito otorgado mediante los sustitutos se acercé a $40.000 millones. Por el
contrario, los desembolsos a través del redescuento cayeron por arriba de 50,0%, lo
que impidi6 que se alcanzara un mejor resultado en el departamento.

Boyaca fue el segundo departamento de la regién con mayor volumen de recursos
concedidos por Finagro puesto que contribuyd con el 35,0% del valor total de
Nororiente y el 5,3% del contexto nacional; no obstante, alter6 su dinamica de
crecimiento ya que las tasas de variacion de los tres afios precedentes alcanzaron en
su orden 6,8% 17,7% y 22,7%, mientras que en 2013 fue de 6,3%.

Al observar las cifras de Arauca pese a que registr6 un resultado favorable fue
notoriamente menor que lo obtenido un afio atrés, ya que el crédito entre 2010 y 2011
presentd un incremento de 69,4%. El departamento practicamente mantuvo su
participacion en el contexto regional entre 5,0% y 6,0%, mientras que en el nacional
fue menor a 1,0%. Sobresalio el buen comportamiento de los sustitutos debido a que
su valor se ampli6é en poco menos de 10,0%, ademas los de la linea agropecuaria que
este afo registraron cifras. Por el contrario, los desembolsos por redescuento
sufrieron una caida importante y mas aun cuando en igual periodo de 2012 habian
conseguido crecer a una tasa de 69,4%.

En Norte de Santander se redujo notoriamente el valor de los créditos dirigidos para
el sector agropecuario, contrario al crecimiento obtenido entre 2011 y 2012. Este
comportamiento obedecié a que las lineas de redescuento y de los sustitutos cayeron
en tasa similar de 58,8%, pese a que la agropecuaria para este afio registrd un saldo
importante por lo que supero6 los $12.000 millones, mientras que un afio atras el valor
fue de cero.




Grafico 1.1

Total nacional, Nororiente, Santander, Norte de Santander, Boyaca y Arauca

Distribucion del crédito aprobado por Finagro, segun destino
Primer trimestre 2013

Nacional

Nororiente

Redescuento B Susutitutos B Agropecuaria
Santander

Nortede Santander

Arauca

Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.




1l. MINERIA

PETROLEO

Durante el primer trimestre de 2013 la meta del millon de barriles por dia calendario
(Bpdc) trazada por el gobierno nacional fue lograda en dos de los tres meses de
estudio, presentando asi un crecimiento de 8,6% con respecto al mismo periodo del
afio anterior y de 3,9% intertrimestral; este resultado se debi6 al aumento productivo
de los campos maduros existentes y el hallazgo de nuevos pozos de petroleo’. Los
departamentos de Meta y Casanare concentraron cerca de las tres cuartas partes de la
produccion nacional.

Grafico II.1

Nacional - Nororiente
Produccion de petroleo WTI
Mensual 2010 - 2013
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Nororiente por su parte, mostrd un crecimiento interanual similar al presentado en el
ambito nacional (8,6%) alcanzando poco mas de 160 mil Bpdc, manteniendo la buena
dindmica que se registra desde julio de 2012; sin embargo, al confrontar las cifras
trimestrales se reflej6 una reduccion de 4,3%. La region representd en promedio
16,1% de la produccion nacional, siendo igual a lo exhibido un afio atrds; sin
embargo, fue inferior en 1 pp frente al ultimo periodo de 2012.

' Ministerio de Minas y Energia. Continta el crecimiento sostenible en la producciéon promedio de
hidrocarburos en Colombia. Comunicado, Febrero 4 de 2013.

Miles BPDC



Entre tanto, Arauca mantuvo el liderazgo regional gracias a una produccion de 60 mil
Bpde, que reflej6 un crecimiento de 19,3% frente a 2012; no obstante, presento
reduccion intertrimestral (13,8%) a raiz de la fuerte caida exhibida en el mes de
febrero, siendo el registro mensual mas bajo desde diciembre de 2011. El
departamento alcanz6 una participacion cercana a la tercera parte de la produccion de
Nororiente y de 6,0% a nivel nacional, por lo que fue menor al registro del trimestre
anterior en 4 pp y 2 pp respectivamente. El campo Cafio Limon representd poco mas
de la mitad de lo extraido en Arauca.

A su vez, Santander ocup6 el segundo lugar regional con una produccion cercana a
55 mil Bpdc, lo que constituy6 un crecimiento de 4,8% respecto al mismo periodo del
afio anterior y un aumento trimestral de 1,0%. Su participacion alcanzo cerca de la
tercera parte de lo registrado en Nororiente y 5,4% frente a la extraccion nacional, sin
presentar variaciones significativas. La Cira se ubic6 como el campo de mayor
obtencion de Bpdc, dado que agrupd cerca de la cuarta parte de lo alcanzado por el
departamento

En el tercer lugar se ubicé Boyacd, con una produccion cercana a los 45 mil Bpdc
denotando crecimientos de 2,8% interanual y 4,5% intertrimestral. El departamento
logrd una participacion cercana a la tercera parte regional y 4,4% nacional. El campo
de Moriche se situ6 como el de mayor extraccion al registrar una contribucion
superior a la cuarta parte departamental

La extraccion de petroleo en Norte de Santander se mantuvo distante de los demas
departamentos, debido a que el registro de 3 mil Bpdc le significaron una
participacion regional de 1,9% y casi nula a nivel Nacional. Ademas de esto, presentd
saldos negativos en su variacion interanual (-23,3%) e intertrimestral (-2,7%), debido
a la baja extraccion del campo Tibu.




Grafico 11.2

Departamentos region Nororiente
Evolucion promedio de la produccion petrolera
Trimestral 2010 - 2013
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Repiblica.

CARBON

Durante el primer trimestre de 2013 la extraccion de Carbon en Colombia alcanzo
poco mas de 189 millones de toneladas (fon) que significo una reduccion de 21,2%
respecto al mismo periodo del afio anterior; este comportamiento se debi6 al cese de
operaciones en la mina de El Cerrejon por cerca de un mes” y la suspension de los
embarques carboniferos al exterior en el puerto de la empresa Drummond durante 23
dias®; cabe indicar que estas dos industrias agruparon cerca de tres cuartas partes de
produccion nacional. Frente al trimestre anterior, el descenso fue de 14,9%.

2 Agenda petrohidrica. Paro laboral en el Cerrejon, febrero 8 de 2013.
? Autoridad nacional de licencias ambientales. Por la cual se levanta una medida preventiva de

suspension de actividades, marzo 1 de 2013.




Nacional y Nororiente
Produccion de Carbon
Trimestral 2010 - 2012
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pr: Cifras preliminares.
Fuente: Ingeominas-SIM CO. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Nororiente registr6 una reduccion de 2,1% respecto al mismo periodo del afio
anterior, ademas presentd una contraccion cercana a la tercera parte en referencia al
trimestre precedente; sin embargo, la participacion interanual nacional aumentd en
1 pp alcanzando 5,1%. Boyacé se consolidé como el mayor extractor en Nororiente al
acaparar mas de la mitad de la produccion regional, seguido de lejos por Norte de
Santander con poco mas de 25 pp y Santander con tan solo un digito porcentual.

En el primer trimestre de 2013 Boyaca obtuvo un crecimiento de 30,5% en
comparacion a igual periodo de 2012, ademas aumento su participacion nacional en
1 pp y regional en 17 pp para el mismo periodo; por el contrario, se presentd un
descenso intertrimestral cercano a la cuarta parte de lo extraido. Este comportamiento
contradictorio fue el reflejo de una externalidad a favor de las empresas ubicadas en
el ente territorial, més no por un desarrollo intrinseco del departamento.

Por su parte, las empresas carboniferas de Norte de Santander no lograron aprovechar
los inconvenientes de las multinacionales competidoras al registrar un descenso de
38,6% frente al primer trimestre de 2012 lo que provocd una pérdida en la
participacion nacional de 50 pb y regional de 21 pp; al mismo tiempo, se presentd una
reduccion cercana a 50,0% frente a lo producido el trimestre anterior. Este
comportamiento se debid a la caducidad de licencias mineras para nueve compaiiias”.

* Agencia nacional de mineria. La autoridad minera caduca 32 titulos, marzo 5 de 2013
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Grafico 11.4

Departamentos region Nororiente
Produccion de carbon
Trimestral 2010 - 2013
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Fuente: Ingeominas-SIM CO. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la
Repblica.

Santander fue el mayor beneficiado por los inconvenientes de las multinacionales
carboniferas, por lo que el comportamiento interanual como el intertrimestral
presentaron aumentos cercanos al triple de sus registros anteriores, ademas alcanzé
una participacion regional durante el primer trimestre del afio en curso de 2,8%.

EXTRACCION DE GAS

La produccion de Gas en Colombia registrd 3.039 millones de pies cubicos por dia
calendario (Mpcpdc), que significd un crecimiento de 7,9% con respecto al mismo
periodo de 2012, ademas de un aumento intertrimestral de 1,7%. Los departamentos
de Meta y La Guajira concentraron casi la totalidad de la extraccion nacional
(89,0%).
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Grafico I1.5

Nacional - Nororiente
Produccion de Gas
Mensual 2010 - 2013
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

A pesar que la extraccion en Nororiente no reflejé mayor representatividad nacional
(4,2%) dado sus 127 Mpcpdc mostrd un comportamiento creciente interanual gracias
a un aumento de 30,3%; sin embargo respecto a los tres meses anteriores el
incremento fue mas leve (4,7%).

Santander se ubicé como el principal extractor del mineral en la regioén al acaparar
mas de la mitad de la produccion. Los 73,1 Mpcpdc le significaron al departamento
un 22,9% mas que el afio anterior y un aumento intertrimestral de 9,2%. Por su parte,
el campo Gibraltar se ubico en el segundo puesto al registral 32,2 Mpcpdc, lo que le
significé una participacion cercana a la cuarta parte de lo producido en la region;
ademads presento un crecimiento interanual muy significativo (44,3%).

A su vez, Boyaca alcanz6 una produccion de 12,5 Mpcpde que significaron una
participacion regional de 9,8%. Frente a lo extraido el mismo periodo del afio
anterior, el departamento logré el mayor aumento de Nororiente (48,8%); sin
embargo, el crecimiento intertrimestral fue mas leve (11,3%). Los menores
extractores del hidrocarburo en la region continuaron siendo Norte de Santander
(4,6%) y Arauca (2,9%) con una produccion en su orden de 5,8 Mpcpde y 3,7
Mpcpdc respectivamente; ademds, presentaron crecimientos muy similares al
aumentar cerca de la cuarta parte de lo registrado el afio anterior. El resultado
intertrimestral fue contrario entre si, dado que mientras Norte de Santander obtuvo el

12



mayor incremento de la region (34,9%), Arauca fue el unico departamento que
registro disminucion (-2,9%).

Departamentos region Nororiente y campo Gibraltar
Evolucion promedio de la extraccion de gas
Trimestral 2010 - 2013
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'Barriles producidos dias calendario.
Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

l11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con los datos emitidos por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), en el primer trimestre de 2013, en la totalidad de las regiones
evaluadas se evidencio decrecimiento general; donde Caribe y el drea metropolitana
de Medellin presentaron las menores reducciones con 0,1% y 0,2% respectivamente.

El comportamiento industrial de Norte de Santander y Santander arrojo los saldos
mas desalentadores de la nacion; la pérdida en la fabricacion industrial de los
santanderes, se fundamentd principalmente en los significativos descensos de
confecciones y calzado los cuales alcanzaron a disminuir cerca de la cuarta parte de
su produccion. Las actividades con las variaciones negativas menos drasticas fueron
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otros productos alimenticios, carnes y bebidas los cuales registraron caidas de un
digito en sus cifras.

La produccion real en 2013 reflejo pérdidas significativas luego de la recuperacion
que se habia presentado el trimestre anterior; ademas las ventas, que desde el segundo
trimestre de 2012 se encontraban negativas continuaron su curso descendente.

Gréfico III.1

Santanderes
Variacion anual de la produccion real y las ventas reales
Trimestral 2009 - 2012
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Fuente: DANE-Muestra trimestral manufacturera regional. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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Cuadro III.1

Santanderes
Variacion de la produccion real manufacturera
Cuarto trimestre 2011 - primer trimestre 2013

Agrupacion industrial 2011 2012 2013
v I I I v I

Total MTM Santanderes 37 55 0,7 -0,5 0,0 -11,4
Transformacion de Cames y pescado 10,8 26,6 3,6 -3,0 51 -1,5
Fabricacion de molineria y almidones -39 -5,1 -6,8 4,2 1,4 -10,0
Fabricacion de Bebidas 4.8 7,1 14,8 -0,3 5,0 9,5
Fabricacion de Otros ptos alimenticios 24 -5,1 12,7 13,7 13,7 -1,2
Fabricacion de Confecciones -17.3 -15,0 -0,7 0,0 -1,5 24,5
Fabricacion de calzado y sus partes; art. Viaje -11,2 4,1 -3,9 -6,2 -0,7 -24.9
Fabricacion de minerales no metalicos 11,3 18,8 11,4 -1,8 -6,8 -16,0
Fabricacién de maquinaria 46,2 26,3 -7,3 49 -35,4 -57,2
Fabricacion de otras manufacturas -1,3 -13,2 -17,7 9,2 -4,0 -11,2

Fuente: DANE, Muestra trimestral manufacturera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga.

Banco de la Reptblica.

Por su parte las venas reales continuaron con su tendencia creciente negativa; donde
la fabricacién de maquinaria con una disminucién cercana a la mitad y confecciones
con una reduccion mayor a la tercera parte, fueron las actividades de mayor descenso;
sin embargo, la actividad de carnes y pescado fue la Uinica en presentar crecimiento.

Cuadro II1.2

Santanderes
Variacion de las ventas real manufacturera
Cuarto trimestre 2011 - primer trimestre 2013

Agrupacion industrial 2011 2012 2013
v I I I v I

Total MTM Santanderes 7,1 54 0,4 2,2 2,3 9,2
Transformacién de Cames y pescado 19,0 7.8 6,6 -6,1 -1,7 3,7
Fabricacién de molineria y almidones -6,0 1,1 -9,9 2,7 1,8 -8,2
Fabricacion de Bebidas 29,2 9,9 11,7 0,0 4.4 -14
Fabricacion de Otros ptos alimenticios -2,8 2,8 2,1 3,6 134 -39
Fabricacion de Confecciones -13,3 4,7 -11,7 -1,8 -2,0 -36,3
Fabricacion de calzado y sus partes; art. Viaje -10,6 32 2,3 -10,3 34 -18,2
Fabricacion de minerales no metalicos 15,3 25,1 19,1 2,7 -5,9 -17,9
Fabricacion de maquinaria 30,0 10,9 -19,8 -7.4 -49,0 -52,4
Fabricacion de otras manufacturas -3,6 -8,7 -14,0 -5,0 -3,8 -9,8

Fuente: DANE-Muestra trimestral manufacturera regional. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga.

Banco de la Republica.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES®

De acuerdo a la informacion suministrada por el DANE y la Direccién de impuestos
y aduanas nacionales (DIAN), en el primer trimestre del afio se evidencid
disminucion moderada en las ventas externas nacionales respecto a lo logrado en
2012, resultado de las reducciones observadas en los principales rubros CIIU de
exportacion, tales como extraccion de petroleo (-3,1%); fabricacion de productos de
la refinacion de petroleo (-11,6%); y extraccion de carbon (-46,0%), entre otros. En lo
concerniente al pais destino, Estados Unidos continué como el principal receptor de
los productos colombianos, al acaparar 35,3% de las exportaciones nacionales,
seguido de lejos por China (9,7%) y Panama (6,2%).

Contrario al resultado nacional, Nororiente alcanzé en los primeros tres meses del afio
un incremento significativo en sus exportaciones, por lo que superd en 34,8% el valor
registrado en 2012, revirtiendo ademads la ligera tendencia negativa del afio anterior
(-0,1%). El resultado positivo del primer trimestre pudo explicarse en el colosal
crecimiento de las ventas externas de productos pecuarios y en menor medida de los
productos transformados y conservados de carne y pescado; asi como de la
recuperacion lograda por las ventas externas de petroleo crudo, que pasaron de una
variacion negativa en el afio anterior (-15,6%) a un incremento anual superior a
200,0% entre enero y marzo de 2013. Esta mayor dindmica de las exportaciones en
Nororiente, contribuy6 a que la region ganara 1,7 pp en su participacion sobre el total
de ventas externas nacionales, alcanzando una contribucion de 5,0%, siendo este el
aporte mas sobresaliente desde el primer trimestre de 2010 cuando logré 5,1%.

No obstante el buen resultado general, se observaron comportamientos adversos en
rubros de gran importancia en la region, tales como fabricacion de productos de la
refinacion de petréleo y fabricacion de productos de hornos de coque, los cuales
manifestaron reducciones de 6,2% y 56,5% respectivamente.

Por departamentos, el mejor resultado lo logr6 Arauca, dada la importante
recuperacion alcanzada por las exportaciones de petrdleo crudo, las cuales
evidenciaron un crecimiento anual de 153,8%. Norte de Santander se ubicd segundo,
a raiz de nuevas ventas externas de petroleo y produccion pecuaria; mientras que
Santander fue tercero gracias a mayores exportaciones de petrdleo crudo y de
productos transformados y conservados de carne y pescado. Por su parte, Boyaca fue
el Unico departamento de Nororiente que experimentd reduccidon, ocasionado
principalmente por las disminuciones observadas en rubros de gran importancia
regional tales como fabricacion de productos de hornos de coque, industria
manufacturera y extraccion de carbon; pese a esto, se registraron nuevas
exportaciones de petroleo crudo.

5 Cifras en dolares FOB.
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Cuadro IV.1

Nacional, Nororiente y departamentos origen
Total exportaciones
Primer trimestre 2012 - 2013

Participacion Participacion

Miles de délares FOB  variacién porcentual porcentual

Departamento porcentual nacional regional

2012° 2013" 2012 2013° 2012 2013°

Total Nacional 15.497.446  14.019.174 -9,5 100,0 100,0 - -
Nororiente 521.764 703.473 34,8 3,4 5,0 100,0 100,0
Arauca 92.812 230.604 148,5 0,6 1,6 17,8 32,8
Boyaca 147.243 84.333 42,7 1,0 0,6 28,2 12,0
Norte de Santander 99.305 144.241 453 0,6 1,0 19,0 20,5
Santander 182.404 244.295 33,9 1,2 1,7 35,0 34,7

-- No aplica.

p: Cifras provisionales.
Nota: Se actualizaron los datos de 2012.

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

De acuerdo a la clasificacion CIIU® revisién 3, el petroleo crudo fue el principal
producto de exportacion regional, por lo que registr6 operaciones por mas de
US$340.945 mil FOB, sobresaliendo como el rubro mas importante en dos de los
cuatro departamentos de Nororiente (Arauca y Norte de Santander); entre tanto los
productos de la refinacion de petroleo se ubicaron segundos, aunque sus
exportaciones se concentraron solo en Santander; cabe resaltar que en conjunto estos
items aportaron 66,1% del total exportado en la region. Mas distante se ubicaron los
productos de hornos de coque, los cuales sobresalieron principalmente en las ventas
externas de Boyaca. Ademads, durante el primer trimestre del afio, el portafolio
exportador regional se complemento con los productos transformados y conservados
de carne y pescado; industrias manufactureras; productos de café; produccion
pecuaria; y explotacion de carbon, entre otros.

® Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CITU).
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Cuadro VI.2
Nororiente y departamentos

Participacion porcentual de los principales rubros CIIU R3 en el total de
exportaciones
Primer trimestre 2013

Norte de

CIIUR3 Arauca Boyaca Santander Nororiente
Santander

Extraccion de petroleo crudo y de gas natural 99,8 18,7 41,2 14,6 48,5
Fabricacion de productos de la refinacion 0,0 0,0 0,4 50,6 17,7
Fabricacion de productos de hornos de 0,0 41,5 59 1,5 6,7
coque
Produccion, transformacion y conservacion 0,0 0,0 0,7 10,5 3,8
de carne y pescado
Industrias manufactureras ncp 0,0 29,2 0,0 0,1 3,5
Elaboracién de productos de café 0,0 0,0 0,2 9,6 34
Produccion especificamente pecuaria 0,2 0,0 15,6 0,1 3,3
Extraccion y aglomeracion de hulla (carbon 0,0 8,2 11,3 0,0 3,3
Industrias basicas de metales preciosos y de 0,0 0,0 14,8 0,1 3,1
metales no ferrosos
Produccion especificamente agricola 0,0 0,3 0,0 5,0 1,8
Fabricacion de productos minerales no 0,0 0,0 5,8 0,0 1,2
metalicos
Fabricacion de sustancias quimicas basicas 0,0 0,0 0,2 1,7 0,6
Fabricacion de partes, piezas (lujos) y 0,0 0,0 0,0 1,8 0,6
accesorios (autopartes) para vehiculos
automotores
Fabricacion de productos de tabaco 0,0 0,0 0,2 0,6 0,3
Demaés rubros 0,0 1,9 3,6 3,7 2,3
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Las exportaciones regionales fueron dirigidas a 77 diferentes destinos, de los cuales
sobresalieron como los mas representativos Estados Unidos (51,6%), donde los
productos mas demandados fueron los aceites de petroleo; Venezuela (9,3%) en
especial la carne en canal y el ganado en pie; y Panama (7,9%), destacandose como
los productos de mayor importancia los aceites de petroleo.
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Nororiente

Principales destinos de las exportaciones regionales
Primer trimestre de 2013

Deméspaises
11,7%

Antillas
1.7% Holandesas
> 2,3%
Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.

IMPORTACIONES’

Ligero incremento interanual registraron las importaciones nacionales durante el
primer trimestre del afio, destacandose los aumentos sobresaliente en las compras
externas de vehiculos férreos y aéreos, asi como los productos elaborados de tabaco y
sedas; no obstante, los items de mayor contribucion en el consolidado de
importaciones fueron calderas, maquinas y partes; combustibles y aceites minerales; y
aparatos y material eléctrico. Respecto al pais origen, los principales proveedores
nacionales fueron Estados Unidos (29,6%), China (16,5%) y México (8,4%).

Por su parte, en Nororiente el balance anual de las importaciones durante el primer
trimestre de 2013 fue negativo, como consecuencia de las reducciones observadas en
dos de los cuatro departamentos de la region, lo que ocasiono la pérdida interanual de
30 pb en su participacion sobre el total de las compras externas consolidadas en el
pais. En Boyaca se observo la disminucion mas significativa, al tiempo que Arauca
sobresali6 por su alta variacion positiva.

7 Cifras en dolares CIF.
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Nacional, Nororiente y departamentos origen
Total importaciones
Primer trimestre 2012 - 2013

Participacion  Participaciéon

Miles de dolares CIF Variacién porcentual porcentual
Departamento porcentual nacional regional

2012° 2013° 2012 2013 2012 2013°
Total Nacional 14.043.512 14.186.523 1,0 100,0 100,0 - -
Nororiente 329.809 287.672 -12,8 2,3 2,0 100,0  100,0
Arauca 940 2.216 135,7 0,0 0,0 0,3 0,8
Boyaca 55.268 34.264 -38,0 0,4 0,2 168 11,9
Norte de Santander 43.760 53.512 223 0,3 0,4 133 18,6
Santander 229.840 197.680 -14,0 1,6 1.4 69,7 687
-- No aplica.

p: Cifras provisionales.

Nota: Se actualizaron los datos de 2012.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Las compras externas regionales se fundamentaron en los bienes intermedios,
especialmente en los destinados a la fabricacion de productos alimenticios y mineros;
de igual forma, sobresalieron bienes de capital como maquinaria industrial y
materiales de construccion.

Al interior de Nororiente se observd que durante el periodo enero — marzo de 2013
alrededor de 68,7% del total de importaciones fue aportado por Santander,
consoliddndose nuevamente como el departamento de mayor nivel de compras
externas en la region, de las cuales, segun clasificacion CUODE?® sobresalieron los
bienes intermedios para la fabricacion de productos alimenticios y productos
alimenticios para animales, al igual que algunos bienes de capital como maquinaria
industrial. Por su parte, en Norte de Santander se destacd la adquisicién de bienes
intermedios para la produccion de quimicos y farmacéuticos, al igual que materiales
de construccion; de igual forma, estos ultimos fueron de gran importancia en las
importaciones de Boyacd, por lo que en conjunto con los productos destinados a
mineria representaron poco mas del 60,0% de las compras externas departamentales.
En Arauca entre tanto, fueron los bienes de capital los de mayor representatividad, en
especial los correspondientes a maquinaria industrial y herramientas.

Por pais origen, sobresalieron como los mas importantes proveedores de Nororiente,
Estados Unidos, China y Argentina, los cuales participaron con 53,2% del total de
importaciones de la region. De las principales compras realizadas a Estados Unidos
sobresalieron las correspondientes a maquinaria de sondeo o perforacion, y residuos

¥ Los rubros de importacién se analizan de acuerdo a la Clasificacién por uso o destino econémico
(CUODE).
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solidos de soya; al tiempo que de las efectuadas a China se destaco la adquisicion de
tubos para oleoductos y gasoductos, al igual que bombas volumétricas alternativas;
mientras que las importaciones realizadas a Argentina se fundamentaron en maiz y en
menor medida en residuos solidos de soya.

Grafico IV.2

Nororiente
Principales origenes de las importaciones regionales
Primer trimestre de 2013

Demaspaises
23,7%

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

BALANZA COMERCIAL®

Durante el primer trimestre de 2013 la balanza comercial de Nororiente alcanzé un
saldo positivo superior a US$433.000 mil FOB, lo cual signific6 un incremento
mayor a 100,0% si se compara con el balance obtenido un afio atras. Sobresalid el
buen resultado de Arauca, ocasionado por mejores exportaciones de petroleo; al igual
que la recuperacion denotada en Santander, departamento donde no habia logrado
observarse superavit en la balanza comercial desde el primer trimestre de 2011. Caso
contrario sucedid en Boyacd, donde la fuerte reduccion de las exportaciones
contribuyo a obtener déficit durante el primer trimestre del afio.

? La balanza comercial es el resultado de restar las importaciones FOB al valor de las exportaciones
FOB.
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Grafico IV.3

Nororiente y departamentos
Balanza comercial en precios FOB
Primer trimestre de 2013
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Nota: Cifras provisionales. Forma de calculo: exportaciones - importaciones.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco
de la Republica.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

De acuerdo con las cifras del area licenciada para construccion elaboradas por el
DANE, en Colombia luego que se revelara un resultado negativo en algunos
momentos de 2012, inici6 el 2013 con un repunte de la actividad constructora por lo
que en el total nacional se obtuvo un crecimiento superior a 30,0% con un area
cercana a 6 millones de metros cuadrados (m?®) licenciados. Asimismo, el éarea
autorizada para la construccion de vivienda se amplié frente a lo reportado un afio
atras, lo que modifico el comportamiento negativo registrado entre 2011 y 2012.
Cabe indicar que este destino representd mas del 70,0% de la cifra agregada nacional.
Posteriormente, aparecieron los dirigidos a oficinas (9,3%) y comercio (8,8%); de
manera mas apartada estuvo el licenciamiento para bodegas (3,7%) y hospitales
(1,6%), por su parte el area para la industria representd menos de 1,0%.
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Region Nororiente
Area total aprobada para construccién
Primer trimestre 2012 - 2013

Metros cuadrados

2012 2013 Variacion Variacion
Departamento porcentual  porcentual
Vivienda Total Vivienda Total (vivienda) (total)

Total Nacional' 3.310.911 4.486.046 4.216.463 5.899.641 274 31,5
Total Region 474.571 567.120 408.971 573.999 -13,8 1,2
Arauca 1.991 2.565 4.016 6.177 101,7 140,8
Boyaca 153.846 188.860 119.056 141.219 -22,6 -25.2
Norte de Santander 87.986 97.320 39.026 72.734 -55,6 -25.3
Santander 230.748 278.375 246.873 353.869 7,0 27,1

! Area aprobada por destinos, segin Bogot4 y departamentos - 77 municipios.
Nota: La participacion de los departamentos es con respecto al total de la Regional Nororiente en 2012.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

En cuanto a los resultados regionales, ha venido disminuyendo la tasa de crecimiento
desde finales de 2012, y en el primer trimestre del afio no fue la excepcion puesto que
el crecimiento apenas super6 el 1,0%. Por destinos, vivienda se llevd la mayor parte
del licenciamiento con un total de 408.971 m2, representando el 71,2% del area total
aprobada, pero este fue menor en 12,4 pp respecto al obtenido en igual periodo de
2012; esto como resultado de la contraccion interanual para este tipo de construccion.
Los demés destinos como comercio, hotel, educacion y otros presentaron una baja
participacion.

En el caso de Santander, el 4rea aprobada para construccion logré un incremento
significativo al registrar una cifra superior a 350.000 m*; sin embargo, con relacién a
2011 el resultado fue negativo, ya que ese afio se reportd un total de 433.201 m?, lo
que constituy6 un descenso de 18,3%. El licenciamiento se dirigid especificamente a
la construccion de proyectos habitacionales, los cuales aportaron el 69,8% de total
licenciado en el departamento. Dentro de los demas destinos se destacaron las
licencias para oficinas (13,1%) y hoteles (5,1%). Por su parte, el area dirigida a la
construccion de inmuebles para educacion ocupo el cuarto lugar con apenas 3,7%; a
la vez que la de bodegas fue de 3,1%.
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Distribucion del area aprobada por destinos'
Total nacional, Santander, Norte de Santander, Boyaca y Arauca
Primer trimestre 2013

Nacional”

O Vivienda B Comercio Hotel Educacion Botros

! Area aprobada por destinos, segin Bogotd y departamentos - 77 municipios.
Nota: Otros esta compuesto por los destinos de industria, oficina, bodega, hospital, adm. Publica, religioso, social y otros.

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Reptblica.

Si bien disminuyd la participacion del area licenciada en Norte de Santander y
Boyacd, por lo que registraron una variacion negativa de 25,3% y 25,2 %
respectivamente, esta tendencia se mantuvo en el ultimo departamento, ya que en
igual periodo de 2012 habia reportado una variacion de -7,9%, mientras que el
primero obtuvo una tasa de crecimiento por arriba del 70,0%. Asimismo, el area
dirigida para vivienda se contrajo de forma significativa en estos dos departamentos
con tasas respectivas de 55,6% y 22,6%. Uno de los destinos que mas se destaco fue
el de hospitales que alcanz6 una contribucion de 34,1% en Norte de Santander, lo que
contrasté con lo reportado en Boyaca ya que este fue de solo 1,0%.
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El sector de la construccion en Arauca tuvo el menor peso de Nororiente debido a que
alcanzo un total de 6.177 m’, lo que consolidé apenas el 1,1% de la cifra total
regional; sin embargo, en 2013 el area licenciada logrd crecer de forma ostensible
(101,7%). De acuerdo con los destinos de la construccion, el dirigido para vivienda
fue el de mayor actividad en el departamento por lo que constituyo una participacion
de 65,0%, pero se precisa que el afio anterior habia sido de 77,6%. Por su parte, el
licenciamiento para la construccion de proyectos comerciales y hoteleros alcanzo
cada uno cerca de 15,0%.

DESPACHOS DE CEMENTO

De acuerdo con las cifras del DANE los despachos de cemento continuaron
reduciéndose en los primeros tres meses de 2013, ya que en el total nacional se
alcanz6 una variacion de -7,6% frente a lo obtenido en igual trimestre de 2012. Este
resultado se debid al notorio descenso interanual de las toneladas solicitadas por las
comercializadoras (-13,2%), aclarando que estas constituyeron el 51,7% del total de
despachos (granel y empacado) realizados por las cementeras. Por su parte, los
constructores y los contratistas que constituyeron practicamente el 20,0% del total de
toneladas despachadas, apenas ampliaron el tonelaje solicitado en 2,9%.

Las cifras regionales revelaron una caida de 5,9% debido a que las comercializadoras
presentaron el mas fuerte descenso; no obstante, éstas fueron las que obtuvieron la
mayor participacion de Nororiente con algo mas de 54,0%. Por el contrario, el grupo
de constructores y contratistas lograron ampliar su contribucién hasta un 18,2%,
ademds el valor obtenido en el niumero de toneladas despachadas representd un
incremento por arriba de 14,0%.

Toneladas de cemento despachadas, segin canal de distribucion
Primer trimestre 2012 - 2013

Toneladas
Canal de Santander Variacion ~ Norte de Santander  Variacion Boyaca Variacion
distribucion 2012 2013 porcentual 2012 2013 porcentual 2012 2013  porcentual
Concreteras 49.192 54.975 11,8 4.700 4.390 6,6 8.727 9.155 49
Comercializacion 96.217 79.918 -16,9 47446  36.710 22,6 51939  47.189 9,1
Constructores y 31.551 39.904 26,5 3.040 4.766 56,8 13.191 9.895 25,0
contratistas
Otros' 5.583 6.237 11,7 611 962 57,6 6.500 5.655 -13,0
Total 182543 181.033 08 55797  46.828 -16,1 80357  71.89%4 -10,5

"En el canal de distribucion "otros" se incluyen los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estiidios Econdmicos , Bucaramanga. Banco de la Republica.
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Todos los departamentos que hacen parte de Nororiente registraron descensos en la
cantidad de toneladas comercializadas respecto a lo reportado el aio atras; destacando
que Santander obtuvo la menor contraccion, sin embargo, obtuvo la participacion mas
alta a nivel regional, seguido de Boyac4 y Norte de Santander, donde ademas este
ultimo evidencid un descenso por arriba de 16,0%. Entre tanto, los tres departamentos
coincidieron que a través de la comercializacion se facturd la mas alta cantidad de
cemento aunque fue menor a la del afio anterior.

VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

De acuerdo con las cifras entregadas por Asociacion Nacional de Concesionarios
Colmotores (Asonac), las ventas de vehiculos nuevos registraron una reduccion
cercana al 20,0%, con lo cual mantiene la tendencia decreciente que se registra desde
el periodo abril-junio del afio anterior. Como principal razon, la federacion nacional
de comerciantes (Fenalco) argument6 que las rebajas en las tasas de interés realizadas
por el Banco de la Republica no han repercutido directamente en una disminucion de
los cobros impositivos realizados por las entidades bancarias privadas para los
créditos de automotores'®. Bogota acaparé cerca de la mitad de las transacciones
realizadas en la nacion. La linea comercial continud con el liderazgo en el mercado,
al registrar una diferencia 11 pp con respecto a los comerciales.

En cuanto a Nororiente, las unidades comercializadas el primer trimestre presentaron
un comportamiento similar al registro nacional, dado que reflejé una reduccion de
30,1% frente a lo presentado el afo anterior; donde tanto la linea de automoviles
como la comercial evidenciaron fuertes descensos en la comercializacion de los
mismos

10 Fenalco. Dramatica caida en ventas de vehiculos, marzo de 2013
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Cuadro VI.1

Region Nororiente
Venta de vehiculos
Primer trimestre 2012-2013

2012 2013 variacion - icipacion 2013
[ Trim I Trim porcentual anual
Nacional
Total 81.235 66.433 -18,2%
Automoviles 45.344 36.770 -18,9% 55,3%
Comerciales 35.891 29.663 -17,4% 44.7%
Nororiente
Total 8.229 5.749 -30,1%
Automoviles 4.607 3.276 -28,9% 57,0%
Comerciales 3.622 2.473 -31,7% 43,0%
Santander
Total 5.194 4.023 -22,5%
Automoviles 2.748 2.305 -16,1% 57,3%
Comerciales 2.446 1.718 -29,8% 42,7%
Boyaca
Total 1.907 988 -48,2%
Automoviles 1.009 540 -46,5% 54,7%
Comerciales 898 448 -50,1% 45,3%
Clcuta
Total 1.128 738 -34,6%
Automoviles 850 431 -49,3% 58,4%
Comerciales 278 307 10,4% 41,6%

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

A su vez, el mercado automotriz santandereano no esta muy alejado de lo presentado
a nivel nacional; dado que mantuvo un comportamiento negativo, debido a una
reduccion cercana al 25,0% frente al registro del afo anterior; donde el sector de
automoviles que representé mas de la mitad de las transacciones, se redujo de forma
moderada; ademas la linea comercial presentd una disminucion mucho mas
significativa.
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Gréfico VI. 1

Unidades de vehiculos vendidas al detal

Nororiente
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Asonac. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por su parte, Boyaca registré una fuerte disminucion en la venta de vehiculos, al
presentar una reduccion cercana a la mitad de lo comercializado el afio anterior;
motivado por la colosal caida en las dos lineas automotrices, donde el sector de
automoviles mantuvo el liderazgo al ubicarse 10 pp por encima de los comerciales

Entre tanto, Clcuta continué con su resultado atipico presentado desde el afio
anterior. A pesar de mostrar una reduccion en sus ventas de 34,6% frente al registro
del primer trimestre de 2012, la linea comercial continia ganando terreno y es la
unica en el pais en arrojar saldos positivos, ubicandose 17 pp por debajo de los
automoviles, donde a comienzos del afio anterior la diferencia era superior a 55 pp.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE AEREO

Continud el buen balance para el transporte aéreo nacional; segin las cifras de la
Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil) durante el primer trimestre del afo las
operaciones aéreas en el pais fueron poco mas de 324 mil, registrando un incremento
de 5,9% en comparacion a enero-marzo de 2012. El mayor trafico aéreo se observo
en el aeropuerto El Dorado, donde se consolido 24,2% del total de operaciones,
seguido de las terminales aéreas Guaymaral (Chia) y Olaya Herrera (Medellin) con
aportes de 11,2% y 6,1% respectivamente.

Contrario a lo sucedido en el consolidado nacional, en Nororiente la cantidad de
operaciones aéreas registradas disminuy6 1,0%; comportamiento ocasionado por las
reducciones observadas en los principales aeropuertos de la region, especialmente en
el Palonegro (-4,1%) y Camilo Daza (-10,4%), los cuales en conjunto representaron el
61,5% del total nororiental. Por su parte, en las terminales aéreas Yariguies (0,2%),
Santiago Perez Quiroz (0,8%) y Los Colonizadores (102,8%) se alcanzaron
variaciones anuales positivas, no obstante, este comportamiento no fue de mayor
trascendencia en la region dado que su promedio de contribucion al consolidado fue
de 36,3% durante el primer trimestre del afio.

Cuadro VII.1

Nororiente, principales aeropuertos. Operaciones aéreas realizadas
Primer trimestre 2012-2013

2013p 2012
Aeropuertos
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional
Palonegro 9.183 8.794 389 9.572 8.994 578
Camilo Daza 4.874 4.770 104 5.441 5.281 160
Yariguies 4.074 4.067 7 4.067 3.979 88
Santiago Pérez Quiroz 2.628 2.628 0 2.607 2.607
Colonizadores 1.588 1.588 0 783 783 0
Tame 345 345 0 410 410
Aguas Claras 176 176 0 224 224
Total Nororiente 22.868 22.368 500 23.104 22278 826

p: Cifras provisionales.

Nota: En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Bucaramanga, Cucuta, Barrancabermeja,
Arauca, Saravena, Tame y Ocafia.

Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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Con poco mas de 22 mil operaciones aéreas registradas, Nororiente logréd un aporte
de 7,1% al total nacional, no obstante, se evidencié una disminucion de 50 pb frente a
lo alcanzado un afio atrds. De los aeropuertos de la region, el Palonegro continu6
realizando la mayor contribucion nacional, por lo que reportd 2,8%, pese a esto, su
participacion se redujo 30 pb de forma interanual; seguido a este se ubico el Camilo
Daza, cuya participacion se redujo de 1,8% en el primer trimestre de 2012 a 1,5% en
igual periodo de 2013; por su parte, el Yariguies mantuvo en 1,3% su aporte al total
nacional; mientras los aeropuertos de Arauca, Saravena, Tame y Ocafia representaron
en conjunto 1,5% de las operaciones aéreas colombianas, superando en 20 pb lo
logrado un afo atras.

Por su parte, en lo concerniente a los destinos, el cambio maés sobresaliente se
identificd en las operaciones internacionales, las cuales se redujeron en promedio
39,5%, dado que en los tres aeropuertos de Nororiente que efectuaron rutas al exterior
del pais se observaron disminuciones de hasta 92,0% de forma interanual; de esta
forma, las operaciones nacionales incrementaron su participacion en 140 pb,
alcanzando un aporte de 97,8% a las operaciones aéreas regionales durante el primer
trimestre del afio.

Pasajeros. Durante el primer trimestre del afio se movilizaron a través de los
aeropuertos del pais mas de 12 millones de personas, logrando un incremento de
16,3% frente al registro de de 2012, con lo que se logrd superar el crecimiento del
afio anterior (10,4%). El mayor flujo de pasajeros se concentrd en la terminal aérea El
Dorado, que obtuvo una participacion de 45,9% sobre el total nacional, seguido por el
Jose M. Coérdova y Alfonso Bonilla Aragon los cuales alcanzaron aportes de 12,2% y
7,9% respectivamente.

Entre tanto, en Nororiente la cantidad de personas transportadas por los principales
aeropuertos de la region superd las 621 mil, con lo cual se observo un incremento
interanual de 4,6%, no obstante, este crecimiento fue inferior 6,5 pp al logrado en el
primer trimestre del afio anterior. Con este menor ritmo de crecimiento se identificd
ademas una reduccion de 60 pb en la participacion de la region sobre el total de
pasajeros movilizados en el pais, por lo que se pasé de 5,6% entre enero y marzo de
2012 a 5,0% en 2013.

El aeropuerto Palonegro fue el de mayor flujo de pasajeros en la region, al superar los
343 mil usuarios e incrementar en 7,8% lo registrado en el primer trimestre del afio
anterior. Sobresalid que pese a que la tasa de crecimiento fue inferior en 3,3 pp a la
alcanzada el afo anterior, su participacion en el consolidado nororiental se
incrementd de forma interanual de 52,7% a 54,3%, no obstante, su aporte al total
nacional decrecié de 2,9% entre enero y marzo de 2012 a 2,7% en 2013. Seguido a
este, se ubico el Camilo Daza, con una participacion regional de 34,2% y una
nacional de 1,7%, alcanzando una variacion anual de 2,0% en la cantidad de personas
que utilizaron sus servicios.
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Por su parte, las terminales aéreas de Barrancabermeja y Arauca continuaron como
las de menor dinamica de la region, por lo que en conjunto solo lograron representar
11,5% del total del movimiento de pasajeros via aérea en Nororiente y 0,7% en el
consolidado nacional; ademas obtuvieron las menores tasas de variacion anual, 1,1%
y -6,9% respectivamente.

Cuadro VIIL.2

Nororiente, principales aeropuertos. Pasajeros transportados
Primer trimestre 2012-2013

2013p 2012
Aeropuertos Destino Destino
Total ] ] Total . .
Nacional Internacional Nacional Internacional
Palonegro 343.011 336.703 6.308 318.236 311.957 6.279
Camilo Daza 215.683 212.024 3.659 211.357 206.408 4.949
Yariguies 48.011 48.005 6 47.511 47511 0
Santiago Pérez Quiroz ~ 24.438 24.438 0 26243 26.243 0
Total Nororiente 631.143 621.170 9.973 603.347 592.119 11.228

p: Cifras provisionales.
Nota: Se actualiz6 informacion de 2012. En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de
Bucaramanga, Cticuta, Barrancabermeja y Arauca.

Fuente: Aerocivil. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Respecto al destino de los vuelos, en el periodo enero-marzo se observo en la region
un crecimiento interanual en el flujo de pasajeros a través de las rutas nacionales de
4,9%, no obstante, esta variacion notoriamente inferior al 10,1% que se habia logrado
el afio anterior. Caso contrario sucedi6 en el mercado internacional de pasajeros, por
lo que en el primer trimestre se observo una disminucion de 11,2% respecto a igual
periodo del afio anterior, explicado principalmente en la fuerte reduccion evidenciada
en la cantidad de personas salidas y llegadas de rutas internacionales al aeropuerto
Camilo Daza (-26,1%).

Carga. Durante el primer trimestre del afio se movilizaron por los principales
aeropuertos del pais mas de 221 mil toneladas de carga, con lo que se consiguié un
crecimiento interanual de 0,4%, no obstante, pese a que el balance fue positivo, el
incremento obtenido fue inferior al de un afo atras en mas de 4,0 pp. El 70,2% de los
envios entraron y salieron a través de la terminal aérea El Dorado, mientras el 12,5%
lo hizo mediante el Jose Maria Cérdova, acaparando entre ambos poco mas del 80,0%
del total nacional; en cuanto al destino de la mercancia, el 69,3% del total de carga
fue dirigido hacia el exterior del pais, por lo que aumentd 1,8% el volumen enviado
un afo atras, caso contrario sucedid con la carga de destino nacional, la cual decrecid
2,7%.

Entre tanto, en Nororiente se observo un aumento anual de 1,4% en la cantidad de
carga transportada por via aérea durante el primer trimestre del afio, superando las 2
mil toneladas, con esto, la variacion regional fue levemente superior a la observada en
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el consolidado nacional (100 pb), no obstante, la participacion lograda fue similar a la
de un afio atras, pues el aporte realizado apenas alcanz6 1,0%.

En orden descendente los mejores resultados se presentaron en el aeropuerto Camilo
Daza, que representd 0,4% del total de carga movilizada por los aeropuertos
nacionales; seguido del Palonegro con 0,3%; mientras que en el Santiago Perez
Quiroz y Yariguies tan solo lograron en conjunto 0,2% del consolidado del pais.

Cuadro VIIL.3

Nororiente, principales aeropuertos. Toneladas de carga transportada
Primer trimestre 2012-2013

2013p 2012
Aeropuertos Destino Destino
Total ) ) Total ) )

Nacional Internacional Nacional Internacional
Camilo Daza 934 926 8 845 833 12
Palonegro 842 826 16 784 761 23
Santiago Pérez Quiroz 272 272 0 362 355
Yariguies 134 134 0 160 160 0
Total Nororiente 2.181 2.158 24 2.151 2.108 43

p: Cifras provisionales.

Nota: En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Ctcuta, Bucaramanga, Arauca
y Barrancabermeja.

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Contrario a la tendencia del consolidado del pais, en la region el principal destino de
carga aérea fue el nacional, por lo que representd 98,9% del total transportado en los
aeropuertos de Nororiente.

TURISMO
> OCUPACION HOTELERA

De acuerdo con la informacién suministrada por la Asociaciéon Hotelera y Turistica
de Colombia (Cotelco), el balance de la actividad hotelera en Colombia acumulada a
marzo de 2013 fue inferior a la registrada en igual periodo del afio anterior en 80 pb,
alcanzando un porcentaje de 52,3%, segun la muestra'' elaborada para tal fin; asi
mismo, la tarifa acumulada promedio nacional registr6 decremento de 6,0%. Es
importante anotar que aunque la temporada de Semana Santa para el afio 2013 fue en
marzo, no logré superar las tasas promedio acumuladas a marzo de 2012.

""" Muestra nacional conformada por 331 establecimientos de todo el pais que representan
aproximadamente 21.824 habitaciones
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Cuadro VIL4
Ciudades

Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa acumulada promedio
Acumulado enero - marzo 2012-2013

2012"" 2013™"
Descripcién Porcentaje de Tarifa Porcentaje de Tarifa
ocupacion acumulada ocupacion acumulada
acumulado’  promedio? acumulado’  promedio?

Antioquia 57,3 162.597 61,4 141.626
Atlantico 59,7 182.442 56,4 188.931
Barrancabermeja3 ND ND 52,1 146.011
Bogota 58,8 265.306 53,9 240.335
Boyaca 374 190.208 40,7 196.604
Caldas* 4471 149.603 45,1 107.902
Cartagena 60,5 368.611 60,4 379.526
Caqueta® ND ND 20,1 124.613
Cauca 35,9 111.545 24.8 55.493
Cesar ND ND 59,7 141.222
Huila ND ND 40,3 117.855
Magdalena 65,2 229.191 57,5 164.799
Meta ND ND 47,9 160.250
Narifio 35,9 111.545 442 104.011
Norte de Santander 40,0 117.098 34,9 120.889
Quindio* 447 149.603 33,3 231.005
Risaralda* 447 149.603 43,5 158.562
San Andrés, Islas 70,0 251.165 75,2 228.737
Santander 38,6 163.498 41,9 165.331
Sucre ND ND 40,6 144.577
Tolima 35,9 156.888 52,3 161.698
Valle del Cauca 39,9 128.592 40,5 135.803
Total Muestra® 53,1 226.213 52,3 212.645

pr: Cifras preliminares.

Indicador que mide la utilizacion de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma
porcentual.

2 Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas.

3 Se incluye en la muestra a partir de enero de 2013.

4 A partir de enero de 2013 se presentan como departamentos independientes y ya no como
region cafetera.

5 El capitulo Caqueta se agrega a partir de marzo de 2013.

6 Muestra conformada por 331 establecimientos de todo el pais que representan
aproximadamente 21.824 habitaciones.

Fuente: Cotelco. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

San Andrés, fue el destino con mejor desempefio en el indicador de ocupacion
hotelera al registrar 75,2%, superior a la media nacional en 22,9 pp; seguido de
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Antioquia con 61,4% y Cartagena con 60,4%; sin embargo la tarifa mas alta
correspondié a Cartagena, seguida de Bogotd y Quindio en tercer lugar, todo esto
frente a la tarifa promedio nacional. Por el contrario, la tarifa mas baja para el periodo
de estudio recayod sobre el departamento de Cauca, y la menor tasa de ocupacion fue
para Caquetd, capitulo que se agregé a partir de marzo de 2013.

Al interior de la region, el mejor desempefio en ocupacion acumulado a marzo de
2013 lo obtuvo Santander con 41,9%, mientras el mas bajo fue para Norte de
Santander con 34,9%, ubicando a Boyaca en segundo lugar con 40,7%. En cuanto a la
tarifa acumulada promedio, la mas alta correspondi6 a Boyaca con $196.604, seguida
de Santander con $165.331 y Norte de Santander con la més baja de la region,
$120.889; de lo cual se puede concluir que este ultimo, fue el departamento con el
menor rendimiento hotelero de la region en el primer trimestre del afio.

Analizando el departamento de Norte de Santander, la ocupacion hotelera registrd
34,9%, inferior a la nacional en 17,4 pp e igualmente menor en 5,1 pp a la obtenida
en 2012. De igual manera, su tarifa acumulada promedio a marzo de 2013 estuvo
$91.756 por debajo de la nacional, observando un leve incremento de $3.791 respecto
al mismo periodo del afio anterior.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Los saldos totales de las captaciones de los establecimientos de credito continuaron
presentando notorios incrementos anuales, puesto que en los ultimos tres afios se
obtuvieron tasas respectivas de 13,7%, 19,1% y 18%. A nivel nacional se registré un
saldo por encima de $238 billones lo que constituyd una variacion absoluta de $36,3
billones, esto como consecuencia del notorio auge que se registro a través de las
cuentas de ahorro (14,6%) y en los depdsitos mediante los CTD (24,4%); ademas,
conjuntamente su participacion dentro del total de recursos captados se ubicd por
encima de 80,0%. Por su parte, los depdsitos de ahorro constuituyeron un 15,0%,
mientras las cuentas de ahorro especial y los certificados de ahorro en valor real
estuvieron por debajo de 1,0%. Cabe indicar que la tasa de interés de los depdsitos a
termino fijo (DTF) de referencia para el mercado en el primer trimestre de 2013
promedi6 4,8% Efectiva Anual (EA), frente al 5,3% EA de 2012, lo que afecto el
rendimiento de los ahorros por lo que los incentivos para la captacion fueron fijados a
una tasa menor.

Con respecto a las cifras regionales se evidencié un mejor comportamiento a lo largo
de los tres primeres meses del afio con lo que alcanzd un crecimiento superior que el
rerpotado en el afio precedente, ya que que pasé de un crecimiento anual de 4,0% a
16,0%. Sobresali6 el incremento registrado en los CTD pese a que representaron el
20,6% de las captaciones totales de Nororiente; ademas, mientras los depositos de
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ahorro contribuyeron con un 53,0%, las cuentas corrientes constituyeron algo mas de
26,0%.

Al interior de Nororiente, Santander reportd el mayor volumen de recursos captados
con una participacion de 54,6%, y asimismo obtuvo en el total nacional un 3,0%. En
el departamento las operaciones pasivas superaron la barrera de los $7 billones, lo
que significo un aumento de 16,5% respecto a lo obtenido en igual periodo de 2012.
Las lineas de mayor representatividad fueron las cuentas de ahorro (53,6%), los
depdsitos en cuenta corriente (24,1%), y los CDT (21,9%) que a la vez lograron la
tasa mas alta de crecimiento con un 37,0%; lo que contrasto con la baja participacion
de las cuentas de ahorro especial y los certificados de ahorro en valor real que
consiguieron menos de 1,0%.

En Boyaca se alcanz6 poco menos de $2.9 billones, con lo que ademas logré ampliar
su tasa de crecimeinto en 2,9 pp frente a la obtenida el afio anterior. Por tipo de
captacion, los depositos de ahorro con 16,2% fueron los que mas se amplairon y
adicionalmente obtuvieron la mayor participacion en el departramento (54,2%). Le
siguieron las captaciones reportadas mediante las cuentas corrientes (26,4%) y los
CDT (19,1%). De manera mas apartada estuvieron las cuentas de ahorro especial
(0,2%); y los certificados de ahorro en valor real con un aporte casi nulo, y en
consecuencia, para este afio disminuyeron su valor frente a igual periodo de 2012.

Respecto a los resultados obtenidos en Norte de Santander, se encontrd que las
captaciones se ampliaron por arriba de 20,0%, ya que superaron los $2,3 billones.
Este resultado se debi6 particularmente a los saldos registrados en las cuentas de
ahorro, puesto que representaron el 50,0% del valor total del departamento. Por su
parte, las cuentas corrientes y los CDT consiguieron un aporte de 25,4% y 24,2%
respectivamente. Las dos restantes captaciones contribuyeron conjuntamente con
menos de 1,0%.
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Cuadro VIII.1

Region Nororiente

Saldos de las captaciones del sistema financiero’'
Marzo 2012 - 2013

Millones de pesos

Depositos en Depésitos de Cuentas de  Certificado de
Periodo Total cuenta CDT ahorro ahorro ahorro en
corriente especial valor real
Total Nacional
Marzo 2012 202.192.828 31.368.167 70.340.003 99.851.181 555.901 77.576
Marzo 2013 238.510.462 35.922.458 87.493.050  114.397.311 614.770 82.873
Var. % 12/11 18,0 14,5 244 14,6 10,6 6,8
Total Region Nororiente
Marzo 2012 11.438.612 2.987.909 2.099.595 6.311.730 37.407 1.971
Marzo 2013 13.266.860 3.463.796 2.729.247 7.031.942 39.912 1.964
Var. % 12/11 16,0 15,9 30,0 11,4 6,7 -0,4
Arauca

Marzo 2012 762.285 365.631 28.617 367.717 316

Marzo 2013 801.325 358.789 27.437 414.823 272

Var. % 12/11 5,1 -1,9 4,1 12,8 -14,2 1,7

Boyaca
Marzo 2012 2.523.882 659.125 510.780 1.348.125 5.214 639
Marzo 2013 2.887.061 763.440 551.739 1.565.927 5.350 604
Var. % 12/11 14,4 15,8 8,0 16,2 2,6 -5,4
Norte de Santander
Marzo 2012 1.939.082 477.166 404.522 1.050.325 6.396 674
Marzo 2013 2.337.635 593.478 566.836 1.170.891 5.739 691
Var. % 12/11 20,6 244 40,1 11,5 -10,3 2,6
Santander

Marzo 2012 6.213.363 1.485.988 1.155.676 3.545.563 25.481 654
Marzo 2013 7.240.839 1.748.089 1.583.234 3.880.301 28.550 664
Var. % 12/11 16,5 17,6 37,0 9.4 12,0 1,5

' Comprende la suma de los dep6sitos en cuenta corriente, CDT, dep6sitos de ahorro, cuentas de ahorro especial,
certificados de ahorro en valor real.

Incluye Bancos comerciales, Corporaciones financieras, Compailias de financiamiento comercial, Cooperativas
financieras, Organismos cooperativos de grado superior e Instituciones oficiales esp eciales.
Nota: En Arauca, corresponde solamente al reporte de Bancos comerciales, Compaiiias de financiamiento comercial e

Instituciones oficiales especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Con relacion a lo obtenido en Arauca, se observo que las captaciones desaceleraron
su ritmo de crecimiento al pasar de una tasa anual de 17,0% en 2012 a 5,1% en 2013,
aunque cabe indicar que esta fue mayor que la obtenida entre 2010 y 2011 (0,8%).
Las operaciones activas que obtuvieron un mayor monto fueron en su orden los
depositros de ahorro y las cuentas corrientes; de manera mas apartada estuvieron los
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CDT, las cuentas de ahorro especial y los certificados de ahorro en valor real, que
agrupadamente representaron algo mas de 3,0% al valor total del departamento.

Por otra parte, la dindmica de las captaciones entre el primer trimestre de 2007 y 2013
marc6 periodos especificos con crecimientos importanmtes de los saldos registrados
por el sistema financiero, mas especificamente para el caso de Santander que alcanzd
un crecimiento promedio trimestral cercano a 4,0% desde marzo de 2007 y un valor
medio de $4,9 billones; donde adicionalmente se destacé el incremend obtenido entre
el ultimo trimetre de 2006 y el primero de 2007 con una variacion de 21,2%. Para el
caso de Norte de Santander promedid una tasa trimestral de 3,0% y un valor que se
acercod a 1,7 billones, a la vez en Boyacéd se consiguié un monto por arriba de los
$2 billones y una tasa de 2,9%, el trimestre que present6 el descenso mas fuerte fue
entre abril y junio del primer afio de referencia, con una tasa de -7,6%. En cuanto a lo
obtenido en Arauca alcanz6 una tasa maxima de 27,7% (septiembre de 2012) y
promedio un saldo de $617.847 millones.

Grafico VIII.1

Variacion trimestral de los saldo de las captaciones
Arauca, Boyaca, Norte de Santander y Santander
Marzo 2007 - 2013
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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COLOCACIONES

De acuerdo con las cifras de la Superintendencia Financiera el valor total de las
colocaciones de los establecimientos de crédito en el pais redujo su dindmica de
crecimiento, por lo que la tasa fue inferior en 5,6 pp frente a la obtenida en igual
periodo de 2012, con lo que alcanzé algo mas de $258 billones. Por tipo de cartera,
predominaron las operaciones a través de los créditos y leasing de consumo, puesto
que constituyeron el 59,9% del valor total de las operaciones activas, siendo
ligeramente menor a la del afio anterior. En segundo lugar estuvieron los créditos y
leasing de consumo que reportaron practicamente la misma participacion (27,9%). En
cuanto a los créditos de vivienda mejoraron levemente al situarse en 9,4% con un
saldo de $24,2 billones; mientras el microcrédito apenas aportd 2,8%. Es preciso
indicar que la tasa de interés del mercado promedio trimestral para las operaciones de
crédito del sistema financiero en el primer periodo del afio se situd en 11,5%, siendo
inferior en 110 pb frente a la registrada en 2012.

Los resultados regionales evidenciaron un buen margen de crecimiento aunque la tasa
de variacion fue menor en 15,6 pp respecto a la obtenida en igual periodo del afio
anterior, destacando ademas que la variacion absoluta fue de $2,5 billones. Entre
tanto, el crédito y leasing comercial al igual que el de consumo continuaron
arrojando los mayores saldos, puesto que constituyeron respectivamente el 48,2% y el
33,1% del total de saldos de las colocaciones de Nororiente. Respecto a la linea de
vivienda pese a que logro expandirse en mas de 18,0%, su participacion alcanzoé un
ligero incremento ya que pasé de 9,6% a 10,2%. Asimismo, el microcrédito con una
variacion anual superior a 24,0% logréo mejorar su contribucion dentro de la cartera
total de la region.

A nivel departamental se presentd un buen desempeiio en Boyaca a raiz que alcanzd
la mayor tasa de crecimiento de la region frente a la obtenida en igual periodo de
2012. El valor de las colocaciones se acercO a $3 billones, representados
particularmente por los saldos reportados en las lineas de consumo y comercial,
destacando que esta ultima se amplié en 25,4%. Ademas, se experimentaron buenos
resultados tanto en el crédito de vivienda como los microcréditos, debido a que
obtuvieron incrementos por arriba de 23,0%.

Con respecto a Santander, fue el departamento que report6 el mayor saldo con algo
mas de $10 billones, lo que represent6 una variacion absoluta de $1,7 billones. Cabe
indicar que el resultado reportado en marzo de 2012 fue de -1,5% mientras que en
diciembre de ese mismo afio registrd 23,7%. De acuerdo con el tipo de colocacion, al
igual que en la tendencia nacional predominé el saldo reportado a través del crédito y
leasing comercial con una participacion de 57,3%, seguido por los de consumo con
29,2%.

En Norte de Santander los valores reportados por los establecimientos de crédito
obtuvieron mas de $2,5 billones, lo que constituy6 un incremento de 15,2%; aunque
se mejoro la tasa registrada en igual mes de 2012, en 2011 esta habia alcanzado un
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53,7%, lo que evidencid un claro descenso en su dinamica de crecimiento. El valor
mas alto al contrario de las demas regiones se obtuvo en la linea de consumo que
super6d $1 billon, con lo que constituyo el 43,4% de los saldos de la cartera total del
departamento. De manera consecutiva estuvieron el crédito comercial, vivienda, y
microcrédito que adicionalmente mejord su participacion hasta alcanzar 8,9%.

Region Nororiente

Saldos de las colocaciones del sistema financiero'
Marzo 2012 - 2013

Millones de pesos

. Créditos y Créditos y
i Créditos de . . Ly .
Periodo Total . Leasing de Microcréditos leasing
vivienda .
consumo comerciales

Total Nacional

Marzo/2012 226.160.544 19.667.605 62.715.261 6.164.158 137.613.522
Marzo/2013 258.084.297 24.165.987 72.081.089 7.336.449 154.500.771
Var. % 13/12 14,1 22,9 14,9 19,0 12,3
Total Region Centro-Oriente
Marzo/2012 13.667.324 1.312.770 4.565.572 1.096.779 6.692.203
Marzo/2013 16.192.048 1.658.259 5.356.551 1.368.410 7.808.828
Var. % 13/12 18,5 26,3 17,3 24.8 16,7
Arauca
Marzo/2012 443.440 13.576 147.489 51.675 230.700
Marzo/2013 364.361 17.017 171.243 64.922 111.179
Var. % 13/12 -17,8 254 16,1 25,6 -51,8
Boyaca
Marzo/2012 2.369.312 273.507 869.183 502.159 724.463
Marzo/2013 2.906.234 349.805 1.029.537 618.272 908.620
Var. % 13/12 22,7 279 18,4 23,1 25,4
Norte de Santander
Marzo/2012 2.323.552 285.326 990.988 192.130 855.107
Marzo/2013 2.677.578 360.269 1.163.157 237.104 917.048
Var. % 13/12 15,2 26,3 174 234 7,2
Santander
Marzo/2012 8.531.020 740.361 2.557911 350.815 4.881.933
Marzo/2013 10.243.874 931.168 2.992.612 448.112 5.871.981
Var. % 13/12 20,1 25,8 17,0 27,7 20,3

'Incluye Bancos comerciales, Compatiias de financiamiento comercial, Corporaciones financieras, Organismos
cooperativos de grado superior e Instituciones oficiales especiales.

Nota: En Arauca, corresponde solamente al reporte de Bancos comerciales, Compaiiias de financiamiento
comercial e Instituciones oficiales especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por el contrario, en Arauca los movimientos de la cartera estuvieron a la baja
(-17,8%) luego que en marzo de al afio precedente registrara un crecimiento de
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Grafico VIIL.2

48,9%. Este comportamiento obedecio a que la linea comercial se contrajo en mas de
50,0%, mas aun cuando en 2012 representd un 52,0% dentro del valor total del
departamento, y en 2013 su participacion bajoé a 25,1%. Entre tanto, la linea de
consumo constituyo el 38,6% de las operaciones pasivas convirtiéndose en la mas
representativa del departamento; seguida del microcrédito (14,6%), con lo que
ademas superd notoriamente el valor referido para vivienda (3,8%).

Con respecto a la dindmica regional mantiene un ritmo constante de crecimiento
aunque se han reducido los margenes. De acuerdo a los saldos reportados entre
diciembre de 2005 y marzo de 2013, se alcanz6 un valor promedio de $8,4 billones y
una tasa media de variacion de 5,2%, con un valor minimo de $3,7 billones en
diciembre de 2005 y un méaximo de $16,2 billones en marzo de 2013. Las
colocaciones mas preponderantes para Nororiente fueron las realizadas mediante el
crédito y leasing comercial que lograron promediar una participacion de 49,2%
seguido de forma mas apartada de los de consumo con 35,7%.

Region Nororiente

Saldos por tipo de cartera
Diciembre 2005 - marzo 2013
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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IX. MERCADO LABORAL

Los resultados obtenidos a través de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH)
elaborada por el DANE en el total 23 areas y ciudades metropolitanas indicaron un
exiguo aumento entre el primer trimestre de 2012 y 2013 por lo que se situd en
12,5%. No obstante frente a 2011 se contrajo, ya que en dicho afio alcanz6 13,5%.
Cabe indicar que tanto la Tasa Global de Participacion (TGP) como la de ocupacion
se incrementaron de forma similar a la del desempleo, y solo lograron crecer 13 pb y
3 pb respectivamente. Se estima que a marzo de este afo en el pais hubo un total de
10.918 mil personas ocupadas frente a 1.561 mil desocupadas. De otra parte, a la vez
que el empleo subjetivo aument6 el objetivo registr6é un leve descenso.

El balance para los departamentos que conforman la regién y que ademas hacen parte
de la encuesta del DANE revelaron cifras favorables en Bucaramanga, registrando
una caida en la tasa de desocupacion, pese a que se increment6 la TGP, lo cual la
convirtio en la sexta ciudad con menor nivel de desempleo en el pais, luego que en el
cuarto trimestre de 2012 ocupara el primer lugar. Respecto al porcentaje de ocupados
mejord 2 pp con lo que se ubico en 64,0%. La poblacion en edad de trabajar aumento
al moverse de 841 mil personas a 852 mil personas, lo que representé un aumento de
1,2%.

Por su parte, en Clcuta se presentaron aumentos en algunos de los indicadores de
empleo, tal como lo reveld la TGP que se increment6 31 pb al pasar de 66,3% de
2012 a 66,6% en 2013; ademas, cabe aclarar que en 2010 se habia obtenido una TGP
de 63,0%, mientras que en 2011 fue de 66,0%. De otra parte, se observo un descenso
en la Tasa de Ocupacion (TO), la cual frente a la observada en igual periodo de 2012
se contrajo en 1,2 pp; en cuanto a la TD se increment6 en mas de 2 pp, por lo que es
preciso indicar que este comportamiento se ha venido presentando a lo largo de los
ultimos trimestres.

En Tunja, los indicadores de empleo no fueron favorables, pese a leve mejoria que
reveld el Porcentaje de Poblacion en Edad de Trabajar (PET) ya que se amplio
levemente al conseguir 45 pb mas que lo obtenido en igual periodo de 2012; ademas
contrasto con el descenso de la TGP que se contrajo 41 pb. Con respecto a la TO,
continu6 arrojando algunos signos favorables, al pasar de 54,3% a 53,2%; no
obstante, la TD determind que 13 de cada 100 personas que conformaron el grupo de
la PEA, se ubicaron entre los desempleados.
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Cuadro IX.1

Total 23 Areas y ciudades metropolitanas, Bucaramangal, Cticuta’ y Tunja
Indicadores de empleo total
Enero - marzo 2012- 2013

Concepto Enero-marzo 2012 Enero-marzo 2013
Total 23 Ciudades
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 80,5 80,8
Tasa global de participacion 66,5 66,6
Tasa de ocupacion 58,2 58,3
Tasa de desempleo 12,4 12,5
Tasa de subempleo subjetivo 28,8 29,4
Tasa de subempleo objetivo 12,6 12,3
Poblacion en edad de trabajar3 18.426 18.737
Bucaramanga
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 81,7 82,0
Tasa global de participacion 70,1 71,7
Tasa de ocupacion 62,0 64,0
Tasa de desempleo 11,5 10,8
Tasa de subempleo subjetivo 313 27,6
Tasa de subempleo objetivo 11,0 10,3
Poblacion en edad de trabajar 841 852
Cuacuta
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 77,8 78,2
Tasa global de participacion 66,3 66,6
Tasa de ocupacion 54,6 53,4
Tasa de desempleo 17,6 19,9
Tasa de subempleo subjetivo 27,1 26,8
Tasa de subempleo objetivo 13,1 14,6
Poblacion en edad de trabajar 606 616
Tunja
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 79,1 79,6
Tasa global de participacion 62,1 61,6
Tasa de ocupacion 54,3 53,2
Tasa de desempleo 12,5 13,6
Tasa de subempleo subjetivo 21,4 19,7
Tasa de subempleo objetivo 11,6 10,1
Poblacion en edad de trabajar 134 137

1. Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta.

2. Comprende los municipios de Cucuta, Villa del Rosario, Los Patios y el Zulia.

3. Datos de poblacion en miles de personas.

Fuente: DANE-GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

DINAMICA DEL DESEMPLEO

El comportamiento del desempleo entre el primer trimestre de 2007 y 2013 registro
marcadas fluctuaciones tanto al alza como a la baja; con un resultado favorable para
el caso de Bucaramanga ya que la tendencia en los ultimos trimestres fue a la baja;
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sin embrago, de las 23 ciudades que se incluyeron dentro de la muestra de la GEIH,
esta ciudad perdio cinco puestos entre las de menor nivel de desocupacion. La capital
santandereana registro un desempleo minimo de 7,6% (cuarto trimestre de 2008) y un
maximo de 13,5% (primer trimestre de 2008), con una media trimestral de 9,9% para
el periodo de referencia, siendo la mas bajas de las ciudades de Nororiente.

Para el caso de Cucuta, los resultados no fueron favorables debido a que la
desocupacién se ha venido incrementando de manera sostenida, con lo que alcanzo
los porcentajes mas altos debido a que reportd un rango superior de 19,9%
(primer trimestre de 2013) y un promedio de 13,3%; mientras que en el caso de las 23
ciudades estos valores fueron respectivamente de 14,1% y 12,0%. En Tunja se
alcanzaron porcentajes cercanos a los nacionales pero en la mayoria de trimestres
estuvo por debajo de estos; en esta ciudad el valor maximo fue de 16,9% con un

promedio un 12,8%.

Bucaramanga, Cuicuta y Tunja
Tasa de desempleo trimestral
Primer trimestre 2007 - 2013
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

EMPLEO SECTORIAL

En el total 13 éreas y ciudades metropolitanas se pudo observar que una de las ramas
de actividad econdmica mas beneficiada fue la de comercio, hoteles y restaurantes,
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que constituyd el 31,4%, seguida de la rama servicios, comunales, sociales y
personales con algo mas de 21,7%. En cuanto a la industria manufacturera fue la
tercera actividad con 16,2%, seguida de las actividades inmobiliarias que registraron
el 11,1% de la poblacion ocupada. En el caso de las ciudades de Nororiente,
Comercio, hoteles y restaurantes se constituyd en la rama de actividad mas
importante, mientras en Bucaramanga alcanz6 una participacion de 32,3% de los
empleados en Cucuta este valor fue de 38,7%. Una segunda actividad importante para
estas dos ciudades fue la de servicios, comunales, sociales y personales con 19,0% y
20,1%  respectivamente; ademds, la  industria  manufacturera  alcanzo
correspondientemente 17,8% y 15,2%.

X. PRECIOS

De acuerdo con las cifras del DANE, el comportamiento de los precios a marzo de
2013 en el total 24 ciudades reveld un incremento anual moderado y se ubicod por
debajo del rango meta inferior establecido por el Banco de la Republica, por lo que se
situd en 1,9%. El comportamiento del indice de precios al consumidor (IPC) revelo
que las expectativas de inflacion se han anclado, al observar que en los ultimos afios
practicamente se conservaron los mismos margenes o metas puntuales y
adicionalmente, se cumplid con las expectativas fijadas para cada periodo. De esta
forma, la inflacion se movid ligeramente a la baja pese a que 11 de las 24 ciudades
que fueron tenidas en cuenta para el indice, superaron el promedio nacional, pero
destacando que ninguna sobrepasdé la meta puntual fijada por el Banco de la
Republica al cierre de 2013.

44



Nacional y principales ciudades de Nororiente
Variacion mensual y anual, y contribucion a la variacion, segtin grupos de bienes y servicios

Marzo 2013
Bucaramanga Cicuta Tunja Total nacional
Grupos Ponderacion Variacion Varigcién Variacion Variacion Varigcién Variacion Variacion Varigcién Variacion Variacion Vari.acién Variacion
mensual aner anual  mensual aner anual  mensual aner anual  mensual aner anual
trimestre trimestre trimestre trimestre

Alimentos 282 02 0,7 27 05 -1,2 -14 04 04 0,7 0,2 0,6 14
Vivienda 30,1 04 1,0 38 -0,1 04 20 04 10 18 0,0 08 25
Vestuario 52 00 05 0,7 -02 05 -1,0 0,1 02 12 0,1 0,1 03
Salud 24 09 23 44 03 21 33 09 19 40 0,7 21 36
Educacion 51 0,0 38 42 0,0 34 32 0,0 51 52 0,0 41 45
Diversion 31 02 27 27 05 02 2,1 0,2 17 0,7 0,1 -09 03
Transporte 152 03 22 1,7 25 27 29 04 04 0.8 0.5 08 09
Comunicaciones 37 02 6,1 59 1,7 1,5 32 0,7 0,5 0,5 1,9 20 34
Otros gastos 64 0,0 09 1,5 0,1 0,6 14 0,2 09 22 0,1 09 13
Total 100,0 0,1 13 30 0,1 0,2 08 04 1,0 1,6 0,2 1,0 19

Nota: Las ciftas de algunos grupos puede varias con lo publicado en el DANE, debido a que el [PC esta calculado a més de un digito y las del BER estén publicadas a solo uno.
Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

En marzo seis de los nueve grupos de gasto que conforman la canasta del IPC
consignaron incrementos en sus indices, mientras que los tres restantes se movieron a
la baja. Con base en los grupos que tienen mayor peso sobre el IPC se encontré que
en el acumulado anual crecieron de manera significativa vivienda y alimentos; por su
parte, aunque con un menor peso relativo, educacion registrd la variaciéon mas alta
(4,5%), seguido de salud (3,6%). Entre tanto, pese a que todos los grupos alcanzaron
aumentos anuales, diversion y vestuario registraron los mas bajos. Ademads, la
variacion en afio corrido estuvo marcada por los mayores crecimientos en educacion
y salud, mientras que en la mensual fueron los grupos de comunicaciones y salud.
Cabe indicar que el gasto en diversion fue el Unico que registrd deflacion tanto en el
comportamiento mensual (-0,1%) como en aio corrido (-0,9%).

Por su parte, las ciudades de la region lograron distintos comportamientos en el [PC
total puesto que Bucaramanga consigno un alto crecimiento en el indice anual (3,0%)
y asimismo, super6 el promedio nacional. Respecto a Cticuta, obtuvo la inflacion mas
baja de las 24 ciudades tenidas en cuenta para la muestra, y Tunja fue la séptima
ubicandose incluso por debajo del referente nacional. El acumulado hasta marzo
posiciond a Bucaramanga con el incremento mas alto, a la vez que la variacion del
IPC mensual tuvo un alto incremento en Tunja, siendo la mayor de las tres ciudades
de la region tenidas en cuenta por el DANE para calcular las cifras de inflacion.
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Grafico X.1

Evolucion mensual del comportamiento del IPC 12 meses
Enero 2010 - marzo 2013
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Nota: Informacion para la ciudad de Tunja disponible a partir de diciembre de 2009.
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por otra parte, la variacion del IPC acumulado anual, luego que registrara un
comportamiento sostenido a la baja desde finales de 2009 y hasta comienzos de 2011,
modificé su tendencia con incrementos tanto en las tres ciudades de Nororiente como
en el total nacional. Adicionalmente, la inflacion en Bucaramanga continud
superando el promedio nacional e incluso a las ciudades de la region; a la vez que en
Cucuta se continuaron reportdndose los indices mas bajos de inflacion. Respecto a
Tunja, se alcanzaron comportamientos similares o cercanos al referente nacional con
una inflacién acumulada anual constantemente a la baja desde marzo del afio anterior.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES GRUPOS DE GASTO

>  ALIMENTOS

Con una ponderacion de 28,2% dentro del IPC es el segundo grupo de gasto con
mayor importancia, registr6 una alta variacion en Bucaramanga a raiz que obtuvo
2,7% en afio completo y 0,7% en el acumulado enero-marzo; lo que contrasto con lo
obtenido en Cucuta (-1,4% y -1,2% respectivamente). En Tunja las variaciones en su
orden alcanzaron 0,7% y 0,4%, siendo incluso inferiores al promedio nacional; no
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obstante, el desempefio mensual arroj6 la variacion mas alta de la region y fue la
sexta a nivel nacional.

Evolucion mensual del comportamiento del grupo de gasto alimentos
Enero 2010 - marzo 2013
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por otra parte, la dinamica mensual de la division de alimentos entre enero de 2010 y
marzo de 2013 evidencié en Cucuta un comportamiento particular a lo largo de 2010
por lo que cay6 notoriamente en mayo y agosto, para posteriormente incrementarse
de forma significativa al cierre de este mismo afio; consecutivamente volvid a caer
aunque en un menor grado hacia mediados de 2012. La variacién promedio mensual
del periodo de referencia se situd en 0,2%, siendo inferior a la que se presentd en
Bucaramanga (0,5%) y Tunja (0,3%); ademas, la primera ciudad en noviembre y
diciembre de 2010 alcanz6 los crecimientos mensuales mas altos (2,0%), mientras
que la segunda lo consigui6 en febrero de este mismo afo.

> VIVIENDA

El comportamiento del gasto en vivienda para los departamentos de Nororiente arrojo

variaciones mensuales que alcanzaron a fluctuar entre un minimo de -1,4% y un
maximo de 1,5%.

47



Evolucion mensual del comportamiento del grupo de gasto vivienda
Enero 2010 - marzo 2013
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Las mayores variaciones se registraron en Cucuta por lo que promedid un crecimiento
mensual desde enero de 2010 de 0,4% y asimismo en marzo de 2011 presento el
incremento mas alto a raiz que alcanzé 1,5%, mientras que el mas bajo lo obtuvo en
julio de 2012, atribuible a la reduccién que presentd el subgrupo de gastos de
ocupacion por la baja dindmica en el alquiler y venta de inmuebles. En Tunja se
identificaron leves variaciones a la baja acompafiadas de algunas al alza, pese a que
en la mayoria de periodos fueron mayores a cero, el promedio fue de apenas 0,8%,
resaltando el fuerte descenso reportado a finales de 2012 ya que llegd a -1,4%.
Bucaramanga promedi6 la segunda tasa de crecimiento mas alta de la region en el
grupo de gasto en vivienda (0,3%), representado en un comportamiento con

fluctuaciones claramente moderadas, pero aclarando que particularmente crecid por
encima del promedio nacional.

> TRANSPORTE

Conformado por las divisiones de transporte personal y publico, este grupo de gasto
reveld los mayores incrementos puntualmente en enero de cada afo, resaltando que
en Bucaramanga se presentaron las variaciones mas altas de la region, siendo incluso
claramente superiores al referente nacional, por lo que alcanzé una variacion

promedio mensual de 0,5%, mientras que la de esta ultima fue de 0,2% al igual que
en Tunja y Cucuta.
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Evolucion mensual del comportamiento del grupo de gasto transporte
Enero 2010 - marzo 2013
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

> VESTUARIO

Este fue uno de los grupos considerablemente estables en los ultimos tres afios,
debido a que en el referente nacional apenas reportd un incremento promedio
mensual inferior a 0,1% a la igual que en Cucuta; entretanto Bucaramanga y Tunja
coincidieron en una variacion de 0,1%. Los subgrupos de vestuario fueron los que
menos crecieron en el ultimo mes; por su parte calzado y servicios de vestuario se
movieron al alza. Cabe indicar que entre agosto de 2010 y marzo de 2011 se
reportaron los movimientos mas significativos en la capital nortesantandereana,

puesto que a lo largo de dicho periodo se obtuvo un minimo de -3,8% mensual y un
maximo de 3,6%.
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Evolucion mensual del comportamiento del grupo de gasto vestuario
Enero 2010 - marzo 2013
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Los primeros tres meses de 2013 no dejaron un balance positivo en el volumen de
ventas nacionales, por lo que de acuerdo a los datos de la Encuesta mensual de
expectativas economicas (EMEE'?), durante el primer trimestre del afio se observo
una ligera disminucion en el nivel promedio de ventas en el pais (-4,3%), contrario a
lo registrado igual periodo de 2012" (24,2%), de esta forma se observd una
profundizacion en los resultados negativos iniciados en enero de este afio.

Este balance nacional se replico con mayor fuerza en Nororiente, por lo que en la
region se observd un balance promedio de -11,3% en el volumen de ventas,
disminuyendo en 14,1 pp lo logrado el primer trimestre de 2012. Respecto a las
demas regiones, tan solo Caribe y en menor medida Suroccidente lograron balances

"2 Encuesta realizada mensualmente por el Centro Nacional de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica sobre el balance del comportamiento anual de las ventas y los pronosticos de estas para los
proximos doce meses en diversas empresas y sectores ubicados en las diferentes regiones del pais.

" Promedio simple del balance de ventas entre enero y marzo de 2013.
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positivos en el periodo enero — marzo de 2013, mientras que el saldo menos favorable
se registro en Centro (-12,7%).

Nacional y Nororiente. Balance consolidado de ventas
Mensual 2010-2013
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Fuente. Encuesta mensual de expectativas economicas (EM EE). Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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XI11. CONSIDERACIONES FINALES

Las cifras del crédito otorgado por (Finagro) a nivel nacional revelaron un descenso
respecto a lo reportado en igual periodo de 2012. Por el contrario, el valor total de los
recursos conseguidos en Nororiente fue favorable por lo que consiguié un valor por
encima de $194.000 millones alcanzando con esto un crecimiento moderado.

El balance de la produccion de petroleo arrojo que la meta del millon de barriles por
dia calendario (Bpdc) trazada por el gobierno nacional fue alcanzada en dos de los
tres meses de estudio, presentando asi un crecimiento interanual por el aumento
productivo en los campos maduros existentes y el hallazgo de nuevos pozos de
petrdleo. Nororiente mostro un crecimiento interanual similar al presentado en el
ambito nacional, manteniendo asi el proceso acelerativo que se registrd desde julio
de 2012; sin embargo, esta cifra fue menor a la del trimestre anterior.

Respecto a la produccion de carbon, la region registr6 una leve reduccion con
respecto al mismo periodo del afio anterior; sin embargo, la participacion interanual
nacional aument6. Boyaca se consolid6 como el mayor extractor de la region al
acaparar mas de la mitad de la produccion nacional, seguido de lejos por Norte de
Santander y Santander.

Por su parte, la industrial de Nororiente representada por los santanderes arrojo los
saldos mas desalentadores a nivel nacidon, puesto que la produccion real reflejo
pérdidas significativas luego de la recuperacion que se habia presentado el ultimo
trimestre de 2012. Ademas, la regioén en los primeros tres meses del afio obtuvo un
incremento significativo en sus exportaciones, por lo que supero el valor registrado en
2012, revirtiendo ademas la ligera tendencia negativa del afio anterior.

El érea licenciada para la construccion ha venido disminuyendo desde finales de
2012, y en el primer trimestre del afio no fue la excepcidon puesto que el crecimiento
fue exiguo. Por destinos, vivienda se llevd la mayor participacion del area total
aprobada, aunque este fue menor que el obtenido en igual periodo del afio
precendente.

En cuanto a las cifras entregadas por Asociacion Nacional de Concesionarios
Colmotores (Asonac), las ventas de vehiculos nuevos registraron una reduccion
importante para el primer trimestre de 2013, con lo cual mantuvo la tendencia
decreciente que se registrd desde el periodo abril-junio del afio anterior.

Por otro lado, continud el buen balance para el transporte aéreo nacional; segun las
cifras de la Aerocivil. Contrario a lo sucedido en el consolidado nacional, en
Nororiente la cantidad de operaciones aéreas registradas disminuyd, ocasionado por
las reducciones observadas en los principales acropuertos de la region, especialmente
en el Palonegro y Camilo Daza.
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En cuanto a las captaciones regionales evidenciaron un mejor comportamiento, por lo
que se alcanzd un crecimiento superior que el rerpotado en igual periodo de 2012.
Los depdsitos de ahorro fueron los mdas representativos de la region; aclarando
ademas que el mayor capital se reporté en Santander, seguido en su orden de Boyaca,
Norte de Santander y Arauca. Para el caso de la cartera, los resultados regionales
evidenciaron un buen margen de crecimiento aunque que la tasa de variacion fue
menor a la de igual periodo del afio anterior; donde ademds se destacod, que la
variacion absoluta fue de $2,5 billones.

Los indicadores de empleo fueron positivos en Bucaramanga, aunque perdio el
primer lugar de las ciudades con menor desempleo en el pais. Se registro asimismo
una caida en la tasa de desocupacion, pese a que se incrementd la TGP, lo cual la
traslado al sexto lugar de las ciudades con menor nivel de desempleo, luego que en el
cuarto trimestre de 2012 fuera la primera.

Por su parte, la inflacion en las ciudades de la region reportaron distintos
comportamientos en el IPC total, puesto que Bucaramanga consigndé un alto
crecimiento en el indice anual y asimismo, super6 el promedio nacional. Respecto a
Cucuta, obtuvo la inflacion mas baja de las 24 ciudades tenidas en cuenta para la
muestra, y Tunja fue la séptima ubicandose incluso por debajo del referente nacional.

Al cierre de 2012, el IPC total nacional registré un crecimiento moderado ubicandose
dentro de los rangos meta fijados por el Banco de la Republica. Al interior de la
region, Bucaramanga obtuvo los indices mas altos de inflacién anual tanto a nivel
regional como nacional. Adicionalmente, la variacion del IPC acumulado anual,
luego que presentd un comportamiento sostenido a la baja desde finales de 2009 y
hasta comienzos de 2011, modifico su tendencia con incrementos tanto en las tres
ciudades de Nororiente como en el total nacional.

Finalmente, de acuerdo a la EMME los primeros tres meses de 2013 no dejaron un
balance positivo en el volumen de ventas nacionales, por lo que se observo una ligera
disminucion en el nivel promedio de ventas del pais, contrario al crecimiento
registrado el afio anterior; de esta forma se observd una profundizacién en los
resultados negativos iniciados desde enero de este afio. El comportamiento nacional
se replico con mayor fuerza en Nororiente, por lo que se observdo un balance
promedio negativo en el volumen de ventas, contrario a lo presentado en el primer
trimestre de 2012.

53



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Asonac; Cotelco; DANE; DIAN;

Ingeominas; Ministerio de Minas y Energia; Unidad de Planeacién Minero energética -
UPME-.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Bolsa de
Nueva York; DANE; DIAN; Finagro; Grupo AVAL; Ingeominas; Superintendencia
Financiera de Colombia; Ministerio de Minas y Energia.
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Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/publicaciones/pub_ec_reg7.htm

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econémicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo
proposito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién
periddica, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econémica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Nororiente comprende los departamentos de San-
tander, Boyaca, Norte de Santander y Arauca. Su produccion cuenta con el valioso
aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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