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PANORAMA ECONOMICO

Un cambio en la tendencia descendente presenté la economia del
Suroccidente durante el cierre del tercer trimestre de 2012, al frenarse la
desaceleracion y reducciones en algunas de sus actividades, vislumbrando
un mejor panorama para el final de afio con perspectivas de mantener la
recuperacién en el 2013.

Si bien los sintomas de desaceleracion fueron mas pronunciados en los primeros
meses del segundo semestre, al cierre de septiembre varios sectores marcaron
cambios en la tendencia regresiva observada previamente. En efecto, el comercio
exterior con Estados Unidos marcé un avance significativo del 92,4% en el mes de
septiembre e igualmente los despachos de azucar se incrementaron en 46,1% luego de

varios meses de contraccion y disminucion de las

importaciones de este principal producto de

El secgor industrial _dg I.a regION | exportacion de la region al igual que las ventas de
alcanz6 una menor dinamica frente café.

a trimestres anteriores, pero cubrio

exigencias del mercado interno en | g, ¢ campo laboral, disminuyé la desocupacion
donde se dio apertura de nuevas = on Calj y Pasto, por cuanto la generacién de
superficies comerciales, y en 10S ', ey0s puestos de trabajo en el trimestre superd
mercados  externos  mantiene | ¢ jncremento de la oferta en més de 7.300 plazas
expectativas por la entrada en ' ge empleo. Por lo tanto, las cifras muestran un
vigencia de nuevos tratados | ercado laboral con mejoras en la calidad del
comerciales. empleo, al detectarse aumento anual en su
formalizacidn por parte de los empresarios.

En el sector de la construccién, disminuyeron tanto el nimero como el area aprobada
para construccion en las ciudades capitales de la region, y continuaron disminuyendo
las transacciones inmobiliarias registradas durante el segundo trimestre,
especialmente de viviendas nuevas vendidas. Por su parte, el sector financiero
mantuvo, aunque a un menor ritmo, resultados satisfactorios en su actividad, con
crecimientos anuales similares al comportamiento nacional en los diferentes tipos de
créditos, aunque con reduccion moderada en el saldo de las principales captaciones.

De acuerdo con las cifras del DANE reveladas en la Muestra trimestral manufacturera
por regiones, en el acumulado anual a septiembre de 2012, el sector industrial de la
region alcanzé una menor dindmica frente a trimestres anteriores, pero cubrio
exigencias del mercado interno en donde se dio apertura de nuevas superficies
comerciales, y en los mercados externos mantiene expectativas por la entrada en
vigencia de nuevos tratados comerciales. Lo anterior, se complementa con el cambio
de tendencia en el transporte de carga que impacto en mayor proporcion al resto del
pais que al Suroccidente. Finalmente se destaca el comportamiento de la inflacion, en
especial de los precios agropecuarios, por cuanto el buen clima observado en meses
anteriores permitio mantener una oferta estable.




. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

Aunque el verano siguié impulsando el volumen de siembras anuales de productos
agricolas en la region, especialmente en frutas, maiz, soya y hortalizas, durante el
ultimo mes del tercer trimestre esta dindmica cambio. El intenso verano empez6 a
afectar la agricultura, reflejandose en una leve disminucion anual en la actividad. Las
altas temperaturas ademas de impactar negativamente los cultivos dados los incendios
forestales registrados en varios territorios de la region, ocasionaron retrasos en las
cosechas de cultivos semestralizados. El bajo nivel de los afluentes de agua también
disminuyd los incentivos de siembra de productos agricolas ante incremento de
costos, especialmente en maiz.

Asimismo, durante el tercer trimestre del afio se presentd disminucion anual en
produccion de papa, cacao, café y citricos, los dos primeros por disminucion de
precios en el mercado, mientras que los dos ultimos por renovacion de cultivos. En
cuanto al cultivo de cafia de azlcar, principal producto agricola de la regién, el
volumen acumulado de cafia molida durante lo corrido del afio alcanzé los 16,5
millones de toneladas®, lo que representé una reduccién de 6,0% frente al mismo
periodo de 2011 (Cuadro 1).

Produccién de cafia en el Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012

Toneladas y porcentajes

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Concepto — -
2011 2012 Variacion % 2011 2012 Variacion %
Cafia Molida  6.671.257  6.188.489 7,2 17.635.010 16.569.014 -6,0

Fuente: Asocafia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Esta reduccion fue levemente mayor durante el tercer trimestre del afio. La
disminucion en la produccion es consecuencia del impacto negativo que han dejado
en los cultivos las temporadas de invierno registradas desde el 2010, aspecto que se
ha visto reflejado en una caida de la cosecha actual (Cuadro 1).

En cuanto a la oferta de productos agricolas medido por el flujo de carga movilizada
por la principal central de abastecimiento de la region “Cavasa”, se observo un leve
incremento durante el tercer trimestre, mientras en el acumulado del afio un
crecimiento mas considerable. No obstante lo anterior, se experimentd una ligera

! Dentro de esta produccién los departamentos Cauca y Valle del Cauca representaron el 97,0% de la
produccion nacional. El restante 3,0% de la produccion nacional se localiza en el departamento de Risaralda.




disminucion en la oferta de algunos productos por desplazamiento a otras regiones
del pais por mejores precios, especialmente en tubérculos y algunas verduras.

Flujo de carga de productos agricolas por la Corporacion de

abastecimientos del Valle del Cauca. Cavasa

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2011-2012
Toneladas y camiones Variacién %

Concepto oLl ol 201272011
Tercer trimestre
Flujo de carga de alimentos 98.448 100.488 21
Flujo de vehiculos ingresados 12.768 13.682 7,2
Acumulado a septiembre
Flujo de carga de alimentos 289.134 302.178 45
Flujo de vehiculos ingresados 38.862 41.132 58

Fuente: Corporacion de Abastecimiento del Valle del Cauca. Célculos Centro
Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Para los proximos meses, las expectativas de la actividad agricola estaran
concentradas en el impacto que pueda generar el fendmeno EI Nifio en los cultivos y
en la disponibilidad de fuentes hidricas para la implementacion de riegos, variable
que afecta directamente la estructura de costos de algunos cultivos importantes de la
region.

De acuerdo con los reportes generados por los diferentes centros internacionales
especializados en climatologia y oceanografia y el Ideam?, contintia el aumento de la
temperatura superficial del mar en el océano Pacifico Tropical, lo que hace que exista
entre 77% y 81% de probabilidad de consolidacion del fendmeno El Nifio, con una
intensidad de moderada a débil, y cuyos impactos se presentardn con mayor fuerza
entre los meses de diciembre de 2012 y marzo de 2013.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Los desembolsos del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) en la region Suroccidente del pais durante el tercer trimestre de 2012,
totalizaron $267.595 millones de pesos. Esta cifra superd en 9,6% las colocaciones
registradas en el mismo periodo de 2011. En el acumulado del afio estos desembolsos
crecieron 28,5%, es decir, en $156.099 millones més frente a enero - septiembre de
2011 (Cuadro 3). Del total de los recursos, el 57,0% del monto total regional

2 Publicados en el informe “Plan de mitigacién de los efectos del Fenomeno el Nifio en el sector agropecuario,
acuicola y pesquero” del Ministerio de Agricultura de Colombia. Pag. 3.




($401.847 millones de pesos) fueron destinados al Valle del Cauca, el 22,0% a

Narifio, el 17,6% al Cauca, y el 3,2% al Putumayo.

Por regiones del pais, el Centro aglutind el 19,4%% del total de los créditos de
Finagro entre enero y septiembre de 2012, seguida de la zona Caribe con el 16,7%,
Suroccidente 15,4%, Nororiente 15,1%, Noroccidente 13,8%, Suroriente 8,3%,
Bogota 7,3% y Cafetero 4,0%. Asi las cosas, el Suroccidente del pais es la tercera
region con mayor colocacion de créditos para el financiamiento del sector

agropecuario (Gréfico 1).

Valor de los créditos otorgados por Finagro segun regiones
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2008-2012

Créditos otorgados en millones de pesos

Variacion %

Regiones

2008 2009 2010 2011 2012 2012/2011
Tercer trimestre
Noroccidente 113.297 139.659 107.412 227.409 249.643 9,8
Caribe 146.888 174,757 205.558 305.434 232.206 -24,0
Centro 161.399 200.685 189.508 276.219 349.979 26,7
Bogota 26.634 44538 57.016 111.868 139.361 24,6
Nororiente 133.782 145.298 156.979 232.817 242.261 41
Suroriente 107.489 87.183 82.247 159.877 139.862 -12,5
Cafetero 41.664 39.819 43.427 77.707 77.058 -0,8
Suroccidente 90.108 132.475 122.444 244.059 267.595 9,6
Valle 44,842 58.452 56.919 136.079 154.054 13,2
Cauca 17.610 32.291 21.946 47.225 49.455 4,7
Narifio 22.186 35.987 37.567 53.962 54.779 15
Putumayo 5.470 5.745 6.012 6.793 9.307 37,0
Total 821.261 964.414 964.591 1.635.390 1.697.965 3,8
Enero - Septiembre
Noroccidente 252.994 443,549 347.404 503.022 630.847 25,4
Caribe 337.493 554,153 546.783 796.442 760.925 -4,5
Centro 418.167 749.080 630.348 696.640 884.942 27,0
Bogota 37.673 175.784 169.469 208.326 334.445 60,5
Nororiente 302.600 404.763 435,901 584.175 687.499 17,7
Suroriente 200.141 290.348 268.417 363.143 380.266 4,7
Cafetero 92.149 113.044 131.814 163.371 183.787 125
Suroccidente 256.900 363.096 413.379 548.441 704.540 28,5
Valle 131.761 184.601 191.933 285.053 401.847 41,0
Cauca 44.367 80.380 83.178 111.065 124.071 11,7
Narifio 69.536 83.928 118.021 133.922 155.613 16,2
Putumayo 11.236 14.187 20.247 18.401 23.009 25,0
Total 1.898.117 3.093.817 2.943.515 3.863.560 4.567.251 18,2

Fuente: Fondo para el financiamiento del sector agropecuario (Finagro). Calculos Centro Regional de Estudios

Econémicos, Cali. Banco de la Republica.




Distribucién de los créditos otorgados por Finagro segun regiones de Colombia
Acumulado a septiembre 2012

Centro _____Bogota
19,4% 7,3%
Caribe i
16,7% : ... ._Nororiente
L. . e e e e e '..':. 15,1%

Noroccidente
13,8%
Suroccidente

15.4% Suroriente

8,3%

Cafetero
4,0%

Fuente: Fondo para el financiamiento del sector agropecuario (Finagro). Calculos Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

lIl. INDUSTRIA

Con base en los resultados obtenidos en la muestra mensual manufacturera del
DANE, el crecimiento anual industrial nacional acumulado a septiembre de 2012 fue
de 1,7%, sin incluir trilla de café, lo que mostré un mejor desempefio de este sector.
Este resultado se vio reflejado en el cambio de tendencia o punto de inflexion, al
comenzar la recuperacion de algunas actividades de la industria en el Suroccidente.
En efecto, al observar el mejor desempefio de actividades productivas entre las de
mayor aporte de la region al consolidado nacional, se resalta el aumento anual
acumulado en la produccion real colombiana de: bebidas (6,8%), azlcar y trapiches
(5,1%), aceites, grasas y transformacién de frutas, legumbres y hortalizas (5,8%),
molineria y almidones (3,7%), productos de panaderia (3,0%), confecciones (13,1%),
calzado (4,1%), hierro, acero y fundicion de metales (14,7%), aparatos de uso
domeéstico (21,0%), carrocerias para automotores (8,0%) y otros tipos de equipo de
transporte (13,3%).

No obstante lo anterior, algunas actividades significativas en la region mostraron
comportamiento negativo anual en el acumulado de la produccion real nacional, entre
ellas se resaltaron: edicion, impresion y servicios relacionados (-2,2%), quimicos (-
1,4%), caucho (-10,2%), plastico (-2,5%), vidrio (-0,9%), instrumentos médicos,
Opticos y de precision (-11,8%), y accesorios para automotores (-13,7%).

De otra parte, al finalizar el tercer trimestre del afio, la actividad manufacturera del
Suroccidente recuperd niveles de produccion y ventas en la mayoria de los sectores,
para responder a las demandas dada la dinamizacion del comercio por festividades de
fin de afio. Este resultado fue notorio en la produccion y ventas de la industria de




hierro, acero y otros metales no ferrosos; otros alimentos; papel y carton; otros
quimicos; confecciones; confiteria y cacao. No ocurrid asi en el sector azucarero, que
se vio afectado por la baja produccion de cafia dada la reduccién en los rendimientos
del cultivo en algunas zonas con efectos rezagados de la pasada ola invernal y que
comenzaron a recuperarse a partir de julio de este afio. No obstante, la produccion de
los ingenios azucareros suplio la demanda interna y la produccion de alcohol
carburante, para aumentar la cobertura del programa de oxigenacion que se adelanta
en todo el pais.

En la regién, continuaron mostrando menor impulso en el tercer trimestre, la
produccion de caucho por el incremento de las importaciones del mercado asiatico;
plastico, maquinaria y aparatos eléctricos y partes para automotores. Estas actividades
presentaron menor demanda externa y sus relaciones con los productos transables,
ademas de la fuerte competencia interna con baja en precios.

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

Con base en los resultados de la encuesta MTMR elaborada por el DANE, la industria
manufacturera en la region conformada por Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira, mostro
reducciones anuales en el tercer trimestre de 2012 de 1,3% en la produccion
industrial, 1,1% en las ventas y 1,0% en el personal ocupado. Estas variaciones
resultaron inferiores a las obtenidas en los dos trimestres precedentes; no obstante, en
el acumulado anual a septiembre se alcanz6 la recuperacion en la industria de la
region, al crecer 3,1% en produccion, 3,5% en ventas y 1,7% en personal ocupado,
con mejores perspectivas al finalizar el afio.

Cabe resaltar, la recuperacion en la industria de detergentes y jabones en el Valle del
Cauca, asi como hierro y acero, y otros quimicos. No obstante, la reduccion en
bebidas continu6 siendo en el departamento, mas no en la region, por cuanto la mayor
parte de empresas no incluidas en la muestra del DANE, estan radicadas en el norte
del Cauca, zona en la que la mayor parte del empleo generado es mano de obra del
Valle del Cauca (Cuadro 4).




Variacion anual de la produccion real manufacturera de Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira
Trimestres 2010 - 2012

Porcentajes
. . 2010 2011 2012
Agrupacion industrial

| 1l 1l v I ] i v I ] n
Total industria -4.8 2,2 2,0 1,0 32 47 6,2 1.7 59 05 -13
Molineria y almidones 33 45 -106 -24 09 -26 20 -18 50 -61 0,7
Confiteria y cacao? -13,8 27 59 -01 70 -28 6,5 54 29 45 31
Bebidas 83 05 106 75 55 168 57 -143 46 -14 -28
Otros alimentos -31,1 -191 79 -228 197 172 108 274 90 -25 18
Confecciones 102 43 79 61 21,0 237 110 237 02 91 11
Papel y carton -4,7 82 14 8,6 -18,7 -202 -18 55 198 140 0,7
Otros quimicos -169 80 -20 -27 45 -84 -14 37 63 182 39
Farmacéuticos 35 08 93 101 131 188 98 -04 74 21 26
Detergentes y jabones -4,5 80 -70 -68 88 -11 02 -29 -09 47 105
Caucho y plastico 46 145 89 27 127 42 08 -50 -89 -142 -155
Hierro y acero y otros metales no ferrosos -21,9 -159 -15,2 0,9 238 70 17,2 1,0 -03 336 10,7
Maquinaria y aparatos eléctricos 33 62 271 119 403 255 137 141 -30 -132 -65
Otras industrias 112 76 87 41 26 108 123 373 167 36 -46

'Sin ingenios azucareros ni trapiches paneleros. Cifras provisionales
2 Incluye la produccién de alimentos a base de cacao, chocolate, confiteria, condimentos y alimentos para lactantes
Fuente: DANE. M uestra trimestral manufacturera regional.

Variacion anual de la produccion real total nacional de la MMM?, para Cali, Yumbo,

Jamundi y Palmira de laMTM R? y balance de ventas para el Suroccidente EM EE®
Tercer trimestre 2008 - 2012
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Balance EMEE ventas Suroccidente promedio trimestral (Eje Derecho)
1 Muestra mensual manufacturera MMM

? Muestra trimestral manufacturera regional (sin ingenios ni trapiches). Cifras provisionales
® Encuesta mensual de expectativas econdmicas EM EE variacion promedio trimestral - Banco de la Repblica

Fuente: Banco de la RepUblicay DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.




Variaciones en la produccion real de alimentos y

bebidas para Cali, Yumbo, Jamundiy Palmira
Tercer trimestre 2008 - 2012

Porcentajes
Variacién Variacién afio Variacién
Trimestres anual. corrido. acumulada anual.
2012/2011 2012/2011 2012/2011
111 - 2008 -4,7 -15 -0,6
IV - 2008 -1,5 -15 -1,5
| - 2009 38 38 -0,5
Il - 2009 1,2 25 -0,4
1l - 2009 7,0 4,0 2,6
IV - 2009 8,1 50 50
| -2010 -111 -111 1.2
I1-2010 -6,3 -8,7 -0,7
1l -2010 -3,7 -7,0 -3,3
IV-2010 -5,2 -6,5 -6,5
| -2011 55 55 -2,7
I1-2011 74 6,4 0,6
1l -2011 6,6 6,5 33
IV-2011 2,8 55 55
| -2012 3,2 3,2 49
Il-2012 -1,5 0,8 2,7
1l -2012 -0,7 0,2 0,9

! Sin ingenios azucareros ni trapiches paneleros. Cifras provisionales
Fuente: DANE. Muestra trimestral manufacturera regional.

Por altimo, en otros alimentos la region ha venido ganado participacion en la
produccion de concentrados de frutas, con el montaje de plantas procesadoras
mediante la iniciativa de empresarios del Valle del Cauca en alianza con
inversionistas extranjeros, que buscan posicionarse en mercados externos
aprovechando las ventajas ofrecidas por la entrada en vigencia de los nuevos tratados
comerciales.
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INDUSTRIA AZUCARERA

De acuerdo con Asocafia, la molienda de cafia de azlcar en septiembre de 2012
alcanzo las 2.005.429 toneladas, 3,4% menos que el mes anterior y 9,2% inferior a las
molidas en el mismo mes del afio pasado. Entretanto el volumen acumulado a
septiembre de 2012 alcanzé las 16.569 mil toneladas, 6,0% menos que el acumulado
al cierre de septiembre de 2011 (Cuadro 6).

Por su parte, la produccién de azlcar en el mes se ubicé en 238.126 TMVC?, lo que
represent6 un ligero descenso de 0,3% frente al mes anterior y caida de 2,9% respecto
a septiembre de 2011. La produccion acumulada al cierre del tercer trimestre fue de
1.762 mil TMVC, lo que representd una reduccion de 4,4% frente al mismo periodo
de 2011. Estos resultados muestran una disminucion en la produccién azucarera
producto de reduccién en la produccion de cafia como resultado de menores
rendimientos, debidos a los efectos del fuerte verano que conllevé a una mayor sequia
que afectd la productividad en los cultivos.

En lo relacionado con las ventas totales de azucar al mercado interno (ventas
nacionales mas importaciones), la disminucion mensual fue de 1,4% frente a agosto
de 2012 e incremento de 17,0% frente a septiembre de 2011. En el acumulado del afio
a septiembre totalizaron 1.290 mil TMVC, superiores en 9,9% respecto a las del
mismo periodo de 2011.

Las ventas nacionales de azlcar producidas por los ingenios durante septiembre
fueron de 135.985 TMVC, lo que significé un aumentos de 10,0% frente al mes
anterior y de 12,4% frente a septiembre de 2011. En lo corrido del afio se
despacharon 1.060.456 TMVC, 0,3% menos que las vendidas en el mismo periodo de
2011.

De otro lado, las importaciones de azUcar acumuladas al tercer trimestre alcanzaron
las 251.276 TMVC, lo que significo un aumento de 127,4% frente al mismo periodo
de 2011.

Durante el mes de septiembre, los despachos de azucar al exterior se situaron en
85.173 TMVC, con disminuciones de 12,0% frente al mes anterior y de 31,5%
respecto a septiembre de 2011. Entretanto el volumen de las exportaciones
acumuladas hasta septiembre fue de 606.608 TMVC, lo que representd una reduccion
anual del volumen de azlcar exportado del 15,7%.

En lo referente a la produccion de alcohol carburante, en septiembre fue de 34.04
millones de litros, con un aumento anual en el mes de 4,5% frente a septiembre de
2011. lgualmente la produccion al cierre del tercer trimestre acumul6 un volumen de
274.82 millones de litros, superior en 10,7% a la del mismo periodo de 2011.

¥ TMVC: toneladas métricas equivalentes a volumen de aztcar crudo.
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Balance del sector azucarero colombiano

Acumulado a septiembre de 2006-2012"

) ) Alcohol

Azicar (TMVC) (miles de litros )*

Afio Cafia molida Ventas al Ventas
en toneladas Produccion mercado Importa- Con.sumo Ex'porta- Producciéon  mercado
) ciones nacional  ciones
TMVC?2 nacional nacional *
2006 16.504.718 1.799.027 1.077.844 86.043 1.163.887  660.662 194.645 196.372
2007 16.030.446 1.726.884  1.139.226 144553  1.283.779 542414 203.616 209.213
2008 15.252.562 1.604.584 1.187.169 93492 1.280.661  397.049 212.103 205.307
2009 17.865.948 1.942.642 1.148.846 77449 1226295  660.288 240.557 249.357
2010 15.702.910 1.607.670  1.097.086 130.223 1.227.309  537.031 236.736 237.972
2011 17.635.010 1.843.422  1.063.157 110505 1.173.663  719.567 248.306 252.905
2012 16.569.014 1.762.143  1.060.456 251.276  1.290.090  606.608 274.817 271.105
Variacion porcentual

2006 -- - -- -- -- -- -- --
2007 -29 -4,0 57 68,0 10,3 -17,9 4,6 6,5
2008 -4,9 -7,1 4,2 -35,3 -0,2 -26,8 4,2 -1,9
2009 171 211 -3,2 -17,2 -4,2 66,3 134 215
2010 -12,1 -17,2 -45 68,1 0,1 -18,7 -1,6 -4,6
2011 12,3 14,7 -31 -151 -4.4 34,0 49 6,3
2012 -6,0 -4.4 -0,3 1274 9,9 -15,7 10,7 7,2

-- No existen datos
! Incluye todos los ingenios. Datos preliminares informativos sujetos a cambio. No comprometen a Asocaia ni a sus afiliados.

2 Toneladas -TMVC: toneladas métricas en su equivalente a volimen de azucar crudo.

3 Corresponde a alcohol carburante en més del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.
* Las ventas corresponden al volumen de etanol con adicion aproximada de 2% de desnaturalizante (gasolina).

Fuente: Asocafia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

En lo relacionado con las ventas de alcohol al mercado nacional, estas tuvieron
reducciones mensuales de 3,4% en septiembre de 2012 y de 3,0% frente a igual mes
de 2011. No obstante, en el acumulado al finalizar el tercer trimestre del afio se
vendieron 271.10 millones de litros, que significaron incremento anual de 7,2% frente
a similar periodo de 2011. Lo anterior, corrobora el compromiso de los ingenios
azucareros de ampliar la produccion de alcohol carburante para cubrir la mayor parte
del mercado nacional con una mezcla equivalente cercana al 9% y dar cumplimiento
al programa de oxigenacion de la gasolina.

En conclusion, durante 2012 ha habido baja produccion de cafia en la region por
efectos rezagados del invierno de los afios anteriores, lo que retrasd las siembras y
afectd en un principio los rendimientos que comenzaron a recuperarse a partir de
junio de 2012. No obstante, los ingenios han estado cumpliendo con la produccion de
azucar para cubrir el mercado nacional y la fabricacion de alcohol para ampliacion de
cobertura nacional del programa de oxigenacién. Por ello se han reducido las
exportaciones en 15,7% al cierre del tercer trimestre de 2012, a pesar de mantener
atractivos precios internacionales en el mercado de Nueva York en alrededor de 19,64
centavos de dolar por libra 'y 523, 90 dolares por tonelada en el de Londres.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Durante el tercer trimestre de 2012, el valor FOB de las ventas externas del
Suroccidente comenz6 a cambiar la tendencia descendente que traia en los meses
anteriores, al registrar en el Ultimo mes crecimiento anual y reducir la contraccion del
periodo en solo 0,5% anual. Estos resultados contrastaron con el crecimiento
alcanzado del 23,0% en el mismo trimestre del afio pasado, cuando las exportaciones
regionales totalizaron 718 millones de ddlares.

Por su parte, el valor exportado por la regién durante el afio hasta septiembre totalizo
US$1.940 millones, 7,6% menos al valor facturado en igual periodo de 2011, cuando
alcanzaron un crecimiento anual del 10,6%. En el acumulado todos los departamentos
registraron caidas en sus ventas externas, importantes en el departamento de Narifio,
Cauca y Putumayo, este ultimo no exporto6 en el acumulado anual (Cuadro 7).

Exportaciones totales del Suroccidente colombiano y total nacional
desagregado en principales rubros
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012

Miles de délares FOBy porcentajes

11 trimestre Acumulado a septiembre

Departamentos Variacion Variacion

2012 2012/2011 2012 2012/2011
Valle del Cauca 600.820 -0,9 1.682.529 -5,2
Cauca 98.267 1,0 228.450 -16,7
Narifio 15.370 7,2 28.738 -43,0
Total Suroccidente 714.457 -0,5 1.939.718 -7,6
Total nacional 14.105.853 -2,0 44.696.829 75
Total nacional (Sin 7.101.718 43 21,649.868 09

petréleo y derivados)

Café 442.013 2,2 1.456.274 -25,0
Petrdleo y derivados? 7.004.135 0,4 23.046.961 14,5
Carbon 1.608.934 -34,6 5.837.711 -8,6
Ferroniquel 198.491 13 673.149 12,8

 No hubo exportaciones del departamento del Putumayo ni el trimestre ni en el acumulado.

2 Informacion suministrada por ECOPETROL y las empresas privadas exportadores de
petroleo. No incluye exportaciones de bunkers aéreos y marinos a naves en viajes

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de
la Republica.
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La contraccion en las ventas externas del Suroccidente en el acumulado a septiembre
obedecieron a variados factores, principalmente por la fuerte caida en despachos de
azucar de Cauca y Valle del Cauca entre los meses de marzo a julio en més de una
quinta parte del valor exportado en 2011, por efecto de las inundaciones en los dos
afios anteriores y que afectaron la disponibilidad de cafia para molienda. Esta
situacion cambio sustancialmente en el tercer trimestre cuando crecieron 7,2% frente
al mismo lapso del afio anterior y en solo septiembre avanzaron anualmente 46,4%.
Ademas, las exportaciones de café cayeron 45,8% superando la reduccion del total
nacional del 25,0% (cuadro 7).

Asimismo, las expectativas del tratado de libre comercio con Estados Unidos
parecieron afectar las exportaciones en los meses anteriores a su vigencia, hasta un
tercio. En efecto, durante el tercer trimestre del 2012 los despachos de mercancias
desde el Suroccidente al pais del norte cambiaron la tendencia negativa y alcanzaron
un significativo crecimiento anual del 43,7%, desde que entr6 a operar el acuerdo
comercial.

Crecimiento anual de las exportaciones mensuales de los principales departamentos
del Suroccidente y total nacional sin incluir petréleo y derivados
Enero a septiembre de 2012

Variacion porcentualanual

-100,0 -

60,0
40,0
20,0
0,0
-20,0
-40,0
-60,0
-80,0

Enero  Febrero  marzo abril mayo junio Julio agosto  septiembre

Total nacional **+*++ Cauca === Valle Suroccidente = <« < Narifio

Fuente: DANE - DIAN. Célculos, Centro Regional de Estudios Econémicos Cali, Banco de la Republica

Por otro lado, al excluir petréleo y sus derivados, el comportamiento mensual de las
exportaciones del Suroccidente por departamentos muestra recuperacion al final del
periodo, superando incluso el promedio nacional (Grafico 3). A pesar de lo anterior,
la menor demanda de paises europeos se ha visto reflejada en la caida de las
exportaciones en el 41,5% anual, al igual que algunos de los principales socios
comerciales de la region, por los efectos cruzados. Sin embargo, durante el tercer
trimestre se evidencid recuperacion en las ventas externas a algunos paises como Peru
y Panamd, y en menor escala a Ecuador y Venezuela, aunque también se
profundizaron las caidas a otros paises de Sur y Centroamérica en el mismo periodo,
principalmente a México, Costa Rica, Jamaica y Republica Dominicana (Cuadro 8).
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Destino de las exportaciones totales del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de dolares FOB y porcentajes

11 trimestre Acumulado a septiembre
Paises 2011 2012 ;/(;"lr;;g’lq Palses 2011 2012 X;';};g’lnl Participacion

Estados Unidos 112.609 161.839 43,7 Estados Unidos 322295 350.732 88 18,1
Ecuador 105.183 106.815 16 Ecuador 321.647 328.351 2,1 16,9
Perd 73447 97248 324 Perd 213213 271675 274 14,0
Venezuela 74.333 80.539 8,3 Venezuela 196.387 227555 159 11,7
Chile 56.805 53.505 -58 Chile 183.145 161.249 -12,0 8,3
Brasil 48.264 24028 -50,2  Brasil 149.892 74100 -50,6 38
México 24709 22553  -87 México 76.005 86.564 139 45
Haiti 15.647 18263 16,7 Panama 48552 45370 -6,6 2,3
Panama 16.492 17238 45 Haiti 36.332 41163 133 21
Bélgica 15087 9.751 -354  Bélgica 47449 17816 -625 0,9
Costa Rica 9433 7.611 -193  Reino Unido 36.313 19.075 -475 1,0
Jamaica 9861 7.560 -233 Costa Rica 27077 24127 -109 1.2
Guatemala 7728 7259 -61 Bolivia 39.148 10142 -74.1 0,5
Rep. Dominicana 10629 7.069 -335 Rep. Dominicana 28310 19.822 -30,0 10
Argentina 6.426 6.172 -40 Japon 33.299 14459 -56,6 0,7
Reino Unido 6.243 6166 -1,2 Canada 22380 16872 -24,6 09
Japén 9.218 6.150 -333  Jamaica 21398 17.368 -188 0,9
Trinidady Tobago 6588 5836 -11,4  Guatemala 19856 17949 -9,6 0,9
Espafia 5033 5806 154 Argentina 20.300 14.691 -27,6 08
Argentina 3109 5677 826 Trinidad y Tobago  17.226 15112 -12,3 08
Canada 8.661 4.907 -433  Espafia 17349 12.781 -26,3 0,7
Francia 3.030 4.607 52,0 Francia 17515 11250 -358 0,6
Bolivia 5487 3661 -333 Puerto Rico 13747 11230 -183 0,6
Corea del Sur 3.090 3538 145 Corea del Sur 14.265 9803 -31,3 05
Demés paises 80.932 40.660 -49.8 Demés paises 176901 120459 -31,9 6,2
Total Suroccidente 718.045 714.457  -0,5 Total Suroccidente 2.100.001 1.939.718  -7,6 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

Por productos, las disminuciones mas significativas en valor FOB fueron las de Cafg,
con una reduccion en sus exportaciones por valor de US$89,5 millones, al igual que
las Ilantas inferiores en US$ 34,0 millones, asi como manufacturas de papel y carton
con caida de US$27,7 millones, seguidas de baterias y cables eléctricos que en
conjunto disminuyeron en US$ 15,7 millones. Por el contrario, mejoraron en el
acumulado a septiembre las ventas externas de oro, con gran repunte en el tercer
trimestre, e igualmente mejoraron los despachos de articulos de aseo personal y
tocador, medicamentos, confecciones, alimentos procesados y manufacturas diversas,
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los cuales compensaron las reducciones en otras actividades industriales de la region
(Cuadro 9).

Principales productos exportados por el Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de délares FOB y porcentajes

11 trimestre Acumulado a septiembre
Clasificacién Arancelaria Nandina Variacion Variacion L
2012 2012/2011 2012 20122011 Participacion
Azucares y articulos de confiteria 208.453 01 530.818 -0,8 274
Metales preciosos y sus manufacturas 70.340 46,0 170.953 21,3 8,8
Papel y cartén y manufacturas 59.348 -15,2 169.779 -14,0 8,38
Productos farmacéuticos 35.691 -1,9 110.529 51 57
Café y especias 43.621 -18,7 108.988 -45,1 5,6
Maquinas, aparatos y material eléctrico 33.280 -15,4 99.510 -13,6 51
Caucho y manufacturas de caucho 27.426 -42,4 92.402 -26,9 438
Aceites esenciales y preparaciones de belleza 28.980 10,6 82.118 10,0 42
Jabones y productos de limpieza 22.440 3,7 63.286 -2,1 33
Productos quimicos orgéanicos 13.798 14,8 44.846 20,7 2,3
Prendas y complementos de vestir 14.399 30,9 38.323 184 2,0
Refrigeradores, armarios, hornos, calderas y maquinas 12.145 -6,0 37.951 -8,6 2,0
Preparaciones alimenticias diversas 11.765 31,0 33.927 24,5 17
Vidrio y manufacturas de vidrio 9.361 -0,3 33.638 59 17
Materias plasticas y manufacturas 11.685 8,2 32.996 8,5 17
Manufacturas diversas* 8.954 879,3 27.602 * 14
Mobiliario médico-quirtrgico y similares 8.154 -10,7 23.198 -3,3 1,2
Cacao y sus preparaciones 5.517 -29,4 21.934 9,8 11
Prendas y complementos de vestir, de punto 9.195 23,2 20.420 10 11
Preparaciones a base de cereales, harina; pasteleria 6.358 36,6 16.022 -39 0,8
Productos diversos de las industrias quimicas 5.382 27,7 14.645 16,3 08
Aluminio y manufacturas de aluminio 5.318 -36,1 13.927 -42,8 0,7
Calzado y articulos analogos 4.376 -11,4 12.857 -4,5 0,7
Instrumentos y aparatos médico-quirdrgicos y accesorios  4.320 314 12.663 9,6 0,7
Grasas y aceites animales o vegetales 7.415 181,9 12.593 71 0,6
Manufacturas de cuero 4.766 15 12.402 -5,7 0,6
Productos de la molineria; malta; almidén y fécula 4.651 67,8 9.495 28,2 05
Manufacturas de fundicion, de hierro o de acero 3492 -20,3 9.135 -18,4 0,5
Preparaciones de legumbres u hortalizas 2.769 -27,9 8.678 -42,5 04
Pescados y crustaceos 4.330 32,8 8.444 15,7 04
Articulos de cuchilleria y cubiertos de mesa 3.072 32,7 7.805 3,0 04
Cobre y manufacturas de cobre 3.441 -1,4 6.788 -46,8 0,3
Productos editoriales 1.973 -31,0 6.390 -35.2 0,3
Demas productos 18.243 -0,1 44.655 -0,6 23
Total Suroccidente 714.457 -0,5 1.939.718 -7,6 100,0

* Variacién superior al 500%
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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IMPORTACIONES

Durante el tercer trimestre de 2012 el Suroccidente importé mercancias por valor de
US$1.354,6 millones de dolares CIF, inferiores en 21,8% al valor total importado en
igual periodo del afio pasado, cuando el monto crecié anualmente en 20,4%. Esta
contraccion en compras externas de la region fue mas acentuada en el departamento
de Narifio donde la caida fue 59,2%, a pesar de concentrar solamente el 5,3% del
total importado durante el trimestre, mientras que el departamento del Valle del
Cauca abarco el 87,6% y registré una caida de 19,1% en el trimestre. Por el contrario,
el departamento del Cauca logrd incrementar sus importaciones en 8,2% anual, cifra
que le permitid participar con el 7,0% del total del periodo (Cuadro 10).

De otro lado, el valor total de las importaciones del Suroccidente hasta septiembre de
2012 fue de US$4,198 millones CIF, equivalente a 509 millones de délares menos (-
10,8%) al monto importado en el mismo periodo del afio pasado, cuando crecieron
28,8%. Cabe anotar que solamente en el tercer trimestre se dejaron de comprar en la
region 375 millones de délares, dos tercios del acumulado en los nueves meses de
2012.

Si bien la caida en el valor de las importaciones del Suroccidente fue contraria a lo
sucedido en el contexto nacional que avanzo en 8,7% anual, la regién Caribe también
reportd menores compras externas y su contracciéon en el acumulado fue de 4,6%.
Adicionalmente, al observar la evolucion mensual del total nacional se detecta una
desaceleracion en el crecimiento siguiendo la tendencia mostrada por la region
Suroccidente en el periodo.

Importaciones totales del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de dolares CIF y porcentajes

11 trimestre Acumulado a septiembre
Departamento Variacion Variacion L
2012 2012/2011 2012 2012/2011. Participacion
Valle del Cauca 1.186.275 -19,1 3.651.921 -9,1 8,3
Cauca 95.318 8,2 295.791 13,6 0,7
Narifio 72.452 -59,2 246.275 -42,5 0,6
Putumayo 598 -1,9 3.548 122,3 0,0
Suroccidente 1.354.643 -21,8 4.197.535 -10,8 9,6
Total nacional 4.623.396 -8,8 43.766.662 8,7 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Entre los rubros que méas han participado en el descenso del valor de las compras
externas en el Suroccidente se distinguen vehiculos familiares, tecnoldgicos,
electrodomésticos, material de transporte, insumos agropecuarios como abonos e
industriales como el cobre, pasta de madera, hierro y acero, asi como combustibles y
aceites minerales. En alimentos se destacaron las menores compras de café, aunque
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por el contrario se incrementaron en valor las importaciones de leche, aceites,
azlcares y confiteria, entretanto las de maiz amarillo crecieron 9,6%, y contintan
siendo las lideres en participacion en el total importado por la regién. Por el contrario,
las compras de maiz blanco siguieron descendiendo frente al afio anterior y su bajo
nivel se debe a compensaciones con la oferta nacional.

Respecto al uso o destino econémico de las importaciones, se resaltan dos grupos
importantes por cobijar mas de dos tercios de las compras externas (Cuadro 11). En
primer lugar se encuentran las materias primas para la industria con participacion en
el tercer trimestre (44,6%), las cuales descendieron en el acumulado en 5,1%. En
segundo lugar, se ubicaron los bienes de consumo final no duradero, que con una
participacion del 18,4% crecieron 9,1%, liderados por compras de azlcar, atdn,
manzanas, crema dental, papel higiénico y desodorantes.

En cuanto a las importaciones de bienes de consumo duradero, demandados
masivamente por los hogares de la region, sus compras se redujeron sustancialmente
en 42,6%, primordialmente por vehiculos (automdviles, camionetas y camperos)
cuyas compras disminuyeron cerca de los 100 millones de ddlares CIF con caida de
49,6%. Similarmente lo hicieron las compras externas de electrodomésticos, al pasar
de un poco més de 280 millones de dolares CIF pagados en el acumulado a
septiembre de 2011, a solo 80 millones en igual periodo de 2012. Por el contrario, en
el mimo grupo de bienes crecieron moderadamente las importaciones de motocicletas
(6,7%).

Por su parte, el tercer trimestre confirmd la tendencia descendente de las
importaciones en casi todos los rubros relacionados con procesos de reconversion
industrial y de materias primas, con excepcion de los bienes de capital para la
agricultura, los cuales se siguen beneficiando de condiciones favorables para su
importacion por las amplias expectativas de crecimiento del sector agropecuario,
especialmente en equipos de alta tecnologia para la actividad avicola, asi como
tractores, trilladoras y cosechadoras agricolas. Por el contrario, el equipo de
transporte, con una participacion del 9,5% en el total importado por la region,
profundiz6 su caida en 46,4% en el tercer trimestre y 18,6% en el acumulado anual,
en concordancia con la caida de las ventas internas de dichos equipos.
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Importaciones segin CUODE (uso o destino econémico) del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012

Miles de délares CIF y porcentajes

11 trimestre Acumulado
Clasificacién po’r u.so o destino Variacion T Variacion
€conomico 2012 2012/2011 Participacion 2012 2012/2011 Participacion
0. Diversos 333 -13,8 0,0 952 -43,8 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 255.164 -6,6 18,8 770.939 91 184
I1. Bienes de consumo duraderos 111.820 -54,7 8,3 372.325 -42,6 8,9
I1l. Combustibles, lubricantes y conexos 3.222 -17,0 0,2 20.753 -563,3 05
IV. Materias primas para la agricultura 88.305 -22,4 6,5 255.141 -19,7 6,1
V. Materias primas para la industria 622.669 -10,4 460 1873814 51 44,6
V1. Materiales de construccion 34.115 -19,9 25 100.596 18 24
V1. Bienes de capital para la agricultura 8.502 62,3 0,6 23.785 37,0 0,6
VIII. Bienes de capital para la industria 133.642 -219 9,9 399.915 -7,5 9,5
IX. Equipo de transporte 96.870 -46,4 7,2 379.316 -18,6 9,0
Total general 1.354.643 -21,8 1000  4.197.535 -10,8 100,0

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

La pérdida de dindmica en las importaciones de la region suroccidental ha coincidido
con menores exportaciones, una situacién que podria asociarse al proceso de
transformacion de materias primas de la industria local. En efecto, ésta disminucién
se concentré en los principales proveedores tradicionales de la economia del
Suroccidente, como lo han sido Estados Unidos, Ecuador, Brasil, Pert y China en los
ultimos tiempos como proveedores de bienes para el consumo final (Cuadro 12).
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Origen de las importaciones del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de délares CIF y porcentajes

11 trimestre Acumulado
Paises Variacion o Paises Variacién o
2012 2012/2011 Participacion 2012 2012/2011 Participacion

Estados Unidos  321.446 -19,3 23,7 Estados Unidos  955.550 -20,1 22,8
China 98.004 -25,5 7,2 China 299.140 -2,8 7,1
Ecuador 85.623 -35,6 6,3 Ecuador 269.419 -17,6 6,4
México 77.625 -25,2 57 México 278.735 -4,3 6,6
Perd 73.241 -40,3 54 Perd 264.407 -22,0 6,3
Panama 69.654 -2,4 51 Panama 202.937 30,2 4,8
Suiza 65.631 38,3 48 Suiza 170.780 20,5 4,1
Chile 60.887 -18,9 45 Chile 193.325 29 4,6
Brasil 50.152 -12,4 37 Brasil 154.513 -4,9 3,7
Corea del Sur 42.496 -62,8 31 Corea del Sur 160.043 -37,0 38
Singapur 42.388 91,7 31 Singapur 104.001 57,2 25
Reino Unido 38.641 8,6 29 Reino Unido 132.786 152,2 3,2
India 33.181 19,0 24 India 88.467 14,8 21
Japon 24.261 -58,2 1,8 Japon 82.794 -52,8 2,0
Holanda 23.846 -8,3 18 Holanda 69.929 -17,2 1,7
Demas paises 247567 -19,7 18,3 Demas paises 770.708 -13,3 18,4
Total 1354643 218 1000 0@ 4197535  -108 1000
Suroccidente Suroccidente

Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Cali. Banco de la Republica.

En la region fueron importados un total de 3.102 partidas arancelarias durante el
periodo enero a septiembre, 500 menos que en igual periodo del afio anterior. Se
destacaron por partidas del arancel las compras externas de maiz amarillo, alambre de
cobre, llantas, azlcares, aceites comestibles, trigo, y atunes entre los mas
representativos. En cereales fue significativa la reduccion en las compras de trigo,
explicadas por el fuerte avance del 80,4% en igual periodo del afio anterior, que
podria indicar un aprovisionamiento de la industria molinera para este afio (Cuadro
13).
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Principales productos importados por el Suroccidente colombiano
Acumulado a septiembre 2012

Miles de dolares CIF y porcentajes

e . . Variacion S
Clasificacion Arancelaria Nandina 2010 2011 2012 2012/2011 Participacion
Llantas 138.030 220.479 218.057 -1,1 5,2
Vehiculos (automoviles, camperos y otros) 241611 399.286 201.420 -49,6 4.8
Maiz amarillo 112.368 169.578 185.874 9,6 44
Alambre de cobre 134.329 159.780 133.304 -16,6 3,2
Azlcar 63.212 54.904 99.603 814 24
Aceites comestibles 33.880 72.510 96.505 331 2,3
Tortas y residuos solidos de soyay girasol 43.265 62.093 77517 24,8 18
Trigos 56.869 102.605 73.269 -28,6 17
Atunes 54.737 66.900 71.657 71 17
Motos 40.797 67.134 71.473 6,5 17
Café 48.164 94.151 70.690 -24,9 17
Urea 63.941 91.991 56.040 -39,1 13
Sueros, vacunas, toxinas y similares 33.396 41.813 50.680 21,2 12
Polietileno 36.305 45,594 42.712 -6,3 10
Tractomulas 1.124 29.266 36.899 26,1 0,9
Aparatos de medicina y cirugia 10.322 16.999 36.868 116,9 09
Manzanas frescas 29.141 30.735 36.433 18,5 0,9
Telas sin tejer 43.458 63.775 34.757 -45,5 08
Cloruro de potasio 30.345 52.281 31.309 -40,1 0,7
Soya 23.381 33.560 30.638 -8,7 0,7
Polipropileno, sacos, talegas y fibras 18.747 35.020 28.728 -18,0 0,7
Aluminio en bruto sin alear. 28.900 32.727 28.632 -12,5 0,7
Pasta quimica de madera 38.165 44.639 28.501 -36,2 0,7
Dodecilbenceno 17.791 15.802 26.917 70,3 0,6
Crema dental 14.800 22.869 26.764 17,0 0,6
Papel higienico 8.396 1.756 24.144 * 0,6
Conservas de sardinas 21.650 23.266 24.138 3,7 0,6
Alcohol etilico 20.525 13.692 23.528 718 0,6
Poliacrilato de sodio 17.282 21.858 21574 -1,3 0,5
Desodorantes y antitranspirantes 14.177 17.448 20.454 17,2 0,5
Preparaciones alimenticias de aceites 4.993 10.919 19.577 79,3 0,5
Frijoles 10.235 19.728 19.029 -35 05
Resto 762277 2571698  2.249.845 -12,5 53,6
Total Suroccidente 2.216.612 4.706.857  4.197.535 -10,8 100,0

* Variacion superior al 500%
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

La actividad constructora en el Suroccidente del pais siguié experimentando en lo
corrido del afio a septiembre una desaceleracion. Asi lo evidenciaron algunos
indicadores anticipados del sector expuestos a continuacion. De igual manera la
actividad inmobiliaria en la region continué registrando al cierre del tercer trimestre
de 2012 una caida en sus principales indicadores lideres.

AREA APROBADA

El area probada para la construccion en el Suroccidente del pais presento al cierre de
septiembre de 2012 una caida anual de 32,8%. Este resultado estd explicado por la
contraccion registrada en la aérea licenciada en el Valle del Cauca, departamento que
contribuyé con el 71,3% del total aprobado en la region, especialmente para los
destinos de vivienda, industria, bodegas y oficinas. Todas las regiones, con excepcion
del Caribe y Noroccidente, registraron caidas importantes en la aérea aprobada.

Area aprobada total por regiones de Colombia - 77 municipios
Tecer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de metros cuadrados

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Regiones y Metros o Metros o Participacion
Variacion % Variacion %
departamentos cuad_rados 012/2011 cuad_rados 01212011 respec_to al total

(miles) (miles) nacional %
Nacional 5.262 -1,0 14.859 -17,7 100,0
Bogota 1.589 25,0 3.706 -335 249
Noroccidente 604 -30,4 2.637 2,6 17,8
Caribe 1.141 125,0 2.547 57,0 17,1
Centro 504 -47,0 1.520 -33,2 10,2
Eje Cafetero 191 -13,7 761 -20,8 51
Nororiente 644 -23,6 1.728 -18,1 11,6
Suroriente 83 -434 299 -36,8 2,0
Suroccidente 505 0,2 1.660 -32,8 11,2
Valle 365 -2,8 1.185 -43,5 8,0
Cauca 51 11,9 176 16,6 1,2
Narifio 89 7,7 300 34,6 2,0

Fuente: Estadisticas de edificacion de licencias de construccién - DANE. Célculos Centro
Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Solo para el tercer trimestre del afio, los metros cuadrados aprobados en el
Suroccidente experimentd una leve recuperacion, ante aumentos ligeros en el area
destinada a oficinas, educacion, hospitales, administracion puablica y social, en
concordancia con el impulso sentido en el segundo semestre del afio en la ciudad y
resto del departamento, como se observo en el indicador de la confianza del
consumidor publicado por Fedesarrollo y analizado en el capitulo I (Cuadro 14 y 15).
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Teniendo en cuenta que el éarea licenciada es un indicador que anticipa el
comportamiento del sector para proximos periodos, los resultados anteriormente
mencionados sefialarian recuperacion en la actividad en el corto plazo ante el metraje
aprobado para el tercer trimestre del afo.

Cuadro 15

Area aprobada por regiones de Colombia segun destinos, 77
municipios
Acumulado a septiembre 2012

Miles de metros cuadrados

Oficinas . Otros
y Industria Hotel

Regiones . .
g y Vivienda Comercio

departamentos bodegas destinos
Nacional 11.288 1.288 889 173 338 882
Bogota 2.796 180 438 34 41 217
Noroccidente 2.109 237 94 31 8 159
Caribe 1.669 384 207 14 192 81
Centro 1.305 128 18 7 14 49
Eje Cafetero 577 95 28 8 27 26
Nororiente 1.409 84 40 75 20 100
Suroriente 248 11 3 0 13 24
Suroccidente 1.176 168 60 6 24 226
Valle 812 149 42 1 20 161
Cauca 115 9 15 3 0 34
Narifio 249 10 4 2 4 31

Variacion porcentual

Nacional -22,3 -5,3 18,4 -288 -11,1 10,6
Bogota -40,7 -14,0 22,4 -13,0  -62,7 56,8
Noroccidente -1,4 37,7 25,9 -240 -50,5 23,0
Caribe 57,5 83,6 88,5 -30,1 324 3,8
Centro -33,7 -22,2 -24,2 553 -28,7 -475
Eje Cafetero -18,5 -37,1 345 -350 -325 -11,3
Nororiente -9,7 -60,9 -311 -36,2 -33,1 -23,0
Suroriente -28,4 -735 14,9 - - -70,3
Suroccidente -41,9 -135 -40,9 -475 20,6 90,6
Valle -52,7 -8,0 -58,9 -91,5 8,1 84,3
Cauca -14,1 -6,5 * 166,9 - *
Narifio 439 -56,0 * - 2318 21,4
- Indefinido
-- Sin variacion

* Variacion mayor a 500%

Fuente: Estadisticas de edificacion de licencias de construccion - DANE. Calculos
Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Pese a la caida del area licenciada para construccién en el Suroccidente del pais al
cierre de septiembre del presente afio, los departamentos del Cauca y Narifio
alcanzaron una expansion importante en el metraje aprobado. El primero por
aumentos significativos principalmente en industria, oficinas y bodegas; mientras el
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segundo, en hoteles, vivienda, oficinas y bodegas. Igualmente es importante resaltar,
que estos dos departamentos aun poseen una muy baja participacion en el area
aprobada total de la actividad constructora del pais, razon que explica su baja
contribucion en la dindmica coyuntural en el sector a nivel regional. Entretanto, el
Valle del Cauca registro en afios anteriores un amplio metraje, el cual se reflejo en la
dindmica pasada del sector y que reinicia nuevamente su ciclo en los proximos
periodos, como lo sefialan los indicadores anticipados (Cuadro 14 y 15). Finalmente,
el menor nimero de unidades de vivienda a construir en el Suroccidente del pais a
septiembre de 2012, se presentd tanto en el segmento VIS como en el NO VIS,
especialmente en este Ultimo, con una tasa de crecimiento de -45,7%. Por su parte, las
VIS en la region disminuyeron en 36,6%, siendo la de mayor variacién negativa la
tipo apartamento (Cuadro 16).

Unidades de vivienda a construir por regiones de Colombia, 77
municipios
Acumulado a septiembre 2011 - 2012

Unidades y porcentajes

Regiones y VIS Diferente a VIS
departamentos  Total Casas Aptos. Total Casas Aptos.
Nacional 45.475 16.085 29.390 72.077 17.469 54.608
Bogota 12.309 1514 10.795 16.641 1.251 15.390
Noroccidente 3.062 30 3.032 17.042 1.052 15.990
Caribe 11.957 7.859 4.098 7.168 2.535 4.633
Centro 6.438 1.439 4.999 7.732 4519 3.213
Eje Cafetero 2.770 1.074 1.696 3.849 2.116 1.733
Nororiente 3.570 1.826 1744 10.761 2.808 7.953
Suroriente 495 315 180 1.401 1.294 107
Suroccidente 4.874 2.028 2.846 7.483 1.894 5.589

Valle 4.367 1.728 2.639 4.526 1.385 3.141
Cauca 269 267 2 888 334 554
Narifio 238 33 205 2.069 175 1.894

Variacion porcentual

Nacional -30,0 -6,2 -38,5 -20,9 -1,3 -25,6
Bogota -45,5 -25,9 -47,4 -42,6 3,6 -44,6
Noroccidente -42,3 -88,1 -40,0 2,8 -30,7 6,2
Caribe 163,1 91,8 818,8 17,7 15,8 18,8
Centro -63,2 -63,0 -63,3 9,0 24,3 71
Cafetera -31,3 -44,5 -19,1 -6,1 59,6 -37,5
Nororiente 20,1 -11,6 92,3 -9,4 22,4 -16,9
Suroriente 61,8 69,4 50,0 -47,3 -20,2 -89,7
Suroccidente -36,6 -24,3 -431 -45,7 -51,6 -43,4

Valle -36,4 -11,9 -46,2 -60,5 -56,9 -61,9

Cauca -56,0 -56,4 - 25 -32,5 49,3

Narifio 184 -68,3 1113 42,2 -13,4 51,2
(-) Indefinido

Fuente: Estadisticas de edificacion de licencias de construccion - DANE. Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

24



En concordancia con lo expuesto anteriormente, el area iniciada y en proceso,
variables coincidentes que se acercan de manera mas precisa al ritmo actual del
sector, estan sefialando para las tres principales areas urbanas y metropolitanas del
Suroccidente del pais a septiembre de 2012, un quiebre en la tendencia descendente y
auguran un mejor ritmo para este sector en los proximos meses.

En efecto, Cali continud liderando el mayor crecimiento en el &rea iniciada (135,7%),
sin embargo aun por debajo al total nacional. Igual dindmica presentaron Popayan y
Pasto, con avances anuales en el acumulado de 117,8% y 211,0%, respectivamente.
El area total en proceso también alcanz6 crecimientos en las tres capitales del
Suroccidente, al igual que lo sucedido en todas las ciudades del pais, con excepcion
de Pereira, aspecto que refuerza el cambio en el ciclo descendente del sector.

Por el contrario, el area culminada disminuyd levemente en Cali y Pasto, solo
Popayan presentd una variacion positiva, en linea con lo sucedido en Bogota y total
nacional. Preocupa la caida en el area iniciada en Cali y Popayan durante el tercer
trimestre del afio, a pesar de presentar estas ciudades crecimientos en el area en
proceso (Cuadro 17).
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Area total iniciada, en proceso y culminada, por areas urbanas y metropolitanas
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Miles de metros cuadrados

. ., Participacion respecto al total
< Miles de metros cuadrados Variacion % 2012/2011 P . P
Areas urbanas nacional %

Regién y
metropolitanas

Area Areaen Area Area Areaen  Area Area Areaen  Area
iniciada proceso culminada iniciada proceso culminada iniciada proceso culminada

Total ciudades 3154 19.897 2.920 -6,7 18,2 2,8 100,0  100,0 100,0
Bogota! 1.147 7.015 1.622 -27,5 -14 43,3 36,4 35,3 55,6
Eje Cafetero  Pereirat 33 246 37 -35,3 -18,9 47 10 1,2 13
Manizalest 59 332 71 83,7 47,6 90,8 19 1,7 24
Armenial 59 579 20 -6,9 5,1 -84.4 19 29 0,7
Caribe B/quillat 329 1.364 147 168,9 93,1 59 104 6,9 5,0
Cartagenat 82 601 32 -34,8 27,9 -76,0 2,6 30 1,1
Centro Ibaguét 102 600 40 497,3 67,0 -46,0 3,2 3,0 14
Neival 126 391 69 180,8 24,3 21,0 4,0 2,0 24
Nororiente B/manga? 101 789 27 -40,2 17,3 -70,7 3,2 4,0 09
Clcuta? 125 1747 113 -55,2 8,6 -13,8 4,0 8,8 39
Noroccidente Medellin2 622 4.008 423 41,8 53,0 -11,6 19,7 20,1 145
Suroriente Villavicencio? 94 498 36 -4,7 22,4 -66,6 3,0 25 12
Suroccidente Calit 189 1.203 229 -22,6 274 4,4 6,0 6,0 7.8
Pasto? 44 205 28 94,0 22,6 -27,6 14 1,0 09
Popayan! 42 319 26 -53,6 01 -31,8 1,3 1,6 09

Acumulado a septiembre

Total ciudades 25128  57.563 8.570 1524 17,9 08 100,0  100,0 100,0
Bogota! 9336 21.046 3.952 1157 55 153 37,2 36,6 46,1
Eje Cafetero  Pereiral 353 779 160 77,5 -8,2 53,8 14 14 19
Manizales* 419 1.010 128 170,2 53,2 351 1,7 18 15
Armeniat 728 1.739 199 1494 -9,0 -47,3 29 3,0 2,3
Caribe B/quilla 1.583 3.545 430 287,7 66,5 -2,3 6,3 6,2 50
Cartagena?! 705 1.683 138 168,1 20,6 -55,4 28 29 16
Centro Ibaguét 770 1.583 213 232,0 38,2 -25 31 28 25
Neivat 542 1.031 226 207,6 83 238 2,2 18 2,6
Nororiente B/manga? 804 2.008 125 120,8 6,2 -517 3,2 35 15
Clcuta? 2.079 5.269 509 179,0 19,3 3,0 8,3 9,2 59
Noroccidente Medellin2 4827 11381 1.469 221,8 40,3 -1,3 19,2 198 17,1
Suroriente Villavicencio? 650 1.437 150 104,8 20,3 -17,6 2,6 25 18
Suroccidente Calit 1.662 3.534 648 1357 254 -8,6 6,6 6,1 7,6
Pasto? 258 550 101 211,0 13 -1,6 1,0 1,0 12
Popayén? 411 967 121 117,8 15,2 8,7 16 17 14

1 Area urbana
2 Area metropolitana
Fuente: Estadisticas del censo de edificacion - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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MERCADO INMOBILIARIO

El mercado inmobiliario en el Valle del Cauca, principal departamento del
Suroccidente colombiano, continud experimentando al cierre del tercer trimestre de
2012 una caida en las transacciones inmobiliarias, las cuales se vienen reduciendo
desde inicios de 2012 ante la contraccion en los registros de compraventa e hipotecas
respecto a un afio atrés. Pese a lo anterior, desde el tercer trimestre de 2012 los folios
nuevos presentaron una recuperacion significativa en su crecimiento, aspecto que

estaria reflejando un impulso de las transacciones de inmuebles nuevos en el
departamento (Grafico 4).

Crecimiento de las transacciones inmobiliarias en el Valle del Cauca
Enero 2011 - septiembre 2012
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco
de la Republica.

Es probable que la reduccidn en registro de hipotecas obedezca a nuevas modalidades
de crédito de vivienda o innovaciones en el manejo de dichos titulos, por cuanto el
crecimiento de folios refleja nuevas construcciones. De otro lado, la reduccion en
compraventas se asocia a la disminucion en el inventario de vivienda nueva, como lo
han manifestado los constructores y las inmobiliarias en los ultimos meses.

En el acumulado a septiembre, las ventas inmobiliarias registradas en el Valle del
Cauca alcanzaron 64.432 transacciones, 11,2% inferiores a las presentadas en el
acumulado del mismo trimestre de 2011. Dentro de este numero, 49.168 fueron

compraventas y 16.264 hipotecas, lo que represent6 caidas anuales de 11,2% para los
dos casos.

Es importante resaltar que el comportamiento en la cantidad de hipotecas registradas
siguié siendo contrario al crecimiento que ha venido experimentando la cartera
hipotecaria del sector financiero durante el tercer trimestre en el departamento.
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Finalmente, en el acumulado del afio, se registraron 20.915 nuevos folios para el
Valle del Cauca, 25,6% menos que el afio pasado, lo cual corrobora una menor
dinamica en el mercado inmobiliario, a pesar de su recuperacion en el tercer trimestre
del afio.

Numero de transacciones inmobiliarias en el Valle del Cauca
Acumulado a septiembre 2010 - 2012
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

DESPACHOS DE CEMENTO

En lo corrido del afio a septiembre, los despachos de cemento gris en el Suroccidente
del pais alcanzaron 954,6 mil toneladas, lo que representd una leve caida de 1,4% con
relacion al mismo periodo del afio anterior. Para el tercer trimestre de 2012, los
despachos alcanzaron 330,4 mil toneladas de cemento gris, con una tasa de
crecimiento anual negativa de 5,7%.

Desde finales de 2011 el crecimiento anual de los despachos de cemento gris en el
Suroccidente del pais comenzaron a crecer a un menor ritmo, llegando incluso
alcanzar crecimientos negativos en mayo de 2012. En efecto, en el tercer trimestre del
presente afio los despachos alcanzaron la caida mas alta no vista desde finales de
2009 (Grafico 6).

La menor dinamica en los despachos de cemento es congruente con la desaceleracion
observada en lo corrido del afio en la actividad constructora de la region, tal como lo
sefialan los indicadores anticipados y lideres del sector presentados en el inicio de
este capitulo. No obstante lo anterior, se encuentra en la regién un auge en el uso
masivo de estructuras de hierro y acero en remplazo de las de concreto en las nuevas
edificaciones hoteleras y el comercio que actualmente se levantan en las diferentes
ciudades del Suroccidente.
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Despachos de cemento gris: toneladas y crecimiento anual para el Suroccidente
Septiembre 2007 - septiembre 2012
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Fuente: Estadisticas de produccién de cemento - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali.
Banco de la Republica.

VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

La actividad comercial del Suroccidente del pais presenté en el acumulado a
septiembre de 2012 resultados positivos frente al mismo periodo del afio anterior. No
obstante, durante el presente tercer trimestre las ventas del comercio interno
experimentaron una leve desaceleracion. Asi lo reflejaron las percepciones
empresariales de la Encuesta mensual de expectativas econdmicas -EMEE- del Banco
de la Republica*, donde el balance del crecimiento del volumen de ventas a pesar de
mejorar notablemente en los siete primeros meses del afo, frente a igual periodo de
2011, en los meses de agosto y septiembre experimentd una leve desaceleracion,
aspecto que reflejaria una disminucién suave de la actividad en la region.

* Los resultados de esta encuesta se muestran en el capitulo XII.
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Balance consolidado de las ventas por regiones de la Encuesta mensual de expectativas
econdmicas EMEE - Banco de la Republica® y variacién anual del promedio movil
trimestral total de la Muestra mensual de comercio minorista MMCM - DANE
Septiembre 2008 - septiembre 2012
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DANE MMCM Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos (eje derecho)
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1 Los resultados se presentan como el balance de opinion, que corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las
respuestas "Mayor"y " Menor" obtenidos de la muestra.
Fuente: DANE y EMME. Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Repll

La desaceleracion de la actividad comercial se confirma con los resultados de la
Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) medida por Fedesarrollo, en donde el
indice de Confianza del Consumidor (ICC) por ciudades mostré para Cali, Gnica
ciudad incluida de la region Suroccidente, un leve deterioro intermensual,
especialmente en los meses de julio y agosto, situdndose también en un nivel inferior
al experimentado en el total nacional en estos mismos meses durante 2010 y 2011.

Pese a lo anterior, para el mes de septiembre se experimentd una mejora intermensual
en el ICC, el cual se observd en todas las ciudades donde se hace la encuesta, excepto
Barranquilla. En cuanto a la disposicion de compra en la capital del Valle del Cauca,
los resultados interanuales mostraron una caida en la compra de vivienda en julio y de
vehiculos en agosto.

Los resultados de la Muestra Mensual del Comercio Minorista -MMCM-del DANE
que exhibe el dinamismo del gasto de los hogares del pais, también mostraron sefiales
de menor ritmo de la actividad comercial en el Suroccidente. La MMCM a pesar de
no estar disponible por departamentos o regiones, brinda sefiales del crecimiento
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anual de las ventas minoristas de los principales productos producidos en la region.
En ese sentido, las ventas del comercio de calzado, cuero, farmacéuticos, repuestos y
accesorios para vehiculos, textiles y confecciones experimentaron desaceleracion en
lo corrido de 2012 frente igual periodo del afio anterior. No obstante, el comercio de
productos de alimentos y bebidas registré un buen comportamiento en la dindamica de
sus ventas (Gréafico 8). En cuanto a las ventas durante el tercer trimestre del afio,

todos los anteriores productos presentaron una desaceleracion frente a igual trimestre
de 2011.

En cuanto a las expectativas de los comerciantes frente al comportamiento de las
ventas en los proximos meses, estas radican en terminar con éxito la temporada de
descuentos con el fin de liquidar inventarios para los nuevos que se comercializaran
en la temporada de fin de afio. Asimismo, en las ciudades de la region existe una alta

expectativa en ventas atribuida a la entrada en los préximos meses de grandes y
pequerias superficies comerciales.

Crecimiento anual de las ventas minoristas - Muestra mensual de comercio

minorista, MMCM del DANE, promedio movil trimestral total y algunos grupos de
Septiembre 2007 - septiembre 2012
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Fuente: DANE-M uestra mensual de comercio minorista MMCM y Banco de la RepUblica. Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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COMERCIO DE VEHICULOS

Las ventas de vehiculos nuevos en la region Suroccidente del pais presentaron
durante el tercer trimestre del afio una caida significativa del 15,2%, al colocarse en el
mercado 1.407 unidades menos a las registradas en el mismo trimestre de 2011. En el
acumulado a septiembre, las ventas también presentaron una caida del 6,1% respecto
al mismo periodo de 2011 (Cuadro 18). Las bajas colocaciones de automoviles
responden al menor ritmo del consumo de los hogares, como también a las mayores
exigencias en la adjudicacion de créditos por parte del sector financiero. En efecto, al
principio del trimestre algunos concesionarios de la region resaltaron dificultad para
cumplir metas, a pesar de mayor flujo de visitas por la llegada de nuevos modelos y
referencias.

Cuadro 18

Colombia y Suroccidente. NUmero de unidades de
vehiculos vendidos al detal

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2011-2012
Total segmentos’

Participacion
Ciudad 2011 2012  \Variacién % respecto al total
nacional 2012 %

Tercer trimestre

Total nacional 84.182  74.259 -11,8

Suroccidente 9.271 7.864 -15,2 10,6
Caliy Tulua 8.070 6.767 -16,1 91
Pasto e Ipiales 989 833 -15,8 11
Popayan 212 264 245 0,4

Enero - Septiembre

Total nacional 242.399 235.090 -3,0

Suroccidente 27500 25.815 -6,1 11,0
Caliy Tulua 24288  22.424 1,7 95
Pasto e Ipiales 2.589 2.689 39 11
Popayan 623 702 12,7 0,3

L Incluye: Automdviles, comerciales de carga y pasajeros, vans y furgonetas,
pick up, taxis y utilitarios.

Fuente: Econometria. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Cali. Banco de la Republica.

En cuanto a las ventas en el acumulado del afio por principales ciudades del
Suroccidente, Cali y Tulua, ademéas de concentrar las principales colocaciones de
vehiculos en la region y el 9,5% del total nacional, fueron las Unicas en experimentar
disminucion en ventas, mientras Popayan, Pasto e Ipiales registraron crecimientos, a
pesar que su participacion en el total nacional sigue siendo muy baja (Cuadro 18). Por
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otra parte, si se analiza la variacion anual acumulada de los vehiculos vendidos al
detal en la region y en el total pais entre 2010 y 2012, se observa una marcada
desaceleracion en el comercio de automoviles, a tal punto de registrar caidas en las
ventas desde mediados del presente afio (Grafico 9). Aun asi, es importante resaltar
que las ventas actuales permanecen en niveles maximos histéricos, sélo por debajo de
las alcanzadas en el 2011.

Colombia y Suroccidente. Vehiculos vendidos al detal y total segmentos?
Variacion anual acumulada 2011-2012
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L Incluye: Automdviles, comerciales de cargay pasajeros, vans, furgonetas, pick up, taxis y utilitarios.
Fuente: Econometria. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

La firma Econometria S.A> estima que para el Gltimo trimestre del afio se espera a
nivel nacional, un promedio de ventas cercano a las veinticinco mil unidades
mensuales, con lo que el mercado de vehiculos nuevos en Colombia cerraria en una
cifra cercana a las 310 mil unidades. Esta cifra es probable, teniendo en cuenta que en
el mercado permanecen variables que impulsan la demanda de automoviles, tales
como el tipo de cambio, los bajos precios y el avance de la clase media.

% En su calidad de administrador del Comité de la Industria Automotriz Colombiana, mediante el comunicado
Boletin de prensa publicado el 4 de octubre de 2012.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

El analisis se realizo sobre la base del flujo vehicular y de ejes cafieros que transitaron
por las principales carreteras de la regién Suroccidental y que estan concesionadas
para su construccion, ampliaciones y mantenimiento, a las empresas Malla Vial Valle
del Cauca y Cauca -MVVCC- y Proyectos de Infraestructura S.A. —PISA-. Estas
entidades obtienen el recaudo respectivo a través del cobro de peajes en doce
estaciones. La MVVCC tiene asignadas diez. Hay ocho establecidas en el perimetro
del Valle del Cauca: Lobo Guerrero, Mediacanoa, Cencar, Paso La Torre, Rozo,
Estambul, Ciat y Cerrito. Las dos restantes estdn ubicadas en el norte del
departamento del Cauca: Villarrica y Tunia. Por su parte, PISA cuenta con dos
estaciones localizadas en el departamento del Valle: Betania y Uribe, situadas en la
via Buga—Tulua-La Paila—La Victoria.

De manera particular, cada concesion cuenta con un peaje que permite determinar el
flujo de carga de comercio exterior del pais. Lobo Guerrero es un punto obligado para
acceder al puerto de Buenaventura; a su vez, Uribe esta localizado en la via por la
cual transita dicho flujo desde y hacia el centro y norte del pais. De otra parte, los
restantes nueve peajes de la MVVVCC ocupan la periferia de los corredores viales que
conectan las zonas y municipios con actividades industriales y comerciales mas
importantes en ambos departamentos. Los peajes de Lobo Guerrero y Uribe estan
distantes respecto de estas urbes.

Para los meses de julio a septiembre de 2012, el conjunto de los doce peajes registro
el transito de 8.243.844 vehiculos y ejes cafieros. Entre tanto, desde enero a
septiembre del mismo afio, el nimero ascendio a 24.194.528. De la cifra del tercer
trimestre, a la MVVVVCC le correspondio el 71,5% y a PISA el 28,5%. Para igual lapso
de tiempo la MVVCC facturdé $51.614 millones de pesos, 65,0% del total y PISA
$27.847 millones, el restante 35,0%. El acumulado de los nueve meses entregd
iguales proporciones; el ingreso para la MVVCC fue de $149.657 millones y para
PISA de $81.930 millones. El valor transferido por ambas concesiones por concepto
del fondo para la seguridad vial represent6 en los nueve meses $4.714 millones de
pesos.

Para las categorias de los nueve peajes de la malla vial del Valle y Cauca (Cuadro
19), los resultados anuales para el tercer trimestre de 2012 y el acumulado enero —
septiembre de este afio, reflejaron cifras positivas y sobresalientes al examinarlas
respecto de las tasas de crecimiento de 2011, vigencia esta que mostrd recuperacion
economica de la region. La unica excepcion se dio en los ejes cafieros que habiendo
registrado el 23,4% para el tercer trimestre de 2011, disminuyd este ultimo afio en
9,2%, lo que se explica por la significativa reduccion en el corte de cafia en los
ingenios. De la revision particular del transporte de livianos, categorias | y I, el
mayor impulso en 2012 de los automoviles, 5,9%, ocasion0 desaceleracion en los
buses y busetas tanto en el trimestre como en el acumulado con resultados de 2,8% y
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4,7%, respectivamente. En cuanto al transporte de carga, categorias Ill, IV y V, los
resultados evidenciaron desaceleracion en la categoria IV al presentar incremento con
menor tendencia en el trimestre de 7,7% a 1,9% y en el acumulado hasta septiembre
de 7,1% a 2,9%.

Trafico de vehiculos y de ejes cafieros por nueve* peajes de la concesion Malla vial
Valle del Cauca y Cauca

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
Namero de vehiculos

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Categoria 2012 Variacién % Variacién % 2012 Variacion % Variacion %
2011/2010 2012/2011 2011/2010  2012/2011
Categoria I: automdviles y camionetas 3.320.472 2,8 59 9.749.981 3,7 6,2
Categoria Il: buseta, bus, camion dos ejes 1.252.124 45 2,8 3.688.301 54 47
Categoria Ill: camiones tres y cuatro ejes 139.319 6,0 59 408.305 58 9,9
Categoria IV: camiones cinco ejes 133.247 7,7 19 372.127 71 2,9
Categoria V: camiones seis ejes 195.651 6,1 6,8 558.645 8,2 7,2
Categoria ejes cafieros adicionales 173.600 234 -9,2 434.166 18,8 -0,3
BExentos categorias | a V Ley 787 61.583 3,2 0,9 178.636 35 -2,8
Otras: especiales I-1l, otros ejes, evasores  193.693 -0,4 -1,8 588.561 09 0,0
Total nueve peajes 5.469.689 4,0 42 15.978.722 4,6 53

1 Peajes de Estambul, Ciat, Cerrito, M ediacanoa, Rozo, Cencar, Paso La Torre, Tuniay Villarrica
Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestructura. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.

Por lo anterior, se infiere que en dichos lapsos de tiempo, el sector transporte en el
Suroccidente mostrd cierta dindmica, aungque con menor tendencia, toda vez que se
demandaron y suplieron las necesidades de materias primas para la industria local,
mercancias para el comercio y abastecimiento de productos en general.

El tercer trimestre de 2012 evidencid un descenso del intercambio comercial del pais
al registrar la categoria Il una reduccién de 11,1%. Esta caida fue aln mas
significativa si se compara con el crecimiento de 2011 de 59,3%. No obstante, las
categorias IV y V que contienen la mayor capacidad de carga y transportan
contenedores de hasta 40 pies, no presentaron signo negativo pero si un bajo
incremento respecto de 2011, con variaciones de 2,3% y 2,1% frente a 4,0% y 18,0%,
respectivamente. Asimismo, circularon 122.338 camiones de seis ejes por dicho peaje
frente a los 78.759 y 45.000 de las otras dos categorias, lo que sin duda reduce el
efecto de la caida indicada (Cuadro 20).

35



Trafico de vehiculos por la estacion de peaje Lobo Guerrero, concesion Malla vial
Valle del Cauca y Cauca

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2012
NUmero de vehiculos

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Categorl'al 2012 Variaciéon % Variacion % 2012 Variaciéon % Variacion %
2011/2010  2012/2011 2011/2010  2012/2011
Categoria I: automdviles y camionetas 112552 -95 -34 334.704  -17,8 -2,3
Categoria Il: buseta, bus, camion dos ejes  65.327 6,2 -8,0 194.658 79 -4,9
Categoria Ill: camiones tres y cuatro ejes 78.759 59,3 -11,1 223.671 56,4 33
Categoria IV: camiones cinco ejes 45.000 4,0 2,3 128.868 8,4 54
Categoria V: camiones seis ejes 122.338 18,0 21 350.062 18,2 59
BExentos categorias 1a V Ley 787 1686 -15,6 -22,7 4787  -256 -26,4
Otras: especiales I-l, otros ejes, evasores 974 2,3 -14,9 2.959 56,6 -11,1
Total 426636 11,2 -37 1.239.709 6,8 11

Lporel peaje de Lobo Guerrero no hay registros de transito de ejes cafieros adicionales.
Fuente: Siinco - Agencia Nacional de Infraestructura. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la
Republica.

En el acumulado al cierre del tercer trimestre de este afio, todas las categorias
presentaron incrementos anuales de 3,3%, 5,4% y 5,9%, respectivamente, pero muy
por debajo de los registrados un afio atras: 56,4%, 8,4% y 18,2%, respectivamente, lo
que permite deducir que este afio el comercio exterior cerrara con desaceleracion
frente al marcado comportamiento de igual periodo de 2011.

Los efectos de la disminucion en el comercio impactaron en la via del peaje de Uribe.
Para el tercer trimestre de 2012, hubo reducciones anuales en las categorias Il y IV
de 15,8% y 0,7%, respectivamente. En tanto que fue positiva en 0,1% para la
categoria V. Por lo anterior, se concluye que fue en el centro y norte del pais donde se
reflejo dicho impacto y con mayor proporcion en las importaciones respecto de las
ventas externas (Cuadro 21).

Los pasajeros que en el trimestre hicieron uso del terminal aéreo Alfonso Bonilla
Aragon aumentaron significativamente frente a igual periodo del afio 2011, donde
incluso las cifras fueron negativas. Es asi como, en llegada de pasajeros hubo
incremento de 22,1% para nacionales y 11,9% para internacionales. En el acumulado
de los nueve meses los resultados fueron 12,1% y 11,7%, respectivamente, lo que
significa que el mejor resultado del tercer trimestre fue lo que jalond el desempefio de
esta actividad (Cuadro 22).

Es evidente que desde el inicio del segundo semestre del afio aumentd en Cali el
denominado turismo corporativo, suplido por los eventos de caracter nacional e
internacional tales como los organizados por entidades publicas, ferias comerciales,
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congresos, simposios de la salud, de estética, entre otros, lo que sumado a la visita de
los habituales turistas a lo largo del afio, le significaron ese impulso a la ciudad. A su
vez, estos acontecimientos incidieron en la ocupacion hotelera de Cali (Gréfico 10).

Trafico de vehiculos por la estacion de peaje de Uribe - concesion Proyectos de
infraestructura S.A., PISA

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2011-2012
Namero de vehiculos

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Categoria I: automoviles y camionetas 422256 432.815 25 1.240.492 1.306.356 53
Categoria II: buseta, bus, camién dos ejes  340.445  338.499 -0,6 968.102 993.023 2,6
Categoria Ill: camiones tres y cuatro ejes 78.333  65.940 -15,8 207.285 187.035 -9,8
Categoria IV: camiones cinco ejes 37.054  37.091 0,1 105.007 106.366 13
Categoria V: camiones seis ejes 147.498  146.436 -0,7 402594 428.674 6,5
Total 1.025.586 1.020.781 -0,5 2.923.480 3.021.454 34

LPorel peaje de Uribe no hay registros de transito de ejes cafieros ni de categorias especiales | a V.

Fuente: Proyectos de Infraestructura S.A. - PISA. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la
Republica.

Movilizacion de pasajeros por el Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon
Numero de pasajeros entrados y salidos y crecimiento anual
Tercer trimestre 2007 - 2012
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Fuente: Aerocali. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
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Movilizacion aérea por el aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon
Tercer trimestre y acumulado 2010 - 2012

NUmero de personas

Tino de pasaiero Movimiento Tercer trimestre Variacion % Variacion %
po de pasay 2010 011 2012 2011/2010  2012/2011
Arribo 400364 361134  441.076 08 21
Nacionales  Salida 385351 346271 429127  -101 239
Total 785715 707405 870203  -10,0 230
Arribo 75840 74640 83544 16 119
Internacionales  Salida 98981 96019  100.933 -30 51
Total 174821 170659  184.477 24 81
Nacionales e Total 960536  878.064 1.054.680 -86 20,1

internacionales

Acumulado a septiembre

Arribo 1.047.266 1.010.720 1.132.793 35 12,1

Nacionales Salida 1.008009 985209 1.111.353 23 12,8
Total 2055275 1995929 2.244.146 29 12,4

Arribo 197.791  198.761  222.003 0,5 11,7

Internacionales  Salida 266505 267527  285.056 0,3 6,6
Total 464386 466288  507.059 0,4 8,7

Nacionales e Total 2519.661 2462217 2.751.205 23 117

internacionales

Fuente: Aerocali. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la RepUblica.

TURISMO

El indicador de ocupacion hotelera de Cotelco revel6 que al cierre del tercer trimestre
de 2012, mejoro la ocupacion hotelera en el Valle del Cauca frente a igual periodo del
afio anterior, al pasar de 41,8% a 42,6%. Para las ciudades de Popayan y Pasto
(Suroccidental) el efecto fue negativo al descender de 41,8% a 37,8%. Las campaiias
institucionales para fomentar el turismo recreativo, especialmente en la ciudad de
Pasto, aun no ofrecen los resultados esperados.

Si bien para el Valle la variacion es leve, es necesario precisar que se sostiene una
mayor oferta de habitaciones especialmente en Cali, lo que sin duda atendi6 el mayor
numero de visitantes en la ciudad durante el trimestre, como se desprende de la
revision de las cifras de Aerocali, concesionario del aeropuerto Bonilla Aragén de
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Palmira. Ello también ha incidido en la tarifa promedio por habitacién que respecto
de las demas regiones del pais es la mas baja con $136.248 pesos.

> OCUPACION HOTELERA

Indicadores hoteleros por regiones de Colombia
Septiembre y acumulado a septiembre 2011 - 2012

Tarifa indice de

Porcentaje de Ocupacion hotelera .
promedio empleo

Regiones Septiembre Septiembre Acumulado Acumulado Septiembre Septiembre

2012 2011 2012 2011 2012 20122
Antioquia 584 63,1 57,9 56,1 155.405 0,54
Barranquilla 66,1 60,1 59,5 551 160.466 0,69
Atlantico comercial 68,9 56,2 57,5 531 122.857 0,54
Bogota D.C.2 62,6 66,2 58,9 64,0 251.122 n.d
Boyaca* 42,7 42,3 39,3 36,5 185.089 0,97
Cafetera 46,4 50,0 449 448 145.909 0,59
Cartagena 64,0 63,6 58,8 60,5 334.441 0,99
Influencia Bogota 414 37,1 46,7 419 133.424 0,78
Norte de Santander 44.8 48,7 42,4 40,3 115.772 0,47
Santander 50,4 49,7 41,6 435 201.481 0,79
San Andrés 63,9 39,3 62,6 54,2 244.520 0,96
Santa Marta 58,3 56,7 58,7 54,7 230.505 0,79
Sur Occidental 441 38,3 378 41,8 127.133 0,45
Tolima 415 38,0 410 384 137.268 0,51
Valle del Cauca 46,5 41,2 42,6 41,8 136.248 n.d
Total Muestra® 56,8 55,0 53,4 52,9 210.990 0,73

n.d. No disponible

1 Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas.

2 Hace referencia al nimero de empleos directos por habitacion

3 A partir del mes de Febrero de 2011 se amplid la muestra en 32 establecimientos.

* A partir del mes de Enero de 2011 se ampli6 la muestra en 13 establecimientos.

> Muestra de 330 establecimientos (afio 2011) en todo el pais que representan aproximadamente 16.000
Fuente: Cotelco.

Con el objeto de promover con mayor fuerza en Cali y el Valle del Cauca, el turismo,
la hoteleria, la gastronomia, el comercio y la riqueza artistica del baile mas
representativo de la regidn, entre otros aspectos, continlan con exito la
implementacién de las alianzas estratégicas entre entidades publicas y privadas
encargadas de su desarrollo. A la fecha se evidencian los resultados a traves de un
mayor numero de eventos realizados, resultado de la concertacion de dichas alianzas.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

Al cierre del tercer trimestre de 2012, el sistema financiero del Suroccidente
mantuvo, aunque a un menor ritmo, resultados satisfactorios en su actividad, con
crecimientos anuales similares al comportamiento nacional en los diferentes tipos de
créditos y reduccion de aproximadamente 5 pp en el saldo de las principales
captaciones con relacion a igual periodo del afio anterior.

CAPTACIONES

El saldo de las principales captaciones mantuvo un avance anual del 14,8% en la
region, similar al del trimestre anterior, concordante con el ritmo de actividad
econdmica y formalizacion del empleo, lo que ha conllevado a mejorar la cultura del
ahorro, tanto empresarial como de los hogares, a pesar del nivel vigente de las tasas
pasivas y la mayor competencia con la apertura en la region de nuevas oficinas de
entidades financieras, principalmente de establecimientos de microcrédito.

Saldo de las principales captaciones del sistema financiero por
regiones y departamentos del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos

Regiones Variacion % Variacion %
glones y Sep-10  Sep-11  Sep-12 lacion 7 variacion

departamentos 2011/2010 2012/2011
Bogota 103.588.557 126.980.088 157.184.520 22,6 238
Cafetera 3.839.523 4.280.650 4.512.633 11,5 54
Caribe 10.728.635 12.311.255 13.764.455 14,8 11,8
Centro 6.116.834 7.017.824  7.768.121 14,7 10,7
Nororiente 0.494.845 11.265.931 12.060.439 18,7 71
Noroccidente 18.710.730 20.434.953 22.862.386 9,2 11,9
Suroriente 3.954.237 4.696.904 5.935.288 18,8 26,4
Suroccidente 13.948.830 16.715.632 19.182.771 19,8 14,8
Valle 10.908.634 13.257.419 15.488.362 21,5 16,8
Cauca 1125220 1223156 1.307.946 8,7 6,9
Narifio 1.466.040 1.700.636  1.829.913 16,0 7,6
Putumayo 448.936 534.421 556.550 19,0 4,1
Nacional 170.382.192 203.703.238 243.270.613 19,6 194

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali.
Banco de la Republica.

El crecimiento del ahorro financiero continua liderado por Bogota, en donde se
concentra por los efectos contables y la centralizacion de las cuentas empresariales, el
64,6% de las captaciones totales del sistema financiero al cierre de septiembre de
2012, comportamiento ascendente que viene mostrando en el ahorro, al aportar al
final de septiembre de 2010 el 60,8% y en igual periodo del afio pasado el 62,3%.
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En la regidon Suroccidente, al cierre de septiembre de 2012 el incremento de las
principales captaciones del sistema financiero mostro desaceleracién en todos los
departamentos, con reduccion de 2,6 pp en el Valle del Cauca frente al total nacional,
no obstante haber alcanzado un incremento anual de 21,5% en el tercer trimestre de
2011. En el Cauca, el ahorro financiero continué con ritmo bajo en comparacién con
el resto y con diferencia de 12,5 pp frente al promedio nacional, en ascenso por
cuanto en similar periodo del afio anterior esta diferencia era cercana a 11 pp. En el
caso de Narifio, las captaciones estuvieron 11,8 pp por debajo del total nacional como
resultado de la desaceleracion del comercio exterior fronterizo y en Putumayo esta
diferencia fue de 15,3 pp cuando en igual periodo del afio anterior habia mostrado
recuperacion con incremento similar al promedio del pais (Grafico 11).

Crecimiento anual del saldo de las captaciones por departamentos del Suroccidente
colombiano

Septiembre 2003 - septiembre 2012
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.
COLOCACIONES

El saldo de la cartera neta de provisiones en el sistema financiero de Suroccidente,
alcanzé al cierre de septiembre un monto de 23,88 billones de pesos, superior en
14,0% con relacién al observado en igual fecha del afio anterior cuando su aumento
anual fue del 17,7%. EIl resultado es relevante toda vez que se ubica cercano al
promedio del pais por cuanto desde septiembre de 2008 el crecimiento de la cartera
regional ha estado por debajo del promedio nacional, que si bien se puede interpretar
como una moderada demanda por crédito por parte de los agentes econdémicos,
también esta correlacionada con el grado de recuperacion del nivel de actividad
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econdmica y la aparicion de nuevas modalidades de financiacion como los bonos para
grandes empresas por parte de los establecimientos de crédito (Cuadro 25).

Saldo de la cartera neta del sistema financiero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos

Regiones Variacion % Variacion %
glones y Sep-10  Sep-1l  Sep-12 lacion 7 variacion %

departamentos 2011/2010 2012/2011
Bogota 79.172.925 93.849.301 106.450.001 18,5 13,4
Cafetera 5.312.891 6.292.951  7.109.576 18,4 13,0
Caribe 17.414.863 21.040.216 24.608.076 20,8 17,0
Centro 6.540.928 8.306.653 10.103.805 27,0 21,6
Nororiente 8.934.212 11.677.686 14.243.942 30,7 22,0
Noroccidente 25.257.454 35.487.275 40.155.255 40,5 13,2
Suroriente 2.310.048 2.969.250 3.580.201 28,5 20,6
Suroccidente 17.792.604 20.944.189 23.881.593 17,7 14,0
Valle 15.753.444 18.419.680 20.715.989 16,9 12,5
Cauca 570.749 754.046  1.003.524 32,1 33,1
Narifio 1.272.353 1528903 1.877.674 20,2 22,8
Putumayo 196.058 241.560 284.406 23,2 17,7
Nacional 162.735.925 200.567.521 230.132.449 23,2 14,7

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

Continud siendo notorio en el caso del Cauca, el incremento de la cartera superior al
de las captaciones, nivel observado desde finales de 2007 que se ha mantenido sobre
el promedio nacional e igualmente superior al incremento de las colocaciones de otras
regiones (Grafico 12).

En cuanto al crédito de consumo, al cierre de septiembre de 2012, el Suroccidente
presentd un saldo de 7,73 billones de pesos con incremento anual de 17,6%, cercano
al promedio nacional que fue de 19,3%, lo que denota que a pesar que se percibio a
partir de mitad de afio una reduccion en la demanda, ésta es solo contencién temporal
del consumo de los hogares que se espera muestre su recuperacion al finalizar el afio.

En el caso del Valle del Cauca, que particip6 con el 82,1% del saldo de la cartera de
consumo colocado en la region, este ha venido recuperando su nivel con relacion a
trimestres anteriores a pesar de crecer por debajo del promedio nacional y de regiones
como Suroriente, Nororiente, Centro, Caribe y Noroccidente. Lo anterior, como
consecuencia de las mayores exigencias implementadas por los establecimientos
financieros al momento de otorgar los recursos de crédito a sus usuarios.

Por su parte, Cauca y Narifio continuaron mostrando recuperacion en el crédito de
consumo asociada a mejoras en la actividad econdémica de estos departamentos, con
episodios de mayor demanda por bienes de consumo duradero. En Putumayo, esta
modalidad crediticia crece lentamente y se espera mejoras en proximos trimestres.
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Crecimiento anual del saldo de la cartera neta por departamentos del Suroccidente
colombiano
Septiembre 2003 - septiembre 2012

50 -

e o g
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Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Saldo de la cartera de consumo del sistema financiero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos

Regiones Variacion % Variacion %
gl y Sep-10* Sep-11 Sep-12 acton 7 lacion 7

departamentos 2011/2010 2012/2011
Bogota 20.388.627 26.217.349 30.563.534 28,6 16,6
Cafetera 1.861.445 2237489 2.705.727 20,2 20,9
Caribe 4.892.226 5.912.862 7.160.199 20,9 21,1
Centro 2487215 3.165.967 3.942.717 273 245
Nororiente 3.236.869 4.031.424  5.031.525 245 24.8
Noroccidente 6.294.970 7.775.831  9.364.603 235 204
Suroriente 822.391 1.097.879  1.493.000 335 36,0
Suroccidente 5540.959 6.575.922 7.731.994 18,7 17,6

Valle 4583312 5432382 6.351.380 18,5 16,9

Cauca 283.615 337.854 421.144 19,1 24,7

Narifio 561.818 674.958 812.680 20,1 204

Putumayo 112.214 130.728 146.791 16,5 12,3

Nacional 45524700 57.014.723 67.993.298 25,2 19,3

! Cifras revisadas para Valle, Cauca, Narifio y Putumayo.

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

A su vez, el saldo de la cartera comercial en el Suroccidente se ubicé al cierre del
tercer trimestre de 2012 en 14,07 billones de pesos, con incremento anual de 10,8%,
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cercano al 11,4% del promedio nacional y continud siendo el de mayor ponderacion
dentro del total de préstamos del sistema financiero. Esta modalidad crediticia mostrd
evolucion moderada similar a la reportada por Bogota y Noroccidente. Asi mismo,
sigue siendo utilizada por las empresas de la region para financiar principalmente
inversiones de ensanchamiento de infraestructura, modernizacion tecnoldgica y en
menor escala como capital de trabajo en las de menor tamafio, no obstante, los
establecimientos de crédito han comenzado a promocionar los bonos bullet como
mecanismo de financiacion entre las grandes empresas de la region, ademas de otros
productos financieros ofrecidos por el mercado de capitales nacional, que cada vez se
integra a los de paises de la region latinoamericana como el de Chile y Perd.

Saldo de la cartera comercial del sistema financiero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano

Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos

Regiones y Variacién % Variacion %
departamentos P10 Sep-11 - Sep-12 110010 201202011
Bogota 54.129.195 62.320.297 69.204.549 151 11,0
Cafetera 2.881.837 3291591 3.530.298 14,2 73
Caribe 11.914.618 14.290.990 16.315.917 19,9 14,2
Centro 2.698.476  3.400.306  3.848.545 26,0 13,2
Nororiente 4411457 6.026.759 7.175.754 36,6 19,1
Noroccidente 18.100.043 26.668.954 29.326.070 473 10,0
Suroriente 1.231.428 1.484.673 1.592.104 20,6 72
Suroccidente 11.299.970 12.707.978 14.075.009 12,5 10,8
Valle 10.707.321 12.009.368 13.162.852 12,2 9,6
Cauca 148.072 232.306 331.378 56,9 42,6
Narifio 411.033 420.270 529.515 2,2 26,0
Putumayo 33.544 46.035 51.265 37,2 11,4
Nacional 106.667.024 130.191.548 145.068.246 22,1 11,4

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.
Banco de la Republica.

En lo concerniente a la cartera hipotecaria del sistema financiero en el Suroccidente,
el comportamiento continué siendo moderado al cierre del tercer trimestre del afio
frente al resto de regiones del pais, al crecer anualmente 19,8%, inferior en 1,9 pp al
promedio nacional (Cuadro 28). No obstante, a partir de julio de 2012, se reactivo el
programa de subsidios a la compra de vivienda lo que ayudé a recuperar el nivel que
venia mostrando esta modalidad en la region que continua participando con
aproximadamente el 10% del total colocado a nivel nacional. La menor dinamica ha
estado asociada a la contraccién en el mercado hipotecario, especialmente en la
capital del Valle del Cauca que participd con 83,5% del total colocado en el
Suroccidente, similar al del mismo periodo del afio pasado, que estuvo compensado
en menor proporcion por la recuperacion de la actividad constructora en el Cauca y
con menor tendencia en Narifio.
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Saldo de la cartera hipotecaria del sistema financiero por regiones y
departamentos del Suroccidente colombiano®
Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos

Regiones y Variacién % Variacion %

departamentos Sep-10 Sep-ll  Sep12 oni1m010 201202011
Bogota 8.588.332 9418336 11.272.080 9,7 19,7
Cafetera 666.265 773.600 882.389 16,1 141
Caribe 1141671 1372358  1.681.495 20,2 22,5
Centro 802.612 1.025.156  1.416.807 27,7 38,2
Nororiente 033533 1.144.615 1.439.558 22,6 25,8
Noroccidente 1.721.265 1.972.834  2.442.081 14,6 23,8
Suroriente 246.784 323.234 411.708 31,0 274
Suroccidente 1485951 1.727.281  2.069.692 16,2 19,8

Valle 1.262.903 1444588 1.728.450 144 19,7

Cauca 85.585 101.835 123.149 19,0 20,9

Narifio 123.416 163.350 196.532 32,4 20,3

Putumayo 14.047 17.508 21.562 24.6 23,2
Nacional 15.586.414 17.757.413 21.615.810 139 21,7
Nota: ' No incluye saldo del Fondo Nacional del Ahorro por estar contabilizado en Bogota
desde junio de 2010.

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Cali.
Banco de la Republica.

Finalmente, se contrajo el incremento que traia el microcrédito en el Suroccidente al
crecer anualmente 15,9% al final de septiembre, inferior en 69,3 pp al de igual fecha
de 2011, a pesar de continuar el programa de formalizacién e ingreso al mercado
regional de varias entidades especializadas en este tipo de crédito. Esta modalidad
crediticia mantuvo su dinamica, aunque con menor ritmo, en Cauca y Narifio.

Saldo de la cartera de microcréditos del sistema financiero por
departamentos del Suroccidente colombiano
Tercer trimestre 2010-2012

Millones de pesos
Variacion % Variacion %

Regiones y

departamentos Sep-10 - Sep-1l o Sep-12 o010 201272011
Suroccidente 574860 1064522 1233538 85,2 15,9
Valle 191509 520943 542301 1720 41
Cauca 81389 123096 172561 512 40,2
Narifio 253915 357011 438144 406 22,7
Putumayo 48048 63471 80533 321 26,9
Nacional 3879204 5007433 6265338  3L4 22,9

Fuente: Superfinanciera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali.

Banco de la Republica.
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IX. MERCADO LABORAL

Segun los indicadores oficiales de empleo, durante el tercer trimestre de 2012, mejord
la ocupacién laboral en el Suroccidente, especialmente en las capitales de Cali-
Yumbo y Pasto, en comparacion a los registros de un afio atrés, validado con la
disminucion en la tasa de desempleo en esas dos ciudades capitales, al ubicarse para
el area de Cali-Yumbo en 14,2% y para Pasto de 12,2%, inferiores en 1,1y 2,9 puntos
porcentuales (Cuadro 30).

Cuadro 30

Principales indicadores de mercado laboral para el Suroccidente
Tercer trimestre 2007 - 2012

Indicadores Area metropolitana 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cali-Yumbo 797 80,0 80,4 80,8 81,1 81,4

Poblacién en edad Pasto 79,0 79,5 79,9 80,4 80,9 81,3
de trabajar Popayan 80,6 81,1 81,5 81,9 82,3 82,7
Total 23 areas 79,0 79,4 79,7 80,1 80,4 80,7

Cali-Yumbo 65,3 65,1 68,3 67,5 65,0 65,7

Tasaglobalde  Pasto 61,8 62,6 65,9 67,2 66,7 67,5
participacion  popayan 59,9 58,2 57,0 59,5 59,3 59,4
Total 23 areas 61,5 62,6 64,1 65,7 66,2 67,5

Cali-Yumbo 58,1 57,1 59,1 58,3 55,1 56,4

Tasa de ocupacion Pasto 52,5 53,6 54,7 57,1 58,0 59,3
Popayan 48,7 45,8 47,2 48,6 48,8 48,7

Total 23 areas 54,6 55,2 55,7 57,5 59,0 60,1

Cali-Yumbo 11,1 12,3 135 137 151 14,2

Tasa de desempleo Pasto , 15,0 14,4 17,0 151 13,0 12,2
Popayén 18,6 213 171 18,2 17,7 18,0

Total 23 areas 11,3 11,8 13,0 12,4 10,8 11,0

Cali-Yumbo 41,3 34,7 3838 36,0 27,0 31,0

Tasa de subempleo Pasto 419 351 37,0 38,0 38,2 42,7
subjetivo Popayan 47,0 34,9 358 35,0 306 26,0
Total 23 areas 33,2 284 26,7 327 29,9 313

Cali-Yumbo 133 10,4 17,0 14,8 11,4 135

Tasa de subempleo Pasto 12,9 144 18,7 19,7 17,0 17,9
objetivo Popayan 17,4 18,0 17,6 18,1 20,7 14,4
Total 23 areas 10,3 11,3 11,9 14,1 131 12,6

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Calculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

La tasa de desempleo registrd entre los trimestres de 2012 y 2011, un aumento
promedio de 0,21 puntos porcentuales para el promedio de las 23 ciudades donde el
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DANE hace seguimiento mensual al mercado laboral, de las cuales, 13 ciudades
presentaron mejoras en la creacion de nuevas plazas de trabajo. La reduccion en la
tasa de desempleo para Cali-Yumbo y Pasto estuvo acompafiada de una recuperacion
de la demanda laboral al crecer en forma superior a la de la oferta laboral, medida por
la tasa global de participacion.

En primer lugar, la tasa de ocupacion, como una medida apropiada de la demanda por
empleo, aumento6 en Cali-Yumbo al ubicarse en 56,4% y en Pasto 59,3%, superiores
en 1,2 y 1,3 puntos porcentuales, respectivamente, lo cual sefiald6 generacion
interanual de nuevos empleos en dichas ciudades, aunque Popayan presentara una
leve disminucion de 0,1 punto porcentual.

Por su parte, la tasa global de participacion, calculada como la proporcion de
personas activas economicamente sobre la poblacion en edad de trabajar, tuvo un
crecimiento inferior a la demanda en la mayoria de ciudades, lo cual contribuy6 a
morigerar los resultados para el consolidado nacional en el trimestre. Se destacan los
resultados para Cali-Yumbo y Pasto, donde cedi6 la tasa de desempleo y aportaron
casi una déecima parte del empleo generado para el trimestre en las 23 ciudades.

Grafico 13

Variacion anual de la tasa global de participacion (TGP), la tasa de
ocupacion (TO) y la tasa de desempleo (TD) para Cali-Yumbo

Tercer trimestre 2007 - 2012
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE y Banco de
la Republica. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

En lo relacionado con la ocupacion por sector econdémico, el comercio, hoteles y
restaurantes continuaron siendo la principal fuente generadora de trabajo, incluso al
superar el promedio de las 13 principales capitales y areas metropolitanas. Durante el
tercer trimestre, casi un tercio de los ocupados en el area de Cali-Yumbo se

47



encontraban laborando en esta actividad y crecieron anualmente 1,3%, mientras que
en Pasto superaron no solo la participacion sino el avance anual con un significativo
8,3% en la acogida de ocupados.

La segunda rama de actividad en concentracion de ocupados fue la de servicios, con
el 21,5% de participacion y un crecimiento de 10,2% para Cali y Yumbo, y para
Pasto con cobertura del 25,9% y una reduccion interanual del 0,3%. Cabe anotar que
este sector perdié un poco méas de medio punto en participacion frente al trimestre
anterior. La industria, por su parte, sigue ocupando el tercer lugar en concentrar
ocupacion en la region, con una participacion del 18,4% para Cali y Yumbo, superior
al promedio de las 13 ciudades pero inferior en un punto porcentual a la cantidad de
ocupados en el segundo trimestre del afio, situacion explicada por el magro
crecimiento alcanzado en el periodo de solo 1,3% anual. Entretanto en Pasto, este
sector acogio solo al 10,0% de los ocupados en el tercer trimestre cuando registré una
caida anual del 3,1% en la cantidad contratada (Cuadro 31).

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupados por rama de actividad
Tercer trimestre 2012

Ocupados (en miles) Variacion % 2012/2011 Participacion %
Ramas de Actividad Cali - Total 13 Cali- Total 13 Cali- Total 13

Yumbo Pasto areas Yumbo Pasto reas Yumbo Pasto areas
Total 1.081 169  10.091 38 4,3 33 1000 100,0 100,0
Agropecuario 11 3 91 34,8 18,1 -53 1,0 1,9 09
Minas 1 0 36 52,4 55,3 10,7 01 01 04
Industria 199 17 1.704 14 -2,9 13 18,4 10,0 16,9
Electricidad, gas y agua 4 0 49 29,7 -64,9 0,5 04 0,3 0,5
Construccion 66 9 635 37 21,2 18 6,1 51 6,3
f;f:;f;g;:sme'es y 344 61 3116 14 83 62 318 363 309
Transporte,
almacenamiento y 81 21 980 -10.1 49 4,0 75 12,3 9,7
comunicaciones
Intermediacion financiera 18 2 199 -9,2 -0,1 0,7 17 10 2,0
Actividades inmobiliarias 126 12 1.100 135 4,1 10,5 11,6 71 10,9
Servicios cormunales, 232 44 2180 102 04 14 215 259 216

sociales y personales

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Cali. Banco de la Republica.

En el cuarto lugar de participacion se ubicaron las actividades inmobiliarias por un
importante avance anual del 13,5% para Cali y Yumbo, a pesar del menor impulso
observado en el sector de la construccion para el mismo periodo. El resto de
actividades sobresalieron por su dinamica, mas no por su participacion, como fue el
caso de la mineria, agropecuario y electricidad, gas y agua, en su orden.
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Como se puede apreciar, se mantiene sin mayor variacion la estructura de la
ocupacion para el mercado laboral del Suroccidente, especialmente en Cali-Yumbo.
Es asi como las ramas de actividad que agrupan méas de las cuatro quintas partes de
los ocupados son en su orden el comercio, hoteleria y restaurantes; servicios sociales,
comunales y personales; la industria y las actividades inmobiliarias. Esta distribucion
es muy similar al promedio de las 13 ciudades, pero difiere un poco en la
participacion de la industria, en el comercio y actividades inmobiliarias debido a la
mayor participacion del sector fabril en la economia regional y su relacion directa con
las otras dos ramas.

En lo relacionado con la posicion ocupacional, los empleados particulares o del sector
privado, los cuales son mayoria en representacion con el 45,5% en Cali-Yumbo y
37,7% en Pasto, alcanzaron crecimientos anuales del 4,0% y 6,3%, respectivamente.
El sector publico fue el de mayor crecimiento anual para Cali y Yumbo, con un
incremento del 22,3%, mientras que se observo una reduccion en los contratados en
Pasto y en el promedio nacional, en este rubro. En contraste, los ocupados sin
remuneracién disminuyeron en 19,0% mientras que en el promedio de las 13 ciudades
y en Pasto aumentaron.

Distribucion porcentual y crecimiento de los ocupados por posicion ocupacional
Tercer trimestre 2012

Ocupados (en miles) Variacion % 2012/2011 Participacion %
Posicion Ocupacional  Cali - Total13  Cali- Total13  Cali- Total 13
Yumbo Pasto reas Yumbo P areas Yumbo Pasto areas

Total 1.081 169 10.091 38 43 33 100,0 100,0 100,0
Empleado particular 492 64 4723 4,0 6,3 59 455 37,7 46,8
Empleado del gobierno 36 9 369 22,3 -6,3 -8,8 3,3 55 3,7
Empleado doméstico 40 8 406 -5,7 -1,1 114 3,7 4,8 4,0
Cuenta propia 430 71 3.757 4,0 2,7 -0,5 39,7 419 372
Patrén o empleador 52 8 512 2,6 0,2 74 48 45 51
Trabajador sin 24 8 200 -190 110 106 23 45 27

remuneracion?
Otros?2 6 1 38 163,6 552,1 106,1 0,6 0,9 0,4

1Trabajador familiar sin remuneracién y Trabajador sin remuneracion en otras empresas.
2Jornalero o peén y Otros.

Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE. Célculos Centro Regional de Estudios
Economicos, Cali. Banco de la Republica.
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Variacion anual y participacion del total de ocupados e informales
para Cali-Yumbo

Tercer trimestre 2008- 2012
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Fuente: Encuesta continua de hogares - Gran encuesta integrada de hogares - DANE y Banco de
la Republica. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Cali. Banco de la RepUblica.

Finalmente, en lo relacionado con la calidad del empleo en Cali-Yumbo, las
estadisticas del DANE indicaron mejoras en la informalidad laboral, al continuar en
septiembre la disminucién anual en -2,5% para este tipo de contratacion, un poco
menos que el 4,1% de caida registrado en el mismo periodo del afio pasado.

Seguidamente presentd mejoras el empleo formal, al avanzar anualmente 10,6%,
contrario al crecimiento negativo alcanzado en igual periodo del afio anterior. Cuando
se analizan los cambios interanuales de acuerdo al lugar de trabajo, cabe resaltar la
participacion mayoritaria de trabajadores en locales fijos (cuatro quintas partes), los
cuales avanzaron 6,8% Yy se encuentran vinculados con la mejor calidad en la
ocupacidn, asi como los de En otras viviendas se relacionan con el empleo doméstico.
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X. PRECIOS

Los resultados de la inflacion de enero a septiembre de 2012 sefialaron una tendencia
clara hacia la meta fijada para el final de afio por la autoridad monetaria. Las ciudades
lograron bajos niveles de inflacion para los bienes y servicios de la canasta familiar,
al promediar en dicho periodo un aumento acumulado de 2,32%, claramente inferior
al 2,95% de 2011. En efecto, 14 de las 24 urbes donde se calculo el indicador,
presentaron una inflacion inferior al promedio nacional, entre las que figuran las
capitales de los departamentos que conforman la region Suroccidente y que ademas
se ubicaron entre las primeras con menor participacion en la inflacion acumulada.

Indice de Precios al Consumidor por ciudades
Variacion acumulada a septiembre 2012

Porcentajes
Ciudades  Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacidon Diversién Transporte Cornumca- otros Total
ciones gastos

Nacional 2,57 2,39 0,36 3,98 4,60 -0,47 1,46 0,62 122 232
Florencia 2,01 0,22 1,29 1,45 2,53 -143 0,68 0,12 120 105
Popayan 1,87 1,32 1,71 2,78 2,42 -2,36 1,88 -0,89 1,34 150
Pasto 2,48 0,57 0,57 313 0,68 4,49 1,61 1,06 221 163
Quibdo 2,55 1,44 -036 145 3,34 1,62 043 0,16 253 186
Armenia 2,11 2,02 0,09 3,63 2,32 1,25 2,11 0,63 1,04 186
Cucuta 1,51 321 -097 2,26 3,80 2,18 1,18 0,55 143 198
Pereira 1,87 2,35 0,27 2,72 4,07 1,12 2,15 -0,61 1,73 199
Cali 1,30 3,61 -0,76 3,99 2,30 -2,38 2,42 -0,51 053 2,00
Santa Marta 2,66 2,13 1,12 3,70 3,46 0,15 0,67 0,89 163 211
Medellin 1,92 2,97 0,92 3,96 4,22 -0,49 1,53 0,13 121 213
San Andrés 1,65 2,98 0,33 331 1,27 4,86 0,95 0,33 -064 216
Manizales 1,54 3,69 0,63 3,55 3,35 0,67 0,89 -0,33 222 217
Ibagué 2,28 2,28 1,26 3,93 2,74 -3,69 3,66 0,92 111 218
Neiva 2,03 3,40 0,59 3,19 1,84 -0,17 2,17 1,71 026 220
Riohacha 1,76 3,28 1,30 4,30 4,56 1,15 1,80 -0,67 163 236
Bogota D.c. 3,07 2,82 0,15 4,33 5,53 -0,57 0,47 0,24 127 237
Valledupar 2,83 2,86 1,96 2,05 3,29 0,81 0,87 0,42 155 245
Villavicencio 1,87 4,27 1,32 3,95 -0,20 -0,96 2,49 1,02 121 248
Monteria 3,05 2,60 0,28 2,54 2,94 0,33 2,99 1,13 129 250
Tunja 3,09 2,38 1,01 3,70 4,20 0,52 1,77 -0,13 200 259
Barranquilla 3,51 2,49 -003 3,36 4,41 -1,09 3,84 2,13 101 281
Cartagena 412 2,20 2,47 471 4,98 1,23 2,86 1,69 120 299
Sincelejo 4,60 3,80 0,68 2,91 2,80 -0,81 0,54 0,57 1,74 304
Bucaramanga 2,31 3,53 1,20 2,64 4,29 3,55 4,14 9,02 140 317

Fuente: DANE.
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Xl. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

En el acumulado a septiembre de 2012, la inversion neta de sociedades en la
jurisdiccion de Cali mostré incremento anual de 12,1%, focalizada a las actividades
de hoteleria y restaurantes, construccion, transporte y comunicaciones, explotacion de
minas y canteras, y los servicios a empresas y personas (Cuadro 34).

Inversion neta de sociedades en Calit
Acumulado a septiembre 2011 - 2012

Miles de pesos constantes 2006

Actividad Econémica 2 201 Variacion %

No. Capital No. Capital ’
1. Agricultura, ganaderia y caza 141 16.554.437 115  17.646.348 6,6
2. Pesca 2 51.39%4 - -54.945 -206,9
3. Bxplotacion de minas y canteras 17 1135181 25  3.869.111 240,8
4. Industria 318  43.668.236 399  44.156.090 11
5. Electricidad, gas y agua 10 1.099.794 6 1.331.752 21,1
6. Construccion 195  8.625.895 326  30.202.565 250,1
7. Comercio 927  56.858.468 942  63.786.502 12,2
8. Hoteles y restaurantes 67 1.712.246 91  30.825.038 *
9. Transporte y comunicaciones 201  33.581.640 239  57.630.725 71,6
10. Intermediacion financiera 101  62.265.664 115  30.519.454 -51,0
11. Actividad inmobiliaria y alquiler 1,111  104.811.820 1003  86.572.361 -17,4
12. Servicios 211 9.941.676 237  13.974.084 40,6
Sin clasificar - - 9 986.135 -
Total 3.301 340.306450 3507 381.445.220 12,1

-- Indefinido

* variacion superior al 500%

tIncluye Yumbo, Jamundi, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de anélisis, no se incluyen la constitucion y reforma del Banco Coomeva S.A. por ser de un
valor muy alto.

Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali. Célculos Subdireccion de Anélisis Econémico y Social.

De las nuevas inversiones, las destinadas a la constitucion de nuevas empresas
crecieron 8,3% y se enfocaron especialmente en las actividades de explotacion de
minas y canteras, industria, construccién, y hoteles y restaurantes, en este Gltimo
rubro avanza la construccion de nuevos proyectos para ampliar la oferta hotelera en la
region (Cuadro 35).

A su vez, como respuesta a la recuperacion empresarial de la region, las reformas de
sociedades mostraron incremento anual de 14,4%, con inversiones de recursos para la
ampliacion de establecimientos dedicados a hoteles y restaurantes, transporte y
comunicaciones, construccion y comercio (Cuadro 36). En el balance, al restar de la
inversion neta de capital las empresas constituidas y las reformadas, hubo disolucién
de 512 establecimientos, 9,9% menos que en igual periodo del afio anterior, en su
mayoria (190) dedicados a actividades de comercio.
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Cuadro 35

Constitucion de sociedades en Calit

Acumulado a septiembre 2011 - 2012
Miles de pesos constantes 2006

2011 2012

N A mi iacion ©
Actividad Econdmica No. Capital No. Capital Variacién %

1. Agricultura, ganaderia y caza 108 7.546.637 90 9.825.459 30,2

2. Pesca 3 68.567 1 4.227 -93,8

3. Bxplotacion de minas y canteras 13 580.475 14 1.311.160 125,9

4. Industria 285 8.813.616 342 16.964.926 92,5

5. Electricidad, gas y agua 9 1.053.232 1 860 -99,9

6. Construccion 183 4.386.472 283 7.149.134 63,0

7. Comercio 885  28.501.789 892 27.149.960 -4,7

8. Hoteles y restaurantes 78 1.782.752 98 2.702.387 51,6

9. Transporte y comunicaciones 159  7.149.198 197 8.889.842 24,3

10. Intermediacidn financiera 76 4.202.483 69 2.517.903 -40,1

11. Actividad inmobiliaria y alquiler 984  35.367.376 922 33.409.933 -55

12. Servicios 229 8.267.790 235 6.286.745 -24,0
Sin clasificar - - 5 423.800 --
Total 3.012 107.720.385 3.149 116.636.334 8,3

-- Indefinido

Lincluye Yumbo, Jamundi, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de analisis, no se incluyen la constitucion y reforma del Banco Coomeva S.A. por ser de un
valor muy alto.

Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali. Célculos Subdireccion de Andlisis Econémico y Social.

Cuadro 36

Reformas de sociedades en Calit

Acumulado a septiembre 2011 - 2012
Miles de pesos constantes 2006
2011 2012

Actividad Econdmica - - Variacion %
No. Capital No.  Capital

1. Agricultura, ganaderia y caza 56  12.964.164 38 8.169.016 37,0
2. Pesca - - - - --
3. Explotacion de minas y canteras 5 557.268 11 2.557.951 359,0
4. Industria 94 36.533.331 116  33.354.913 -8,7
5. Electricidad, gas y agua 1 46.563 6 1.399.456 *
6. Construccion 46 6.838.933 59  23.357.277 2415
7. Comercio 232 34.523.703 240 48.311.353 39,9
8. Hoteles y restaurantes 8 911.928 13 28.737.766 *
9. Transporte y comunicaciones 72 29.250.448 72 50.840.423 738
10. Intermediacion financiera 60 61.577.147 59  29.285.302 -52,4
11. Actividad inmobiliaria y alquiler 237 73.617.678 201  64.133.930 -12,9
12. Servicios 46 6.579.646 51 10.547.563 60,3

Sin clasificar - - 4 562.335 --

Total 857 263.400.808 870 301.257.284 14,4
-- Indefinido

* variacion superior al 500%

1 Incluye Yumbo, Jamundi, Vijes, La Cumbre y Dagua.

Nota: Para efectos de analisis, no se incluyen la constitucion y reforma del Banco Coomeva S.A. por ser de un
valor muy alto.

Fuente: Registro Mercantil Camara de Comercio de Cali. Célculos Subdireccion de Analisis Econémico y Social.
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XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Los resultados sobre la percepcion del crecimiento en las ventas en la region
Suroccidente medidas en la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMME)
del Banco de la Republica, procedente de una muestra conformada por 550 empresas®
a nivel nacional y regional, mostraron en el acumulado a septiembre de 2012 un
balance positivo frente al mismo periodo del afio anterior. No obstante, durante el
presente tercer trimestre la percepcion de las ventas de los diferentes sectores
econdmicos experimentd una leve desaceleracion. En efecto, el balance del
crecimiento de ventas a pesar de mejorar notablemente en los siete primeros meses
del afo, frente a igual periodo de 2011, en los meses de agosto y septiembre
experimento una leve desaceleracion, aspecto que reflejaria una disminucion suave de
la actividad econdmica en el Suroccidente del pais (Gréfico 15).

Balance? sobre el crecimiento anual de las ventas por regiones?
Septiembre 2008 - septiembre 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta: El crecimiento anual de ventas (cantidades) en el mes, respecto al mismo mes del afio anterior, ;fue? a.

Mayor b. Menor c¢. EI mismo. El termino Balance corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor"y "
Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la RepUblica. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

® De los sectores: comercio, industria, agricultura, construccion y servicios.
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Durante el tercer trimestre del afio, el Suroccidente junto a Antioquia y el Caribe,
presentaron los mejores balances regionales, todos por encima del balance en ventas
del total pais. Esta tendencia se mantuvo para la region Suroccidente desde inicio de
2012, con excepcidn del balance presentado en agosto, Unico mes en el afio donde se
presentd un balance de ventas inferior al promedio nacional (Gréfico 15).

El menor ritmo de la actividad econdmica en el Suroccidente se reflejé también en el
balance de expectativas de ventas para proximos doce meses, el cual se viene
desacelerando desde inicios de 2012. Sin embargo, durante el tercer trimestre del afio,
el balance de estas expectativas experimento un repunte, aspecto que pronostica una
mejora en la dinamica del consumo para los proximos meses (Gréfico 16).

Grafico 16

Balance! de la expectativa de crecimiento anual en ventas proximos doce meses
por regiones?

Septiembre 2008 - septiembre 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta: El crecimiento anual de ventas (cantidades) en los proximos 12 meses, respecto a los mismos 12

meses del afio anterior, ;fue? a. Mayor b. Menor c. El mismo. El termino Balance corresponde a la diferencia entre los
porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Repblica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

La desaceleracion en las expectativas de ventas de los empresarios se ve reflejada
también en el comportamiento de las percepciones empresariales sobre inversion
futura en maquinaria y equipos en el Suroccidente, el cual en lo corrido del afio se
viene desacelerando, a pesar que los balances registrados durante el tercer trimestre
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de este afio fueron superiores a los observados en el mismo trimestre de 2011, sin
embargo, aun se sitlan por debajo a la tendencia del total nacional (Gréafico 17).

Balance! de la expectativa del crecimiento anual del nivel de inversién en maquinaria y equipo
en los proximos 12 meses por regiones?
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta: El nivel de inversién en maquinaria y equipo en los préximos 12 meses, respecto a los mismos 12 meses

del afio anterior, ¢fue? a. Mayor b. Menor c. El mismo. El termino Balance corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las
respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.

Igual a los resultados publicados en el anterior Boletin Econdmico Regional, las
expectativas empresariales acerca de la contratacion de personal tiempo completo
para los proximos doce meses en la region Suroccidente, siguieron experimentado
para el tercer trimestre y afio corrido de 2012 balances positivos frente al mismo
periodo del afio anterior, incluso los mas altos en los ultimos cinco afios, y por encima
de las expectativas de contratacion del promedio de las empresas nacionales. Pese a
estos resultados, las expectativas de crecimiento anual de contratacion de trabajadores

en la region a pesar de mantenerse en niveles historicos, vienen perdiendo ritmo en lo
corrido de 2012 (Gréfico 18).
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Balance! de la expectativa de crecimiento anual de contratacion de trabajadores tiempo
completo para los proximos doce meses por regiones?

Septiembre 2008 - septiembre 2012
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1 Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

2 Balance de la pregunta, el nimero de trabajadores de tiempo completo que su empresa espera emplear en los proximos
12 meses, comparado con el nimero actual, ;fue? a. Mayor b. Menor c. EI mismo. El termino Balance corresponde ala
diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y " Menor" obtenidos de la encuesta.

Fuente: EMME. Banco de la Republica. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Cali. Banco de la Republica.
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XII1. CONSIDERACIONES FINALES

La actividad econdémica de la region suroccidental colombiana liderada por el Valle
del Cauca, mostro resultados satisfactorios al cierre del tercer trimestre, frente al
ambiente reinante de desaceleracion en economias emergentes, de contraccion en la
norteamericana y de recesion en la europea. Los efectos colaterales para la economia
del Suroccidente aun siguen con bajo grado de moderacion pero se mantienen
inciertos por la ausencia de un panorama despejado para los préximos meses de
dichas economias. En ese sentido, los empresarios deberan concentrar mayores
esfuerzos en la demanda interna y priorizar la mantencion de su presencia en el
mercado colombiano, continuar con el posicionamiento externo con mayor
aprovechamiento de los TLC y propender por fortalecer los mercados ya
consolidados, por cuanto se vislumbra creciente la competencia de economias
suplementarias en el entorno mundial.

Si bien la demanda del resto del pais ha mostrado favorable comportamiento para la
temporada de fin de afio, ciertas actividades deberan propulsar iniciativas de
desarrollo para mantenerse en estado de auge sectorial, como en el caso de la
construccién, con gran impulso en comercio y servicios pero minima en vivienda.
Asimismo, se esperaria en proximos meses que la vocacion exportadora debe salir
fortalecida de la actual coyuntura mundial por los privilegios de ubicacion estratégica
para un mejor aprovechamiento de los mercados beneficiados con diversos TLC.

En igual sentido, se esperan avances importantes en proyectos prioritarios para la
region con recursos de las regalias, asi como la consolidacion de iniciativas de
inversion con la llegada de nuevas superficies comerciales, hoteleras y “mega” zona
franca de servicios que apoyaran a través de empresas especializadas en servicios de
call center y BPO, la atencion a las grandes empresas en sus diferentes areas a escala
nacional e internacional. De igual forma, contindan afincadas las esperanzas
empresariales en fortalecer y ampliar la oferta exportable local, tanto en mercados y
productos vigentes, como en potenciales paises y nuevos productos y servicios, con
mayor penetracion en los mercados de la Cuenca del Pacifico. Lo anterior, debe ser
concordante con el emprendimiento empresarial con innovacion apoyado por la
academia de la region, lo que redundara en el mejoramiento de la formalizacién de
empleo, impulsado por varias empresas del Suroccidente que ya han empezado a
enganchar personal de planta que anteriormente manejaban a través de las agencias
de servicios temporales de empleo.

Finalmente, los resultados aqui presentados parecen confirmar que durante el tercer
trimestre del afio se evidencié un cambio de tendencia o punto de inflexion en la
evolucion reciente de la economia, al frenarse la desaceleracion de meses anteriores,
asi como la reduccion visualizada en algunas de las actividades productivas de la
region. En ese sentido, contindan buenas las perspectivas para el cierre del afio con la
espera de mayor dindmica en la demanda interna y externa. Podria conjeturarse
inicialmente la existencia de una proteccion estratégica frente a la crisis mundial
reinante y asi, mejores expectativas para proximos meses.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

DANE; SENA-Observatorio laboral y ocupacional - Cali; Camara de Comercio de Cali;
ANDI; Fenalco; Camacol; Asocana; Sociedad Portuaria de Buenaventura; Oficina de
Registro de Instrumentos Piblicos en Cali; Metrocali; Finagro; Secretaria de Agricultura
del Valle del Cauca; INCO; La Galeria Inmobiliaria; Proyectos de infraestructura S.A. —
PISA.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; Aerocivil; DIAN; Superintendencia Financiera de
Colombia; Superintendencia de Subsidio Familiar; Instituto Nacional de Vias; Terminal
de Transportes de Cali; Aerocali; Cotelvalle.
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