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PANORAMA ECONOMICO

En el Eje Cafetero los sectores de industria, mercado laboral y financiero
fueron los que presentaron mejor desempefo en el primer trimestre de
2012.

De acuerdo con el DANE, durante el primer trimed&e2012 la produccion y ventas
reales exhibieron aumentos anuales, impulsadosipaimente por los buenos
resultados del sector de maquinaria de uso gemmEhinismo modo, se revel6 que el
personal ocupado en la industria manufacturera tuwvoascenso en el periodo
analizado, efecto de las variaciones positivasudeos como chocolate, confiteria y
comida para lactantes, y maquinaria de uso general.

Similarmente, en el mercado laboral el nimero depados crecid en las tres
ciudades de la region, presentandose la cifra ftégm Armenia, seguida de Pereira
por la mayor demanda en la actividad inmobiliarenyservicios sociales, comunales
y personales; y por ultimo Manizales por el aumelgtda ocupacion en construccion.
Ademaés, la tasa de desempleo descendio 3,5 puotosnpuales (pp) en Manizales,
1,9 pp en Pereira 'y 3,8 pp en Armenia, reflejaraideabuena dinamica presentada en
el sector laboral en lo corrido del afio.

Dentro de los sectores con mejor comportamientceleije también estuvo el

financiero, donde se observo incremento anual &862en los saldos de las
captaciones por los crecimientos en los certifisadi® depdsito a término, depdsitos
de ahorro y cuentas de ahorro especial. Por se,pkas colocaciones también
mostraron un aumento,17,8%, especialmente por desltados obtenidos en los
créditos yleasingde consumo.

Por el contrario, el comercio externo registré wlieminucion respecto al primer
trimestre de 2011, aunque las exportaciones totaies café lograron una
recuperacion por las mayores ventas de productiosergticios y de bebidas,
maquinaria y equipo, productos metallrgicos basigoproductos elaborados de
metal, estas no pudieron contrarrestar la caidasdexportaciones de café verde. En
este contexto, cabe resaltar que el volumen deecgdértado desde el Eje Cafetero
bajé durante el primer trimestre del afio, siendtd&ael departamento que mas
redujo los envios al exterior del grano (-39,8%)gwdo por Risaralda (-28,7%), y
Quindio (-5,6%). Por orden de participacion, Rikraportd 48,21% en los envios
totales de café de la region, Caldas 31,14%, y @oig0,65%. Lo anterior, estuvo
acorde con lo manifestado por algunas compradoeasafé en la region, que
expresaron una disminucion en la oferta del graatmdd al efecto del invierno en la
florescencia de los cafetales, y al proceso devamion de cultivos.
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA
> CAFE

En el primer trimestre de 2012 la produccion caéetée Colombia continué con la
tendencia decreciente del afio anterior, se redL?@ anualmente al pasar de 2,5
millones de sacos de 60 kilogramos (kg) de café
verde en 2011 a 1,7 millones de sacos en el peesent
afo, debido a la disminucion evidenciada en todos
los meses del trimestre, especialmente en enero
cuando cayo 41,1%. Segun la Federacion Nacional
de Cafeteros el volumen de produccion en un
periodo especifico depende de la calidad y cantidad
de las floraciones de ocho meses atras; por lo,tant
la baja cosecha de los primeros meses del afio se
gestd en 2011, época en la que se registraron
intensas lluvias por la temporada invernal.
Asimismo, influy6é el nimero de hectareas cafeteras
gue se encuentran en edad improductiva debido al
programa de renovacion por variedades resistertesoga.

Durante el primer trimestre de 2012
se produjeron 1,7 millones de sacos
de café en Colombia, 31,4% menos
que en igual periodo de 2011.
Resultado explicado, segun la
Federacion de Cafeteros, en parte,
por el efecto de las lluvias en la
florescencia y el proceso de
renovacion de cafetales.

Nacional. Produccion y exportaciones de café

Primer trimestre
2011 - 2012 Miles de sacos de 60 Kg de café verde
) Produccion Variacion Exportaciones \sgriacion

Periodo 2011 2012 porcentual 2011 2012 porcentual

Enero 908 535 -41,1 848 542 -36,1

Febrero 764 571 -25,3 651 560 -14,1

Marzo 779 576 -26,1 924 604 -34,6

| trimestre 2451 1.682 -31,4 2.423 1.705 -29,6

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. CaldDémgro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

De igual forma, las exportaciones del grano enpomeros tres meses del afio
disminuyeron 29,6%, solo se exportaron 1,7 millodessacos frente a los 2,4
millones enviados en igual periodo de 2011, lo ramtgalonado por las reducciones
de enero y marzo, 36,1% y 34,6%, respectivamente.




Colombia. Produccién y exportaciones de café
Primer timestre 2001 - 201.
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. CaldDdodro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

La cotizacion externa del café en el primer trimeste 2012 disminuy6 16,1%, al
alcanzar en promedio US$2,43 por libra. Asimismoprecio interno se redujo

20,3%, al pasar de $1.015.126 la carga de cafaméng seco de 125 kilos en los
primeros meses de 2011 a $809.051 en igual pededd012. Durante marzo se
registro el precio promedio por libra mas bajo tdiehestre, $726.966, valor que no
se observaba desde 2010. Ademés de los problemsados por los bajos precios
del grano en los dltimos meses, los caficultorea kenido que afrontar las

consecuencias de la revaluacion.

Nacional. Precio promedio interno y extemo de café
Primer trimestre 2011 - 2012

. . 1 L . . 2 L
Precio promedio interno  Variacion  Precio promedio exterio  \ariacién

Periodo 2011 2012 porcentual 2011 2012 Porcentual
Enero 944.417 873.847 -7,5 271,76 255,83 -5,9
Febrero 1.022.440 826.339 -19,2 294,51 246,26 -16,4
Marzo 1.078.522 726.966 -32,6 301,16 225,95 -25,0
| trimestre 1.015.126 809.051 -20,3 289,14 242,68 -16,1

! Precio interno base de compra del café colombiesos por carga de 125 kg de café pergamino seco.
2 Precio externo del café colombiano (exdock). Gereale délar por libra de 453,6 gr excelso.

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Caldddogro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.




Evoluciéon mensual del precio externo y precio inteo del café
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Caldddogro Regional de Estudios
Econdémicos, Manizales. Banco de la Republica.

A nivel regional, las comercializadoras de cafédeadas en Armenia, Manizales y
Pereira manifestaron que sus compras durante ehepritrimestre del afio
disminuyeron debido a la poca oferta del granoctefede las desfavorables
condiciones climéticas de meses anteriores; siraggobsefialaron que la calidad del
mismo fue buena por la baja presencia de broca.

Por otro lado, segun informacion del DANE, el voamrde café exportado desde el
Eje Cafetero en el primer trimestre de 2012 sejoe@9,2%, al pasar de enviar
54.535 toneladas netas en los primeros meses de&38.619 toneladas en 2012,
cifra que represento el 37,87% de las exportacidakgrano en el pais.

Caldas fue el departamento que mas redujo sus
Entre enero y marzo de 2012 las exportaciones en este periodo, -39,8%, al enviar
exportaciones de cafe del Eje Cafetero 45 12 024 toneladas netas que representaron el
disminuyeron 29,2%, se enviaron 38.619 31 1494 de las exportaciones del grano en el Eje.
toneladas netas. Los principales destinos |, aimente, Risaralda contrajo sus envios de café
fueron Estados Unidos y Alemania. en 28,7%; no obstante, su participacion en el
total regional fue la mayor, 48,21%. Por ultimo,
en Quindio los envios del grano disminuyeron
5,6% en el primer trimestre, representando la dmrtidon mas baja de los tres




departamentos, 20,65%. Por paises, Estados Uni@os!fprincipal destino de las
exportaciones del grano de la region, 50,4%, segigdAlemania a donde se envié el
8,8%, y de Bélgica y Japodn, recibiendo cada urig38 del grano exportado por el
Eje.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Volumede café exportado
Primer trimestre 2011 - 2012

Toneladas netas
Eje Cafetero Variacion Participacion Caldas Variacion Participacior

Perodo ———8— _—
2011 2012 porcentual porcentual 2011 2012 porcentualporcentuaf
Enero 20.014 14.489 -27,6 43,91 8563 5.022 -41,4 34,66
Febrero 16.377 11.035 -32,6 34,21 5204 2519 -51,6 22,82
Marzo 18.145 13.094 -27,8 35,67 6.194 4.484 -27,6 34,24
| trimestre 54535 38.619 -29,2 37,87 19.961 12.024 -39,8 1,143
beriod Quindio  Variacién Participacion  Risaralda  Variacién Participacior
ernroag0 —m—mMmMmM@M@M@M@M@M@8@8 _—
2011 2012 porcentual porcentuaf 2011 2012 porcentualporcentuaf
Enero 3314 3.225 -2,7 22,26 8.137 6.242 -23,3 43,08
Febrero 2498 2.059 -17,6 18,66 8.675 6.458 -25,6 58,52
Marzo 2636 2.691 2,1 20,55 9.315 5919 -36,5 45,21
| trimestre 8448 7.974 -5,6 20,65 26.126 18.620 -28,7 148,2

! Se refiere a la participacién dentro del totaCdéombia durante 2012.

2 Se refiere a la participacién dentro del totaljelCafetero durante 2012.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugsos Econdmicos, Manizales. Banco de la
Republica.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Segun informacion publicada por Agronet, durant@reher trimestre de 2012 los
créditos otorgados por el Fondo para el Financiaimielel Sector Agropecuario
(Finagro) en el pais sumaron $1,3 billones, monjoesor en 50,8% al de igual
periodo del afio anterior.

A nivel regional, los productores agropecuarios Ejel Cafetero recibieron el 3,4%
del total de créditos otorgados en el pais durbygeprimeros meses del afio; no
obstante, el monto fue superior en 61,4% al delairperiodo de 2011. Asimismo,
todos los departamentos de la region registrarameatos superiores al 50,0% en los
ingresos recibidos iniciando el afio. Caldas obtlR@ 319 millones por créditos que
representaron el 44,8% de los desembolsos reaizada zona cafetera; Risaralda




con $14.079 millones participé con el 31,0%, miamtgue Quindio con $11.029
millones recibié el 24,3%, aunque fue el departdmejue presentd el mayor
crecimiento anual.

Nacional, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Créditos otorgados por Finagro
Primer trimestre 2011 - 2012
Millones de pesos corrientes

Regién 2011 2012 Variacion
Total Redescuen Sustitutos Total Redescuen Sustitutos Porcentual
Nacional 879.387 530.364 343.406 1.326.198 656.587 888.4550,8
Eje Cafetero  28.163 18.735 9.388 45.457 30.670 14.617 61,4
Caldas 13.086 10.218 2.828 20.349 14.191 5.988 55,5
Quindio 5.688 3.147 2.541 11.029 8.220 2.809 93,9
Risaralda 9.389 5.370 4.019 14.079 8.259 5.820 50,0

Fuente: Agronet - Ministerio de Agricultura y Desdlo Rural. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Crédito®torgados por Finagro
Primer timestre 2008 - 2012
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1l. MINERIA

OTROS MINERALES

Segun la informacién reportada por el InstitutcdG#®logia y Mineria (Ingeominas),

durante el primer trimestre de 2012 en el tergtoracional, se explotd un total de
13.519 kilogramos (kg) de oro, cantidad que sudtemt incremento del 7,6% al

compararla con lo expuesto en el primer trimestr@@l1 cuando registré 12.559 kg
de oro. Del total extraido en el pais, el Eje Gafeparticipé con 2,64% al registrar
356,5 kg, cantidad que frente a los 305,5 kg detres primeros meses de 2011
evidencié un crecimiento del 16,7% en la producaiégional. Siguiendo con la

tendencia del afio inmediatamente anterior los npio& mas representativos en los
cuales se dio la explotacion del metal en la refiiénon Marmato, Manizales, Supia,
Quinchia y La Tebaida.

Caldas, Quindio y Risaralda. Extraccion de oro y jalta
Enero - marzo 2011 - 2012

Gramos
Concepto Primer trimestre Variacién
2011 2012 porcentual
Total Eje Cafetero
Extracciéon oro 305.540 356.467 16,7
Extraccion plata 449.816 485.422 79
Caldas
BExtraccion oro 294.573 306.845 4,2
Extraccion plata 446.567 479.389 7,3
Quindio
Extraccion oro ) 14.718 -
Extraccion plata ) 2.194 -
Risaralda
Extracciéon oro 10.967 34.904 218,3
Extraccion plata 3.249 3.839 18,2
- Indefinido

(-) Sin movimiento
Fuente: Ingeominas - Produccion nacional de miasr&alculos Centro
Regional de Estudios Econdémicos, Manizales. Barecla &epublica.

En el departamento de Caldas la produccion de orante el primer trimestre de
2012 totalizé 306,8 kg frente a los 294,6 kg en12@Eenerando un incremento del




4,2%; en el mismo sentido, la explotacién de ptdiservd un ascenso de 7,3% al
explotar 479,4 kg durante el primer trimestre dé2flente a 446,6 kg en 2011. Por
municipios se presentd como el mayor productor e Marmato con 243,8 kg,
seguido de Manizales con 19,1 kg y Supia con 18,1 k

En Risaralda durante los meses de enero a marz@l@ese extrajeron 34,9 kg de oro
frente a los 11,0 kg explotados en 2011 obteniédog expansion de 218,3%,
situacion sustentada en el incremento en la pradlu@n el municipio de Quinchia,

el cual en el primer trimestre de 2012 produjo Xg8frente a los 8,5 kg de 2011. La
extraccion de plata, por su parte, presentd unimsiecto de 18,2% en el primer

trimestre de 2012, frente a lo expuesto en 201tepartamento del Quindio mostrd
una produccion de oro de 14,7 kg y una extraccéplata de 2,2 kg, explotacion que
se centrd en los municipios de La Tebaida, Armgni@uimbaya. Para el primer

trimestre de 2011 el departamento no reporté p@doae metales preciosos.

l11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

Segun la muestra trimestral manufacturera parajel&fetero realizada por el
DANE, durante el primer trimestre de 2012 la regé&hibié aumentos anuales en la
produccién y ventas reales de 8,7% y 9,1%, resfeungnte. En el primer caso, el
incremento se debié a los resultados positivosedtoses como maquinaria de uso
general, motocicletas, bicicletas y sillones, mesldle madera y confecciones; y en el
segundo fue por los mayores crecimientos de rulo® maquinaria de uso general,
chocolate, confiteria y comida para lactantes, oioketas, bicicletas y sillones, y
confecciones.

De acuerdo cota MTMR, durante

el primer trimestre de 2012 la
region cafetera exhibié aumentos
anuales en la produccion real
(8,7%), ventas reales (9,1%), y en
el personal ocupado (5,1%). Uno de
los sectores con mayor avance fue
el de maquinaria de uso general.

En cuanto al personal ocupado, se observé también
un ascenso de 5,1% en el primer trimestre del afio
comparado con igual periodo del afio anterior, efect
de las variaciones positivas de los sectores de
chocolate, confiteria y comida para lactantes,
magquinaria de uso general, motocicletas, biciclgtas
sillones, y confecciones.

Los buenos resultados presentados por las tres

variables analizadas en la muestra también se puede
apreciar en el grafico 4, donde las variacionespdieher trimestre de 2012 en la
produccidén y ventas reales fueron positivas y sops a las observadas en los
trimestres de los cuatro afios precedentes. Poarse, el personal ocupado también
tuvo un mayor crecimiento respecto al primer trimeede 2011, pero comparado con
el inmediatamente anterior hubo una menor variacion




Eje Cafetero. Variacion anual del timestre segungrupacion industrial
Primer timestre 2012 / primer trimestre 2011
Variacion porcentual

Agrupacion industrial Produccién  Ventas Personal
real reales ocupado

Total MTM 8,7 91 51
Otros Alimentos 11,2 -2,9 6,2
Lacteos 10,6 124 2,3
Productos de café -11,8 -5,6 -1,7
Chocolate, confiteria y comida para lactan:es 19,9 ,6 30 20,9
Confecciones 21,8 26,6 74
Calzado, partes y articulos de cuero 10,4 11,0 0,3
Papely carton 3.8 3,7 -4,1
Elaborados de metal 19,3 15,4 6,8
Maquinaria de uso general 36,0 39,6 16,3
Motocicletas, bicicletas, sillones 24,4 27,1 16,2
Muebles de madera 23,7 14,9 -1,8
Otras industrias 1,8 15 1,1

Fuente: DANE - Muestra Trimestral ManufacturerakelCafetero. Calculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Manizales. Barecla €Republica.

Eje Cafetero. Variacion anual del timestre segunncipales variables industriales
Trimestres 2008 - 201
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES'

Durante el primer trimestre de 2012 el Eje Cafetetaliz6 US$364,6 millones FOB
en ventas al exterior, cifra inferior en 16,1% extp a igual periodo del afio anterior.
Este comportamiento fue propiciado en gran medida
En el primer trimestre de 2012 las = por el descenso en las exportaciones de café eerde
exportaciones totales de la regién = 28,5%, contrario a la recuperacion del resto de
cayeron 16,1%, sustentado en gran exportaciones que lograron un crecimiento de 12,3%.
medida en las menores La mayor disminucion de las ventas externas del
exportaciones de café. grano se dio en Caldas -40,3%, seguido por Risarald
-26,4%, y Quindio -7,1%. No obstante, las
exportaciones diferentes a café presentaron aumento
por el dinamismo de Caldas, departamento que Epoecimiento de 26,0%;
situacion contraria sucedié en Quindio y Risaraldaegistrar caidas de 60,3% y
1,9%, respectivamente.

Grafico 5
Eje Cafetero. Exportaciones totales segun departamtos

Primer timestre 2006 - 2013
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deugios Econdémicos, Manizales. Banco
de la Republica.

! valoradas a precios FOB.
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> EXPORTACIONES DE CAFE VERDE

El Eje Cafetero contabiliz6 US$215,4 millones dteael primer trimestre de 2012
por concepto de exportaciones de café, con unacecgunu anual de 28,5%; esta
disminucion representd el descenso mas significgiara este periodo durante los
ultimos seis afos. Aun asi, la participacion deebgsortaciones de café siguié siendo
significativa dentro del total exportado. Por paésdestino, el Eje Cafetero mostro
reducciones notables en ventas del grano espect@dntecia Japon, Bélgica y

Estados Unidos,

respectivamente.

con variaciones negativas de 69,4%,0%

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exporteiones y balanza comercial
Primer timestre 2011° - 2017

y 17,4%,

Miles de délares FOB

BExportaciones
Periodo De café Participacion Totales sin Participacion Balanz_a
Totales comercial
verde porcentual café porcentual
Eje Cafetero
| trimestre 2011 434.249 301.412 69,41 132.837 30,59 2301.
| trimestre 2012 364.550 215.416 59,09 149.134 40,91 3531.
Variacion porcentual -16,1 -28,5 - 12,3 - -54,9
Caldas
| trimestre 2011 188.775 113.010 59,86 75.765 40,14 3216
| trimestre 2012 162.935 67.489 41,42 95.446 58,58 65.646
Variacion porcentual -13,7 -40,3 - 26,0 - -46,0
Participacion porcentuzal 44,69 31,33 - 64,00 - 49,98
Quindio
| trimestre 2011 52.098 48.186 92,49 3.912 7,51 38.135
| trimestre 2012 46.328 44776 96,65 1.553 3,35 21.139
Variacion porcentual -111 7.1 - -60,3 - -44.6
Participacion porcentual 12,71 20,79 - 1,04 - 16,09
Risaralda
| trimestre 2011 193.377 140.216 72,51 53.160 27,49 191.4
| trimestre 2012 155.287 103.152 66,43 52.135 33,57 44.57
Variacion porcentual -19,7 -26,4 - -1,9 - -66,1
Participacion porcentual 42,60 47,88 - 34,96 - 33,93

! Se refiere a la participacion dentro del totabdesxp ortaciones de cada departamento y regién.

2 Se refiere a la participacién dentro del totaljelCafetero.

p: cifras provisionales

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional déugsos Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica




Con un descenso generalizado de exportacionesé@ertdos tres departamentos del
Eje Cafetero, Caldas registrd la mayor variacidgatiga (-40,3%), explicada en gran
medida por menores despachos a Japoén, BélgicaagdsstUnidos, destinos que
contribuyeron con cerca del 73% de las ventas d@logen el departamento durante
el periodo analizado.

Las exportaciones por parte de Risaralda, registrakéS$103,2 millones FOB en lo
corrido de 2012, mostrando un comportamiento negate 26,4% propiciado por la
disminucion en las ventas hacia Estados UnidoginigpBélgica, aunque presento
aumento significativo en despachos hacia Alemddgaotro lado, pese al importante
incremento de las ventas externas de café del @uottbervadas durante el primer
trimestre del afio anterior, en el 2012 se presentdescenso de 7,1% para igual
periodo por caida en exportaciones hacia JapombNtante, se destacaron aumentos
de exportaciones de café verde con destino a CaRatios Unidos, y Alemania.

» EXPORTACIONES TOTALES SIN CAFE

Las exportaciones totales sin café del Eje Cafetlrspués de un fuerte descenso en
el primer trimestre de 2010 y una leve recuperaeiv2011, presentaron aumento de
12,3% para igual periodo del presente afio, al bidizar US$149,1 millones FOB.
Las ventas se concentraron en productos alimestigiode bebidas con una
participacion de 36,93%; fabricacion de maquinayiaequipo del 14,11%;
fabricacion de productos metallrgicos basicos, 98,32 fabricacion de productos
elaborados de metal, 7,56%. Se observaron varegipasitivas en despachos hacia
Perl y Venezuela, con aumentos de 84,7% y 71,6%pecévamente; hecho
destacado durante el primer trimestre de 2012 @ssge dos afios consecutivos de
igual periodo con disminucion en las ventas hasiasedestinos.

El comportamiento positivo del Eje Cafetero fue utspdo por Caldas con aumentos
significativos en ventas de maquinaria y equipofiteria y herramientas para el
sector agricola. No obstante, cabe resaltar umairi€ion de 9,3% en despachos de
café soluble liofilizado, renglon importante en E&gortaciones del departamento.
Para Quindio, las exportaciones totales sin cafétraron disminucién considerable
de 60,3%, principalmente por reducciébn de mas 6éb @e las exportaciones de
productos textiles, las cuales pasaron de US$3|8rmes FOB en el primer trimestre
de 2011 a US$1,6 millones FOB en igual periodo @&22 Por pais de destino,
disminuy6é ampliamente sus ventas a Estados Unmos;ipal socio comercial. El
departamento de Risaralda presentd una leve ca&idg90, hecho explicado por
reduccidén en ventas de productos de caucho y d#iquaproductos metallrgicos
basicos, fabricacidon de otros productos mineralesnretalicos, fabricacion de
vehiculos automotores y fabricacion de productabahdos de metal. No obstante,
se destacaron aumentos en fabricacion de maquinegaipo, fabricacion de papel y
carton, y fabricacion de otros equipos de transport




Caldas, Quindio y Risaralda. Principales exportacines totales sin café

Primer trimestre 2012°
Miles de délares FOB

Actividad econ6émica segun clasificacién CllUCaldas Variacion Quindio Variacion Risaralda Variacion

Rev 3 a 2 digitos 2012 porcentual 2012 porcentual 2012 porcentual

Elab ion d duct li tici d

a 'oraC|on e productos alimenticios y de 43.368 84 250 03 11451 23
bebidas
Fabricacion de maquinaria y equipo 20.388 69,2 ) ) 506 90,1
Fabricacién de productos metallrgicos basicos 3.326 * ) ) 8.932 -29,5
Fabricacién d duct laborados d tal

abricacién de productos elaborados de metal, 11204 432 0 0 48 159
excepto maquinaria y equipo
Fabricaci6n d |, carté ductos d

abricacién ¢ e papel, cartén y productos de 103 R 0 0 10.304 783
papely carton
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos 6608,4 - ) ) 7.918 -9,8
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 7.6569,4 20 ) 78 04
Fabricaci6n d das d ti d

awrlcauon. e prendas de vestir, preparado y 648 39 928 144 6.105 43
tefiido de pieles
Fabricacién de ot duct i I

abricacién de otros productos minerales no 3,618 413 3 0 442 219

metalicos
Fabricacién de vehiculos automotores, remolques

. 2.830 32,4 ) ) 9 -20,0
y semirremolques
Fabricacion de otros tipos de equipos de 149 102 0 O 2435 65.1
transporte
Fabricacién de productos textiles 73 117,6 81 -96,3 8166 31,0
Fabricacion de productos de caucho y de plastico 7687,7 O] ) 1.050 -56,0
Resto de actividades 549 76,0 271 -28,4 1.037 -52,3

p: Cifras provisionales

(-) Sin movimiento

* Variacion superior al 500%

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional déugsos Econémicos, Manizales. Banco de la Republica

IMPORTACIONES?

Las compras externas del Eje Cafetero presentar@umento de 61,8%, pasando de
US$152,5 millones CIF en el primer trimestre de1281US$246,7 millones CIF en
igual periodo de 2012. Los principales rubros ingdos correspondieron a
productos mineros con patrticipacion del 17,23%gpetos quimicos y farmacéuticos
con 11,44% y productos alimenticios de consumarnmdio, 10,77%. El origen de
las importaciones fueron esencialmente China, Méxkestados Unidos, Peru y
Brasil, sobresaliendo Perud con una variacion de0251El mayor dinamismo en
compras se evidencié en productos alimenticios atesuwmo final con variacion

2 valoradas a precios CIF.




superior a 500%; seguido de productos alimentidesconsumo intermedio con
143,1% y equipo rodante de transporte, 122,8%.

Caldas, Quindio y Risaralda. Importaciones segunasificaciéon Cuode

Primer timestre 2012
Miles de délares ClI

Actividad econémica segun clasificacién Caldas Variacion Quindio Variacién Risaralda Variacion

Cuode a 3 digitos 2012 porcentual 2012 porcentual 2012 porcentual
Productos mineros 22.510 225 772 -33,5 19.226 50,3
Productos quimicos y farmacedlticos 14.456 67,6 2934 7 84 10.826 77,6
Productos alimenticios (bien intermedio) 5.879 20,5 .13@ 378,9 8.541 143,0
Productos agropecuarios no alimenticios 4.345 103,5 1 12 -64,2 13.041 69,3
Vehiculos de transporte particular 378 * 950 * 15.971 274,
Maquinaria industrial 10.261 26,4 838 29,7 5.304 45,2
Productos alimenticios 2.758 * 253 -44.3 11.522 *
Partes y accesorios de equipo de transporte 1430 2 25,1.903 -28,7 9.931 34,1
Méaquinas y aparatos de uso doméstico 7.738 47,6 90 6 123, 3.020 94,3
Otros bienes de consumo no duradero 9.730 40,8 86 -53,1 749 58,1
Materiales de construccion 4.836 332,6 4.249 12,1 762 0,4
Partes y accesorios de maquinaria industrial 7372 1 44 248 49,8 825 -11,4
Otro equipo fijo 451 -5,9 176 -15,1 5.098 108,0
Equipo rodante de transporte 1.113 16,4 856 * 2.288 162,1
Maquinas y aparatos de oficina 1.570 118,4 85 -71,0 51.77 37,3
Productos farmacéuticos y de tocador 2.627 -14,0 17 (-) 366 *
Vestuario y otras confecciones de textiles 1.415 3121, 28 216,1 1.039 -3,9
Resto de actividades 4.047 39,3 931 -15,0 6.790 31,6
Total importaciones 102.916 441 26.696 749 117.075 77,9

p: cifras provisionales

(-) Sin movimiento

* Variacion superior al 500%

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugkios Econémicos, Manizales. Banco de la Republica

Risaralda registré el mayor monto de importaciodek Eje Cafetero durante el
primer trimestre de 2012, con US$117,1 millones ,dlF- que representd un
incremento de 77,9% para el departamento. Los ipdales rubros importados
correspondieron a productos alimenticios de consufimal provenientes
especialmente de Ecuador y Chile; vehiculos despiante particular de Indonesia e
India; productos alimenticios de consumo intermettiderd y productos de hierro y
acero de Japén y China.

16



Caldas totaliz6 US$102,9 millones CIF, reflejandemanto de 44,1% en sus
importaciones. Este comportamiento fue impulsadocpmpras a China de hierro y
acero, calzado y productos elaborados de metalpiéamse destacaron las
importaciones de materiales de construccion deoneruano. Por su parte, Quindio
aumenté 74,9% sus compras externas al contabiliza$26,7 millones CIF,
jalonadas principalmente por café verde y los demdésites de palma y sus
fracciones, rubros provenientes de Ecuador y Bedgna Franca del Eje Cafetero,
respectivamente.

BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial del Eje Cafetero en el pritmenestre de 2012 mostro

resultado superavitario de US$131,4 millones FOBembargo, ante igual periodo
del afio anterior, registré un descenso del 54,98 Eomportamiento fue explicado
por dos efectos, disminucion en el total exporta@mento en las importaciones de
la region.

Los tres departamentos registraron reduccion eigeravit comercial. Risaralda que
contabilizé6 un superavit de US$44,6 millones FOBgspntd la mayor variacion
negativa, promovida principalmente por nuevas ingoiones desde China, Brasil e
Indonesia. Por su parte, Caldas con una variacién-46,0%, aumentd sus
importaciones principalmente desde China, Méxiddrgsil. En cuanto a Quindio,
reportd una balanza comercial de US$21,1 millon@8,Fcon descenso de 44,6%
influido por aumento de importaciones de Ecuadom&y Pera.

Gréafico 6

Eje Cafetero. Balanza comercial
Primer trimestre 2006 - 201
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional deéugos Econdmicos, M anizales. Banco de la Republica
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Segun la informacién obtenida del DANE, el areabada para construccion durante
el primer trimestre de 2012 en el Eje Cafeterolietuen 298.397 metros cuadrados
(m?), inferior en 16,8% a la del mismo lapso de 20E&te resultado obedecié

principalmente, al descenso de 41,1% en otrosmissty en menor medida a la

reduccion de 5,6% en la construccién de vivienda.

Cuadro 10
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald

Area aprobada para construccion de vivienda y otroslestinos
Primer timestre 2011 - 2012

Metros cuadrados

Area total aprobada

Periodo
Total Vivienda Otros destinos
Total Eje Cafetero
| trimestre 2011 358.576 245.693 112.883
| trimestre 2012 298.397 231.910 66.487
Variacion porcentual -16,8 -5,6 -41,1
Caldag
| trimestre 2011 76.007 68.216 7.791
| trimestre 2012 59.739 47.179 12.560
Variacién porcentual -21,4 -30,8 61,2
Quindl’o2
| trimestre 2011 105.552 59.182 46.370
| trimestre 2012 131.940 108.965 22.975
Variacion porcentual 25,0 84,1 -50,5
Risaralda
| trimestre 2011 177.017 118.295 58.722
| trimestre 2012 106.718 75.766 30.952
Variacién porcentual -39,7 -36,0 -47,3

! Comprende Manizales, La Doraday Villamaria.
2Comprende los municipios de Armeniay Calarca.
3 Comprende Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa de Cab

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estu@osndmicos,
Manizales. Banco de la Republica.
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El comportamiento por departamentos destacé a @@uauino el Unico con variacion
positiva, 25,0%, debido al aumento de 84,1% entoaetgon de vivienda, ya que la
de otros destinos se contrajo 50,5% debido a laanmémea aprobada para la actividad
comercial. Por el contrario, en Caldas la actividailencié disminucion de 21,4%
por la caida de 30,8% en vivienda, mientras quesalestinos avanzo 61,2% como
consecuencia de las mayores aprobaciones paracéttuca industria; Risaralda
también exhibio reduccion,-39,7%, explicada pordescensos en el area aprobada
para vivienda y otras destinaciones de 36,0% yo4/r8spectivamente. En cuanto al
aporte por departamento, Quindio se ubicé en elguriugar con 44,22% del area
aprobada en la region, seguido de Risaralda cat®3by Caldas con 20,02%.

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

De acuerdo con informacion obtenida del DANE, laa@on mensual del ICCV en
Manizales y Pereira fue de 0,37% y 0,78%, respacténte, superando el resultado
del orden nacional. Las presiones al alza en N#&szprovinieron de la vivienda de
interés social y multifamiliar, mientras que enddar se originaron en la de interés
social y unifamiliar; por el contrario, en Armen@& incremento de 0,14% fue
significativamente inferior al nacional y al de lagas dos capitales de la region,
presentandose el menor resultado en unifamiliar.

Nacional, Manizales, Pereira y Amrmenia

Variacion del ICCV por tipos de vivienda, mensual,
afio corido y doce meses

Marzo de 2012

Porcentaje
Ciudades Total  Unifamiliar Multifamiliar VIS
Mensual
Nacional 0,26 0,30 0,24 0,25
Manizales 0,37 0,34 0,38 0,38
Pereira 0,78 0,81 0,74 0,81
Armenia 0,14 0,13 0,16 0,16
Afo corrido
Nacional 2,20 2,37 2,10 2,33
Manizales 3,19 3,31 3,09 3,54
Pereira 3,82 3,97 3,63 3,97
Armenia 3,02 3,06 2,97 3,25
Doce meses
Nacional 5,79 5,87 5,74 5,94
Manizales 8,87 8,99 8,77 9,28
Pereira 9,74 9,94 9,49 9,68
Armenia 8,14 8,30 7,97 8,36

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.
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En el acumulado del primer trimestre de 2012 elonayecimiento se presentd en
Pereira, 3,82%, como consecuencia de los aumenttesecostos de unifamiliar y
vivienda de interés social; seguidamente se ubiedikdles con 3,19%, resultado
influenciado, principalmente, por vivienda de iégisocial; y por ultimo Armenia
donde se evidencié el menor incremento, 3,02% strégidose en la vivienda de
interés social el mayor aumento. Por su parteat@a®ion anual ubicd a Pereira con
9,74%, como la mas alta de la region debido al @van unifamiliar, seguida de
Manizales, 8,87%, en este caso por el impacto devianda de interés social, el
mismo tipo de vivienda que propicié en Armeniasgenso de 8,14%.

Grafico 7
Manizales, Pereira y Amenia. Variacion anual del CCV
Marzo de 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estuiosndmicos, Manizales.
Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

Durante el primer trimestre de 2012 se enviaron@8Btoneladas de cemento gris
hacia el Eje Cafetero, cifra superior en 5,4% @glamismo periodo del afio anterior;
Quindio mostr6 el mayor crecimiento, 13,3%, mientrpe Caldas y Risaralda
aumentaron 6,0% y 0,6%, en su orden. Por departasjezl mayor destino de los

despachos fue Caldas con 51,09%, seguido de RiaayaQuindio con 31,32% y

17,58%, respectivamente.
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Cuadro 12

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Despachos de cemento gris
Primer trimestre 2011 - 2012

Toneladas
Beriodo Eje Cafetero Variacién Caldas Variacion
2011 2012 porcentual 2011 2012 porcentual
Enero 42716 46.731 9,4 22.800 23.622 3,6
Febrero 41.478 46.629 12,4 19.873 24.073 21,1
Marzo 52.332 50.557 -34 26.708 25.837 -3,3
| trimestre  136.526 143.918 5,4 69.381 73.532 6,0
Periodo Quindio Variacién Risaralda  variacisn
2011 2012 porcentual 2011 2012 porcentual
Enero 6.684 8.568 28,2 13.232 14.541 9,9
Febrero 7.718 7.741 0,3 13.887 14.814 6,7
Marzo 7.939 8.996 13,3 17.685 15.724 -11,1
| trimestre  22.341 25.306 13,3 44.804 45.080 0,6

Fuente: Empresas productoras de cemento gris - DE&IEulos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Rl

Grafico 8
Eje Cafetero. Participacion en los despachos de cento gris
Primer timestre 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estu@oesnomicos, Manizales.
Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO
> ENCUESTA DE OPINION COMERCIAL

El sondeo elaborado por el observatorio del corneatei la Federacion Nacional de
Comerciantes (Fenalco) seccional Caldas, sobngel@epciones de los comerciantes
de Manizales en cuanto al comportamiento de las
ventas en un mes respecto al mismo del afio anterior
indicd que para el primer trimestre de 2012 el fxda
fue positivo sélo en enero, cuando el 40,0% de los
encuestados manifesté que las ventas aumentaron
anualmente, lo anterior comparado con un 35,0% de
consultados que expresaron reduccién. En los dos
meses siguientes, el balance fue negativo,
sobresaliendo el porcentaje de comerciantes que
manifestd disminuciéon anual en las ventas, pringipate en marzo en donde se
presentd la menor dinamica.

Manizales. Balance de la percepcion del comportanmito de las ventas
Primer timestre 2012

Segun los resultados del
Observatorio del Comercio de
Fenalco Caldas, para febreroy
marzo de 2012 la mayoria de
comerciantes expresaron una
disminucién anual en sus ven
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Nota: El Balance se refiere a la diferencia entpoecentaje de comerciantes que manifestaronague |
ventas aumentaron en el mes respecto a igual petieldiiio anterior y el que expresé que disminuy.ero
Fuente: Fenalco seccional Caldas - Boletin MendeiaDbservatorio del Comercio de Manizales.
Calculos Centro Regional de Estudios EcondmicosyikAées. Banco de la Republica.
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En el primer trimestre de 2012 el
Eje Cafetero evidencié una
disminucion respecto al mismo

No obstante, cabe resaltar que la linea mas demareaenero y febrero fue la del
mercado automotor, seguida de suministros e insupggoductos quimicos en
general; y en marzo sobresalieron los sectoredaeades y licores, supermercados,
turismo y automotores.

COMERCIO DE VEHICULOS

Durante el primer trimestre de 2012 el Eje Cafetawm una participacion de 4,44%
en la venta de vehiculos nuevos al detal dentréotil de ciudades reportadas. En el
periodo en menciébn se transaron en la region 3.688mdviles nuevos,
evidenciando una disminucién de 3,5% respecto sinmilapso de 2011, época en la
gue se negociaron 3.764 automotores. El compontdmimensual permite observar
como enero fue el Gnico que registré un aument@lag la cantidad de vehiculos
transados en la region hasta alcanzar un total @1 lunidades, mientras que para
febrero y marzo se percibieron descensos de 4,2%2%o, en su orden; sustentando
el resultado negativo presentado para el acumudatio
afo al primer trimestre.

En cuanto a las ciudades de la zona cafetera, se

periodo de 2011 de 3,5% en la observaron variaciones anuales negativas durante el
venta de vehiculos ntjevos al deta) Primer trimestre de 2012, reportadas por Pereira y

jalonada por las variaciones
negativas de Manizales y Pereira,
ciudades que contribuyeron con
mas del 80% de las ventas de
automotores de la region.

Manizales, ciudades que representaron en su orden,
51,91% y 29,64% del total de ventas de automédiées

la region. Por el contrario, Armenia mostro un
crecimiento interanual positivo de 83,1%, no olistan
sé6lo contribuyd con 18,44% en el total del Eje @afe

Lo anterior también se puede apreciar en el grdfi;o

el cual muestra la evolucion de la variacion triras
de las ventas de vehiculos nuevos en las ciudal&sazbna cafetera, donde se noto
gue Armenia tuvo un cambio positivo durante el pritnimestre del afio, reportando
en el acumulado a marzo el mayor crecimiento régpedos valores exhibidos en
todos los trimestres de 2010 y 2011. Por otro la#opbservdé que Manizales y
Pereira continuaron con una tendencia descendent@a @enta de automotores,
mostrando la menor dinamica en los primeros mese20d2 en comparacion con
meses de afos anteriores.




Cuadro 13

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira. Venta @ vehiculos nuevos
Primer timestre 2011 - 201"

Unidades

Periodo Eje Cafetero  Variacion Participacior Manizales Variaciéon Participacion
2011 2012 porcentual porcentudl 2011 2012 porcentual porcentud

Enero 930 1.094 17,6 4,58 238 331 39,1 30,26
Febrero 1.240 1.188 -4,2 4,34 355 340 -4,2 28,62
Marzo 1.594 1.351 -15,2 4,42 490 406 -17,1 30,05
| trimestre 3.764 3.633 -3,5 4,44 1.083 1.077 -0,6 29,64
beriodo Armenia Variacion Participacior Pereira Variacion Participacion
2011 2012 porcentual porcentudgl 2011 2012 porcentual porcentudl

Enero 87 218 150,6 19,93 605 545 -9,9 49,82
Febrero 112 215 92,0 18,10 773 633 -18,1 53,28
Marzo 167 237 41,9 17,54 937 708 -24,4 52,41
| trimestre 366 670 83,1 18,44 2.315 1.886 -18,5 51,91

! Se refiere a la participacién dentro del totatiddades informadas por la fuente durante 2012.
2 Se refiere a la participacién dentro del totalfjelCafetero durante 20:
pr: cifras preliminares sujetas a revision

Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de Essu@mnomicos, Manizales. Banco de la Republica.

Gréfico 10

Manizales, Armenia y Pereire
Variacion anual timestre de las ventas de vehicuioal detal
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Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de EssuB@mndmicos, Manizales. Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE
> TRANSPORTE URBANO

Con base en informacion del DANE acerca del tramsporbano de pasajeros,

durante el primer trimestre de 2012 se movilizazarel Eje Cafetero cerca de 46,1
millones de usuarios, presentandose una reduceidn8% frente al mismo lapso de
2011. Lo anterior fue causado por las variaciomasgl@s negativas registradas en
Pereira y Manizales, ciudades que tuvieron undcj@ation de 48,51% y 40,83%,

respectivamente en el total de pasajeros translostan la region. Por su parte,
Armenia fue la Unica ciudad que reportdé crecimiearmual en esta variable

equivalente a 11,2%, aunque su contribucion eotal fue la menor (10,66%).

Cuadro 14

Eje Cafetero, Manizales, Pereira y Armenia
Total de pasajeros transportados en el area urbana
Primer timestre 2011 - 2012

Miles de pasajercs

Periodo Eje Cafetero Manizales Pereira Armenia
| trimestre 2011 46.898 18.826 23.657 4.415
| trimestre 2012 46.064 18.809 22.346 4910
Variacion porcentuell -1,8 -0,1 -5,5 11,2

! Comprende el area metropolitana. Manizales inclgiele y Pereira MegabUs.
pr: cifras preliminares

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano dej@as. Calculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Manizales. Barcla &epublica.

Por otra parte, de acuerdo con el reporte de lmihaft de Transportes de Manizales
en el primer trimestre de 2012 se presentd undigamento frente al mismo periodo
de 2011 en la cantidad de pasajeros salidos
Segun las terminales terrestres, en equivalente a 0,8%, jalonado por las variaciones

Pereira se observoé durante el anuales positivas del segundo y tercer mes del
primer trimestre de 2012 una presente afio. Asimismo, los vehiculos despachados
reduccién anual de 2,5% en los evidenciaron un incremento de 1,9%, situacién que

pasajeros despachados, mientras = pudo explicarse por las mejores condiciones

que en Manizales se registro un climaticas de este afio y por arreglos que se estan

leve ascenso de 0,8%. haciendo en las vias, principalmente la que conduce
Bogota.




Por el contrario, segin la Terminal de TranspodesPereira durante el primer
trimestre del afio salieron 37.070 pasajeros meneseq el mismo lapso del afio
anterior, igualmente se contrajo el numero de wédbdécdespachados por la terminal
(-2,2%), al pasar de 193.992 vehiculos salidos leprimer trimestre de 2011 a
189.752 en el mismo periodo de 2012.

Cuadro 15

Manizales y Pereira. Cantidad de despachos y pasags salidos por las
terminales de transporte
Primer timestre 2011 - 2012

i Despachos Variacion Pasajeros Variacion

Periodo

2011 2012 porcentual 2011 2012 porcentual

Manizaled
Enero 32.660 31.266 -4,3 334.414 312.688 -6,5
Febrero 25.746 26.900 45 225.576 234.779 41
Marzo 27.806 29.699 6,8 243.943 263.214 7.9
| trimestre 86.212 87.865 19 803.933 810.681 0,8
Pereira

Enero 66.691 65.593 -1,6 578.845 566.499 2,1
Febrero 60.744 59.906 -1,4 422.857 416.695 -1,5
Marzo 66.557 64.253 -3,5 464.211 445.649 -4,0
| trimestre  193.992 189.752 -2,2 1.465.913 1.428.843 -2,5

Incluye pasajeros salidos del terminal mixto (seGalerfa).

Fuente: Terminales de transporte de Manizales gi®e€Célculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Manizales. Banco de la Republica.

Por otro lado, de acuerdo con informes del tréfiebicular en los peajes reportados
por el Instituto Nacional de Vias (Invias), en Calga
- Risaralda hubo aumento en el flujo de vehiculos
Durante el lapso analizado se durante el primer trimestre de 2012. En el primer
presento aumento anual en el caso, la variacion porcentual fue de 9,4%, al pdsar
numero de vehiculos que pasaron ' 371 411 vehiculos movilizados por los peajes de San
por los peajes administrados por el cjemente y Supia en el primer trimestre de 2011 a

Invias en los departamentc())s de 406.189 en el mismo periodo de 2012; y en el
Cal;jaslesa.ralda, de 9,4%y segundo caso el crecimiento anual fue de 3,1%,
3,1%, respectivamente. impulsado por los resultados obtenidos en febrero y

marzo del presente afio. En cuanto a la participacié

dentro del movimiento total vehicular en los peajes
del pais, el flujo de automotores registrado en &alwbntribuyd con 4,3% y el de
Risaralda con 2,1%.
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Cuadro 16

Caldas y Risaralda. Trafico de vehiculos por los [@ges

reportados por Invias

Primer trimestre 2011 - 2012

Cantidad de vehiculos

Tréfico total

Variacion Participacion

Periodo

2011 2012 porcentual porcentuaﬂ
Caldas
Enero 147.268 158.747 7,8 4,30
Febrero 98.037 117.590 19,9 4,24
Marzo 126.106 129.852 3,0 4,30
| trimestre 371.411 406.189 9,4 428
Risaralda

Enero 77.367 75.459 -2,5 2,04
Febrero 56.893 61.594 8,3 2,22
Marzo 63.302 66.662 53 2,21
| trimestre 197.562 203.715 31 2,15

! se refiere a la participacion dentro del totatidelades con estaciones de
peajes informadas por la fuente durante 2012.

Nota: Incluye los peajes de San Clemente y SupGaétas, y el de Acapulco

en Risaralda.

Fuente: Invias. Céalculos Centro Regional de Estifaondémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

> TRANSPORTE AEREO

Recientes estadisticas operacionales de la AeioadGivil reportaron que en el
acumulado enero — febrero de 2012 el movimientecéle pasajeros en el Eje

Cafetero aument6 14,8% comparado con igual periodo

Para el acumulado enero — febrero del afo anterior. Asimismo, se presento incremento

de 2012, aumento el movimiento
aéreo de pasajeros en el Eje

la cantidad de viajeros movilizados de procedencia
nacional (21,9%), mientras que los de origen

Cafetero en 14,8%, impulsado por internacional se redujeron (-17,8%); en este Ultimo

un incremento de 21,9% en los
viajeros de procedencia nacior

caso, debido a las disminuciones evidenciadas en el
volumen de pasajeros extranjeros en las tres casdad
de la region.

Entre enero y febrero de 2012, el Aeropuerto Mdtecde Pereira fue el que mas
contribuyd en la region en el movimiento total desgjeros via aérea (59,21%),
seguido del Aeropuerto El Edén de Armenia con 26,21 el Aeropuerto La Nubia
de Manizales con un aporte de 15,58%.
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Cuadro 17
Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira

Total de pasajeros por aeropuerto segun movimie ntp procedencia
Acumulado a febrero 2011 - 2012

Periodo Total Movimiento Procedencia
Salidos Llegados Nacional Intenacional
Eje Cafetero

Enero - febrero 2011 212.184 115.414 96.770 174.195 837.9

Enero - febrero 2012 243.661 130.616 113.045 212.422 2331.

Variacién porcentual 14,8 13,2 16,8 21,9 -17,8
Manizales

Enero - febrero 2011 33.876 17.883 15.993 31.452 2.424

Enero - febrero 2012 37.953 19.611 18.342 35.867 2.086

Variacién porcentual 12,0 9,7 14,7 14,0 -13,9
Armenia

Enero - febrero 2011 43.790 24.525 19.265 34.937 8.853

Enero - febrero 2012 61.436 33.724 27.712 53.085 8.351

Variacién porcentual 40,3 37,5 43,8 51,9 -57

Pereira

Enero - febrero 2011 134.518 73.006 61.512 107.806 26.71

Enero - febrero 2012 144.272 77.281 66.991 123.470 20.80

Variacién porcentual 7,3 59 8,9 14,5 -22,1

p: cifras provisionales
Nota: No incluye pasajeros en transito, ni passjeroconexion.

Fuente: Aerondautica Civil de Colombia. Calculos @efRegional de Estudios
Econdémicos, Manizales. Banco de la Repubilica.

Por otro lado, teniendo en cuenta las variaciormsentuales, el aeropuerto que
obtuvo el mayor crecimiento anual en el volumen ilrmado de pasajeros fue el de
Armenia (40,3%), al pasar de 43.790 viajeros trartados en el acumulado enero —
febrero de 2011 a 61.436 en el mismo lapso de 3irirtipalmente de procedencia
colombiana. Luego se ubicO el aeropuerto de Magszabn un ascenso anual de
12,0%; y por ultimo estuvo el aeropuerto de Perajtee a pesar de contar con la
mayor cantidad de pasajeros salidos y llegadosoemparacién con los otros dos
aeropuertos, registr6 el menor incremento respecttas demas ciudades que
conforman el Eje Cafetero.

En lo que se refiere al transporte aéreo de caageomal en la region cafetera, la
Aeronautica Civil de Colombia informé que hubo umm@nto de 62,1% en el
volumen transportado en los dos primeros mese9 2 ffente al mismo periodo de
2011. El aeropuerto de Armenia tuvo la mayor vasim@nual en el transporte de
carga, 171,4%; seguido del aeropuerto de Pereira,agnque mostr6 una menor
variacion, fue el que trasladdé més toneladas dgacan la region durante el primer
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bimestre del afio. En tercer lugar se ubicé el ammip de Manizales, con un
crecimiento de 35,1% en la carga transportada.

Cuadro 18

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira
Toneladas de carga nacional por aeropuerto segun

movimiento®
Acumulado a febrero 2011 - 202°
. Movimiento
Periodo Total -
Salida Llegada
Eje Cafetero
Enero - febrero 2011 331 187 144
Enero - febrero 2012 537 293 244
Variacién porcentual 62,1 56,5 69,4
Manizales
Enero - febrero 2011 39 12 27
Enero - febrero 2012 53 13 40
Variacién porcentual 351 4,3 48,9
Armenia
Enero - febrero 2011 33 13 19
Enero - febrero 2012 89 52 36
Variacién porcentual 1714 292,3 87,6
Pereira

Enero - febrero 2011 259 162 98
Enero - febrero 2012 396 228 167
Variacién porcentual 52,5 41,0 71,5

! Se excluye la carga en transito. La carga incilyerreo.

p: cifras provisionales

Fuente: Aerondautica Civil de Colombia. Calculos @efRegional
de Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Rl

TURISMO
> OCUPACION HOTELERA

Segun informacién de la Asociacion Hotelera de @dlia (Cotelco), la ocupacion
hotelera en el Eje Cafetero durante los tres pomeareses de 2012 mejor6 respecto
al mismo periodo del afio anterior. En Pereira lapacion promedio durante el
periodo en mencion fue de 47,0%, cifra superica dd un afio atras en 7,0 pp; lo
anterior, explicado principalmente por el aumemdaeocupacion de enero, que paso
de 29,0% en 2011 a 45,0% en 2012. Asimismo, en Mbas se presenté una leve
mejora anual de 0,5 pp, toda vez que su porcedéjcupacion en el trimestre fue
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de 43,3%, debido a que el buen comportamiento &dibn febrero no pudo
contrarrestar el resultado estable de enero ydlacrdn de 6,6 pp que se registré en
marzo.

Cuadro 19

Caldas y Risaralda. Porcentaje de ocupacion hoteler
Primer timestre 2011 - 2012

Caldas (Manizales) Diferencia en Risaralda (urbano) Diferencia en

Periodo puntos puntos
2011 2012 porcentuales 2011 2012 porcentuales
Enero 42,0 42,0 0,0 29,0 45,0 16,0
Febrero 36,7 45,0 8,4 44,0 47,0 3,0
Marzo 49,6 43,0 -6,6 47,0 49,0 2,0
| trimestre 42.8 433 0,6 40,0 47,0 7,0

Fuente: Cotelco, capitulos Caldas y Risaraldaut#dcCentro Regional de Estudios
Econdémicos, Manizales. Banco de la Republica.

> OTRAS ESTADISTICAS

Durante el primer trimestre de 2012, las visitasPalque Nacional Natural los

Nevados presentaron un leve aumento anual de 4,p%sar de 14.987 visitantes en
los primeros meses de 2011 a 15.344 en 2012. Nardbsen marzo los ingresos al
parque disminuyeron 29,1%, debido a las restriesg@n el acceso por el incremento
de la actividad del volcan Nevado del Ruiz durastemes.

Manizales. Ingreso de visitantes al Parque Nacional
Natural los Nevados

Primer timestre 2011 - 2012

NUumero de visitantes

Afo

. Variacion
Periodo
2011 2012 porcentual
Enero 9.772 10.746 10,0
Febrero 1.923 2.263 17,7
Marzo 3.292 2.335 -29,1
| trimestre 14.987 15.344 2,4

Fuente: Concesién Nevados. Célculos Centro RegimBktudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Segun la informacién publicada por la Superinten@efRinanciera de Colombia, el
saldo de las captaciones del sistema financieed Efe Cafetero a marzo 31 de 2012
fue de $4,4 billones, sefialando una leve variap@sitiva de 2,3% frente a la misma
fecha de corte de un afio atrds; este comportanieatel resultado del crecimiento
de los certificados de depdsito a término (CDT39@, depdsitos de ahorro, 3,1%, y
cuentas de ahorro especial 1,1%. Por el contlasajepdsitos en cuenta corriente se
redujeron en 1,0%.

Cuadro 21

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Saldo di&as captaciones del
sistema financierd por tipo de cuenta
Marzo 2011 - 2012

Millones de pesos corrientes

Certificados Cuentas Certificados

Periodo Total Cuenta de depésito Depositos ahorro de ahorro
de ahorro

Corriente o .
atérmino especialen valor real

Total Eje Cafetero

Marzo 2011 4.282.863 884.507 1.284.191  2.095.732 17.288 .1451

Marzo 2012 4.383.156 875.680 1.327.246  2.161.606 17.473 1511

Variacién porcentual 2,3 -1,0 34 31 11 0,5
Caldas

Marzo 2011 1.767.709 415.199  531.943 815.133 5.350 84

Marzo 2012 1.709.186 368.279  487.814 847.496 5.518 79

Variacion porcentual -3,3 -11,3 -8,3 40 3,1 -6,0
Quindio

Marzo 2011 796.771 134.693  258.440 401.724 1.738 176

Marzo 2012 874.553 172472  282.016 418.096 1.788 181

Variacién porcentual 9,8 28,0 9,1 4,1 2,9 2,8
Risaralda

Marzo 2011 1.718.383 334.615  493.808 878.875 10.200 885

Marzo 2012 1.799.417 334929 557.416 896.014 10.167 891

Variacion porcentual 4.7 0,1 12,9 2,0 -0,3 0,7

! Incluye: Bancos comerciales, compafiias de finemiefgo comerciay cooperativas de carécter financiero.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombiau©& Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Manizales. Banco de la Republica.




Por departamentos, Quindio registré la mayor vimacen la region, 9,8%,
alcanzando un saldo de $874.553 millones, lo amteor el notable desempefio de
las cuentas corrientes que avanzaron 28,0%, y eommeedida por los incrementos
en CDT, 9,1%, depdsitos de ahorro, 4,1%, cuentasloero especial, 2,9% vy
certificados de ahorro en valor real 2,8%.

Las captaciones de Risaralda se ubicaron en $llghds, destacandose como el
departamento con la mayor contribucién regionaJ03%, superior a la de un afo
antes y exhibiendo al mismo tiempo crecimiento @& como consecuencia de los
aumentos en los CDT del orden de 12,9% y en loggies de ahorro de 2,0%,
mientras las cuentas corrientes, los certificades d
ahorro en valor real y las cuentas de ahorro especi
se mantuvieron en niveles similares a los del afio
anterior.

A marzo 31 de 2012, el saldo de las
captaciones en el Eje Cafetero
aumento 2,3%, frente a la misma
fecha de 2011, mientras que las
colocaciones mostraron un
crecimiento de 17,8%.

Finalmente, las captaciones de Caldas descendieron
anualmente 3,3%, por la contraccion en las cuentas
corrientes, los CDT vy los certificados de ahorro en
valor real de 11,3%, 8,3% y 6,0%, respectivamente,
gue en conjunto representaron el 50,09% del total.
De otro lado, los depdsitos de ahorro y las cuedéaahorro especial evidenciaron
variacion positiva de 4,0% y 3,1%, en su orden.

COLOCACIONES

Al concluir el primer trimestre de 2012, el salde khs colocaciones en el Eje
Cafetero se incrementé en 17,8%, al pasar de $68ds en marzo de 2011 a $7,1
billones en el mismo mes del afio siguiente. Lo rartecomo resultado,
principalmente, del incremento de los créditodegsing de consumo, 24,5% vy
participacion de 35,01%, asi como de los créditteasingcomerciales con avance
de 12,8% vy contribucion del 48,88%; en menor mediflayeron los aumentos de
los créditos de vivienda, 19,5% y los microcrédiis 9%.

Risaralda presenté la tasa de crecimiento anualaftes20,6%, manteniéndose con
la mayor participacion regional (46,19%); por casntel mayor ascenso se registro
en los créditos yeasingde consumo, 30,4%, seguido de los créditos denild,
23,6% Yy microcréditos, 21,7%; mientras que los itwédy leasingcomerciales que
representaron 52,37% se incrementaron 14,5%.

Caldas se ubico en el segundo lugar con variadd8itipa de 15,7% y contribucion
del 37,58% en el total del Eje Cafetero. EI mayomanto se presentd en los
microcreditos, 23,5%, aunque su participacion &uenés baja, 4,41%; mientras que
los créditos yleasingcomerciales que representaron 50,02% de las citoes del
departamento mostraron la menor variacién, 11,4&oc0uo lado, los créditos y




leasingde consumo y créditos de vivienda exhibieron aszede 21,5% y 16,0%, en
su orden.

Por ultimo, Quindio ocupé el tercer lugar con autbemual de 15,2%, destacandose
el crecimiento de 18,6% en microcrédito, seguidardeitos yleasingde consumo,
18,2%, siendo esta Ultima la cuenta mas represemtdtt, 70%; en tanto los créditos
de vivienda y los créditos gasingcomerciales mostraron incrementos de 17,2% y
10,7%, respectivamente.

Cuadro 22

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Saldo di&as colocaciones del sistema

financiero* por tipo de cuenta
Marzo 2011 - 2012

Millones de pesos corrientes

o Créditos o .
Periodo Total C\t?\ﬂggj:e Ieasingy Microcrédito Crecdoltnc;Zr)C/igsslng
consumo
Total Eje Cafetero
Marzo 2011 6.001.069 692.168 1.989.293 255.958 3.063.650
Marzo 2012 7.071.470 827.258 2.475.916 311.924 3.456.372
Variacion porcentual 17,8 19,5 245 21,9 12,8
Caldas

Marzo 2011 2.296.682 257.783 729.755 115.590 1.193.554
Marzo 2012 2.657.355 298.913 886.578 142.766 1.329.098
Variacién porcentual 15,7 16,0 215 235 11,4

Quindio
Marzo 2011 995.691 131.003 434.084 54.426 376.178
Marzo 2012 1.147.511 153.511 512.898 64.548 416.554
Variacién porcentual 15,2 17,2 18,2 18,6 10,7

Risaralda
Marzo 2011 2.708.696 303.382 825.454 85.942 1.493.918
Marzo 2012 3.266.604 374.834 1.076.440 104.610 1.710.720
Variacion porcentual 20,6 23,6 30,4 21,7 14,5

! Incluye: Bancos comerciales, compafiias de finamiei@o comerciay cooperativas de caracter financiero.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombiau®& Centro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.




IX. MERCADO LABORAL

Segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares etizbpoa el DANE, para el primer
trimestre de 2012 en las tres ciudades capitaldsjeeéCafetero continla la tendencia
favorable en los principales indicadores del mevdatboral frente a los resultados
del mismo trimestre del afio anterior; es asi canada de desempleo descendié 3,5
pp en Manizales, 2,0 pp en Pereira y 3,8 pp en ArmeéNo obstante los buenos
resultados, las tres capitales de la region se uwignbn por encima de la tasa
promedio calculada para veintitrés ciudades queulsed en 12,4%. La mayor
reduccidon en el nimero de desocupados se registkaaizales, ocho mil, mientras
en Pereira y Armenia fue de seis mil y cuatro regpectivamente.

Cuadro 23

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia
Principales indicadores del mercado labor:
Primer timestre 2011 - 2012

Manizales y Pereira, .
Concepto Vilamaria Dosqueb.ra.das Armenia
La Virginia

1-11 I-12 1-11  1-12 1-11 1-12
Poblacién total 404 407 598 603 282 284
Poblacion en edad de trabdjar 336 339 487 492 228 230
% Poblacion en edad de trabajar 83,1 83,3 81,5 81,7 80,81,1
Poblacion econémicamente activa 199 196 320 321 137 146
Tasa global de participacion 59,3 57,9 65,8 65,2 60,0 4 63,
Ocupados 166 170 259 266 110 123
Tasa de ocupacion 49,3 50,1 53,2 54,0 48,2 53,3
Su bempleadols 45 51 94 80 32 37
Tasa de subempleo 225 26,2 29,2 25,0 235 25,3
Desocupad os 34 26 61 55 27 23
Tasa de desempleo 16,9 13,4 19,2 17,2 19,7 15,9
Inactivos 137 143 167 171 91 84

! Cifras en miles de personas.
Fuente: DANE - GEIH. Célculos Centro Regional deuBfos Econdmicos,
Manizales. Banco de la Republica.

La cantidad de ocupados mostr6 mayor incrementcAmnenia con trece mil,
seguido de Pereira con un avance de siete mil yZdi@s con cuatro mil; en esta dos
ltimas, el principal avance se observo en los adap de los sectores de actividad
inmobiliaria y construccion, respectivamente.
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Grafico 11

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y La/irginia - Armenia y veintitrés
ciudades. Tasa de desempleo trimestre movil
Primer trimestre 2008 - primer trimestre 2012
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Fuente: DANE - GEIH. Célculos Centro Regional deuBi®s Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica

X. PRECIOS

Durante el primer trimestre de 2012 la inflacion @olombia fue de 1,47%, cifra
inferior en 32 puntos basicos (pb) a la registradagual periodo del afio anterior;
segun el Banco de la Republica esta disminuciorafaausa de varios factores como
las menores presiones cambiarias, las buenas camekode ofertas de alimentos, asi
como por la politica monetaria de aumento de tgs&scontribuyd a reducir las
expectativas de inflacion.

De igual forma, en las capitales del Eje Cafeteranflacion en los primeros tres

meses del afio presento reduccion anual; no obstdatgzales continud siendo la

ciudad de la region con la mayor variacion en etlnde precios, 1,79%, superando a
la nacional en 32 pb, seguida de Armenia (1,41Reneira (1,34%). Por su parte, la
variacibn a doce meses para Manizales fue de 33@%ra Pereira de 3,58%,

superiores a la nacional en 46 pb y 18 pb, res@eugnte; por el contrario, en

Armenia la variacion fue menor a la del afio anteria la nacional.
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Cuadro 24

Nacional, Manizales, Pereira y Armenia

Variacion porcentual del IPC mensual, trimestral ydoce meses
Primer trimestre 2011 - 2012

Porcentaje
Periodo Nacional Manizales Pereira Armenia
2011
Enero 0,91 1,52 0,55 0,92
Febrero 0,60 0,64 0,55 0,39
Marzo 0,27 0,39 0,38 0,40
| trimestre 1,79 2,57 1,49 1,72
Doce meses 3,19 3,74 2,73 2,94
2012
Enero 0,73 0,60 0,51 0,78
Febrero 0,61 1,01 0,76 0,48
Marzo 0,12 0,17 0,06 0,14
| trimestre 1,47 1,79 1,34 1,41
Doce meses 3,40 3,86 3,58 2,73

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estu@ioenomicos, Manizales.
Banco de la Republica.

Gréfico 12

Nacional, Manizales, Pereira y Amenia.Variacion aral del IPC
2011 - 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estuéioendmicos, Manizales. Banco de
la Republica.
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Por grupos de gasto, la inflacion nacional afioidoral primer trimestre de 2012 se

debid a los mayores incrementos en educacion (4,2&4lud (2,78%); sin embargo,

el IPC de vestuario presentd la menor variaciohdeeliversion se redujo 0,65% por

el menor aumento de los articulos culturales yode |
Los rubros de educacion y salud aparatos para la diversién y esparcimiento.
fueron en general los de mayores | Asimismo, la educacion y la salud fueron los rubros
incrementos en la inflacion corrida = de mayor inflacion en las tres ciudades del Eje

a marzo en las ciudades del Eje Cafetero durante los primeros tres meses del afio,
Cafetero; mientras que mientras que el costo de las comunicaciones pr@sent
comunicaciones registro disminucion. Ademas, en Manizales sobresalio el
disminucion. incremento en el indice de la vivienda (3,15%) y en

Pereira el aumento en el IPC de transporte (2,25%),

debido a la variacion en el costo del transporte
urbano y publico; no obstante, el indice del trangpaéreo disminuyd en esta
ciudad.

Gréfico 13

Eje Cafetero y Nacional. Variacion del IPC por grups de bienes y servicios
Primer trimestre 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estuiosndmicos, Manizales. Banco de
la Republica.
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XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

De acuerdo con informacion de la Camara de Comefeidlanizales, durante el
primer trimestre de 2012 se observd una disminuaiaral en la inversion neta del
25,2%, al totalizar $6.063 millones frente a $8.1dillones en similar lapso de 2011,
situacion sustentada en el menor valor de las dades constituidas y reformadas.
Las sociedades constituidas totalizaron $6.892omek en el primer trimestre de
2012 frente a $7.274 millones en similares mese0dé, presentando una reduccién
de 5,3%. Por su parte, las sociedades reformagi@sdn una contraccion de 23,6%
al totalizar $4.812 millones frente $6.299 millomesante los tres primeros meses de
2011. En Manizales se observd un crecimiento d# &8 el capital liquidado en el
acumulado a marzo de 2012, efecto del cierre detdrg seis sociedades por $5.641
millones, de las cuales once sociedades pertenacarsector comercio por $4.175
millones.

Cuadro 25

Caldas, Quindio y Risaralda. Movimiento de sociedab
Enero - marzo 2011 - 2012

Millones de pesos

Primer trimestre Variacion
Concepto 2011 2012 porcentual
Caldas
Inversion Neta 8.110 6.063 -25,2
Sociedades constituidas 7.274 6.892 5,3
Sociedades reformadas 6.299 4.812 -23,6
Sociedades liquidadas 5.463 5.641 3,3
Quindio2
Inversion Neta 13.242 15.250 15,2
Sociedades constituidas 4.139 7.031 69,9
Sociedades reformadas 10.152 9.119 -10,2
Sociedades liquidadas 1.049 900 -14,2
Risaraldd
Inversién Neta 27.077 10.552 -61,0
Sociedades constituidas 8.417 10.256 21,8
Sociedades reformadas 20.253 5.505 -72,8
Sociedades liquidadas 1.593 5.209 227,0

! La Camara de Comercio de Manizales incluye diecioshwicipios de Caldas.
2 La Camara de Comercio de Armenia incluye la totalititdQuindio.
3 La Camara de Comercio de Pereira incluye doce municife Risaralda.

Fuente: Cadmaras de comercio de Manizales, ArmeR&rgira. Calculos
Centro Regional de Estudios Econdmicos, Maniz&laaco de la Republica.
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Por otro lado, segun datos reportados por la Cadefaomercio de Pereira, durante
el primer trimestre de 2012 la inversion neta prEseina disminucion de 61,0%
frente a similar lapso de 2011, situacién explicadalas reducciones en el capital
reformado, el cual totalizé $5.505 millones en dorido de 2012 frente a $20.253
millones en el primer trimestre de 2011; por sutqael capital liquidado crecio

227,0% frente a similar corte de 2011, ocasionamtoep alza superior al 500% del
sector financiero y el sector comercio con ampdiaade 175,1%. Ademas, el capital
constituido evidencié una expansion de 21,8%, &lasa$10.256 millones en el

primer trimestre de 2012 frente a $8.417 millonese¢ mismo lapso de 2011,

soportado en el desempefio de los sectores finangide construccion, los cuales
crecieron 110,4% y 323,6%, en su orden.

En cuanto a la Camara de Comercio de Armenia, t&poraumento anual de 15,2%
en la inversion neta al 31 de marzo de 2012 alizata$15.250 millones, situacion
explicada por el incremento en el capital congtduile 69,9%, al presentar $7.031
millones en 2012, y por el bajo saldo exhibidoandociedades liquidadas, el cual se
contrajo 14,2%; de otro lado, el valor de las sisiles reformadas presenté una
reduccion de 10,2% al contabilizar $9.119 millodesante los tres primeros meses
de 2012.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Con base en lo reportado por la EMEfara el Eje Cafetero, en el primer trimestre de
2012 la percepcion acerca del volumen de ventasppoe de la mayoria de
encuestados fue buena e incluso superior a la dehonperiodo de 2011, situacion
que se reflej6 en un balafigeositivo que indicé incremento anual en esa viiab
para cada uno de los tres primeros meses del peegigm; a pesar de esto, se noté un
resultado promedio menor respecto al obtenido errimlestre inmediatamente
anterior y también un valor inferior frente al bada promedio de las ventas de las
empresas consultadas en el orden nacional.

De igual manera se comportaron las expectativasl@entas para los préximos
doce meses, las cuales mostraron un resultadoi@ueerel primer trimestre de 2012
respecto al observado en el mismo trimestre de,28démas de una tendencia
creciente respecto a afios anteriores. Asimismprdaorcion de encuestados que se

% Esta encuesta la realiza mensualmente el CentimiNg de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica en diferentes empresas de los sectogesuldura, industria, construcciéon, comercio y
transporte y comunicaciones en las regiones: CAfitmtica, Bogotd, Nororiente, Suroccidente,
Central oriental, Eje Cafetero, Llanos Orientalémntioquia.

“Corresponde a la diferencia entre el porcentajesfeuestas positivas y de las respuestas negativas.




muestran optimistas frente al nivel de inversionnesquinaria y equipo para los
siguientes doce meses comparado con el mismo pepi@tedente fue mas alta que
la que expresé disminucion, hecho que tambiénsenlias expectativas de empleo,
debido a que las empresas sondeadas en la regiéh mimer trimestre de 2012
esperan contratar un mayor numero de empleadosiedgd completo en el
transcurso de los proximos meses.

Gréfico 14

Eje Cafetero. Balance promedio trimestral encuestenensual de expectativas
econdémicas (EMEE)
Trimestres 2008 - 2012
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* Expectativas para los préximos doce meszs.
Fuente: EMEE - Banco de la Republica. Calculos @eRegional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

SERVICIOS BASICOS

>  MANIZALES

Segun los datos proporcionados por la Central ldidotrica de Caldas (CHEC),
durante los tres primeros meses de 2012 el consatabde energia eléctrica en
Manizales evidencié un ascenso de 1,9% al compacar similar periodo de 2011,
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situacion sustentada en el avance en cada unsdesss, especialmente el industrial
al acrecentarse en 6,1%, seguido del comerciall¢s y el residencial con un leve

incremento del 0,4%.
Cuadro 26

Manizales. Consumo de energia eléctrica por usos
Enero - marzo 2011 - 2012

Usos

Periodo
Total Industrial Comercial Residencial

Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatioshora

Enero - marzo 2011 78.598 17.640 19.056 41.902
Enero - marzo 2012 80.113 18.709 19.334 42.070
Variacién porcentual 19 6,1 15 0,4

Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos

Enero - marzo 2011 12.594 6.669 1.302 4.623
Enero - marzo 2012 12.461 6.475 1.335 4.651
Variacion porcentual -1,1 -2,9 25 0,6

Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas y Efig#s Sélculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regdibli

De acuerdo con la informacion suministrada por &i.A., la capital caldense
presentd durante el primer trimestre de 2012 umé&raccion del 1,1% frente a igual
periodo de 2011, al pasar de 12,59 millones deametibicos (1) a 12,46 millones
de n? consumidos, comportamiento explicado por la diskitn del 2,9% en el
sector industrial, seguido por el leve incremergbrdsidencial, el cual se expandio
en 0,6% frente al reporte del primer trimestre d&12 El sector comercial evidencio
una expansion de 2,5%, al pasar de 1,30 millones®den 2011 a 1,34 millones de
m® en 2012.

> PEREIRA

En la ciudad de Pereira, segun la informacion tegarpor la empresa Efigas S.A., el
consumo de gas natural factur6é 6,83 millones deluménte el primer trimestre de
2012, frente a los 6,42 millones de m3 expuestad0drd, comportamiento explicado
por incremento de 7,5% en el uso residencial;, eantocual consumo comercial,
presentd un ascenso de 7,3%, al igual que el inalugile mostré una expansion de
3,2%.
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Cuadro 27

Pereira. Consumo de gas natural por usos
Enero - marzo 2011 - 2012

) Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Enero - marzo 2011 6.418 1.636 1.197 3.585
Enero - marzo 2012 6.826 1.688 1.284 3.854
Variacion porcentual 6,4 3,2 73 7,5

Fuente: Efigas S.A. Célculos Centro Regional dediss Econdmicos, Manizales.
Banco de la Republica.

> ARMENIA

De acuerdo con la informacion suministrada pomi@resa de Energia del Quindio,
en la capital del departamento se present6 unaaceitin del 1,0% en el consumo
energético durante el primer trimestre de 201#talizar 47.372 miles de kilovatios
hora (kw/h) frente a lo expuesto en los tres prameneses de 2011, cuando reporto
un consumo de 47.868 miles de kw/h, situacion eagh por el comportamiento a la
baja de los usos industrial y comercial, los cuplesentaron variaciones de -9,2% y
-2,9%, en su orden.

Cuadro 28

Armenia. Consumo de energia eléctrica y gas naturgbr usos
Enero - marzo 2011 - 2012

. Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatioshora
Enero - marzo 2011 47.868 3.743 13.830 30.295
Enero - marzo 2012 47.372 3.399 13.425 30.548
Variacién porcentual -1,0 -9,2 -2,9 0,8
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Enero - marzo 2011 3.682 239 744 2.699
Enero - marzo 2012 4.036 287 828 2.921
Variacion porcentual 9,6 20,1 11,3 8,2

Fuente: Empresa de Energia del Quindio S.A. EYSRgas S.A. Calculos Centro
Regional de Estudios Econdémicos, Manizales. Barecla &epublica.

Segun cifras de Efigas S.A., el uso de gas nagaréd capital del Quindio observé un
ascenso de 9,6% durante los tres primeros mes28lde al totalizar 4,04 millones
de n? frente a 3,68 millones de’ren similar lapso de 2011, situacién explicada por
el incremento observado en el sector residenaie,ad| contribuir con el 72,37% del
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total consumido en Armenia, aumentd en 8,2%, segdiel comercial con una
expansion de 11,3% vy el industrial con crecimiatg®0,1%.

FINANZAS PUBLICAS

> DEUDA PUBLICA

Al 31 de marzo de 2012 la deuda publica de los egnbs departamentales y
municipales en el Eje Cafetero contabilizé un saldo$350.531 millones frente a
$322.901 millones en similar corte de 2011, cifyae representaron un incremento
del 8,6%, sustentado en los mayores endeudamied®s los gobiernos
departamentales, los cuales variaron sus saldd9,886, seguido por los gobiernos
centrales municipales que representaron el 46,3)%thl de la deuda de la region y
exhibieron un crecimiento del 3,4%. El resto de igipios con $54.655 millones
mostré una expansion del 1,7% en los tres primemeses de 2012 frente a lo
expuesto en similar periodo de 2011.

Cuadro 29

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Saldo de la deuda publica intema
Marzo 2011 - 2012

Millones de pesos corrient

Gobierno centralGobierno central Resto de

Periodo Total

departamental municipal municipios
Total Eje Cafetero
Marzo 2011 322.901 112.237 156.948 53.716
Marzo 2012 350.531 133.591 162.285 54.655
Variacion porcentual 8,6 19,0 34 1,7
Caldas
Marzo 2011 119.889 55.597 47.731 16.561
Marzo 2012 127.658 61.334 51.851 14.473
Variacién porcentual 6,5 10,3 8,6 -12,6
Quindio
Marzo 2011 56.099 13.990 27.796 14.313
Marzo 2012 60.936 17.581 24.154 19.201
Variacion porcentual 8,6 25,7 -13,1 34,2
Risaralda
Marzo 2011 146.913 42.650 81.421 22.842
Marzo 2012 161.937 54.676 86.280 20.981
Variacion porcentual 10,2 28,2 6,0 -8,1

Fuente: Contralorias departamentales de CaldasaydRila, secretarias de hacienda
de Manizales, Pereira y Dosquebradas, y Plane&g@artamental del Quindio.
Calculos Centro Regional de Estudios EcondmicosyikAdes. Banco de la Republica.




Por departamentos, Risaralda observdé el mayor sdé&lda region al totalizar
$161.937 millones al 31 de marzo de 2012, fren%&l46.913 millones en 2011,
mostrando un incremento de 10,2% impulsado pouleato de los préstamos del
municipio de Pereira en 6,0%, dineros destinadesd, recreacion y deporte, entre
otros; asimismo, el gobierno central departamentaienté su deuda en 28,2%. Caso
contrario reveld la deuda del resto de municipi@s;ual presentd una variacion de
-8,1%, explicada por la reduccion de la deuda pabldel municipio de
Dosquebradas, la cual cerr6 al 31 de marzo de 2P $10.496 millones,
representando una reduccion anual de 18,3%.

Al 31 de marzo de 2012 el departamento del Quindicementd su saldo en 8,6%,
situacion explicada por la expansion en los satl#bgobierno central departamental
el cual ostentd un crecimiento del 25,7%, al tegail17.581 millones en 2012 frente

a $13.990 millones en 2011, similar

El recaudo de impuestos nacionales en ecomportamiento se observé en el resto de
Eje Cafetero totaliz6 en los tres primeros municipios al expandir su deuda en 34,2% y
meses de 2012 un valor de $347.414 concretar $19.201 millones al 31 de marzo de
millones, siendo los conceptos de 2012.

retefuente e IVA los de mayor _ _
participacién y que mostraron aumentos Al cabo del primer trimestre de 2012 la deuda

anuales de 11,2% y 10,8%, publica en el departamento de Caldas registro
respectivamente $127.658 millones, con un aumento anual de
6,5%, sustentado en el alza de la deuda del
departamento, la cual se amplié en 10,3%; por
su parte, el gobierno central municipal que al @bitizar $51.851 millones, observé
un crecimiento anual de 8,6%. Comportamiento caotise destacO en el resto de
municipios de Caldas, los cuales disminuyeron ségitos en 12,6%.

> RECAUDO DE IMPUESTOS

De acuerdo con la informacion de la Direccion deuestos y Aduanas Nacionales
(DIAN), durante el primer trimestre de 2012 en @ Eafetero se recaudé un total de
$347.414 millones por concepto de impuestos nal@enaifra que representd una
variacion anual de 15,9%. Este comportamiento péicéxpor recaudos observados
en renta, el cual evidencio un crecimiento del &),3eguido por aduana con 52,6%,
retefuente 11,2% e IVA con 10,8%. Situacién cordrabservé el rubro otros al
saldar $932 millones en el primer trimestre de 20fiénte a $1.034 millones
presentes en similar corte de 2011.

En Risaralda durante el primer trimestre de 2012resmudd por concepto de
impuestos $156.038 millones con una ampliacion dgb%, explicado por los
incrementos observados en rubros como retencidia émente, con un avance de
11,7%, e IVA con 3,2%, rubros que en su conjuntaiggaron con el 85,37% del
total ingresado al departamento.
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El recaudo de impuestos en el departamento deld@uievidencié un avance del
19,0% durante el primer trimestre del 2012, allizda $48.967 millones, frente a los
$41.163 millones en 2011. Dicho comportamiento spli@ por los mayores
recaudos presentes en IVA con 18,4%, seguido pta mon 51,1%, aduana 152,2%
y el rubro otros 14,9%. Caso contrario evidencidngbuesto de retencién en la
fuente, el cual se contrajo en 3,1% al present&r5$8 millones al 31 de marzo de
2012.

Cuadro 30

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Re caudde impuestos
nacionales por tipo
Primer timestre 2011 - 2012

Millones de pesos corrientes
Periodo Total Renta IVA  Retefuente Aduanatros®

Total Eje Cafetero

| trimestre 2011 299.836 19.475 130.796 136.286 12.245 0341.

| trimestre 2012 347.414 31.305 144.955 151.541 18681 2 93

Variacion porcentual 15,9 60,7 10,8 11,2 52,6 -9,9
Caldas

| trimestre 2011 118.872 9.069 48.164 59.799 1.468 372

| trimestre 2012 142.409 15.012 56.990 68.659 1.402 346

Variacion porcentual 19,8 65,5 18,3 14,8 -45 -7,0
Quindio

| trimestre 2011 41.163 4.200 17.802 17.088 1.899 174

| trimestre 2012 48.967 6.347 21.072 16.558 4.790 200

Variacién porcentual 19,0 51,1 18,4 3,1 152,2 14,9
Risaralda

| trimestre 2011 139.801 6.206 64.830 59.399 8.878 488

| trimestre 2012 156.038 9.946 66.893 66.324 12.489 386

Variacién porcentual 11,6 60,3 3,2 11,7 40,7 -20,9

! Otros: Errados, sanciones y otros.

Nota: Datos provisionales con corte al 11 de mayaai.2.

Fuente: DIAN. Coordinacion de Estudios Econdmicushdireccion de Gestion Operacional.
Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos)iddées. Banco de la Republica.

Por otro lado en de Caldas el recaudo de impuesitsnales en el primer trimestre
de 2012 observé una dinamica similar a la presemies departamentos de Quindio
y Risaralda presentando un alza de 19,8%, fenoreeplicado por los recaudos de
los impuestos de retefuente, IVA y renta, los cualdicaron incrementos del 14,8%,




18,3% y 65,5%, en su orden. Caso contrario mostrim® impuestos de aduana y el
rubro otros, al contraerse en 4,5% y 7,0%, res@euente.

REMESAS®

De acuerdo con el més reciente reporte de la etacteestral de remesas del
Banco de la Republica, los ingresos por remesaCea&lombia durante 2011
aumentaron 3,6%, al totalizar en ese afio US$4.1bB8nes. Por el contrario, en el
Eje Cafetero se presento una disminucion anual@f 4n esa variable, al recibir en
el ultimo afio US$727 millones que representaroh7e#5% del total nacional; lo
anterior, pudo ser explicado por la reduccion @Ben las remesas recibidas por las
familias de Risaralda, las cuales sumaron US$4@b6nmas frente a US$510 millones
adquiridos en 2010. Por su parte, Quindio y Catpleesen conjunto representaron el
6,30% del total nacional, registraron variacionesates positivas de 6,0% y 0,4%,
respectivamente.

Cuadro 31

Colombia, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Ingreso de remesas de trabajadores

Cuarto trimestre 2010 - 2011*
Millones de délares

Cuarto trimestre Enero - diciembre Participacion
- Variacion Variacion porcentual el
Region .
2010 201F" porcentual  5p10 201F" porcentual Colombia
2011

Colombia 1.141,5 1.104,8 -3,2 40235  4.167,7 3,6 100,00
Eje Cafetero 200,8 206,0 2,6 762,4 7271 -4,6 17,45
Risaralda 130,6 141,2 8,2 509,8 464.,6 -8,9 11,15
Quindio 43,2 41,0 5,1 156,3 165,7 6,0 3,98
Caldas 271 23,8 -12,1 96,4 96,8 04 2,32

* Ultima informacion disp onible bajada de la pagmeb del Banco de la Rep tblica.
pr: datos preliminares sujetos a revision

Fuente: Encuesta Trimestral de Remesas - Ban@Riepliblica. Calculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regaibli

Durante el cuarto trimestre de 2011 los ingresasrpmesas en el orden nacional
sumaron US$1.105 millones, lo que comparado coal igariodo del afio anterior
representd una disminucion de 3,2%; mientras quel @mden regional totalizaron
US$206 millones, cifra superior en 2,6% a la regdd en los Ultimos meses de

® Ultima informacién disponible: cuarto trimestre 2[@411.
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2010. Este comportamiento fue explicado por elemanto de los ingresos en
Risaralda, que al ser el mayor receptor de renwsaBje (68,57%), contrarresto la
reduccién anual de 5,1% en Quindio y de 12,1% ddaSalos cuales recibieron
US$41 millones y US$24 millones durante el cuartimdstre de 2011,

respectivamente.

XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

El Eje Cafetero cierra el primer trimestre de 2008 resultados positivos en materia
industrial, exhibiendo incrementos moderados erdymoién y ventas reales, asi
como en personal ocupado dentro del sector. Laianténamica observada desde el
afio 2011 se reforz6 con el buen comportamientostregio en los principales
indicadores del mercado laboral, destacandose mEscke la tasa de desempleo en
las tres ciudades del Eje y aumento en el nUmeoxdegados por mayor demanda de
la actividad inmobiliaria y la construccion. Porreotparte, el comportamiento
reportado en el sector de la construccion es fial@en referencia a los despachos de
cemento gris, aunque presentd presiones al alza 1@EV provenientes
principalmente de la vivienda de interés socialegagnso en el area aprobada. El
balance positivo también toco a la ocupacion hraederante los primeros meses de
2012. En Pereira el incremento fue explicado ponenio de 16 pp en el mes de
enero, logrando incrementar en 7 pp la ocupacideldéra del trimestre; sin embargo
gue Manizales, a pesar del buen comportamientol enes de febrero, presento
crecimiento moderado por disminucion observada lemes de marzo, hecho
relacionado con la actividad volcanica del NevaeloRliz.

En materia de precios, la inflacion en los primen@s meses del afio presentd
reduccion; no obstante, Manizales continud sierdeilidad de la region con la
mayor variacion en el nivel de precios (1,79%),esapdo a la nacional en 32 pb. En
cuanto al sector agricola, la temporada de llugexserada en 2011 siguio afectando
el volumen de produccion cafetera, factor al quaisié las hectareas que aun se
encuentran en edad improductiva debido al progrdengenovacion de cafetales. Al
respecto, la tendencia nacional siguié decreciete,disminucion de 31,4% en la
produccién en lo corrido del afio; asimismo, a nregional las comercializadoras de
café manifestaron poca oferta del grano aunquéajapresencia de broca. De igual
forma, el comportamiento de las exportaciones ¢lpEesentd descenso, reflejo de
la caida en las ventas de café verde en 28,5%jisoninuciones significativas hacia
Japén, Bélgica y Estados Unidos. Por su partegxgortaciones totales sin café
presentaron aumento de 12,3%, impulsado por Caliasncremento en ventas de
maquinaria y equipo, confiteria y herramientas mrsector agricola. En contraste,
las importaciones exhibieron incremento de 61,8%0 qrincipal rubro correspondi6
a productos mineros, comportamiento que con laca@dn de las exportaciones de
café, genero descenso de 54,9% en el superavitrciaie
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerondutica Civil de Colombia; Asonac; cdmaras de comercio de Armenia, Manizales y
Pereira; CHEC; Concesién Nevados; contralorias departamentales de Caldas y
Risaralda; Cotelco capitulos Caldas y Risaralda; DANE; DIAN; Efigas S.A.; Empresa de
Energia del Quindio; Fenalco Caldas; Invias; Planeacién departamental del Quindio;
Secretarfas de hacienda de Manizales, Pereira y Dosquebradas; Terminal de Transporte
de Manizales S.A.; Terminal de Transporte de Pereira S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agronet; DANE; DIAN; Federacion Nacional de Cafeteros;
Ingeominas; Superintendencia Financiera de Colombia.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional (BER)
se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/publicaciones/pub_ec_reg7.htm

El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los Centros Regionales de Estudios
Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo proposito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general
informacién periodica, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad econdmica de las
regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de Caldas, Quindio y Risaralda. Su

produccidn cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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La opción de búsqueda del Boletín Económico Regional (BER) se encuentra en la siguiente dirección:
 http://www.banrep.gov.co/publicaciones/pub_ec_reg7.htm
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El Boletín Económico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de Caldas, Quindío y Risaralda. Su producción cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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