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1. Entorno MacroeconOmico

Entorno Macroecondmico

* Durante el primer trimestre del afo la coyuntura internacional estuvo
caracterizada por una recuperacién dispar de las principales economfas,
no obstante, los datos de desempefio econémico para el segundo
trimestre de Estados Unidos sugieren una dindmica mas sobresaliente.

* Los datos de crecimiento de la zona del euro reactivaron la preocupacién
por un estancamiento en su actividad econémica. Por su parte, para
América Latina y el Caribe se esperan tasas de crecimiento inferiores a las
registradas en 2013.

* En lo corrido del ano el contexto internacional impacté de manera
importante a los mercados financieros locales y, en general, a las
economias de la region, principalmente via valorizaciones en los mercados
de renta variable y menores volatilidades en el mercado de deuda publica.




Entorno Macroecondmico

Tasa cero cupén de los TES y tasa de referencia del Banco de la indices accionarios para algunos paises de América Latina
Republica
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* Las tasas de los TES, tanto de corto como de largo plazo registraron incrementos. Dada la
mayor reaccion en los plazos mas cortos, la curva spot registr6 un aplanamiento.

* El mercado de renta variable en Colombia, al igual que el de los paises de la regién,
registré una recuperacion importante tras las desvalorizaciones ocurridas en 2013, lo que
estuvo estrechamente relacionado con las mejoras en las condiciones econémicas en el
ambito global y el comportamiento positivo de algunos commodities.

Fuente: Bloomberg; calculos Banco de la Repiiblica.

2. Situacion actual del sistema
financiero




2.1. Establecimientos de Crédito

Establecimientos de crédito: Composicion del activo

Participacion porcentual de las inversiones y la cartera bruta con leasing en el total de los activos
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A junio de 2014 los activos de los establecimientos de crédito ascendieron a $447,8 billones,
de los cuales el 68,4% corresponde a cartera de créditos, el 17,9% a inversiones, 7% a
disponible y el restante 6,7% a otros activos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cilculos del Banco de la Repiiblica.




Establecimientos de crédito: Cartera

Crecimiento real anual de la cartera bruta de los establecimientos de crédito
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En junio de 2014 la cartera bruta total con leasing se ubicé en $306,3 b, creciendo a una tasa de
10,3% real anual.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Establecimientos de crédito: Profundizacion Financiera

Indicador de profundizacién financiera (Cartera/PIB)
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La dindmica del crédito fue superior a la exhibida por el PIB, lo cual se reflejé en aumentos en el
indicador de profundizacion financiera, que pasé de un nivel de 40,4% en diciembre de 2013 a
41,7% seis meses después.

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y DANE; célculos del Banco de la Republica.




Establecimientos de crédito: Evolucion del pasivo y del patrimonio

Composicion del pasivo de los establecimientos de crédito Estructura de balance de los establecimientos de crédito
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* El pasivo de los establecimientos de crédito alcanzé un nivel de $381,9 b en junio de 2014, lo
que corresponde a un crecimiento real anual del 7,2%, cifra inferior a la observada seis meses
atras (12,3%).

* El pasivo a junio de 2014 estuvo compuesto en especial por las captaciones (83,8%), los
créditos de bancos (8,5%), y por otros componentes (7,8%).

* En junio de 2014 el patrimonio representd el 14,7% del activo total, mientras que en el mismo
) mes de 2012 alcanzaba un nivel de 14,4%. No obstante, esto no ha generado cambios
& ﬁ % importantes en la razén de apalancamiento total que se ubica en 6,8 veces.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Establecimientos de crédito: ROA y ROE

Rentabilidad del activo (ROA) Rentabilidad del patrimonio (ROE)
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* EIROA y ROE de los establecimientos de crédito venian exhibiendo una tendencia a la baja desde
el segundo semestre de 2013, pero a partir de febrero de 2014 se estabilizé alrededor de 1,7% en
el caso del ROA 'y 12% en el del ROE.

* Con respecto a diciembre de 2013 las utilidades anualizadas crecieron a una mayor tasa real
anual, debido a la recuperacion de los ingresos por inversiones y a la disminucién de los gastos
administrativos y laborales, los egresos por intereses y las provisiones de cartera.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.




Solvencia

Relacién de solvencia de los bancos
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Nota: A partir de agosto de 2013 el célculo del patrimonio técnico se modificé y por ende, los niveles de solvencia total antes y después de esta
fecha no son comparables.

A junio de 2014 la relacién de solvencia total de los establecimientos de crédito alcanzé un
nivel de 15,5%, cifra levemente superior a la registrada seis meses atras (15,2%).

El nivel de solvencia bésica se ubicé en 10,9% a junio de 2014.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

2.2. Instituciones  Financieras No
Bancarias (IFNB)




Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias

Composicién del portafolio de los FPO frente a los limites legales vigentes

A. Fondo conservador B. Fondo de mayor riesgo
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Sociedades Fiduciarias (SFD)

Distribucién de los activos administrados por las SFD por tipo de negocio
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* El activo de la posicion administrada de las SFD pasé de $279,9 b a $299,8 b entre junio de
2013 y el mismo mes de 2014, creciendo a una tasa real anual de 7,1%.

* A junio de 2014 el activo se encuentra compuesto principalmente por las fiducias de
administracién (27,5%), recursos de la seguridad social y fondos de pensiones voluntarias
(23,7%), seguidos por las fiducias de inversion (15,9%), fondos de inversién colectiva (13,5%)

Vap %,y el restante a otros activos fideicomitidos.

ﬁ Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.




Sociedades Fiduciarias

Composicion de las inversiones SFD (posicion propia y administrada)
(porcentaje de participacion)
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* Las inversiones de este sector se encuentran concentradas en titulos de deuda piblica
interna (36,6%), titulos de emisores vigilados por la SFC (23,1%) y acciones (21,6%).

* La proporcién de disponible sobre activo para los FIC abiertos administrados por las SFD fue
de 31,7%, porcentaje similar al de diciembre de 2013.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Sociedades Comisionistas de Bolsa y Sociedades Administradoras
de Inversion

Composicién de las inversiones SCB y SAI (posicién propia y administrada)
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* Cuando se analiza la composicién del portafolio, se puede observar que los rubros mas
representativos son las inversiones en titulos de emisores vigilados por la SFC, titulos de
deuda publica interna y acciones, los cuales representan el 42,9%, 20,9% y 10,8% del
portafolio, respectivamente.

_ * La proporcién de disponible sobre activo para los FIC abiertos administrados por las SCB fue
ﬁ' , de 27,1%, porcentaje similar al de diciembre de 2013.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.




Companias de Seguros

Composicion de las inversiones de las CS
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A junio de 2014 el portafolio de estas instituciones se encuentra compuesto principalmente
por TES y titulos de entidades vigiladas y no vigiladas por la SFC, los cuales representan el
34,5%, 24,5% y 12,3% del total del portafolio, respectivamente.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

3. Deudores
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Deudores
jun-13 jun-14 Crecimiento
Tipo Billones de pesos  Participacién  Billones de pesos  Participacion  real anual
dejunio de2014  porcentual  dejuniode 2014  porcentual  porcentual
Sector plblico
Cartera 11,65 36 14,08 40 208
Leasing financiero 159 05 234 07 473
Titulos 46,64 144 47,08 133 09
Total 59,88 185 63,50 18,0 6,0
Sector corporativo privado
Cartera 140,32 434 152,58 433 87
Comercial 132,40 409 14382 408 86
Microcrédito 791 24 8,76 25 107
Leasing financiero 1591 49 16,48 47 36
Comercial 15,91 49 16,47 47 36
Microcrédito 0,01 0,0 0,00 0,0 -385
Titulos 0,69 02 0,80 02 16,2
Total 156,92 485 169,86 482 82
Sector hogares
Cartera 97,72 30,2 110,02 312 126
Consumo 75,79 234 82,58 234 90
Vivienda 21,93 68 2744 78 251
Titularizaciones 361 11 230 07 -365
Leasing 521 16 707 20 357
Consumo 040 01 0,34 01 -15,0
Habitacional 481 15 6,73 19 400
Total 106,54 330 119,39 338 121
Total monto expuesto 32334 100,0 352,74 100,0 91
SEEV) Monto expuesto sobre activos (%) 783 788
g L 7 Monto expuesto sobre PIB (%) 46,2 48,0

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

3.1.Sector corporativo privado
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Deuda financiera del sector corporativo privado como proporciéon del PIB

Deuda financiera del sector corporativo privado como proporcion del PIB
(porcentaje)
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* Ajunio de 2014 la deuda del sector corporativo privado como proporcién del PIB se ubicé
en 29,2%.

* Los créditos con instituciones financieras nacionales son la principal fuente de financiacién
(23,4% del PIB), seguidos por los créditos con instituciones del exterior (4,6% del PIB) y los
s, bonos (1,2% del PIB).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Indicadores financieros del sector corporativo privado a diciembre de 2013

Comparacién con respecto a:
Indicadores financieros Cifra en 2013 di
2011 2012 Promede
historico
A. Indicador de actividad (porcentaje)
Variacion real anual de las ventas 30 *

B. Indicadores de rentabilidad (procentaje)

Rentabilidad del activo (ROA) 54
Rentabilidad del patrimonio (ROE) 86
€. Indicadores de endeudamiento (porcentaje)
Razén de endeudamiento total 36,6
Razon de endeudamiento financiero 14,0 " . ’.
Razén de cobertura decorto plazo 13 +* +* »
Carga Financiera 6,3 f ‘.
D. Indicadores de liquidez
Razén corriente {nimero de veces) 14 +* t*
Variacion real anual del capital detrabajo (porcentaje) 53 '
E. Indicador de tamafio
Logaritmo natural del activo total 27,3 f f .
Variacion real anual del activo total [porcentaje) 13,3 +* +* +
F. Exposicion @mbiaria (porcentaje)
Exportaciones netas como proporcion delas ventas -2,8 ' f '
Desbalance cambiario -3,9 f
G. Intensidad de la relacin con el sistema finandero
Namero derelaciones con establecimientos de crédito 1 * ‘
H. Indicadores de riesgo (porcentaje)
Indicador de calidad 3,20
Indicador de mora 0,80

Fuente: Superintendencias Financiera de Colombia y de Sociedades; calculos del Banco de la Repiblica
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3.2.Hogares

Deudores: Situacion financiera de los hogares

Composicion y crecimiento real anual del endeudamiento de los hogares
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A junio de 2014 el endeudamiento de los hogares ascendié a $131,9 b, de los cuales el 67,4%
corresponde a préstamos de consumo vy el restante 32,6% a vivienda.

El crecimiento real anual de esta deuda conjunta se ubic6 en 11,3% en junio de 2014, cifra inferior
a la observada un ano antes (11,9%), lo cual obedece a una menor dindmica de los créditos de

consumo.
T,

Fuente: DANE y Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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Deudores: Situacion financiera de los hogares

Carga financiera de los hogares (pagos por intereses y

amortizaciones sobre ingreso disponible) Carga financiera de los hogares por modalidad de crédito
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* Elindicador de carga financiera que tiene en cuenta el ingreso disponible de los hogares presentd
un leve incremento, en comparacion con lo observado en el afio 2013, pasando de 9,0% a 9,1%.

* La carga financiera asociada a créditos de consumo se mantuvo en 7,5% en junio de 2014,
mientras que la asociada al pago de créditos de vivienda ha mostrado una tendencia creciente
desde finales de 2011, alcanzando un valor de 1,6% en junio de 2014.

Fuente: DANE y Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Deudores: Situacion financiera de los hogares

Indicadores de carga financiera y endeudamiento (lefic) ndicadorldelearza ﬁp:gn;i:;a (CEl peryuintilde
1
(porcentaje)

B0

(porcentaje)
50.0
450
400
3.0
300
2.0 S0 226
20.0
150
10.0

5.0

0.0 5 :
CH CDR

14.7154

Quinil | Quinil2 Quinl3 Q4 Quinil§
12012 52013 =2014 012 82013 5201

Es importante resaltar que los hogares pertenecientes al quintil 5 de la distribucién concentraron el
44,5% de la deuda en 2014, mientras que aquellos que se ubicaron en el quintil 1 participaron con
el 6,2%.

Fuentes: Banco de la Republica y DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.




Deudores: Situacion financiera de los hogares

Resultados de carga financiera (CIFIN)

Indicadores de carga financiera y endeudamiento Indicador de carga financiera (CFl) por modalidad
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* La carga financiera (CFI) de los hogares pas6 de 21,2% en diciembre a 21,7% en junio de 2014.

* Por modalidad, la carga de consumo sin tarjeta de crédito se ubicé en 12,7%, la de tarjeta de
crédito en 12,5% y la de vivienda en 11,4%.

Fuente: Asobancaria- CIFIN.

Deudores: Situacion financiera de los hogares

50.0 Resultados de carga financiera por quintil de ingreso (CIFIN)
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* Los niveles més altos de la carga financiera de los hogares se siguen concentrando en el
quintil mas bajo del ingreso (un salario menor a 1,6 millones de pesos). Esta crecié con
respecto a diciembre de 2013.

* Sin embargo, este quintil solo concentra el 5,2% del saldo total de la deuda.

Fuente: Asobancaria- CIFIN.
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Oferta y ventas de vivienda nueva

Variacion anual de las unidades disponibles de vivienda nueva Variacion anual de las unidad. didas de vivienda nueva
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* Enagosto de 2014, la oferta de vivienda nueva en Bogotd exhibié una expansién anual de 15,5%,
mientras que en sus alrededores presenté una caida de 2,9%. En Cali se aprecia una
recuperacion, luego de registrar variaciones negativas desde mediados de 2012. Por su parte,
Medellin presenta una desaceleracién.

* Las ventas de vivienda nueva para el agregado de las tres ciudades exhibi6 una caida en agosto de
2014 (-2,3% anual), la cual estuvo explicada principalmente por un menor dinamismo de este
mercado en Medellin y los alrededores de Bogota.

K2y,

Fuente: Fuente: La Galeria Inmobiliaria; calculos del Banco de la Repiiblica.

Precios de la vivienda nueva

Variacién real anual del indice de Precios de Vivienda Nueva (IPVNBR)
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* El crecimiento real anual del indice de precios para el agregado de las tres ciudades continta
presentando una tendencia a la baja, pasando de 6,4% a 2,1% entre agosto de 2013 y el
mismo mes de 2014.

* En general, todas las ciudades exhiben una desaceleracion en los precios de la vivienda. Cabe
resaltar que en Cali se registra una tasa de crecimiento negativa en agosto de 2014 (-2,4%).

Fuente: Fuente: La Galeria Inmobiliaria; calculos del Banco de la Repiblica.
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Precios de la vivienda nueva

Variacién real anual indices de precios de la vivienda

(porcentaje)
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Desde el segundo semestre de 2013 los precios de la vivienda tanto nueva como usada, a
nivel nacional y para Bogotd, han presentado una desaceleracién en sus tasas de crecimiento.

Fuente: DNP, DANE, Banco de la Repiblica y La Galeria Inmobiliaria; calculos del Banco de la Repiiblica.

4. Riesgos Potenciales
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Mapa de estabilidad financiera

Entorno Macroeconémico
Interno
9

Rentabilidad y Solvencia ector Externo

Riesgo de Mercado Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez

= Mediana jun-13 —dic-13 = jun-14

* Con respecto a diciembre de 2013 el sector externo es la dimension de riesgo que genera mas
vulnerabilidad al sistema financiero.

* La exposicién del sistema financiero al riesgo de mercado disminuyd, situdndose en el limite de la
mediana.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, DANE, Bloomberg; célculos del Banco de la Repiiblica.

4.2.Riesgo de Crédito

18



Riesgo de crédito: Evaluacion de indicadores por modalidad

Indicador de Calidad sin leasing financiero

(porcentaje)
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El indicador de calidad (IC) disminuyé con respecto a lo observado un afo atrés para la mayoria
de modalidades, a excepcion de la de microcrédito donde se registré un aumento.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de crédito: Evaluacion de indicadores por modalidad

(porcentaje) Indicador de Mora (sin castigos) sin leasing financiero
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3,0 —_— —

0,0
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m Cartera comercial Cartera consumo Cartera hipotecaria m Cartera microcrédito

* ElIM present6 un leve incremento en comparacién con lo observado un afio antes, ubicidndose
en 3,5%.

* Por modalidad, se resalta que microcrédito fue la que exhibié el mayor deterioro del indicador,
al alcanzar 6,4%, cifra superior en 1,2 pp a la de junio de 2013.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.
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Riesgo de crédito: Calidad de la cartera comercial por cosechas

(porcentaje)
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0,0
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C

ontempordnea

El IC de la cosecha del segundo trimestre de 2014 se ubica por debajo del promedio de la

Gltima década y revierte la tendencia estable observada en el indicador desde diciembre de
2010.

_ La mayoria de las cosechas presentan altos deterioros en su IC un afo o dos afios después de
& % originarse. A pesar de esto, su representatividad en el saldo vigente es cada vez menor.
ﬁ" Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de crédito: Calidad de la cartera de consumo por cosechas

(porcentaje)
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El IC de la cosecha nacida durante el segundo trimestre de 2014 ha sido el menor registrado en los
Gltimos ocho afos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.
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Riesgo de crédito: Calidad de la cartera de vivienda por cosechas

(porcentaje)
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Promedio histérico

El'IC de la cosecha del segundo trimestre de 2014 se ubicé por encima del indicador para la
cosecha del segundo semestre de 2013, aunque por debajo del promedio histérico.

) Los créditos originados durante 2007 y 2008, a pesar de exhibir un IC contemporaneo baj
s‘b‘i_ presentan uno de los mayores deterioros a 6 meses, 1 ano y dos afios adelante.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de crédito: Calidad de la cartera de microcrédito por cosechas

Cosechas para la cartera de microcrédito (sin Banco Agrario)

(porcentaje)
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El' IC para los nuevos microcréditos del segundo trimestre de 2014 es mayor al registrado por los
créditos nacidos en el dltimo trimestre de 2013 y al promedio histérico, al ubicarse en 1,5%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.




Riesgo de crédito: Analisis de sensibilidad ante choques macroeconémicos

Sendas de las variables macroeconémicas

A. Crecimiento real del PIB

B. DTF real
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D. Tasa de desempleo
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Fuente: DANE, DNP y Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de crédito: Analisis de sensibilidad ante choques macroeconémicos

Evolucién del indicador de Mora
durante el escenario estresado

(porcentaje)
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Evolucién del ROA
durante el escenario estresado

(porcentaje)
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——ROA === Escenario estresado

El IM de los bancos aumentarfa de 3,3% en junio de 2014 a un méaximo de 8,7% en marzo de

2016. Posteriormente, el indicador disminuirfa a 7,8% al finalizar el ejercicio.

En el caso de la rentabilidad del activo, se observarfa una reduccién del ROA de 3,2 pp, al
pasar de 2,3% en junio de 2014 a -0,9% dos afnos después.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiblica.
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Riesgo de crédito: Analisis de sensibilidad ante choques macroeconémicos

Evolucion del indicador de solvencia
durante el escenario estresado

(porcentaje)
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Solvencia === Escenario estresado Minimo regulatorio

La relacién de solvencia de los bancos pasarfa de 14,9% en junio de 2014 a 13,2% dos afnos
después.

Se encuentra que el indicador de solvencia basica pasaria de 10,1% a 8,3% durante el mismo
periodo.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de crédito: Indicador de booms de crédito

(porcentaje)
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Umbral para la estimacién un trimestre adelante

Probabilidad estimada dos trimestres adelante

El pronéstico de las probabilidades de ocurrencia de un boom de crédito uno y dos trimestres

adelante se ubicé en 25,2% para el segundo trimestre de 2014 y 17,2% para el tercero del mismo
ano.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Datastream; cilculos Departamento de Modelos Macroeconémicos.
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4.3.Riesgo de Mercado

Riesgo de Mercado: Saldo Expuesto

Saldo de TES expuesto a riesgo de mercado de las entidades financieras (TES en pesos y UVR)

Establecimientos de crédito
Bancos comerciales
Corporaciones financieras
Compafifas de financiamiento

. - . o
Cooperativas financieras

Instituciones financieras no bancarias

Fondos de pensiones posicion propia

Fondos de pensiones posicion terceros

Sociedades fiduciarias posicion propia

Sociedades fiduciarias posicion terceros
Sociedades comisionistas de bolsa posicién propia
Sociedades comisionistas de bolsa posicién terceros
Compafifas de seguros y capitalizacion

Sistema financiero
Otros
Total de TES en pesos y UVR

21-feb-14 22-ago-14 Variacion
Saldo expuesto”’ Porcentaje” Saldo expuesto” Porcentaje” (porcentaje)
333 74,7 26,5 70,2 (20,4)
30,6 731 245 68,6 19,7)
2,7 99,2 20 99,2 (284)
00 422 00 315 (115)
00 283 00 - (100,0)
101,3 95,7 1195 96,0 18,0
0.2 86,9 0.2 82,7 6,1
53,7 100,0 57,9 100,0 7
15 932 18 938 135
383 1000 516 100,0 345
0.2 1000 03 100,0 70
22 1000 24 100,0 97
51 536 55 535 82
1333 88,6 146,5 90,4 9,9
264 1000 274 100,0 38
159,8 90,3 174,0 91,8 8,9

a/ Cifras en billones de pesos
b/ Porcentaje del portafolio total de TES.

¢/ El Saldo de TES expuesto a riesgo de mercado para estas entidades fue de 563,1 m el 21 de febrero de 2014, mientras que al 22 de agosto no registra saldo.

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Repiiblica (DCV); calculos del Banco de la Repiiblica.

24



Riesgo de Mercado: Ejercicio de sensibilidad

Pérdidas por valoracién ante un incremento de 400 pb como porcentaje del patrimonio

21-feb-14 22-ago-14
Pérdidas Patrimonio| Porcentaje del |Pérdidas Patrimonio” Porcentaje del
(billones de pesos) patrimonio (billones de pesos) patrimonio
Establecimientos de crédito 3,4 63,3 54 2,9 65,9 4,4
Bancos comerciales 30 54,7 55 26 57,0 46
Corporaciones financieras 04 53 71 03 55 52
Compafifas de financiamiento 00 29 00 00 30 00
Cooperativas financieras 0,0 05 00 00 05 00
Instituciones financieras no bancarias 17,4 401,7 43 22,2 428,6 52
Fondos de pensiones posicion propia 0,0 26 10 00 27 0,7
Fondos de pensiones posicion terceros 10,3 1537 6,7 119 1644 72
Sociedades comisionistas de bolsa posicion propia 0,0 038 25 0,0 038 31
Sociedades comisionistas de bolsa posicion terceros | 0,2 10,8 23 03 115 22
Sociedades fiduciarias posicion propia 0,2 18 135 03 18 157
Sociedades fiduciarias posicion terceros 56 2224 25 87 2373 37
Compafiias de seguros 09 96 99 11 10,1 105
Sistema financiero 20,8 465,1 4,5 25,1 494,5 51

a/ Patrimonio a junio de 2014.

El 22 de agosto, las pérdidas para el sistema financiero, derivadas del choque, ascenderian a $25,1 b
que representan el 5,1% del patrimonio. Esta pérdida podria verse compensada con los posibles
ingresos de cupones y vencimientos que equivaldrian a $ 17,4 b en un horizonte de 6 meses.

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Repiblica (DCV); célculos del Banco de la Repiiblica.

Riesgo de Mercado: Valor en riesgo
VaR promedio de seis meses
Promedio (agosto | Promedio (febrero
de 2013 a febrero |de 2014 a agosto de Diferencia
de 2014) 2014)
(porcentaje)

Establecimientos de crédito

Bancos comerciales 0,63 041 (0,22)
Corporaciones financieras 0,71 0,55 (0,15)
Compaiifas de financiamiento 0,51 0,39 (0,12)
Cooperativas financieras 047 0,36 (0,11)
Instituciones financieras no bancarias

Fondos de pensiones posicion propia 115 061 (0,54)
Fondos de pensiones posicion terceros 127 0,78 (0,49)
Sociedades fiduciarias posicion propia 111 0,60 (0,52)
Sociedades fiduciarias posicion terceros 114 0,60 (0,54)
Sociedades comisionistas de bolsa posicion propia 0,51 034 017)
Sociedades comisionistas de bolsa posicién terceros 0,75 046 (0,29)
Compafifas de seguros y capitalizacion 0,96 0,76 (0,19)
Sistema financiero posicion propia 0,82 0,49 (0,33)
Sistema financiero 1,02 0,63 (0,40)

En general, para los sectores analizados los VaR promedio entre febrero y agosto de 2014
fueron inferiores a los observados seis meses atras.

Fuentes: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Repiiblica (DCV); calculos del Banco de la Repiiblica.




4.4.Riesgo de Liquidez

Riesgo de liquidez: Raz6n IRL

Indicador de liquidez a treinta dias por grupos de establecimi (pr dio mévil ponderado)
(porcentaje)
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CFC

EC Bancos CF

* Desde comienzos de 2014 el IRLg a 30 dias ha mostrado una tendencia decreciente para los
bancos, mientras que para las CF y CFC exhibe un ligero aumento.

*  latendencia decreciente del IRL de los bancos se explica, en mayor medida, por un incremento

i, €N sus requerimientos de liquidez durante ese periodo.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cilculos del Banco de la Repiblica
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Riesgo de liquidez: Razon IRL —

escenario de estrés

Choques supuestos en el

escenario estresado

Bancos CFC CF Cooperativas
Vil Valor de la Vil Valor de la Vil Valor de la Vil Valor de la
Variable mediana mediana mediana mediana

estresado a licad: | estresado a licad | estresado a Jicad ! estresado a licad: !

julio de 2014 [P 'CTR*‘LE" €| julio de 2014 | '“I‘RaLe” & julio de 2014 | * 'C?RaLe" & julio de 2014 'CTR"LE" ¢
Porcentaje de renovacion de CDT 109 46.2 0 58.3 0 0.0 50.08 70.3
Deduccion aplicada a activos liquidos en moneda legal 141 9.2 174 81 145 6.6 48.7 20.0
IM reportado en cada semana* 6.1 3.9 5.6 3.2 0 0.0 6.6 5.0
Retiro de depdsitos 18.1 117 16.7 7.3 61.8 0.0 15 10.0

* Adicional al aumento en el IM se supone que los ingresos por cartera se disminuyen en una proporcién igual al IM, mientras que en el escenario original éstos solo se reducen el 50

de dicho valor.

* En este ejercicio se utiliza un indicador de liquidez calculado para el horizonte de treinta dias, para
los diferentes grupos de establecimientos de crédito.

* El indicador de liquidez estresado se construye utilizando el percentil 80 de la distribucién

observada histéricamente para cada rubro.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Repiiblica

Riesgo de liquidez: Ejercicio de

estrés

IRL; estresado

(porcentaje)
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A julio de 2014, los bancos presentaron niveles de liquidez que les permitirian atender sus

obligaciones financieras, incluso ante un escenario

estresado.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cilculos del Banco de la Repiblica

27



4.5.Analisis Conjunto de Riesgos

Analisis conjunto de riesgos: Indicador de fragilidad financiera
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A junio de 2014, la probabilidad de estar en un episodio de fragilidad es del 6,8%, valor que se
encuentra por debajo del umbral definido (40%). Las probabilidades pronosticadas para los
préximos seis meses también muestran niveles bajos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; cilculos del Banco de la Repiblica
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Andlisis conjunto de riesgos: Indicador de riesgo sistémico (CISS)
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=== CISS-Correlaciones perfectas (eje derecho)
A junio de 2014, se registré una disminucién de 5 pb en el indicador con respecto
a junio de 2013, comportamiento que se explica principalmente por la
disminucién de 49 pb en el subindice del mercado de deuda publica. En cuanto la
sy, correlacion entre las dimensiones, esta se encuentra en niveles relativamente bajos.

Fuente: Bloomberg, FED, DNP, Superintendencia Financiera de Colombia; cilculos del Banco de la Repiiblica

5. Reporte de Ila situacion del
crédito en Colombia




Reporte de la situacion del crédito en Colombia: Percepcion de la demanda
de crédito de los establecimientos de crédito

Comercial Consumo
orcentaje del reentaje del .
O encacs (Barcenizie) amince (porcentaje)
respuestas) respuestas)
700 250 700 300

500 500
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100 //\ /\ 150 100 l/\
/~= 150

-10,0 \/ v 100 -100 v
10,0

700 00 0,0 0,
sep-09 mar-10 sep-10 mar-ll sep-ll mar-12 sep-12 mar-13 sep-13 mar-l4 sep-l4 sep09 mar10 sep-10 marll sep-ll mar12 sepl2 mar-13 sepd3 mar-14 sep-14

Crecimiento nominal anual de la cartera (¢je derecho) = Cambio en la demanda (encuesta) Crecimiento nominal anual de la cartera (eje derecho) = Cambio en la demanda (encuesta)

* Durante el tercer trimestre de 2014 los intermediarios financieros percibieron un aumento en la
demanda de crédito para todas las modalidades, al igual que hace tres meses.

* La percepcién de demanda por créditos comerciales presenté el mayor incremento, mientras que la
de consumo, si bien registré un balance positivo, fue inferior a la observada en la anterior encuesta.

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia, septiembre 2014; calculos del Banco de la Repiiblica.

Reporte de la situacién del crédito en Colombia: Percepciéon de la demanda
de crédito de los establecimientos de crédito

Vivienda Microcrédito
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Crecimiento nominal anual de la cartera (je derecho) —=——Cambio en la demanda (encuesta) Crecimiento nominal anual de la cartera (gje derecho) === Cambio en la demanda (encuesta)

* Parala modalidad de vivienda, el balance de respuestas se mantuvo en niveles positivos, aunque por
debajo de los registrados hace tres meses.

* La demanda por microcréditos exhibi6 una expansién importante por segundo trimestre
consecutivo.

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia, septiembre 2014; cilculos del Banco de la Repiiblica.
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Reporte de la situacion del crédito en Colombia: Cambios de las exigencias
en la aprobacion de nuevos créditos por cartera

Comercial Consumo
100,0% 1000%
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80,0% 80.0%
700% 700%
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u Aumentaron = Disminuyeron  m Permanecieron igual = Aumentaron = Disminuyeron  m Permanecieron igual

(@) Expectativas de los bancos.

* Para las modalidades comercial y de consumo se aprecia que un porcentaje significativo de bancos
mantuvo las exigencias inalteradas frente al segundo trimestre de 2014, mientras que una proporcion
menor indic6 ser mas restrictivo.

* Para el préximo trimestre se espera que una mayor proporciéon de entidades deje iguales las
exigencias para otorgar nuevos créditos, un porcentaje menor espera aumentarlas y otro similar
indicé que las disminuird.

K2,

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia, septiembre 2014; calculos del Banco de la Repiiblica.

Reporte de la situacion del crédito en Colombia: Cambios de las exigencias
en la aprobacion de nuevos créditos por cartera
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(a) Expectativas de los bancos.

e Para los créditos de vivienda la mayorfa de los bancos indicaron no haber hecho cambios en los
requerimientos para otorgar nuevos préstamos durante el tercer trimestre de 2014, mientras que un
menor nimero de entidades manifest6 ser mas y menos restrictivos.

* En el caso de los microcréditos, la mayoria de los bancos sefalé aumentar o mantener inalterados los
requerimientos para otorgar préstamos. Asimismo, un porcentaje menor indic6 haberlos disminuido.

Fuente: Encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia, septiembre 2014; calculos del Banco de la Repiblica.
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Recuadros
¢ R 1. Reestructuracion de créditos en Colombia.

* R 2. Andlisis de la cartera de infraestructura y de los riesgos asociados a los
proyectos de cuarta generacion.

¢ R 3. Sector solidario.
* R 4. Indicador de riesgo sistémico para la economfa colombiana.
¢ R 5. Efecto de la “salida” de una entidad en el sistema financiero colombiano.

* R 6. Ejercicio de estrés sobre la carga financiera del sector corporativo privado
colombiano.

* R.7. Identificando sefales de alerta temprana para el mercado monetario en
Colombia.
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