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Panorama Economico

Los indicadores coyunturales disponibles para el primer trimestre de 2079 mostraron un mejor
desempeno econémico en la regién Nororiente. La demanda mostré un repunte en el
consumo privado ante la mejora en la capacidad de compra de los hogares. En cuanto a la
oferta, la demanda no regulada de energia eléctrica avanzé de manera sustancial, aspecto que
podria estar relacionado con una buena dindmica en el comercio, y en menor proporcion en la
industria. En el mercado laboral, la mayoria de los indicadores continuaron mostrando un
deterioro anual en las capitales de la region.

Por el lado de la demanda, se observd un incremento significativo en el consumo privado debido a
un mejor balance de ventas de las empresas (el mas alto en los Gltimos trimestres), que podria estar
siendo impulsado por una mayor capacidad de compra de los hogares. En efecto, las remesas
ingresadas a la region crecieron frente al primer trimestre de 2018, constituyéndose en una fuente
adicional de ingreso para las familias. Asimismo, la comercializacién de vehiculos se increment6 en
términos anuales, aunque a una magnitud menor frente al reporte anterior. Pese al buen
comportamiento de la demanda y al leve aumento en los saldos de crédito de consumo por tercer
trimestre sucesivo, la cartera bruta total tuvo un bajo crecimiento.

En cuanto a la oferta, crecié de manera importante la demanda no regulada de energia eléctrica en la
region, aspecto que podria estar relacionado con una mejor dindmica del comercio y la industria, a
pesar del descenso en la cartera comercial. En efecto, segin la Encuesta mensual manufacturera con
enfoque territorial del DANE, la produccién real de la industria de Boyaca tuvo un desempefio
positivo, mientras que el resultado en Santander reflej6 un descenso anual. En este dltimo
departamento, la caida estuvo influenciada por la menor produccion en la Refineria de
Barrancabermeja; no obstante, para el Area Metropolitana de Bucaramanga la misma fuente mostrd
un crecimiento real en la produccion fabril.

Respecto a la oferta agricola, medida por el volumen de alimentos ingresados a los principales
centros de acopio, en la region hubo un incremento en términos anuales. De otra parte, aument6 la
produccion de cerdo, pollo y acopio de leche; al tiempo que se observo caida en el sacrificio de
ganado vacuno y la produccion de huevo. Entretanto, los créditos otorgados por Finagro aumentaron
en Santander y Boyaca, departamentos lideres de la produccién agropecuaria regional.

Por el contrario, las principales variables de la actividad constructora en Nororiente continuaron
presentando un débil desempefio en el primer trimestre de 2019; sin embargo, se observé un cambio
de tendencia en la mayoria de los indicadores coyunturales del sector frente a los ultimos boletines.
Es asi como se evidencid una leve caida en el metraje licenciado para construir, se aminoré el
descenso en el area en proceso de construccion y se mantuvo la fuerte contraccion en la venta de
vivienda. En contraste, aumento el area causada y el area nueva que inicia construccion; igualmente
se registrd un ligero crecimiento en la demanda de cemento gris.

Finalmente, en el primer trimestre de 2019 la mayoria de indicadores laborales en las ciudades de la
region continuaron mostrando un deterioro anual, mientras la inflacion se mantuvo en el rango meta
establecido por el Banco de la Republica.



I. Agropecuario

En el andlisis del sector agropecuario se utiliz6 informacion disponible relacionada con el
abastecimiento de alimentos en las principales centrales de acopio de la region, asi como estadisticas
de produccion pecuaria relacionadas con la avicultura, porcicultura y ganaderia; asimismo se
describid el desempefio de los desembolsos de crédito para el financiamiento del sector.

De acuerdo con el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), durante el primer
trimestre del afio el volumen de alimentos ingresados a los principales centros de acopio de la region
Nororiente crecid 5,2% en términos anuales. Este aumento fue inferior a lo reportado durante 2018 y
confirmo la desaceleracion iniciada el trimestre previo (Gréfico 1, panel D).

El desempefio positivo fue resultado del incremento anual de 27,5% en el abastecimiento en
Cenabastos y la Nueva Sexta (Cucuta), debido a la mayor llegada de todos los grupos de bienes
(Gréfico 1, panel B). Entre tanto, la desaceleracion regional estuvo explicada por la caida de 5,6%
en el acopio de alimentos en Centroabastos (Bucaramanga) y de 0,7% en el Complejo de Servicios
del Sur (Tunja) especialmente de frutas y otros grupos (Gréfico 1, paneles Ay C).

Aunque la oferta de alimentos creci6, la persistente desaceleracion podria estar trasmitiéndose a la
inflacion, debido a presiones al alza en los precios de los perecederos (ver capitulo Precios). Por
procedencia, el 32,8% de los alimentos que llegaron a las centrales de abasto de la region
provinieron de Santander, el 20,1% de Norte de Santander, el 19,7% de Boyaca, el 5,5% de Arauca
y el 21,9% del resto del pais.

En linea con el abastecimiento, la produccién agricola regional también mostro sefiales de aumento
anual con desaceleracion durante el primer trimestre del afio. Esto debido a que el volumen de
alimentos (agricolas) producidos en Nororiente y que ingresaron a alguna central de abasto del pais
crecio 4,3% en términos anuales, por debajo de lo mostrado al cierre de 2018 (17,9%). Este
comportamiento estuvo marcado por una reduccién en el volumen de frutas, que fue contrarrestada
por un aumento en tubérculos, raices y platanos, y en menor medida verduras y hortalizas.

En Santander y Boyaca se evidencié una reduccion de la produccion de frutas llevadas a los centros
de acopio, en especial pifia perolera (en Santander se ofert6 39,9% menos que el primer trimestre de
2018), asi como lulo, tomate de arbol y curuba. Por el contrario, guayaba pera, fresa, pera, pifia gold
y limon, fueron las que més contribuyeron a contrarrestar la caida.

En cuanto a los tubérculos, raices y platanos producidos en Nororiente, su oferta en las centrales de
abasto se increment6 por mayor disponibilidad de papa de los santanderes y especialmente Boyaca
(variedades superior y rubi); no obstante, este incremento fue en el comparativo anual, ya que, en
comparacion a los dos trimestres precedentes, hubo menor disponibilidad del tubérculo, lo que
recientemente elevo su precio y tuvo alguna incidencia en la inflacion afio corrido de alimentos
perecederos.



Gréfico 1
Nororiente. Abastecimiento de alimentos®
(volumen de alimentos ingresado a las centrales de abasto por grupos y variacién anual)
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a\ Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos), Cucuta (Cenabastos y La
Nueva Sexta) y Tunja (Complejo de Servicios del Sur, desde agosto de 2036). Incluye frutas, verduras, hortalizas, tubérculos, raices, platanos y
otros grupos (carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, la produccion de verduras y hortalizas crecidé en términos anuales, especialmente en
Norte de Santander, destacandose las contribuciones de productos como cebolla de bulbo, pepino
cohombro y tomate chonto.

Por destino, el 22,9% de los alimentos producidos en Nororiente (incluyendo carnicos y procesados)
fueron llevados a Centroabastos (Bucaramanga), el 16,7% a Cenabastos y la Nueva Sexta (Cucuta),
el 4,7% al Complejo de Servicios del Sur (Tunja) y el restante 55,8% a centrales de abasto fuera de
la region, siendo Bogota el principal destino (33,2%).

Los resultados de recientes boletines de abastecimiento del DANE mostraron que la desaceleracion
en el abastecimiento en las centrales de acopio de la region ha continuado en abril: el ingreso de
alimentos en Bucaramanga se redujo en su comparativo anual y llego al nivel mensual mas bajo
desde mediados de 2017; entretanto, en Cucuta crecid pero a un ritmo menor que meses previos y en
Tunja cayo de forma menos acentuada.
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En cuanto al sector pecuario, segun cifras de Fenavi, la region Nororiente tuvo una recuperacion en
la produccion de pollo durante el primer trimestre de 2019, al registrar un aumento de 0,2% anual
tras dos trimestres de retroceso (Grafico 2, panel A). Este resultado se debié a que el aumento de
Norte de Santander (33,8%), y en menor medida Boyaca (4,2%), contrarrestaron el descenso anual
en Santander (-1,6%).

Grafico 2
Nororiente. Produccion avicola

(niveles y variacién anual)
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Fuente: Fenavi; célculos del Banco de la Republica.

La caida en la produccién de pollo en Santander fue menos acentuada frente a trimestres previos,
contrario a lo mostrado en la produccién de huevo, que cay6 4,6% y profundizo el mal desempefio
del cierre de 2018. Al ser el principal departamento productor en Nororiente, esa menor oferta de
huevo se replico en el consolidado regional (-4,4%), ya que Boyaca y Norte de Santander también
descendieron en el comparativo anual (-0,8% y -7,3% respectivamente) y s6lo Arauca aumento
(26,8%).

No obstante estas caidas anuales, el seguimiento trimestral sefiald una estabilizacion en la
produccion del sector (tanto huevo como pollo) en Nororiente (Gréfico 2), que correspondi6 con un
ajuste apenas normal luego de registrar niveles récord de produccion en algunos meses del primer
semestre de 2018.

Un panorama distinto se observo en el sacrificio de ganado vacuno, que en el primer trimestre de
2019 aument6 2,7% en el comparativo anual, continuando la recuperacién observada durante 2018.
Este resultado se debio al mayor nimero de cabezas sacrificadas en Norte de Santander y en menor
medida Boyacéa (Cuadro 1).



Cuadro 1
Nororiente. Sacrificio de ganado vacuno

(variacién anual y niveles)

2017 2018 2019 Namero de
cabezas
| 1l 1 \Y | 1l 1 \Y% | | trimestre 2019
Santander -11,3 -8,1 -3,9 -2,0 0,0 82 45 44 -2,6 63.502
Norte de Santander -32,8 -22,5 -4,0 25,0 32,2 36,9 24,8 33,3 25,2 16.809
Boyacé -289 -21,9 -16,4 -13,3 2,0 14,7 18,8 6,9 4,8 21.480
Total Nororiente® -18,4  -13,2 -6,6 -1,8 3,9 2,0 3,9 2,7 2,7 101.791

a\ Se excluyen las cifras para Arauca, debido a que a partir de la publicacién del primer trimestre de 2018, no desagrega la informacién para este
y otros departamentos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, el sacrificio de vacunos continud cayendo en Santander; y aungue el retroceso fue
menos acentuado que el de los tres trimestres precedentes, tuvo el menor numero de cabezas
sacrificadas en un inicio de afio (desde 2013 que se tiene la serie). Entretanto, Norte de Santander
fue el departamento en registrar el aumento mas elevado no solo en la regién, sino a nivel nacional,
completando seis trimestres consecutivos con variaciones anuales superiores al 20,0%.

De otra parte, segun la Asociacion Nacional de Porcicultores (PorkColombia), la produccién de
carne de cerdo aument6 24,3% a nivel regional en comparacion con el primer trimestre de 2018, lo
que representd un menor ritmo de crecimiento frente al cierre del afio anterior (Grafico 3). Los tres
departamentos de Nororiente con una significativa actividad porcicola reportaron incremento anual,
siendo Norte de Santander el de mayor crecimiento (52,3%), seguido de Santander (22,6%) y
Boyacé (14,9%). No obstante, Santander sigue liderando la actividad con poco mas de la mitad de la
produccion regional. A su vez, el precio promedio del cerdo en pie cayo 3,2% respecto al mismo
periodo del afio anterior debido a la mayor oferta de cerdos.

Gréfico 3
Nororiente. Produccion porcina
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Fuente: PorkColombia; calculos del Banco de la Republica.



Finalmente, el acopio de leche en la region aumentd 3,4% en el comparativo anual, moderando el
ritmo de crecimiento frente a los dos trimestres previos (Gréafico 4). El consolidado se vio
beneficiado por la mayor produccion en Boyaca (6,9%) que supero los 60 millones de litros entre
enero y marzo de 2019, el acumulado mas alto desde mediados de 2014, debido a una buena
disponibilidad de pastos y alimento para los bovinos, ya que el anunciado Fenémeno de El Nifio no
tuvo la intensidad esperada.

Entre tanto, en Santander la variacién anual fue minima, mientras en Norte de Santander cayd
29,4%, un retroceso bastante fuerte debido a las afectaciones que el verano generd sobre los
pastizales en algunas zonas productoras del departamento. Asimismo, en Arauca persistio el
descenso de los dos trimestres precedentes y se alcanzo el nivel de acopio mas bajo desde que se
tiene esta serie historica (2008).

Gréfico 4
Nororiente. Volumen de leche captada por la industria al sector primario

(nivelesy variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

Respecto a la financiacion del sector agropecuario, el valor de los créditos otorgados por Finagro a
productores de la region aumentaron 30,8% en comparacién con el primer trimestre de 2018
(Cuadro 2). Este crecimiento super6 las variaciones de los seis trimestres precedentes y marcd una
cifra récord en desembolsos para un inicio de afio.



Cuadro 2
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro

(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Variacion

2017 2018 2009 tr‘?“m‘i'tre

| I I v | I Il IV 1 2019

Santander 180,0 2195 249,8 2294 1942 2292 284,77 3046 297,4 53,2
Norte de Santander 487 596 608 50,9 426 51,6 509 560 39,6 71
Boyacd 94,6 1020 1241 94,3 97,8 101,7 1133 1158 11,6 14,1
Arauca 159 164 187 16,1 18,8 140 145 17,1 13,6 28,0
Total Nororiente ~ 339,3  397,5  453,5  390,7 3535 3964 4634 4935 462,2 30,8
Total Nacional 31962 37013 3.8760 4.001,9  3.683,0 3.8969 3.6539 4.0304 42336 150

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

Aunque los desembolsos no crecieron en todos los departamentos de Nororiente, si lo hicieron de
manera importante en los dos de mayor representatividad: Santander y Boyacd. Asimismo, los
recursos otorgados se destinaron en su mayoria a actividades relacionadas con la produccién
pecuaria, particularmente avicultura y ganaderia (Cuadro 3).

En Santander sobresalio la cantidad de recursos destinados a la actividad avicola (44,2% de lo
desembolsado y crecimiento anual de 89,6%), asi como a la ganaderia de carne. Esta mayor
destinacion de recursos hacia la avicultura permite prever un fortalecimiento de la actividad en el
departamento, que recientemente habia logrado una estabilizacion en la produccion de huevo y
pollo. En la rama agricola se destacaron los créditos para palma de aceite, café y cacao
(conjuntamente recibieron 13,9% del total departamental).

En Norte de Santander la mayor parte de los recursos se dirigieron a arroz (19,3%), aunque tuvo un
fuerte descenso en comparacion al primer trimestre de 2018. Le siguié ganaderia (de leche y carne)
y café. Por su parte, en Boyaca la ganaderia de carne recibidé la mayor porcion de los créditos
aprobados durante el primer trimestre (33,1%), seguido de ganaderia de leche (12,6%). En tercer
lugar, se destaco la financiacion a proyectos en cultivos de hortalizas, con lo cual se esperaria que
este departamento siga siendo uno de los principales proveedores de este grupo a nivel nacional.

Finalmente, en Arauca fue mucho mas concentrado el destino de los créditos: 61,0% a ganaderia de
carne, 11,2% a platano y 10,0% a cacao. No obstante, en el agregado hubo una disminucion de
desembolsos, por la fuerte caida en recursos dirigidos a proyectos relacionados con produccion de
arroz (-86,0%).



Cuadro 3
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro segiin actividad productiva

(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Variacion
. . Norte de . .
Actividad productiva Santander Boyaca Arauca Nororiente anual |

Santander trimestre 2019

Articulados con cadenas productivas

Avicultura 131,4 1,2 2,9 0,0 135,5 89,6
Ganaderia de carne 32,4 6,6 36,9 8,3 84,2 10,9
Palma 22,0 0,8 0,0 0,0 22,9 2,2
Ganaderia de leche 5,0 3,0 14,1 0,1 22,1 19,8
Café 12,2 2,7 2,7 0,0 17,7 38,7
Frutales 6,4 2,2 6,8 0,1 15,4 13,4
Hortalizas 1,6 1,0 9,9 0,0 12,5 -4,9
Cacao 71 1,8 1,1 1,4 11,3 1,9
Arroz 2,9 7,6 0,1 0,5 11,0 -33,0
Cana panelera 3,6 0,7 6,6 0,0 10,9 1,6
Papa 1,1 0,6 8,1 0,0 9,8 44,8
Resto 11,0 3,8 4,0 1,6 20,4 10,1

No articulados con cadenas productivas

Servicios de apoyoa\ 50,1 0,6 3,0 0,0 53,6 66,7
Tarjeta agropecuaria® 5,8 2,8 8,3 1,5 18,3 23,0
Otros® 4,8 41 7,3 0,2 16,4 9,2
Total 297,44 39,6 111,6 13,6 462,2 30,8

a) Servicios de apoyo: actores que producen o comercializan insumos, maquinaria y equipos para la produccién primaria y la
comercializacién o transformacion, asi como aquellos que ofrecen servicios de apoyo a la produccion primaria y a la comercializacion
y transformacién.

b\ Tarjeta agropecuaria: cupos aprobados que deben ser utilizados por los beneficiarios en compra de insumos, pago de comisiones
del FAG, pago de primas de seguro agropecuario y/o toma de coberturas. Su utilizacién estd restringida a establecimientos
comerciales que vendan insumos agropecuarios y companias aseguradoras.

c\ Incluye créditos para unidad campesina, actividades rurales y microcréditos.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

1. Mineria

Durante el primer trimestre del afio se registraron cifras favorables en la actividad minera regional,
lo que coincidié con el crecimiento de la Explotacion de minas y canteras en el pais segun lo
registrado por el DANE en las cifras trimestrales del Producto Interno Bruto nacional (5,3%). De
esta manera, de acuerdo con cifras preliminares de la Agencia Nacional de Mineria (ANM), la
produccion de carbon en Nororiente presentd durante los primeros tres meses de 2019 una variacion
anual de 18,7%, la méas sobresaliente de los Ultimos dos afios (Gréafico 5), con la que ademas superd
el resultado del total del pais, cuyo avance fue de 6,9%. Con este desempefio positivo, Nororiente
logré producir un poco mas de 551 mil toneladas de carbdn, equivalentes a una participacion
nacional de 2,6%.
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Los principales productores de la region continuaron siendo Boyaca y Norte de Santander. El
primero logré un total de 364 mil toneladas de carbon producidas y obtuvo un incremento de 93,4%
frente a la cifra preliminar del primer trimestre de 2018, lo que significo para el departamento una
participacion regional de 66,0% y nacional de 1,7%. Los municipios mas sobresalientes fueron
Sogamoso, Paipa, Socha, Tasco y Mongua que aportaron 52,1% de la produccién boyacense en el
periodo enero — marzo de 2019.

Por su parte, pese a su importancia, el departamento fronterizo consolidé apenas 150 mil toneladas
del mineral, la cifra mas baja de los ultimos 10 afios, y registré una reduccion anual de 34,8%, con
lo que disminuy0 su aporte regional a 27,2% y a 0,7% el del total pais. Lo anterior puede deberse a
que un afo atras 13 municipios norte santandereanos reportaron cifras a la ANM, mientras que en el
primer trimestre de 2019 apenas se recibieron datos de 10 municipios. Ademas, los grandes
productores departamentales de un afo atras (Cucuta, Bochalema, El Zulia y Sardinata) reflejaron
caidas entre 15,0% y 83,4%. Pese a lo anterior, sobresalieron los avances en Salazar y San Cayetano
que crecieron 102,2% y 50,1%, respectivamente frente al primer trimestre de 2018.

Grafico 5
Nororiente. Producciéon de carbén®
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a/ Cifras preliminares.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, Santander, que no tiene mayor contribucion regional, revirtio los importantes avances
de los trimestres anteriores (superiores al mil por ciento) y para el periodo enero — marzo de 2019
tuvo una variacion anual de -18,5%, esto dada la produccion de solo 37 mil toneladas de carbén.
Dicho comportamiento fue resultado de la nula produccion reportada en el municipio de EI Carmen
de Chucuri, que un afio atras aportd 51,4% del total del mineral santandereano.
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Ill. Industria

Los resultados de las variables disponibles para la region en el periodo enero — marzo de 2019
mostraron una variacion anual positiva en la produccién y ventas reales de la industria en Boyaca,
mientras que en Santander el desempefio fue negativo, posiblemente influenciado por el bajo
rendimiento de la industria petrolera, de gran relevancia departamental. Lo anterior se dio en un
marco en el que la actividad manufacturera regional y nacional estuvo influenciada por la mayor
cantidad de dias habiles frente a igual lapso del afio anterior, esto por el efecto calendario
ocasionado por la celebracion de Semana Santa, que en 2018 se desarroll6 en marzo, mientras que
en 2019 fue en abril.

Segun lo publicado por el DANE en la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial
(EMMET), la produccidn real de Boyaca supero el incremento del total nacional (3,0%), mientras
que el resultado en Santander reflejé el descenso mas significativo en el pais durante el primer
trimestre del afio (-1,8%). Pese a esto, en términos nominales, el comportamiento fue positivo en
ambos departamentos (Cuadro 4).

El buen desempefio en la produccion real de la industria boyacense estuvo ademas acompafiado de
un importante incremento en las ventas, impulsado principalmente por una mayor demanda interna.
Al respecto, sobresalié que el aumento real registrado en las ventas de Boyaca fue el mas alto de
todo el pais (15,9%); pese a esto, el nimero de personas ocupadas en el sector tuvo un descenso de
3,6% en lo corrido de 2019, ubicandose por debajo del desempefio nacional (-0,8%) e incluso siendo
la caida méas notoria en el consolidado para toda Colombia.

Cuadro 4
Nororiente. Produccion industrial

(variacion anual)

Ano corrido a marzo de 2019

Industria Produccién  Produccion Ventas Ventas
. . Empleo
real nominal reales nominales
Boyacd 3,1 6,8 15,9 20,0 -3,6
Santander -1,8 2,8 -13,6 -9,7 -0,6
Alimentos y bebidas 10,9 9,8 -15,8 -16,2 1,0
Textiles y confecciones 2,5 10,5 0,7 8,6 10,3
Curtido de cuero y calzado -23,5 -23,2 -23,9 -23,6 -24,7
Sustanc,las.y productos qU|m|C?s,. 0,3 21 1,2 3,7 13,6
farmacéuticos, de caucho y plastico
Resto de industria -8,8 -1,2 -13,1 -5,7 0,3

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

En Santander por su parte, la produccién real concordd con las menores ventas reales, cuya
contraccion fue la mas significativa del total nacional (-13,6%). En la primera variable, pese a que la

disminucion mas importante se observo en la industria del cuero y calzado, fue la caida del resto de
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la industria la que més contribuyd al resultado negativo del departamento, la cual no pudo ser
compensada por el crecimiento en alimentos y bebidas. Lo anterior se observé también en las
ventas, donde el descenso departamental estuvo jalonado por el resto de la industria, aunque
contribuyé el descenso en alimentos y bebidas; no obstante, la reduccion mas fuerte continud
presentdndose en cuero y calzado. Respecto a la cantidad de personas empleadas en la actividad
manufacturera en Santander, se percibié una merma de 0,2% frente a un afio atras, siendo las
industrias de cuero y calzado, y de quimicos, caucho y plastico en donde se registraron los mayores
descensos en el niUmero de ocupados.

Llevando el andlisis a las ciudades, la EMEET publicada por el DANE que permite conocer el
desempefio de la industria en diferentes areas metropolitanas mostré que contrario al desempefio
departamental, en el Area Metropolitana de Bucaramanga (AMB) se present6 un crecimiento real de
2,7% en la produccion industrial. Pese a esto, el AMB fue la Unica metropoli del pais en presentar
caida anual en las ventas reales de la industria (-17,2%). El crecimiento de la produccion en el AMB
puede explicarse porque en esta no se incluyen los efectos de la refinacién de petroleo que para el
periodo de andlisis fueron negativos.

Tal como se menciond al principio de este capitulo, la caida en la produccion real de la industria del
departamento de Santander también estuvo influenciada por la menor produccion en la Refineria de
Barrancabermeja. De acuerdo con los datos de Ecopetrol, durante el primer trimestre del afio en esta
se refinaron apenas 198,3 mil barriles diarios, el nivel mas bajo de los ultimos cuatro afos, que
significaron ademés una merma de 8,4% frente a igual periodo de 2018 (Grafico 6).

Gréfico 6
Nororiente. Produccion refineria de Barrancabermeja

(nivelesy variacién anual)
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a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos del Banco de la Republica.

El bajo desempefio en la Refineria de Barrancabermeja obedecio, al “mantenimiento programado de
la planta de Hidrotratamiento de Diésel (HDT), por cambio de catalizador e inspeccion de equipos”.
De igual manera, influyd la poca navegabilidad en el Rio Magdalena dada la temporada seca, lo que
implico dificultades para despachar productos y por tanto limité la produccion?.

1 Ecopetrol. Resultados Primer Trimestre 2019 - Avanzando con el Plan de Negocios. Consultado el 8 de mayo de 2019

en: https://www.ecopetrol.com.co/documentos/Reporte%2010Q19%20-%2006%2005%202019.pdf
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IV.  Servicios publicos

Segun cifras de XM, durante los primeros tres meses del afio la demanda comercial de energia en la
region crecié 9,7% anual, siendo el segmento regulado el de mayor variacion (Cuadro 5). Sin
embargo, la mayor contribucién provino del segmento no regulado dada la representatividad que
tiene y el incremento anual de 9,2% durante el trimestre. Con este aumento en la demanda por parte
de grandes consumidores (empresas medianas y grandes) se esperaria una recuperacion en la
actividad productiva industrial y comercial de la region.

Por departamentos, el incremento en la demanda no regulada fue resultado de la mayor contribucion
de Boyaca, en linea con el crecimiento en la actividad industrial del departamento que es
especialmente intensiva en uso de energia eléctrica?. En segundo lugar, contribuyd Arauca, que
mantuvo la tendencia creciente observada desde el segundo semestre de 2017 y estaria muy
influenciada por el comportamiento en la extraccion de petroleo.

Cuadro 5
Nororiente. Demanda comercial de energia

(niveles en GWh vy variacién anual)

2017 2018 2019  Variacion
anual
| Il I} \Y | I 111 \Y | | trimestre
2019
Regulada
Santander 35,2 35,0 35,9 31,7 28,7 26,8 27,3 30,2 34,2 19,0
Norte de Santander 8,0 8,9 9,8 10,1 9,4 10,7 12,0 12,7 11,9 26,0
Boyacd 8,5 8,7 8,9 9,1 9,0 9,1 9,3 9,5 9,6 6,1
Arauca 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 40,6
Total Nororiente 51,8 52,8 54,8 51,0 47,4 46,8 48,9 52,7 56,0 18,0
No regulada
Santander 206,3 200,7 213,2 2287 2352 2456 2584  262,8 251,5 6,9
Norte de Santander 56,9 56,6 60,1 59,9 68,7 640 652 66,5 69,3 0,9
Boyaca 4785 471,9 473,9 476,3 452,5 487,3 507,7  537,6 488,5 7,9
Arauca 67,4 800 560 77,6 879 943 983 1023 112,7 28,2
Total Nororiente 809,0 809,3 803,2 842,5 844,3 891,2 9296  969,2 922,0 9,2
Total
Santander 241,4 2357 2491 2604 263,9 2724 2857  293,0 285,7 8,3
Norte de Santander 64,8 65,6 69,9 70,0 78,1 74,7 77,2 79,2 81,2 3,9
Boyaca 487,0 480,6 482,8 4853 461,6 4964 517,0 5471 498,1 7,9
Arauca 67,5 802 562 77,8 881 946 986  102,6 113,0 28,3
Total Nororiente 860,7 862,1 8580 893,35 891,7 9380 9785 1.021,9 978,0 9,7

Fuente: Sistema de Informacién Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Repiblica.

2 Segln la Encuesta anual manufacturera 2017, ‘Industrias basicas de hierro y de acero’, de importante representatividad en la
actividad manufacturera boyacense, es la rama industrial que mas utiliza energia eléctrica por unidad de produccion.
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En Santander, la demanda no regulada crecid, pero a un ritmo mucho menor que en 2018, en linea
con el comportamiento de la industria y en particular la refinacion de petréleo, que al reducir los
volumenes de refinacion (ver capitulo Industria), indicaria una moderacion en el consumo de
energia. Finalmente, Norte de Santander tuvo el crecimiento mas bajo y siguié siendo el
departamento de menor participacion en la regién, posiblemente por ser una zona poco intensiva en
actividades productivas industriales que demanden gran cantidad de energia eléctrica.

V. Construccion

En el primer trimestre de 2019 las principales variables de la actividad constructora en Nororiente
continuaron presentando un débil desempefio; sin embargo, se observo un cambio de tendencia en la
mayoria de los indicadores coyunturales del sector frente a los Gltimos boletines. Es asi como se
presentd una leve caida en el metraje licenciado para construir, se aminoro el descenso en el area en
proceso de construccion y se mantuvo la fuerte contraccion en la venta de vivienda. En contraste,
aumento el area causada al igual que el area nueva que inicia construccion y se evidencié un ligero
crecimiento en la demanda de cemento gris.

En particular, los despachos de cemento gris para los departamentos de Nororiente sumaron 309 mil
toneladas, lo que representd una variacion de 1,6% en el primer trimestre de 2019 frente a igual
periodo de 2018 y con este resultado se mantuvo el leve aumento del periodo previo (Cuadro 6).
Este comportamiento fue consecuencia de los aumentos en Santander, Boyaca y Arauca, ya que en
Norte de Santander se profundizé la caida del trimestre anterior.

Cuadro 6
Nororiente. Despachos de cemento gris

(niveles y variacién anual)

2017 2017 2018 2018 2019
Departamentos - - T
I I I v afio completo I I 1 v afio completo |
Total
Arauca 19,1 16,7 14,9 16,1 66,8 15,5 16,5 13,6 16,7 62,3 19,2
Boyaca 74,7 74,7 82,8 83,9 316,0 79,4 81,3 82,9 87,9 331,4 81,1
Norte de 67,0 712 859 94,2 318,3 84,4 80,4 858 93,5 344,0 77,3
Santander
Santander 146,7 140,5 152,0 143,1 582,3 125,3 134,8 136,5 141,7 538,3 131,8
Total regién 307,5 303,1 335,5 337,3 1.283,3 304,6 313,0 318,7 339,8 1.276,0 309,4
Variacién porcentual

Arauca 255 13,4 2,7 26,3 -18,6 190 09 -8,8 3,8 -6,7 23,7
Boyacd A7z 2251 0,9 -6,4 6,3 8,8 0,1 47 4,9 2,2
Norte de 41,0 208 -1,9 6,0 -6,9 260 128 -0, -0,7 8,1 -8,4
Santander
Santander -8,3 -13,3 -1,6 -5,9 -7,4 -14,6 -4,1 -10,2 -1,0 -7,5 5,2
Total regién 126 4150 02 25 7,7 -0,9 3,3 -5,0 0,7 -0,6 1,6

Fuente: DANE. célculos del Banco de la Repdblica.

En Santander se registro el primer aumento anual en los despachos de cemento gris desde inicios de
2015. El resultado en el trimestre fue debido al crecimiento generalizado por parte de concreteras,
comercializadores y grandes contratistas. Para el caso de las concreteras, la produccién de concreto
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aumento 8,2%, especialmente para fines residenciales y de obras civiles. En Boyaca el incremento
de 2,2% fue impulsado por la demanda de comercializadores y el agrupado otros®, mientras que los
constructores y concreteras redujeron sus pedidos de cemento gris. Es asi como en estas ultimas se
redujo la produccion de concreto en 15,0%, explicado por los menores envios para la construccion
de viviendas y edificaciones, por el contrario, la demanda para obras civiles tuvo un sobresaliente
aumento. En Norte de Santander los despachos de cemento para concreteras y constructores
continuaron las caidas por tercer trimestre sucesivo.

Pese al leve aumento en la demanda de cemento gris en la region, el rea en proceso de construccion
de edificaciones en las ciudades de Bucaramanga, Cucuta y Tunja para el primer trimestre de 2019
registré caida anual. Con este comportamiento se mantuvieron las variaciones negativas de los
ultimos tres afios, aunque en el trimestre de andlisis aminoro el ritmo de descenso (Grafico 7).

En la capital de Boyaca se presentd la contraccion mas alta entre las ciudades de Nororiente,
-57,4%, que acentuo las disminuciones de los Ultimos dos trimestres. La terminacion de importantes
obras comerciales en los Gltimos meses de 2018, el aumento del &rea paralizada en la construccion
de residencias y comercios, y los menores inicios de proyectos habitacionales soportaron este
comportamiento.

Grafico 7
Nororiente. Area en proceso de construccién
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En tanto, Bucaramanga mantuvo la tendencia negativa presentada desde inicios de 2016 y completd
tres afios con reducciones anuales, no obstante, registr6 aumento frente al altimo trimestre de 2018
(Grafico 7). La caida en el trimestre se explicé por el incremento del area paralizada, especialmente
en la construccion de apartamentos, casas Yy oficinas, y por la culminacion de obras residenciales a lo
largo de 2018; pese a lo anterior se registré un importante crecimiento en el inicio de construccion
de obras nuevas. Al igual que en Bucaramanga, Cucuta prosiguié con las variaciones negativas,
dada la reduccion del area en proceso para la construccion de casas, comercios y espacios para la
administracion publica.

3 Otros: incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.
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A pesar de lo anterior, en estas Gltimas dos ciudades el area causada* mostré aumento anual, segin
informacion estimada por el DANE. Para el caso de Bucaramanga fue 8,6% en donde se incrementd
esta variable tanto en obras residenciales como en las diferentes a vivienda, mientras que Clcuta con
un crecimiento de 7,1% sustentd en el avance en las obras no residenciales.

Por su parte, el area licenciada para construir, el cual es uno de los indicadores que permite conocer
el potencial de la actividad edificadora en los proximos afos, registré para Nororiente en el primer
trimestre de 2019 un total de 428,5 mil metros cuadrados y signific una caida anual de 9,4%. El
desempefio del trimestre se explicd por la importante reduccion del area aprobada para la futura
construccion de viviendas en especial del segmento de vivienda de interés social® (V1S) (Grafico 8).

Grafico 8

Nororiente. Area aprobada para la construccién
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

4 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido
en el periodo de referencia.

® Vivienda de interés social (VIS): definida como la vivienda cuyo valor no excede 135 salarios minimos mensuales
legales vigentes.
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En contraste, el metraje aprobado para fines no residenciales denotd incremento, particularmente
para la construccion de complejos industriales, de oficinas, comerciales y hospitalarios. Por
departamentos, el resultado fue marcado por el significativo descenso del area aprobada en
Santander, y de manera mas tenue en Boyacd y Arauca; ya que en Norte de Santander se registro
crecimiento.

El area aprobada en Santander explico en buena medida el desempefio regional al presentar una
caida de 21,3%, sustentada en las menores aprobaciones en el area destinada a la construccion de
viviendas, especialmente en el rubro VIS, a su vez se presentd descenso en el area licenciada para
las construcciones de inmuebles educativos, hospitalarios, de oficinas y de almacenamiento o
bodega. Con estos resultados Santander mantuvo la alta volatilidad en las variaciones anuales del
area aprobada en la cual predominaron los fuertes retrocesos. Asimismo, Boyaca presento
disminucion anual en el area licenciada; sin embargo, en esta ocasion de forma menos acentuada
frente a los ultimos tres trimestres (Gréfico 8, panel C).

El otro departamento que registré disminucién anual en el area aprobada fue Arauca en esta ocasion
de -40,9%. Este comportamiento se dio por la gran reduccion en las aprobaciones residenciales, las
cuales en el primer trimestre de 2018 presentaron la cifra més alta desde mediados de 2016.

En tanto, Norte de Santander registr6 un aumento anual de 49,9% para el trimestre de analisis,
aunque menor que la variacion del informe anterior (Grafico 8, panel B). En los principales
municipios del departamento se mantuvo la buena dinamica en las aprobaciones, impulsada tanto
por el crecimiento en el metraje para la construccién de viviendas como para los destinos no
residenciales.

Por su parte, la venta de vivienda nueva en Nororiente registré una caida anual de 27,8% en el
primer trimestre de 2019, lo que profundizo el descenso del periodo previo, segin informacion de
Camacol. Por segmentos, las ventas de viviendas VIS cayeron y acentuaron la tendencia negativa
iniciada un afo atras (Gréafico 9). Entretanto, las ventas de No VIS registraron una leve alza,
sustentada en el sobresaliente crecimiento en Santander.

El desempefio regional fue reflejo de lo sucedido en cada uno de los departamentos, en los cuales se
presentd disminucién anual en el nimero de unidades vendidas. Para el primer trimestre de 2019 en
Boyaca se vendieron 455 viviendas y registr6é un retroceso de 47,0%, el mas agudo desde mediados
de 2017. Norte de Santander tuvo un decrecimiento mayor al 30,0%, explicado en parte por la alta
base comparativa, ya que en los primeros meses de 2018 se alcanzaron cifras récords en la venta de
vivienda, en especial del segmento VIS. Asimismo, Santander mantuvo el leve descenso del
trimestre anterior, pese al aumento en No VIS, segmento que concentré el 77,8% de las ventas en el
departamento, el cual no fue suficiente para contrarrestar la significativa caida que tuvo la
comercializacion de VIS.
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Grafico 9
Nororiente. Ventas de vivienda nueva
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Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

El comercio regional mostré un crecimiento anual, aunque las variables de analisis mostraron
diferentes magnitudes. Asimismo, la comercializacion de vehiculos se incrementd en términos
anuales, pero a un ritmo menor frente al reporte anterior; al tiempo que la ocupacion hotelera
promedio disminuyd por efecto Semana Santa.

Segun la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, durante
el primer trimestre de 2019 se mantuvo una tendencia alcista en el balance de ventas empresariales
en Nororiente (Gréafico 10, panel A). Esta continua mejora en las tasas de crecimiento de la region,
registrada desde el tercer trimestre del afio pasado, indicaria una recuperacién sostenida en el
consumo privado y, por consiguiente, una mejor dinamica en la actividad comercial.

El consumo privado podria estar siendo impulsado por una reactivacién de la demanda via mayor
capacidad de compra. En efecto, las remesas (en pesos colombianos) ingresadas a la region
crecieron 36,7% frente al primer trimestre de 2018 constituyéndose en una fuente adicional de
ingreso para los hogares (Grafico 10, panel B).
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Grafico 10

Nororiente. Balance de ventas empresariales e ingreso de remesas

A. Encuesta mensual de expectativas econémicas” B. Ingreso de remesas
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a\ Serie desestacionalizada. La variable corresponde al balance del
cambio en el crecimiento del volumen de ventas anuales de una muestra
de diferentes actividades econémicas en laregion Nororiente; pregunta
uno de la Encuesta mensual de expectativas econémicas del Banco de P\ Para la conversion a pesos colombianos, se utilizo el promedio
la Republica. trimestral de la TRM diaria.

Fuente: Banco de la Republica.

El comercio minorista de bienes también mostré un comportamiento positivo durante los primeros
tres meses de 2019. La informacion disponible de la Encuesta mensual de comercio al por menor
(EMCM) del DANE (que para esta region sélo tiene cobertura en la ciudad de Bucaramanga) indico
un incremento en las ventas minoristas reales de 1,9% frente a igual periodo de 2018; pese a este
crecimiento, representd una desaceleracion frente al cierre del afio anterior (Grafico 12, panel A).
No obstante, las ventas al por menor sin vehiculos ni combustibles tuvieron un crecimiento anual de
3,1% (2,7% para la serie desestacionalizada), similar al observado en 2018, lo que evidencio que se
mantuvo la recuperacion del comercio en la ciudad (Grafico 11, panel B).
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Grafico 11
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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La ausencia de una clara tendencia alcista en las ventas minoristas estaria relacionada con el
comportamiento reciente del Indicador de confianza del consumidor (ICC) de Fedesarrollo para
Bucaramanga, el cual registré una mejora en su comparativo anual y trimestral, pero permanecié en
terreno negativo (-1,2 promedio trimestral) y por debajo de su promedio histérico (Grafico 12). Este
resultado estuvo causado en gran medida por el componente de condiciones econdmicas (el balance
fue -17,0), dado que el de expectativas fue positivo (9,3). El relativo pesimismo en el presente
podria estar generando cautela entre los consumidores y evitando un repunte mayor en el consumo
y las ventas del comercio.
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Grafico 12
Bucaramanga. Indice de confianza del consumidor
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la venta de bienes durables, en los primeros tres meses del afio la comercializacion de
vehiculos automotores, motocicletas y sus partes (Grafico 11, panel C) tuvo una leve disminucién
anual en Bucaramanga (-0,8% en su serie original y -0,7% la desestacionalizada), luego del
aumento en la comercializacion de vehiculos hacia finales del afio anterior, en ese momento
favorecido por la realizacion del XVI Salén Internacional del Automdvil en Bogota.

La serie de registros de matriculas publicada por la Federacion Nacional de Comerciantes (Fenalco)
y la Asociacion Nacional de Industriales (ANDI) confirmé el descenso de las ventas de vehiculos
no solo en la capital santandereana sino en todo el departamento (Cuadro 7). Por el contrario,
aumentaron sustancialmente en Norte de Santander, Boyaca y Arauca, dejando un consolidado
regional con crecimiento de doble digito, pero inferior al reportado en el segundo semestre de 2018.

Cuadro 7
Nororiente. Crecimiento anual matriculas nuevas

(Variacién anual y nimero de matriculas)

2017 2018 2019 Matriculas
| trimestre
[ [ mv [ I mwv [ 2019
Vehiculos
Santander -14,0 95 -96 -14,2 1,7 -1,0 05 22,0 -4,4 2.200
Norte de Santander 17,3 21,2 -1,8 10,1 3,8 30,0 31,3 540 39,1 1.467
Boyacd -7,8 58 -4,5 -1773 1,7 18,0 22,6 149 17,4 864
Arauca 46,7 26,1 350 8,6 -63,6 -41,4 -40,7 -34,2 25,0 20
Total Nororiente -13,4 -116 -6,7 -13,8 1,5 95 12,0 274 10,8 4.551

Motocicletas

Santander -17,6 -22,1 -13,8 -16,2 -2,7 10,2 13,8 154 21,4 8.529
Norte de Santander -27,2 -25,6 -24,4 -30,1 -09 256 36,5 53,7 51,0 3.586
Boyacé -29,6 -22,3 -15,1 -18,2 -5,5 24 4,9 8,7 36,0 1.472
Arauca 12,5 -34,8 -30,9 -254 314 51 11,6 -22 25,8 737

Total Nororiente -20,8 -23,8 -17,6 -20,1 -4,7 11,8 17,6 21,1 29,4 14.324

Fuente: Andi y Fenalco; calculos del Banco de la Repiblica.
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De otra parte, la no celebracion de Semana Santa durante el primer trimestre del afio (como si
sucedio el afio anterior) tuvo un impacto negativo en la ocupacién hotelera de la region. En este
sentido, Boyaca y Santander registraron caida de 1,8 puntos porcentuales (pp) y 1,4 pp
respectivamente, mientras que Norte de Santander fue el Unico departamento de la regién que
registrd crecimiento, 5,0pp, (Cuadro 8). Igualmente, la ocupacién promedio se ubico por debajo del
nacional en ese periodo, de acuerdo con las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco).

Cuadro 8
Region Nororiente. Ocupacién hotelera y tarifa promedio

(ocupacion en porcentaje y tarifa en pesos colombianos)

Ocupacion?
Departamentos 2018 2019
| Il 111 \% |
Boyacd 37,1 35,5 37,4 37,9 35,3
Norte de Santander 40,9 42,4 43,6 45,1 459
Santander 46,1 43,8 45,4 47 1 44,7
Total Muestra”™ 55,7 54,0 55,1 55,5 55,7
Tarifa promedio®
Departamentos 2018 2019
| Il 111 \% |
Boyacd 241.375 234.868 232.634 235.266 270.703
Norte de Santander 136.920 137.215 137.937 138.913 146.137
Santander 174.716 170.470 170.211 170.290 173.556
Total Muestra3 251.201 242.884 239.351 239.310 258.110

a\ Indicador que mide el porcentaje de utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel.
b\ Muestra conformada por establecimientos en el pais.

c\ Tarifa promedio de los hoteles en pesos.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repdblica.

Con relacion a la tarifa promedio del trimestre de estudio, los hoteles de Boyaca estuvieron por
encima de la media nacional, $258.110, con incremento de 12,2%; mientras que la tarifa de los
hoteles en Norte de Santander se incremento 6,7%, al tiempo que en Santander se registrd una caida
de 0,1%.

VII. Transporte

El analisis del sector transporte se centrd en el comportamiento regional de la movilizacion aérea de
pasajeros y carga. De esta manera, segun la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil), en el primer
trimestre de 2019 el nimero de pasajeros salidos por las principales terminales aéras de Nororiente
tuvo un repunte de 12,2% (Cuadro 9), lo que estuvo en linea con el crecimiento nacional (cercano a
10,0%).
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Las principales terminales aéreas de la region registraron crecimiento, con excepcion de
Barrancabermeja. Esta dindmica de crecimiento estd explicada por factores como el aumento de
frecuencias y el desarrollo de la infraestructura aeroportuaria y aeronautica.

A lo largo del trimestre los pasajeros nacionales aumentaron 11,5% con un poco mas de 341 mil
personas movilizadas, mientras el flujo de viajeros internacionales incrementé 25,0%, con 23 mil
pasajeros, de los cuales cerca de 13 mil salieron desde el aeropuerto de Bucaramanga y 10 mil lo
hicieron desde Cucuta. La terminal aérea Palonegro que sirve a la ciudad de Bucaramanga registrd
la mayor participacion en la regién, seguida del aeropuerto Camilo Daza de Cucuta, los de Arauca
(Santiago Pérez Quiroz y Colonizadores) y el de Barrancabermeja (Yariguies).

Cuadro 9
Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos

(variacién anual y niveles)

Porcentaje de variacién anual F;?f:(if;gzg
Ciudades
2018 2019 2019
| Il 1 I\ | |
Pasajeros
Bucaramanga -10,2 -3,6 1,5 3,1 13,8 208.860
Clcuta -25 65 04 53 10,8 122.242
Barrancabermeja 93 -80 -50 -1,9 -1,6 14.776
Arauca¥ 2,8 58 48 59 16,8 18.694
Region Nororiente -7,1 -43 10 3,7 12,2 364.572
Carga

Bucaramanga -60 -40 16,4 6,3 -3,7 395
Clcuta 524 299 17,9 32,7 -13,0 715
Barrancabermeja -1,6 6,2 6,3 6,3 19,5 22
Arauca -52,2 -38,7 42,6 3,6 201,1 242
Region Nororiente 14,5 10,5 19,8 21,3 3,3 1.374

Cifras provisionales.
a/ Incluye los aeropuertos Santiago Pérez Quiroz de Arauca y Colonizadores de Saravena.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repiblica.

En lo referente al transporte aéreo de carga, entre enero y marzo de 2019 Colombia registrdé un
comportamiento negativo de 5,4% comparado con igual periodo del afio anterior. Por el contrario,
en Nororiente se presentd una variacion anual de 3,3%, principalmente por el notorio incremento
presentado en en Arauca, ya que las principales terminales aéreas de la region, Camilo Daza y
Palonegro, registraron disminucion. En este segmento el aeropuerto de Cdcuta observd la mayor
participacion de la regién, seguido de Bucaramanga, Arauca y Barrancabermeja.
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VIIl. Sistema financiero

El sistema financiero en la region presentd un bajo crecimiento en el saldo de captaciones y en la
cartera bruta total, comportamiento similar al registrado por el sector en el consolidado nacional. Un
bajo dinamismo de los productos destinados a sectores empresariales y el crecimiento de la cartera
riesgosa en la region podrian explicar el débil desempefio en las variables citadas anteriormente.

Particularmente, el saldo de la cartera bruta total en Nororiente registré un crecimiento de 3,2%, lo
que representd $0,9 billones mas frente al mismo periodo de 2018. Con este resultado se mantuvo la
desaceleracion en el saldo de cartera, completando cinco trimestres con variaciones inferiores al
6,0%. Por lineas, el saldo de los créditos hipotecarios registrd incremento de 11,0%, consumo y
microcrédito persistieron por tercer trimestre sucesivo con leves aumentos, mientras que la cartera
comercial registrd descenso de 3,2%.

En Santander persistio la baja dinamica respecto al crecimiento de la cartera bruta total, en esta
ocasion con un ascenso de 0,4% (Grafico 13, panel A). La cartera del departamento totalizé $17,3
billones, lo cual represento el 61,1% del total regional, que explicd en gran medida las variaciones
de cada rubro en Nororiente. Es asi como el saldo de la cartera hipotecaria aumento6 9,9%, las lineas
de consumo y microcrédito presentaron leves incrementos, mientras que la cartera comercial cay6
5,4%.

Por su parte, la cartera bruta en Norte de Santander y Arauca evidenciaron crecimientos de 5,9% y
6,9%, respectivamente, con lo cual mantuvieron los tenues crecimientos de los Gltimos trimestres
(Grafico 13, paneles B y D). En estos dos departamentos el comportamiento fue impulsado por el
avance en los saldos de los rubros hipotecarios y consumo, al tiempo que la cartera comercial
presento variacion negativa.

Diferente a los departamentos anteriores, Boyaca tuvo un incremento en el saldo en las colocaciones
de 10,1%, mostrando una ligerea tendencia creciente desde inicios de 2018 (Gréfico 13, panel C). El
crecimiento departamental fue impulsado por la cartera comercial y de consumo. En tanto, la linea
de vivienda crecio en términos anuales 11,4% pero se observo una relativa desaceleracion.
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Grafico 13

Nororiente. Cartera bruta del sistema financiero®
(niveles y variacién anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

Asimismo, el saldo de los depdsitos en el sistema financiero para la region alcanzé $18,2 billones y
presentd una variacion anual de 6,3%, con lo cual persistieron los leves avances de los Gltimos
cuatro trimestres. Este comportamiento se sustent6 en la buena dinamica de los depdsitos de ahorro
y cuenta corriente, ya que en los certificados de depdsitos a términos (CDT), se desaceleraron. Por
departamentos, Norte de Santander y Boyacd mantuvieron las variaciones del dltimo afio, Arauca
registr6 el aumento mas significativo desde finales de 2015 y Santander redujo el ritmo de
crecimiento de los reportes previos (Gréafico 14).

El leve incremento del saldo de las captaciones se sustentd en buena parte por los avances
presentados en Norte de Santander, 8,3%, y Boyaca ,6,3%. En estos departamentos los depoésitos de
ahorro y CDT mejoraron el incrementd del ultimo trimestre. En menor medida, se destaco la
variacion de 26,8% en Arauca, comportamiento explicado por la baja base de comparacion como
consecuencia de la fuerte caida del primer trimestre de 2018. El desempefio de este ultimo
departamento se sustento en el saldo de los depdsitos en cuenta corriente que crecid 57,5%.
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En tanto, Santander, principal captador de la region, mostré un aumento de 4,2% y detuvo la
tendencia creciente de los ultimos tres trimestres. Las entidades captadoras en el departamento
registraron menor ritmo de aumento en los depoésitos de ahorro, cuenta corriente y CDT.

Grafico 14

Nororiente. Saldo de las captaciones del sistema financiero®
(nivelesy variacién anual)
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a/ Incluye bancos comerciales, corporaciones financieras, compafiias de financiamiento comercial y cooperativas financieras.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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IX. Comercio exterior

El calculo de la Balanza comercial (BC) para Nororiente (exportaciones menos importaciones)
mostré un desempefio favorable de la region en su comercio exterior. Con un saldo positivo de
US$259 millones FOB en la BC, la region registra un aumento de 3,6% frente a un afio atréas,
desempefio ocasionado por el aumento de las exportaciones y la relativa estabilidad en las
importaciones (Grafico 15).

De acuerdo con las cifras del DANE, entre enero y marzo de 2019 Nororiente registré en las
exportaciones Free on board (FOB) un total de US$476 millones, lo que generd un crecimiento de
1,8% frente a igual periodo de un afo atras y revirtio la caida del dltimo trimestre de 2018 (Gréfico
15, panel A); ademas, este resultado fue mejor al de todo el pais (-1,0%), por lo que la region logré
incrementar su participacion nacional hasta 5,0%.

Grafico 15
Nororiente. Comercio exterior
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

Aunqgue en el comparativo anual las exportaciones regionales tuvieron crecimiento, el resultado para
el periodo enero — marzo de 2019 sefialé la variacion anual positiva mas baja de los Gltimos 18
trimestres. Dado que los principales productos internacionales de Nororiente registraron caidas
anuales (Cuadro 10), el comportamiento total se vio favorecido por el resto de productos, que
definieron la ligera mejora de las exportaciones regionales, especialmente por el aumento de las
ventas externas de carbdn bituminoso y cafes tostados.

De esta manera, los principales productos de exportacion de Nororiente tuvieron una caida de 5,1%,
con lo que perdieron participaciéon regional, registrando el aporte mas bajo al total de ventas
externas desde finales de 2015. De este grupo, solo coques y semicoques presentaron incremento
frente a un afio atrds, como consecuencia del buen desempefio de Norte de Santander. En ese

sentido, el registro regional se vio frenado por las menores exportaciones petroleras, tanto de
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petréleo crudo como de carburorreactores tipo gasolina, estos Ultimos afectados por la baja
produccion de la refineria de Barrancabermeja (ver capitulo Industria). Pese a esto, el rubro
carburorreactores tipo gasolina continu6 sobresaliendo como el bien més importante en la region,
toda vez que aport6 28,9% de las exportaciones en Nororiente, siendo Estados Unidos y Espafia sus
principales destinos. Al respecto, debe resaltarse que Santander es el Unico departamento del pais
que exportd este tipo de productos.

Cuadro 10
Nororiente. Principales productos de exportacién

(niveles, variacién y participacion)

| trimestre de 2019

Producto Millones de  Variaciéon  Participacion Principales Principales paises
) . departamentos de .
délares FOB  anual regional ) destino
origen
Santander Estados Unidos
- B a Brasil
Total principales productos 358,5 -5,1 75,3 Norte d(e)y;;r?tander Par:?;lqé
Arauca Espana
Carburorreactores tipo gasolina 137,8 -0,7 28,9 Santander Esta?;(s);alézldos
. Boyaca Brasil
Coques y semicoques de hulla 117,9 15,9 24,8 Norte de Santander India
Petréleo crudo 59,2 -28,6 12,4 Szj\"rt;;‘ier EStag;sa%”é'dos
Demds cafés sin tostar 28,2 -23,8 5,9 Santander EStadﬁz]?imdos
Carbén térmico 15,4 -11,9 3,2 Norte ggyiacr;tander G;f;igzla

a/ Principales productos exportados en el pais (enero - marzo de 2019), que ademas son de relevancia regional.

Fuente: DANE y DIAN; célculos del Banco de la Repdblica.

De otro lado, el grupo resto de las exportaciones presentd un incremento anual de 31,0% y logro la
participacion mas alta en el total regional de los ultimos 14 trimestres (24,7%). Este desempefio
estuvo jalonado por los crecimientos de las ventas externas de carbén bituminoso, originado en
Norte de Santander y Boyaca, con destino Turquia y Japdn; asi como de café tostado en grano
proveniente de Santander hacia Estados Unidos y en menor medida Malasia y Finlandia. De igual
forma, sobresalio el incremento en maquinas y aparatos mecanicos (ventiladores, maquinas para
envasar liquidos y maquinas para la industria lechera), también sobresalieron los aumentos en
plasticos (origen Santander y destino Per(), y grasas como aceites de soya (desde Norte de
Santander para Ecuador), entre otros.

Los crecimientos anteriores, contrarrestaron las caidas en productos de relevancia regional, tales
como esmeraldas, cacao, carnes y despojos, frutos comestibles (especialmente melones frescos),
leche y tabaco, que frente a un afio atras redujeron los valores de sus exportaciones y por lo tanto su
participacion en el total de ventas externas de Nororiente. Al respecto, sobresalié la caida en
esmeraldas trabajadas que retomo los descensos anuales presentados en la mayor parte de 2018, esto
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dadas las menores exportaciones originadas en Boyaca con destinos principales a Hong Kong y
Estados Unidos.

En cuanto al destino de las exportaciones, durante el primer trimestre del afio, la region conté con 80
socios comerciales, de los cuales, el principal continué siendo Estados Unidos (Grafico 16), hacia
donde sobresalieron las ventas de carburorreactores tipo gasolina, petréleo y café (tostado y sin
tostar). Seguido se ubicé Brasil (coques y semicoques), aunque se presento una reduccion de 10,4%
frente al registro de un afo atras; por su parte, Panama se ubicé tercero, pese a la caida en los envios
de petroleo crudo. Sobresalieron los importantes crecimientos de las ventas externas hacia la India y
Reino Unido, a donde se enviaron principalmente de coques y semicoques de hulla.

Gréfico 16
Nororiente. Principales destinos de exportacién, primer trimestre de 2019
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al andlisis departamental, la caida en las exportaciones de petroleo crudo afectd
notablemente el desempefio de Arauca, que apenas logré un valor de US$10 millones FOB en sus
ventas externas, lo que representd para el departamento un importante descenso anual (-82,2%),
evidenciando variaciones negativas por segundo trimestre consecutivo. Con lo anterior las ventas
externas del hidrocarburo a Panaméa se redujeron a cero, mientras las de Estados Unidos apenas
lograron la mitad de lo registrado un afio atras. Igualmente, hubo caida en Boyacd, aunque esta fue
mas discreta (-0,4%), con lo que se totalizaron US$110 millones FOB en el comercio exterior
departamental; los descensos que mas contribuyeron a la variacién negativa fueron los de coques y
semicoques, y de las esmeraldas trabajadas; no obstante, los incrementos en el carbon térmico y
bituminoso evitaron un peor resultado en el departamento.

Por otra parte, en Norte de Santander se presenté el crecimiento de mayor magnitud en la region
(34,3%), gracias a los US$92 millones FOB que se exportaron, siendo ademas este valor el més alto
del departamento desde mediados de 2013. Este desempefio estuvo favorecido por el importante
crecimiento en coques y semicoques hacia India y Reino Unido principalmente; asi como de carbon
bituminoso con destino a Turquia. También fueron importantes los incrementos en las exportaciones
de ventiladores con rumbo Venezuela, a donde a su vez se exportaron aceites de soya, producto que
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tuvo como principal destino Ecuador, que sobresalio ademas como destino de abonos animales y
vegetales y los demas aceites de palma.

En cuanto a Santander, continué como el de mayor relevancia de la region, al consolidar un valor de
US$265 millones FOB y un incremento de 13,6%. Este resultado estuvo influenciado por el
importante crecimiento en las exportaciones de petroleo crudo, dirigidas a Estados Unidos y
Panam4, que compensaron ligeramente la reduccion en carburorreactores tipo gasolina. Asimismo,
las ventas de café tostado en grano contrarrestaron la caida en café sin tostar; de igual manera
sobresalieron las maquinas para envasar liquidos (Honduras, India, Ecuador y México) y las
destinadas a la industria lechera (México). Otro producto que sobresalié notablemente fue el oro en
bruto, cuyos destinos fueron Emiratos Arabes Unidos y otros paises; las materias plasticas también
tuvieron un buen desempefio. Por el contrario, las exportaciones de cacao, tabaco y carne (incluidos
sus despojos) presentaron importantes descensos, especialmente esta ultima cuyas ventas a Rusia y
Venezuela se redujeron cero, ademas también influyé la merma de las exportaciones hacia Vietnam.

De otra parte, las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) consolidaron un valor de US$232
millones en Nororiente, logrando un 0,8% mas que en el primer trimestre de 2018; no obstante, esta
fue la variacion anual positiva mas baja para la region en los Gltimos cinco afios. Con este resultado
y dado que el total nacional tuvo un incremento de 9,6% frente a un afio atras, Nororiente redujo su
participacién en las importaciones del pais en 20 puntos bésicos (pb), logrando un aporte de solo
1,8%.

Segun el uso o destino econdmico, los bienes intermedios continuaron sobresaliendo como los de
mayor relevancia en la region, siendo ademas los que mas contribuyeron al resultado positivo, dado
que los otros grupos registraron reduccion anual (Cuadro 11).

Cuadro 11
Nororiente. Principales productos importados

(niveles, variacién y participacion)

| trimestre de 2019

Clasificacién segtin uso o

destino econémico Millones de  Variacion  Participacion Principal - L
(CUODE) délares CIF anual regional departamento Principal pais origen
destino
Diversos 0,0 -26,3 0,0 Norte de Santander Estados Unidos
Bienes de consumo 16,5 -33,5 7,1 Santander China
Bienes intermedios 164,0 7,7 70,7 Santander Estados Unidos
Bienes de capital 51,5 -2,8 22,2 Santander y Boyaca Brasil y China

Fuente: DANE y DIAN; calculos del Banco de la Republica.

En el grupo de bienes intermedios, sobresali6 el crecimiento del maiz duro amarillo (6,8%),
especialmente por la relevancia que tiene en las importaciones de Nororiente. Asimismo, fueron
significativos por su participacion, los crecimientos de las habas de soya (46,1%), los demas trigos
(2,7%), el gas propano licuado (420,6%), el alambre de cobre (6,0%), los conductores eléctricos
(167,9%) v el aceite de palma en bruto (590,8%), entre otros. Por el contrario, las tortas y residuos
de soya que son de importancia regional registraron una disminucion anual de 0,9%, acompafadas
de los productos intermedios de hierro o acero sin alear (-52,2%) y el polietieleno (-3,3%), que se
encuentran en la lista de las primeras diez partidas arancelarias mas importantes dentro de los bienes
intermedios.
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Por su parte, la caida en los bienes de capital que impacté el resultado total de las importaciones
regionales fue ocasionada porque muchos productos que se adquirieron durante el primer trimestre
de 2018 no fueron importados en el mismo periodo de 2019, entre ellos, los mas sobresalientes
fueron los seccionadores e interruptores y los hornos industriales. De igual manera, afectaron las
caidas en maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de datos (-21,8%), partes de ejes
de vehiculos automdviles (-30,9%) y las demas maquinas de sondeo o de perforacion (-97,9%). Lo
anterior se vio compensado por el importante crecimiento en barras de hierro o acero sin alear, que
duplicaron el valor de sus importaciones, aportando 29,7% del total de los bienes de capital traidos a
la regidn entre enero y marzo de 2019, cifra que un afo atras fue apenas de 14,5%, convirtiéndose
asi en el producto de capital de mayor relevancia para el periodo de andlisis en Nororiente.

En cuanto los bienes de consumo, la reduccién presentada obedecio a que un afio atras se hicieron
importaciones de gran valor de aparatos eléctricos para el alumbrado de espacios o vias publicas,
con tecnologia LED, las cuales no se hicieron en el primer trimestre de este afio. Lo anterior, dado
que en 2018 se llevo a cabo en la ciudad de Cucuta el cambio de sistema luminario en el alumbrado
publico. También afectaron las menores importaciones de leche y nata, y de articulos y aparatos para
facturas, aunque continuaron como los bienes de consumo mas relevantes, esta vez acompafiados de
tilapias congeladas (excepto los filetes y excepto los higados, huevas y lechas).

Respecto al origen de las importaciones en Nororiente, estas provinieron de 72 paises durante el
primer trimestre del afio. Estados Unidos continué como el principal proveedor de la region (Grafico
17), siendo el maiz duro amarillo, las habas, y las tortas y demas residuos de soya los principales
productos comprados. Seguido se ubicdé China dado el valor sobresaliente de las importaciones de
plastico y cal clorada realizadas; el tercer lugar lo ocupd Brasil como consecuencia de mayores
compras de barras de hierro o de acero sin alear. De otra parte, sobresalio la magnitud del
crecimiento de Canada, que cuadruplico el registro de un afio atras, siendo las compras de trigo las
que generaron este desempefio.

Gréfico 17
Nororiente. Paises de origen de las importaciones, primer
trimestre de 2019
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.
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El analisis departamental permitio inferir la relevancia de Santander en las importaciones regionales,
gue con un incremento anual de 7,3% consolidd US$170 millones CIF, es decir, 73,1% del total de
Nororiente, siendo maiz duro amarillo, trigo, habas, y tortas y residuos de soya los principales
productos comprados desde el departamento. Entre tanto, Arauca continud registrando por segundo
trimestre consecutivo el crecimiento de mayor magnitud en la region (139,1%); no obstante, se
mantuvo como el de menor participacion de Nororiente, dado que el valor de sus importaciones fue
tan solo de US$188 mil CIF, explicados en su mayoria en celulares y ladrillos de construccion de
ceramicas.

Por su parte, Boyaca y Norte de Santander presentaron descensos anuales de 17,3% y 9,5%,
respectivamente. En el primero apenas se consolidaron US$32 millones CIF, siendo barras y
productos intermedios de hierro o acero sin alear los principales bienes importados. Finalmente, la
reduccion en el departamento fronterizo obedecié a que apenas se totalizaron US$30 millones CIF
en sus importaciones; sin embargo, este valor fue méas alto que los registrados en los tres trimestres
previos. Las compras externas norte santandereanas se conformaron en su mayoria por gas propano
licuado, aceite de palma en bruto y pléasticos.
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X. Mercado laboral

En el primer trimestre de 2019 la mayoria de indicadores laborales en las ciudades de la region
continuaron mostrando deterioro anual. Es asi como para Bucaramanga y Cucuta se redujo la oferta
laboral, medida por la tasa global de participacion® (TGP); mientras que en Tunja se registro
estabilidad, todo esto ante el aumento del nimero de inactivos y la caida en la tasa de ocupacion
para las tres areas mencionadas (Cuadrol2). En tanto, la tasa de desempleo (TD) creci6 en Tunja y
Bucaramanga, en esta ultima con un notorio incremento en el nimero de personas desempleadas.
Por su parte, Cucuta continud liderando las ciudades con mayor proporcion de ocupados informales
entre las ciudades de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE.

Cuadro 12
Nororiente. Indicadores de empleo total

(porcentaje y miles de personas)

2017 2018 2019
[ I I 1% | I Il 1% |
Bucaramanga¥
Tasa global de participacién 68,4 69,8 71,0 68,0 68,3 66,6 67,7 66,0 66,6
Tasa de ocupacién 61,5 64,5 65,1 62,5 61,7 60,3 62,3 60,5 59,0
Tasa de desempleo 10,0 7,6 8,3 8,0 9,7 9,3 8,0 8,2 11,4
Poblacién econémicamente activa 611 625 637 612 617 602 615 600 608
Ocupados 550 578 584 563 557 546 565 551 539
Desocupados 61 48 53 49 60 56 49 49 69
Poblacién econémicamente inactiva 282 270 260 288 286 303 293 310 305
Cdcuta”
Tasa global de participacion 60,8 63,2 64,8 62,2 60,4 61,6 61,3 60,4 58,2
Tasa de ocupacién 49,7 53,0 54,9 53,5 48,7 53,0 51,3 50,9 48,0
Tasa de desempleo 18,3 16,1 15,3 14,0 19,5 14,0 16,2 15,7 17,4
Poblacién econémicamente activa 399 417 429 413 403 412 411 407 393
Ocupados 326 350 363 355 324 354 344 343 324
Desocupados 73 67 66 58 78 58 67 64 68
Poblacién econémicamente inactiva 258 243 233 251 264 257 260 266 283
Tunja
Tasa global de participacion 59,7 62,8 63,0 62,2 60,5 61,8 61,8 61,4 61,1
Tasa de ocupacién 53,1 55,9 56,9 56,2 54,1 55,4 54,3 54,1 52,6
Tasa de desempleo 11,0 11,0 9,7 9,5 10,6 10,4 12,1 11,9 14,0
Poblacién econémicamente activa 90 96 97 96 94 97 97 97 97
Ocupados 80 85 87 87 84 87 85 86 84
Desocupados 10 11 9 9 10 10 12 12 14
Poblacién econémicamente inactiva 61 57 57 58 61 60 60 61 62

a/ Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta.
b/ Comprende los municipios de Cticuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia.
Nota: los datos para poblacién estan expresados en miles de personas.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

® Tasa global de participacién (TGP): Es relacion porcentual entre la poblacion econdmicamente activa y la poblacion en

edad de trabajar. Este indicador refleja la oferta laboral
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Como se menciond, la tasa de ocupacion se aminordé en cada una de las principales ciudades de
Nororiente. En el Area metropolitana de Bucaramanga la tasa de ocupacion disminuy6 2,6 pp frente
al primer trimestre de 2018 y mantuvo el comportamiento negativo por cuarto trimestre sucesivo.
Esta caida se dio como resultado del menor nimero de ocupados (Gréfico 18, panel A), que en el
inicio de 2019 afectd a sectores como la industria, el comercio, las actividades inmobiliarias y el
transporte; no obstante, se registraron importantes crecimientos en construccion, intermediacion
financiera y servicios comunales, sociales y personales.

Entre tanto, en Clcuta y Tunja, diferente a los trimestres anteriores, no presentaron importantes
caidas en el numero de ocupados; para el trimestre de andlisis evidenciaron variaciones anuales de
0,1% y -0,5%, respectivamente (Gréafico 18, paneles B y C). En la ciudad fronteriza se compensaron
los aumentos en industria, comercio, transporte y actividades inmobiliarias con las fuertes
disminuciones en construccion, suministro de servicios publicos y actividades agropecuarias y de
silvicultura. Adicionalmente en Tunja se registraron ligeros descensos en la mayoria de sectores
econdmicos, particularmente en la industria manufacturera, el transporte y la construccion.

Grafico 18
Nororiente. Total Ocupados
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En cuanto a la tasa de desempleo, en Bucaramanga continué el deterioro de los ultimos periodos y
en el inicio de 2019 la TD fue de 11,4%, aumentando 1,7 pp frente al registrado al cierre de marzo
de 2018. Este comportamiento se explicd por el mayor numero de desocupados y por la reduccion
en la poblacion econdmicamente activa’ (PEA), esto ultimo como consecuencia del constante
incremento del nimero de inactivos. Con el mencionado descenso de la PEA, se mantuvo por quinto
trimestre sucesivo la reduccion en la oferta laboral en la capital santandereana.

Asimismo, en Tunja el nimero de desocupados aumentd, lo que fue la principal razon para el
importante crecimiento anual en la tasa de desempleo que llegd a 14,0%, la mas alta desde 2010. Por
su parte, en Cdcuta disminuyd la TD, consecuencia de una caida en el nimero de personas
desocupadas, aunque se debe anotar que la menor oferta laboral también ayudd a explicar este
comportamiento.

Finalmente, los ocupados formales®, como referencia de la calidad del empleo, crecieron de forma
anual en Bucaramanga y Cucuta, mientras que en Tunja cayeron. Con el aumento en el nimero de
ocupados formales en Bucaramanga y Cucuta, se registrd descenso en la tasa de informalidad y de
esta forma prosiguio la tendencia decreciente en la capital de Santander; en tanto, para la ciudad
fronteriza la caida en la tasa de informalidad no basté para dejar de ser el area con mayor proporcion
de ocupados informales en el pais (Gréafico 19).

Por su parte, en Tunja se mantuvo el deterioro en la calidad del empleo, al registrar una caida anual
de 4,8% en el nimero de ocupados formales y un nuevo aumento en la tasa de informalidad. Pese a
lo anterior fue la Unica ciudad en Nororiente donde el nimero de ocupados formales super6 al de
ocupados en empleos informales.

" Poblacidn econémicamente activa: nimero de personas en edad de trabajar, que trabajan o estan buscando empleo.
8 Formalidad del empleo: Se toma como criterio de formalidad del empleo el tamafio de la empresa. Se dice informal un
trabajador si labora en un establecimiento de hasta cinco trabajadores, excluyendo los independientes que se dedican a

su oficio y a los empleados del gobierno
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Grafico 19

Nororiente. Ocupados formales e informales y tasa de informalidad
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XI. Precios

A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base
diciembre 2018 = 100)°. Los principales cambios metodoldgicos del nuevo indice de precios al
consumidor (IPC), fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones, la incorporacion de
nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo
individual por finalidad®®, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC.

En la nueva canasta se observo que los servicios ganaron mayor importancia relativa frente al gasto
en bienes. Entre otros cambios, el grupo de las comidas fuera del hogar se excluy6 de la canasta del
IPC de los alimentos y paso a formar parte de la division restaurantes y hoteles; las boletas de fatbol,
que hacian parte del rubro de servicios relacionados con la diversion, se excluyeron de la nueva
cesta familiar; se agruparon los servicios publicos sin transporte, junto con los arriendos efectivo e
imputado, en la division de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles.

Con la informacién disponible segin la metodologia actualizada por el DANE, en marzo la inflacion
anual al consumidor en las tres ciudades capitales de Nororiente se situé dentro del rango meta del
Banco de la Republica (2,0% — 4,0%): en Bucaramanga fue 2,79%, en Cdcuta 2,98% y en Tunja
3,46%. Para las tres ciudades se observo estabilidad en la inflacion en el ultimo afio (Gréfico 20).

Grafico 20

Nororiente. Inflacion anual

(Base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE yBanco de la Republica.

En lo corrido de 2019 a marzo, la inflacién en las tres ciudades estuvo por debajo de 2,0%. (Cuadro
13), y dos divisiones se destacaron por su alta variacion: educacion y alimentos y bebidas no
alcoholicas.

® Para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.
10 Las nomenclaturas del IPC, pasaron de la clasificacion tradicional de nueve grupos de gasto, a la clasificacion de
consumo individual por finalidad (Coicop, por su sigla en inglés — 1998).
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Cuadro 13
Nororiente. Indicadores de inflaciéon al consumidor
(Base diciembre 2018 = 100)

Variacién afo corrido
Divisiones de gasto

Bucaramanga Clcuta Tunja
Total 1,92 1,28 1,94
Alimentos y bebidas no alcohélicas 3,69 2,96 2,77
Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,82 2,11 2,12
Prendas de vestir y calzado 0,16 0,17 0,76
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 1,53 1,02 1,94
Muebles, articulos para el hogar y para la conservacién ordinaria de la vivienda 1,19 0,86 0,46
Salud -0,22 -0,97 1,80
Transporte 1,98 0,47 1,32
Informacién y comunicacién 0,89 0,50 0,78
Recreacién y cultura -0,54 -1,06 0,81
Educacién 5,63 6,21 517
Restaurantes y hoteles 1,73 0,71 1,93
Bienes y servicios diversos 1,13 0,49 1,26

Fuente: DANE

La presion alcista en los precios de servicios de educacion, provino de matriculas e inscripciones de
educacion secundaria y superior, destacAndose Cucuta con la variacibn mas notoria en la region.
Buena parte de estos ajustes podrian ser atribuidos a la indexacién al salario minimo incrementado
en 6,0% para 2019. De otro lado, los precios de los alimentos y bebidas no alcoholicas aumentaron
por encima de 2,5% en lo corrido del afio, particularmente en Bucaramanga. En las tres capitales de
la region, la presion provino de la variacion de precios de algunos alimentos perecederos, en
especial frutas y legumbres, en linea con la desaceleracion en el ritmo de produccion y
abastecimiento sefialado en el capitulo Agropecuario.

Adicionalmente, en Bucaramanga también presiond al alza la variacion en el grupo transporte,
especialmente servicios de transporte urbano, debido a que el ajuste de tarifas se hace en su totalidad
en el inicio del afio y también con algun grado de indexacion. En Cucuta y Tunja, se destacé la
variacion afio corrido en bebidas alcohdlicas (especialmente aguardiente) y tabaco (cigarrillos),
posiblemente reflejando el ajuste en el precio de licores por la nueva reglamentacion que entré en
vigencia este afio.

Contrario a lo anterior, los servicios de salud y recreacion y cultura atenuaron la inflacion total en
Bucaramanga y Cucuta al presentar variacion negativa, mientras que en Tunja ninguno de los grupos
de gasto presentd reduccion en el nivel de precios en lo corrido del afio. Los rubros con caida mas
acentuada en salud, fueron productos farmacéuticos en Bucaramanga y Culcuta, y servicios dentales
solo en la capital santandereana. En cuanto a recreacion y cultura, se destacaron paquetes turisticos y
equipo de procesamiento de informacion como los de mayor descenso en lo corrido del afio.

La informacidn disponible a abril, mostrd una importante presion alcista en el precio de los bienes,
particularmente alimentos y bebidas no alcohdlicas: en Bucaramanga la variacion afio corrido de
esta division llegd a 4,34% y en Culcuta a 5,31%.
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De esta manera, los principales factores que podrian generar presiones inflacionarias en la region en
el segundo trimestre del afio serian la subida en los precios de los alimentos en las centrales de
abasto de la region (segun Sipsa — DANE), la depreciacion del peso colombiano en lo corrido del
afio y la fuerte inercia inflacionaria en algunos rubros de servicios publicos regulados, que en afios
recientes ha mostrado variaciones anuales por encima de 6,0%.

XIl. Otras variables economicas

Recaudo de impuestos

La informacién publicada por la DIAN report6 un recaudo impositivo de $966.080 millones en las
principales ciudades de Nororiente al cierre del primer trimestre de 2019. Con lo anterior, el
consolidado regional presenté un crecimiento anual de 14,0%, resultado del aumento generalizado
de todas las seccionales, siendo Barrancabermeja la que tuvo el mayor incremento (Cuadro 14).

Cuadro 14

Nororiente. Recaudo de impuestos por tributo®
(niveles y variacién anual)

Variacion anual

Seccional Renta IVA Retenci6on”  Externos? Consumo  CREE  Otros? Total (porcentaje)
Arauca 468 4088 13568 6 187 28 47 18.392 2,3
Barrancabermeja 3504 33.610 22428 1 865 36 377 60.821 33,2
Bucaramanga 45158 220491 234617 31073 20.585 715 5898 558537 14,1
Clcuta® 10360 65332 89.525 1409 5627 116 1853 174222 133
Sogamoso 5332 28319 19176 0 1499 44 91 54.461 12,9
Tunja 9.130 35.144 49.751 0 5.047 59 516 99.647 8,0
Nororiente 73952 386.984  429.065 32489  33.810 998 8782  966.080 14,0

a/ Cifras en millones de pesos colombianos.

b/ Corresponde a Retencién en la Fuente a titulo de Impuesto de Timbre Nacional, Renta e IVA.

¢/ Incluye arancel, tasa especial aduanera, otros externos e IVA externo.

d/ Incluye impuestos por clasificar, riqueza, patrimonio, precios de transferencia, GMF, y gasolina y ACPM.
e/ Incluye aduanas de Cicuta.

Nota: Cifras provisionales acumuladas a marzo de 2019, con corte a abril 24 de 2019.

Fuente: DIAN; calculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto al tipo de tributo, IVA y retencién continuaron siendo los mas importantes, ademas que al
registrar crecimientos frente al primer trimestre del afio anterior (9,5% y 14,9%, respectivamente)
fueron los de mayor contribucion al desempefio positivo de la region.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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