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PANORAMA ECONOMICO

Durante el tercer trimestre de 2015 la economia de la regién Centro presento
resultados poco favorables en algunos de sus indicadores; sin embargo, la actividad
edificadora logré crecer de forma notoria tanto en superficie licenciada como en drea
en construccion, al igual que el valor de los créditos desembolsados por Finagro y
los pasajeros movilizados por via aérea. Se presenté desaceleraciéon o resultados
adversos en la extraccién de petréleo y la produccién de sal, el comercio interno 'y
la venta de vehiculos, el transporte terrestre de pasajeros, al igual que en las
operaciones de comercio exterior, el mercado laboral y el comportamiento de los
precios al consumidor

La actividad edificadora crecid 6,2% en la region Centro, convirtiéndose en el sector lider al continuar
mostrando resultados favorables, como lo hizo en los seis primeros meses del afio. Al desagregar la
superficie licenciada, el avance se concentr6 en proyectos orientados a la edificacion de soluciones
habitacionales, este comportamiento se concentré en las localidades de Neiva e lbagué con
incrementos del 209,8% y 60,8%, respectivamente. Por su parte, las licencias de construccion para
otros destinos disminuyeron su participacion de 39,8% a 20,0%, al reducir el area en 46,6%,
principalmente las orientadas a actividades de bodegaje e industrial.

Los desembolsos de crédito entre julio y septiembre de 2015, otorgados por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) alcanzaron a nivel nacional $2.320.603 millones y
los créditos aprobados para la region Centro ascendieron a $480.445 millones con lo cual, la
contribucion de la region aumentd dentro del contexto nacional, al pasar de 20,0% a 20,7%. Estos
recursos se distribuyeron en las siguiente proporcion: Tolima 41,6%, Cundinamarca 28,5%, Huila
25,6% y Caqueta 4,3%.

En el sector externo, la sumatoria de las exportaciones de la region Centro conformada por Caqueta,
Cundinamarca, Huila y Tolima, para el tercer trimestre de 2015 descendi6 15,3%, debido en gran
parte a que paises importantes para el buen desarrollo de esta actividad de la zona, no han presentado
el crecimiento esperado de sus economias, tal es el caso, de Estados Unidos y Ecuador. De otra parte,
las adquisiciones realizadas por la region en el exterior se contrajeron 16,9%, como consecuencia a la
generalizada contraccion en todos los grupos segun clasificacion por uso o destino econémico
CUODE, excepto la cuenta que agrupa los denominados bienes de capital para la agricultura, donde
sobresalieron los tractores.

Por su parte la generacion de energia eléctrica durante el 111 trimestre de 2015, cay6 en 45,4% por el
bajo nivel del embalse de la hidroeléctrica de Prado, a causa de las altas temperaturas ocasionadas por
el fendmeno del nifio. También disminuyo la produccion de sal y la extraccion de petréleo.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Entre julio y septiembre de 2015 el desembolso de créditos otorgados por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) a escala nacional alcanzé un total $2.320.603
millones, lo que significd una disminucion anual de 4,5%. En la region Centro los créditos aprobados
ascendieron a $480.445 millones, con un incremento de 17,8% anual, que condujo a que la
contribucion de la region aumentara ligeramente en el contexto nacional de 20,0% a 20,7%. La
distribucion de los recursos abonados por Finagro para la zona se distribuyé por departamentos de la
siguiente manera: Tolima 41,6%, Cundinamarca 28,5%, Huila 25,6% y Caqueta 4,3%.

Cuadro 1
Regidn Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual y participacion porcentual, desembolsos en millones de pesos)

Departamentos 2014 2015 I trimestre de_2915 _
1 11 [\ I Il 11 Desembolsos Participacion
Caquetad 52 -290 -12,7 -11.2 -1,3 5,8 1,1 20.710 0,9
Cundinamarca 15,9 81 16,7 10,2 274 225 194 136.742 5,9
Huila 55,7 0,0 433 -4,0 1,4 46 275 122.984 5,3
Tolima -24,0 -11,1 -1,7 318 584 26,0 134 200.009 8,6
Total regiénal 4,3 -44 10,7 134 283 186 178 480.445 20,7

Total nacional 19,1 -6,4 422 14,3 17,6 20,7 -4.5 2.320.603 100,0
Fuente: Finagro; Calculos del Banco de la Republica.

En términos relativos, los departamentos de Huila y Cundinamarca obtuvieron los mayores avances
interanuales en la financiacion de Finagro, al crecer en 27,5% y 19,4% respectivamente; por el
contrario, Caqueta experiment6 la menor dindmica anual al situarse en 1,1%, seguido por Tolima con
13,4%.

Al analizar la distribucion regional por lineas de crédito, se aprecia que “capital de trabajo” logro la
mayor participacion en el otorgamiento de recursos con $255.932 millones, que representan el 53,3%
y equivalen a un incremento anual de 68,2%; aqui sobresalio el grupo de “comercializacion” al crecer
167,3%, por la mayor participacion del rubro de financiacion de “cartera inventario y costos” al pasar
de 13,5% a 30,6%, otro grupo que se destacé fue el de “servicios de apoyo”, con un avance de 20,6%
sustentado en “cartera, inventarios y costos directos”, cuya contribucion subi6 de 5,9% a 7,9%.

Entre tanto, para las lineas de inversion Finagro desembols6é $225.513 millones (46,7%), lo que
representd una disminucion anual de 12,2%, explicada por la notoria caida del grupo de
“consolidacion de pasivos” (-31,8%), que en términos absolutos signific $24.262 millones, al verse
afectado el rubro de “pago de pasivos financieros”, al reducir su participacion anual de 7,9% a 0,7%.
El otro item que se contrajo fue el de “compra de animales”, al bajar 13,7% lo que equivale a $6.592
millones, por la menor demanda de créditos por parte de la actividad ganadera ante el fuerte verano
que afecto la region.



Grafico 1
Regidn Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales en millones de pesos y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

1. MINERIA

PETROLEO

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), el
petréleo producido a escala nacional entre julio y septiembre del afio en curso experimenté un
descenso anual de 1,5%, al pasar de 989.569 a 974.593 barriles promedio por dia calendario (BPDC)
entre el tercer trimestre de 2014 e igual lapso de 2015.

Gréfico 2
Region Centro. Produccion trimestral de petroleo
(barriles promedio dia calendario y variacion anual)
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En la regién Centro, la extraccion realizada en los departamentos de Huila, Tolima y Cundinamarca
totalizé 49.198 BPDC en el trimestre, lo cual significo una caida de 9,8% con relacion al crudo
producido entre julio y septiembre de 2014. EI departamento con mayor decremento porcentual fue
Cundinamarca con -18,4%, seguido por Tolima con -11,5%, y por Huila con -8,6%.

SAL

De acuerdo con las cifras preliminares suministradas por la Agencia Nacional de Mineria, la
produccion nacional de sal contabilizé en el tercer trimestre de 2015 un total de 110.920 toneladas, lo
que representa una disminucion de 15,3% con relacién a igual periodo del afio anterior. Tal situacion
se explica por el deterioro de la produccion de sal marina en Manaure, debido a la prohibicion de
realizar el transporte en tractomulas por el municipio, lo que obliga a que el producto debe llevarse
hasta la jurisdiccion de Uribia, aumentando asi los costos de produccion y ocasionando que baje la
comercializacion de la sal. Entre tanto, la extraccion del mineral en Cundinamarca ascendi6 a 86.682
toneladas, lo que representa una leve caida de 1,5%, en razon a la reduccion de la explotacion en la
mina de Zipaquira en 22,7%; sin embargo, el departamento participa con el 78,1% de la produccion
del pais.

Gréfico 3
Region Centro. Produccion trimestral de sal
(toneladas y variacion anual)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

La energia eléctrica neta generada entre julio y septiembre de 2015 por la Empresa de Energia del
Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA) en la hidroeléctrica de Prado, sumo 19.657.982 kilovatios-hora (kwh), lo
que significd una disminucion anual de 16.331.215 kwh (-45,4%), que obedecio al bajo nivel de las
reservas hidricas del embalse, a causa de la escasez de lluvias ocasionadas por el Fendmeno del Nifio;
lo cual determind menores ventas de energia autorizadas por el Centro Nacional de Despacho (CND).



Cuadro 2
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora Kwh)

Tolima Kwh Caqueta Kwh
Usos Variacion 11 trimestre 11l Trimestre Variacion 111 trimestre 11l Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Generacion
Generacion bruta 25,0 -45,2 19.811.517 (..) (..)
Consumo propio 12,1 -13,6 153.535 (.) (...
Generacion neta 25,0 -454 19.657.982 ..) (...)
Consumo
Total 75 6,2 285.160.177 59 75 43.081.443
Industrial 14 34,8 27.103.607 32,3 385 1.532.045
Comercial 13,9 -1,9 58.169.786 75 4,6 10.659.335
Residencial 7,7 24 125.465.734 29 71 22.346.028
Alumbrado publico 2,8 315 15.819.099 7,2 4,2 2.234.731
Sector oficial 50 3,2 24.015.268 8,4 8,8 6.200.551
No regulados* 34 10,2 34.586.683 3.929,3 51,1 108.753

(...) No existe informacion.

1 Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaquetd S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la
Republica.

En el departamento del Tolima el consumo de energia eléctrica, segun cifras reportadas por la
Compafiia Energética del Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), ascendi6 a 285.160.177 kwh durante el
tercer trimestre de 2015, lo que significo un incremento de 6,2% respecto al mismo periodo de 2014,
explicado por el crecimiento de la demanda para uso industrial (34,8%), alumbrado publico (31,5%)
y el sector de no regulados (10,2%); entretanto, el consumo del sector comercial se redujo levemente
(-1,9%)

De otro lado, la Electrificadora del Caquetd S.A. E.S.P. (Electrocaqueta), contabilizé en el trimestre
una demanda de energia de 43.081.443 kwh, lo que constituyé un aumento de 7,5% respecto a lo
consumido en el mismo periodo del afio anterior, en virtud de las variaciones positivas que se
presentaron en los sectores de no regulados (51,1%), industria (38,5%), oficial (8,8%), residencial
(7,1%), comercial (4,6%) y alumbrado publico (4,2%). Por su parte, Electrocaquetd matriculd 4.472
nuevos suscriptores al servicio, correspondiente a incrementos de 5,5% en los hogares, 3,2% en el
comercio, 7,8% en el sector oficial y 58,5% en la industria.

Por su parte, la demanda de agua potable en Ibagué registré entre julio y septiembre de 2015 un
incremento de 173 mil metros clbicos (M3), equivalente a 2,6% con relacion al mismo periodo de
2014. Sin embargo, a raiz de los cortes del servicio por la aplicacion del plan de contingencia ante el
Fenomeno del Nifio, el consumo promedio mensual disminuy6 de 18,2 M3en 2014 a 17,7 M3en 2015;
en tanto que el nimero de suscriptores ascendio a 127.276 usuarios, con aumento de 6.404 abonados
(5,3%), debido a las mayores conexiones para uso residencial.



Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M? Florencia Miles de M?
Usos Vari.acion y suscriptores Vari'acion y suscriptores
11 Trimestre 11 trimestre 11 Trimestre 11 trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015
Consumo 14 2,6 6.763 6,1 7,4 2.469
Suscriptores 3,6 53 127.276 4,6 31 42.178

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Empresa de Servicios de Florencia S.A. E.S.P.
(Servaf), el consumo de agua potable en Florencia registré en el tercer trimestre de 2015 un incremento
de 170 mil M?® (7,4%), explicado por los aumentos de 154 mil M2 en el sector residencial, seguido por
el uso oficial con 15 mil M3y el comercial con mil M3, Al cierre de septiembre Serfav contaba con
6.763 suscriptores, al haber ampliado el servicio en 1.275 usuarios (3,1%), debido a las mayores
conexiones en el sector residencial.

Cuadro 4
Regidn Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M? Neiva Miles de M? Florencia Miles de M?
Usos variacion y suscriptores variacion y suscriptores variacion y suscriptores
Il trimestre 11l Trimestre Il trimestre 11l Trimestre Il Trimestre Il Trimestre
2014 2015 2015 2014 2015 2015 2014 2015 2015
A. Usuarios
Total 53 62 133.955 58 47 99.431 63 47 34.460
Residencial 51 6.2 132.416 58 48 98.159 62 47 34.358
Comercial 161 79 1.456 35 -04 1211 200 48 88
Industrial 200 24 43 -48 50 21 - -
Oficial 6,3 588 27 160 69 31 00 125
Gas Vehicular 00 00 13 00 00 9 00 00
B. Consumo
Total -192 -11,8 11.810 -109 68 6.396 10 -10,7 1.220
Residencial -159 0,2 5.870 -164 -0,3 3.157 30 1.2 1.049
Comercial 64 45 971 -283 69 524 -121 0,0 29
Industrial -55,3 -40,6 917 31 -189 133 - - 2
Oficial -19,8 -56,5 37 21,3 136 67 0,0 - 0
Gas Vehicular -16 -19,3 4.015 04 -13,6 2.515 19,7 -53,0 140

YEn miles de m®
- Indefinido.
Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

El consumo de gas natural en Ibagué entre julio y septiembre de 2015, segun cifras suministradas por
Alcanos de Colombia S.A. E.S.P., ascendi6 a 11.810 miles de (M?), lo que significé una caida anual
de 11,8%, explicada por el menor consumo en los usos oficial (-56,5%), industrial (-40,6%) y
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vehicular (-19,3%). Al terminar el trimestre, Alcanos contaba con 133.955 suscriptores, pues aumento
en 7.758 matriculas nuevas (6,2%).

En Neiva la demanda de gas natural durante el tercer trimestre de 2015 sumo 6.396 miles de M3, lo
que constituyd una disminucién de 6,8% respecto al mismo periodo de 2014, sustentada por los
menores consumos en los usos industrial (-18,9%), vehicular (-13,6%) y comercial (-6,9%). Al
terminar septiembre Alcanos tenia 99.431 abonados, lo que significo un aumento de 4.457 suscriptores
(4,7%), debido a las mayores matriculas residenciales (4,8%).

El consumo de gas natural en Florencia consolido un total de 1.220 miles de M? entre julio y
septiembre de 2015, lo que significo una disminucion anual de 10,7%, explicada por la caida en el
consumo vehicular (-53,0%). Al terminar el trimestre, Alcanos contabilizd 34.460 usuarios, al
registrar 1.533 nuevos suscriptores (4,7%), debido a las mayores conexiones en el sector residencial.

V. CONSTRUCCION

En el tercer trimestre de 2015 la actividad edificadora de la region Centro redujo el ritmo de
crecimiento anual logrado en los periodos anteriores. De esta manera, el area autorizada para construir
paso de una variacion de 51,1% y 50,7% en el | y Il trimestres a 6,1% en el acumulado julio-septiembre
del presente afio, resultado inferior al observado en el consolidado nacional que se situd en 8,5%.
Entre tanto, los despachos de cemento gris a los departamentos que conforman la region se redujo
0,2%, mientras que el consumo nacional aumenté en 7,5%.1

Cuadro 5
Region Centro. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

2014 2015 Metros L,
Departamentos 2014 cuadrados F:T:ttlﬁng(l):
| Il 1 v | Il Il 1l trim 2015
Total
Caqueta -16,7 01 -443 478 -6,3 -421 141 1984 22.854 21
Cundinamarca 205 -17,5 59 8,1 33 59,7 753 -27,6 568.160 51,3
Huila 482 -501 -319 -584 -321 -450 550 1679 300.847 27,2
Tolima 436 -234 25 216 -95 1582 -443 554 216.176 19,5
Total Region 85 -231 -11 -19 49 511 507 6,1 1.108.037  100,0
Vivienda
Caqueta -6,0 59 -27,7 -152 -71 -487 -76,6 2212 21.020 2,4
Cundinamarca 332 -254 -254 -38 -16 440 1249 64 383.642 433
Huila -170 -340 -356 -629 -42,7 -20,0 490 2098 291.141 32,9
Tolima 231 90 -89 106 -44 1859 -535 60,8 190.346 215

Total Region 134 -230 -115 -132 99 537 706 409 886.149 100,0
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

! Entre julio y septiembre la produccion de concreto premezclado en los departamentos de Cundinamarca y Tolima
aumentd anualmente en 6,4%, cuando en el periodo abril-junio anterior lo hizo en 13,3%. Del total de 180 mil toneladas
el 49,1% se orient6 para vivienda, seguido por el 36,9% hacia edificaciones y 14,0% para obras civiles y otros destinos.
9



Al desagregar la superficie licenciada, se aprecia que el avance obtenido se concentré en los proyectos
orientados a la edificacidn de soluciones habitacionales, pues su contribucion subi6 de 60,2% a 80,0%
entre el tercer trimestre de 2014 e igual lapso de 2015, al lograr un crecimiento interanual de 40,9%;

tal comportamiento se explica por los increm
Neiva e Ibagué.

Gréfico 4
Regién Centro. Area aprobada para
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Grafico 5
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En la primera de estas ciudades2 se tramitd y se espera adelantar la construccion de 2.445 nuevas
unidades, de las cuales 1.230 son de interés social, 240 de interés prioritario y 975 diferentes a las dos
modalidades anteriores; de igual manera, en Ibagué se autorizd edificar 1.028 viviendas (991
diferentes a interés social en estratos medio-alto y alto). Por su parte, el area para la construccion de
otro tipo de edificaciones disminuyo su participacion de 39,8% a 20,0%, al reducirse el area en 46,6%,
principalmente para bodegas e industria.

En lo corrido del afio hasta septiembre, la region Centro particip6 con el 18,9% del total nacional de
area inscrita (al sumar 3.608 mil metros cuadrados) y una variacion anual de 33,6%. A nivel de
entidades territoriales, se resalta una destacada participacién de Cundinamarca (13,0%), después de
Bogoté (18,5%) y Antioquia (14,8%), asi mismo, segun el destino de los proyectos el comportamiento
se concentro en los de uso residencial.

Por su parte, los despachos de cemento gris a la region totalizaron 507 mil toneladas, volumen inferior
en 0,2% frente al 111 trimestre de 2014. Por entidades territoriales se lograron aumentos de 9,6% y
5,7% en Tolima y Caqueta, respectivamente; frente a los descensos de 4,3% y 2,4% en Huila y
Cundinamarca. El principal canal de distribucion continué siendo los almacenes especializados del
sector y el tipo de empaque predominante: sacos de papel (empaquetado).

Grafico 6

Regién Centro. Area en construccion® y despacho de cemento gris2
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! Informacion para el departamento de Cundinamarca y las 4reas urbanas de Neiva e Ibagué.
2 Informacion para los departamentos de Cundinamarca, Huila y Tolima.
Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

2 En Neiva se destaca la aprobacion de la licencia para la construccién de la ciudadela residencial Cafia Brava en etapas,
para soluciones VIS y VIP por méas de 110 mil metros cuadrados.
11



De otro lado, de acuerdo con las cifras del censo de edificaciones del DANE (CEED), el area en
construccion de la region crecié 14,3% anual durante el tercer trimestre, tasa ampliamente positiva
frente a la registrada en igual lapso del afio precedente (-9,9%). Por destino, el area en ejecucion para
los proyectos residenciales aumentd 12,6% y la no residencial 18,0%. El dinamismo en la superficie
residencial se concentr6 en la edificacion de vivienda multifamiliar en Cundinamarca e Ibagué,
mientras que para otros usos, como se ha mencionado en informes anteriores, sobresalio la inversion
en infraestructura mercantil en localidades aledafas a la capital del pais y en la ciudad de Neiva.

En septiembre, la inflacion en los costos de construccion de vivienda en Ibagué y Neiva, calculada
por el DANE a través del ICCV, estuvo por debajo de la media nacional de 4,7%. Después de
Cartagena y Cucuta, fueron las més bajas del pais. Ibagué registré un aumento de 3,8%, superior en
1,3 puntos porcentuales a la variacion en igual mes del afio anterior.

Grafico 7

Regién Centro®. Inflacién anual de los costos de construccion de

vivienda
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por tipo de vivienda los ascensos fueron: multifamiliar (4,1%), VIS (3,8%) y unifamiliar (3,7%). En
la capital del Huila el ICCV creci6 4,1%, jalonado por la elevada variacion en el tipo de vivienda
multifamiliar (4,3%). A nivel de componentes, la mayor inflacién se aprecio en el grupo de materiales

importados y afectados por la tasa de cambio, tales como: sistema de aire acondicionado, accesorios
y tuberia sanitaria.

12



Gréfico 8
Region Centro®. Actos de escrituacion por compra-venta de bienes

inmuebles
(actos de registro trimestral y crecimiento anual)
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! Informacion para el nticleo de Ibagué y el departamento del Huila.
Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos; calculos del Banco de la Republica.

En el tercer trimestre, el mercado inmobiliario en la region Centro, medido por los actos de
escrituracion por la compra-venta de bienes inmuebles, arrojo un decrecimiento anual de 0,1%.

Segun las zonas indagadas, en el nucleo de Ibagué se paso de una elevacion anual de 3,6% en el lapso
julio-septiembre del 2014 a -5,7% para igual periodo del presente afio. Resultado que se compensé
con la dindmica en el departamento del Huila donde se obtuvo una variacién anual positiva de 3,1%.

V1. COMERCIO Y TURISMO?

La actividad comercial del Tolima experiment6 a comienzos del tercer trimestre un crecimiento anual
reducido, similar al registrado en junio; sin embargo, al desagregar por tipo de establecimiento se
observa que no fue homogéneo, toda vez que algunas cadenas de supermercados lograron avances
sustanciales en sus ventas, mientras que en almacenes especializados en productos para la
construccién y el hogar y en distribuidores mayoristas de abarrotes y articulos de aseo el incremento
fue moderado. En algunas grandes superficies se produjeron disminuciones por caidas en textiles,
confecciones y ropa para el hogar, en tanto que el descenso fue mas marcado en almacenes de
computadores y productos tecnologicos, al verse afectados en mayor grado por el alza del dolar. Por
su parte, en la Encuesta de Opinion Comercial (EOC) de Fenalco Tolima predominaron los afiliados
que opinaron que sus ventas habian sido iguales a las del mismo mes del afio anterior, seguidos por
los que consideraron que habian aumentado.

En agosto se present6 una recuperacion moderada, en virtud del importante incremento que lograron
las ventas en cadenas de supermercados, seguido por avances un poco menores en la comercializacion

3 No se incluy6 informacion sobre turismo al no poderse conseguir con Cotelco cifras para la region.
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de materiales para la construccion, lo cual contrastd con las reducciones que experimentaron algunas
grandes superficies, almacenes de tecnologia, y distribuidores mayoristas. Entre tanto, la encuesta de
opinion comercial de Fenalco, arrojo un porcentaje ligeramente superior de quienes consideraron que
sus ventas habian aumentado en términos anuales.

Grafico 9
Tolima. Balance trimestral de la Encuesta de Opinién Comercial de Fenalco
(Porcentaje)
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Fuente: Fenalco Tolima; célculos del Banco de la Republica.

Las ventas del comercio evidenciaron deterioro en septiembre, tal como quedd reflejado en la
Encuesta de Opinion Comercial (EOC) de Fenalco Tolima, la cual mostr6 que alrededor de la mitad
de afiliados indagados considerd que sus transacciones habian disminuido tanto anual como
mensualmente. El balance también fue adverso para buena parte de las grandes superficies,
distribuidores mayoristas y almacenes de equipos de computo y tecnologia. La excepcion fueron
algunos supermercados y establecimientos dedicados a la distribucion de materiales para
construccidn, al lograr situarse en terreno positivo.

La venta de vehiculos nuevos en Tolima y Huila descendi6 durante el tercer trimestre; sin embargo,
el decremento fue un poco mas marcado en el segundo de estos departamentos, pues se ha visto mas
golpeado por el deterioro de la situacidn petrolera, ya que es la zona de la regién Centro donde tiene
mayor importancia la extraccion y transporte de este recurso, al igual que las actividades conexas;
también influyé el alza de precios de los automotores, derivada de la devaluacion del peso frente al
dolar.

VII. TRANSPORTE
TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

El nimero de pasajeros despachados desde las centrales logisticas de las capitales de Huila y Tolima
sumo0 2.270.523, lo que equivale a una disminucion de 1,3% respecto a los salidos en el tercer trimestre
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de 2014, dicha reduccion aunque leve, fue ligeramente superior en Ibagué; es de anotar que tal
comportamiento obedece al aumento en el uso de carros particulares, al darsele una mayor utilizacion
a la doble calzada entre Ibagué y Bogota D.C.

Cuadro 6
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2014 2015 1l tririwestre
| ] 1 v | ] 1l 2015
Total 12,6 8,2 13,7 1,0 -2,1 -0,9 -1,3 2.270.523
Ibagué 12,8 16,0 8,8 0,0 -4,6 -3,4 -2,3 1.135.040
Neiva 12,4 1,0 19,2 2,1 04 1,7 -0,4 1.135.483

Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

Los pasajeros salidos desde los principales aeropuertos de la zona Centro hacia destinos nacionales
totalizaron 72.784 durante el tercer trimestre del afio en curso, lo que significé un crecimiento de 9,8%
frente a similar lapso de 2014. El aer6dromo que mas movimiento presento en la regién fue el Benito
Salas de Neiva, al reportar un aumento de 21,7% en la cantidad de viajeros, debido en buena medida
a la ampliacién y modernizacion de dicho terminal; por su parte, en Florencia se atendié un 9,2%
adicional de usuarios, en tanto que desde el centro logistico de Ibagué las personas despachadas se
redujeron en 8,1%, comportamiento que se asocia al elevado precio de los pasajes.

Cuadro 7
Region Centro. Pasajeros aereos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros

Ciudades 2014 2015 " trirjnestre
| 1] 11 v I Il 11 2015
Total 2,7 1,8 51 42 -2,9 3,1 9,8 72.784
Florencia -2,0 12,7 142 157 13,3 5,0 9,2 11.367
Ibagué 2,8 188 115 16,3 2,8 -66 -8,1 20.395
Neiva 3,8 -88 -175 -3,6 -9,7 84 217 41.022

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones de la region Centro (Caqueta, Cundinamarca, Huila y Tolima) descendieron 15,3%
entre los meses de julio y septiembre de 2015 y las reportadas en similar periodo del afio precedente.
Lo anterior obedecio en gran parte a que paises importantes para el comercio exterior de la zona, no
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han logrado elevar sus tasas de crecimiento al ritmo esperado, tal es el caso de Estados Unidos y
Ecuador.

Cuadro 8

Region Centro. Exportaciones totales”
(millones de délares FOB)

2014 2015
Departamento
1l 11l v | ] 11l
Caqueta 0 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 401 362 409 392 407 377 326
Huila 111 104 159 152 139 92 151
Tolima 54 58 52 49 44 37 48
Total 566 524 620 593 590 506 525

Pcifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En el periodo, la colocacién de bienes tradicionales presentd un descenso de 6,9% en comparacion
con el tercer trimestre del afio anterior; tal situacion afect6 al Huila tanto en café como en petroleo,
mientras que en el Tolima las ventas de este Gltimo producto aumentaron a pesar de la caida de su
precio.

Grafico 10
Region Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)

(millones de ddlares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 9

Region Centro. Exportacién de los principales productos tradicionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

) 2014 Afio 2015 Participacion
Producto” — I T IV 2014 | I N 1Itrim 2015
Café 18 22,3 471 461 303 473 -136 -73 91,1
Petréleoc  -71,0 -70,8 -560 -813 -705 -746 -668 -34 9.8
Total 427 257 157 33 -166 97 -244 -89 100,0

! cundinamarca, Huila y Tolima.
? Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la venta al mercado internacional de bienes no tradicionales se redujo en una mayor
magnitud (-19,1%), en virtud de la caida observada en flores (rosas y claveles), productos de
perfumeria, y vehiculos automotores para uso particular, otro renglén afectado de manera importante

fue el de productos farmacéuticos, entre otros.

El principal comprador fue Estados Unidos al contribuir con el 28,3% del total facturado; sin embargo,
dicho porcentaje se ha reducido debido a la baja diversificacion de la oferta exportable, no obstante el
tratado de Libre Comercio firmado con dicha nacién. Los paises que le siguieron en la relacion

comercial, aunque de muy lejos, fueron Ecuador, Brasil, Venezuela y Per.

Cuadro 10
Regién Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2014 Afio 2015 Partlcilpamén

| 1 11 \Y4 2014 | 1 11 11 trim 2015
Plantas vivas y productos de la floricultura. -3,3 78 -31,3 27,8 -3,3 17,1 10,4 -13,6 22,6
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -30,1 -24,5 -4,9 -18,6 -19,7 -2,5 -12,1 -21,7 12,6
Méquinas, aparatos y material eléctrico y partes -59,7 -46,3 33,1 -6,4 -24,6 24,7 22,2 -9,6 6,4
Manufacturas diversas 80,1 16,2 -25,8 -41,5 0,5 -38,2 6,4 17,1 5,7
Productos cerdmicos 38,3 -9,3 21,8 15 10,6 -54 6,1 -20,5 5,0
Preparaciones alimenticias diversas 8,4 -24,0 -45,7 24,6 -16,2 25 28,7 87,2 3,1
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 29,2 13,1 113,6 44,6 50,9 26,0 -30,2 13,5 3,0
Vehiculos automéviles, tractores, ciclos y partes 10,6 0,6 68,8 47,9 32,6 20,3 -37,5 -75,6 29
Vidrio y manufacturas de vidrio 60,4 49,0 62,2 8,9 39,9 -43,1 -21,4 -22,1 2,3
Productos farmacéuticos -45,7 -43,0 809,4 498,8 208,9 3345 222,3 -69,1 1,9
Resto de exportaciones1 -17,7 -38,7 3,8 -0,7 -15,3 -7.4 7.8 -8,7 34,5
Total -8,8 -18,6 11 6,0 -5,6 2,2 4,6 -19,1 100,0

No incluye café y petroleo.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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Cuadro 11
Regidn Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2014 Afio 2015 Participacion

| Il i \ 2014 | [ 1] 1l trim 2015
Estados Unidos  -46,9 -31,1 -1,9 30,7 -21,1 14,3 1,7 -20,9 28,3
Ecuador 1,0 -16,4 37,7 8,1 75 -4,3 -20,6 -57,1 6,5
Brasil -33,4 -35 6,1 -9,9 -11,4 -53 19,3 -8,8 6,0
Venezuela -51 -31,1 -27,7 51,9 -6,7 51,7 239 72,6 5,7
Per 39,7 -35,9 20,5 -11 3,6 -24,3 70,3 76,6 4,9
Japon 367,7 -64,5 51,5 -17,2 18,9 -64,8 129,6 238,3 4,1
Canada -25 -9,4 -33,4 -11,0 -15,1 0,1 -27,6 -44.8 3,6
Reino Unido -34,3 54,4 51,5 67,5 34,6 119,3 -23,1 4,0 3,2
Espafia 24,8 -55,9 32,1 34,1 0,5 37,5 64,5 -4.9 2,8
Chile 28,4 171,7 125,8 87,0 95,3 17,0 -52,6 -31,6 2,7
Demas paises -7,6 -16,2 4,8 -15,1 -9,0 -1,3 -8,3 -12,5 32,3
Total -21,3 -20,7 5,2 52 9.1 4,2 -3,6 -15,3 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Las adquisiciones realizadas por la region en el exterior se contrajeron 16,9%, debido al descenso
presentado durante el tercer trimestre de 2015 en todos los grupos, segun Clasificacion por Uso o
Destino Economico (CUODE), excepto en la cuenta que agrupa los denominados bienes de capital

para la agricultura, donde sobresalieron los tractores.

Cuadro 12
Regidn Centro. Importaciones segun uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacion)

I 2014 Afo 2015 Participacion

CUODE" 2 digitos | T I vV 2014 | I 11 trim 2015
0. Diversos 1040 558 1403 17,3 523 -85 808 8,9 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 44 10,1 8,4 -1,7 49 132 -2,9 0,6 13,5
I1. Bienes de consumo duraderos -579 -565 -37,7 -42 -419 164 179 -16,7 13,0
I11. Combustibles, lubricantes y conexos -12,7 24,7 241 138 12,6 30 -209 -64,0 0,4
IV. Mat. primas y prod. para la agricultura 47 424 150 147 20,0 19,0 -54,3 -433 2,2
V. Mat. primas y prod. para la industria 1,6 7,0 2,3 3,6 3,7 -55 -231 -17.7 30,9
VI. Materiales de construccion -245 0,9 -12,0 -0,2 -8,8 33 -355 -3972 2,3
VII. Bienes de capital para la agricultura 64,3 -157 -38,7 10,9 -19 -50,6 125 247 0,7
VIII. Bienes de capital para la industria -25 -85 130 -212 53 -251 -254 48 32,8
IX. Equipo de transporte 80,4 1,1 -18 -89 12,7 -66,0 -32,2 -58,3 41
Total CREE Centro -8,1 -10,9 31 -61 -71 -146 -191 -169 100,0

! Clasificacion segun uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

18



Gréfico 11
Region Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En relacidon con la relevancia de las compras internacionales por unidad geogréfica de la zona, durante
el periodo Cundinamarca contabilizé el 98,5% del total (US$1.178 millones CIF), en tanto que Tolima
y Huila contribuyeron Gnicamente con 1,2% y 0,3% en su orden, y el Caqueta participé con un monto
muy bajo.

Cuadro 13
Regién Centro. Importaciones totales’
(millones de dolares CIF)

2014 2015
Departamento
] " v I I Il
Caqueta 0 2 0 0 0 0 0
Cundinamarca 1.252 1.283 1.406 1.387 1.072 1.050 1.178
Huila 14 26 19 12 8 9 3
Tolima 24 31 13 14 21 25 14
Total 1.290 1.341 1.439 1.414 1.101 1.085 1.195

Peifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los principales proveedores de productos finales, materias primas y bienes de capital a precios CIF
en esta oportunidad fueron: Estados Unidos (27,5%), Republica Popular de China (16,2%), México
(9,0%) y Brasil (5,1%); entre los bienes mas representativos se tiene: maquinaria para perforacion,
equipos para procesamiento de datos, vehiculos para el transporte de personas con cilindrada superior
a 1.000 cm? e inferior o igual a 3.000 cm?3; receptores de television, radiodifusion y grabacion.
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Cuadro 14
Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2014 Afio 2015 Participacion
I Il " IV 2014 [ Il 1 1l trim 2015
Estados Unidos 3,7 122 -135 -291 -2,3 -316 -358 454 27,5
Republica Popular China  -26 -64 199 -102 0,0 -3,0 -303 -431 16,2
México -356 -432 -32,1 51 -28,7 -162 -153 -17,8 9,0
Brasil -139 122 109 -85 -01 -197 -33 -211 51
Corea del Sur -342 -222 -440 -343 -338 -396 -119 50,3 4,3
Alemania -62 -60 75 -11,7 -45 -33 25 -345 3,5
Japén -36,8 559 324 399 164 10,7 -29,7 -28,6 3,4
Otros -60,5 -444 632 146 -13,0 1885 6816 227,1 2,9
Canada -290 -01 518 220 97 450 -354 -38,6 2,3
Espafia 50 111 45 260 121 -169 84 -115 2,1
Colombia -578 -58,0 -556 14 -50,5 -49,3 -39,7 -30,8 2,3
Demas paises 26 -73 67 79 25 -101 -11,7 -338 21,3
Total CREE Centro -1 -109 -31 -61 -71 -146 -19,1 -16,9 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

No obstante la menor dinamica de la economia, el mercado laboral para las 23 principales ciudades
arroj6 una tasa de desempleo de un solo digito para el trimestre julio — septiembre de 2015 y se ubicd
en 9,6%; entre tanto, en las capitales de la zona Centro de Colombia los resultados fueron un poco
mayores, donde Florencia obtuvo el mejor guarismo (9,9%), aungue ligeramente superior (0,3 puntos
porcentuales) a la media mencionada para el grupo de localidades evaluadas por el DANE, seguido
muy de cerca por Neiva (10,0%), mientras que Ibagué se alejo de dicho parametro en 3,5 pp, al
registrar una tasa de 13,1%.

El incremento de la tasa de desocupacion en la zona se explica por: el aumento de la poblacién en
edad de trabajar, una mayor tasa global de participacion, asi como por la disminucion de la poblacion
inactiva, esta Ultima en el caso de las capitales de Huila y Tolima. Sin embargo, es de resaltar que el
naimero de ocupados registrd un avance respecto a igual trimestre del afio precedente en las capitales
de la regidn, de tal forma que Ibagué adicion6 8 mil puestos de trabajo (3,2%), le siguié Neiva con 5
mil personas (3,6%) y Florencia con similar nimero de plazas (7,1%); la mayor proporcion del empleo
generado se concentrd en el sector terciario de la economia, primordialmente en servicios comunales,
sociales y personales.

En cuanto a la tasa de subempleo, la cual mide el nivel de labor inadecuada ya sea por ingresos,
competencias o por menor nimero de horas laboradas, se presentd una situacion desfavorable en
Ibagué, al registrar incremento en 5,6 pp; seguido de Neiva, con un ligero aumento (0,2 pp), mientras
que para la capital de Caqueta se redujo en 1,3 pp.
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Grafico 12

Regidén Centro. Tasa de desempleo por ciudades
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Fuente: GEIH DANE, céalculos del Banco de la Republica.
Cuadro 15
Region Centro. Indicadores del mercado laboral al tercer trimestre
Concento Florencia Ibagué Neiva
P 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Miles
Poblacion total 148 151 519 524 321 323
Poblacién en edad de trabajar 113 116 417 423 260 262
Poblacién econémicamente activa 71 73 287 294 172 177
Ocupados 61 66 247 255 154 159
Desocupados 9 7 40 38 19 18
Inactivos 43 43 130 129 87 85
Subempleados 20 20 89 108 65 67
Porcentaje
Poblacién en edad de trabajar 76,5 76,9 80,4 80,7 81,0 813
Tasa global de participacién 62,2 62,7 68,8 695 66,3 674
Tasa de ocupacion 54,1 56,5 59,3 604 59,2 60,7
Tasa de desempleo 131 9,9 13,8 131 10,8 10,0
Tasa de subempleo 288 275 310 36,7 37,8 381

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

El DANE reportd para septiembre de 2015 una tasa de inflacion anual nacional de 5,4%, la méas
elevada de la medicion interanual en lo corrido del afio, la cual se aleja de manera importante del
punto medio del rango meta (2,0% - 4,0%) establecido por el Banco de la Republica; es de anotar que
los resultados observados en la region Centro se ubicaron levemente por debajo de los del pais, pero
por encima del techo de la inflacion objetivo. Las principales razones del incremento estan asociadas
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a la depreciacion del peso que ha afectado el valor de los productos importados, asi como por el
impacto del fendmeno de EIl Nifio sobre los precios de alimentos y energia.

Para la zona Centro el grupo de gastos con mayor aumento de precios fue el de alimentos, pues la
menor oferta hizo que dicha canasta creciera 7,9% en Neiva, 7,5% en Ibagué y 7,4% en Florencia; los
productos que mas jalonaron tal incremento fueron la papa, arroz, frijol, yuca, asi como las hortalizas
y legumbres. En contraste, los comportamientos mas favorables se presentaron en comunicaciones,
vestuario y diversion.

Cuadro 16

Regién Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a septiembre

Florencia Ibagué Neiva

Concepto

2014 2015 2014 2015 2014 2015
Total 2,4 5,2 34 5,2 3,0 4,8
Alimentos 2,8 74 3,3 75 3,3 79
Vivienda 2,2 54 54 4,2 3.8 3,2
Vestuario 0,7 24 1,0 2,7 1,0 0,9
Salud 1,3 3,1 3,2 3,7 34 53
Educacion 3,1 3,1 3,1 3,7 3,6 4,0
Diversion 0,0 2,5 1,2 2,5 -0,2 2,2
Transporte 50 2,7 1,6 4.8 2,8 2,9
Comunicaciones  -0,7 11 0,3 2,1 1,3 1,7
Otros gastos 19 50 2,1 49 1.2 5,6

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Gréfico 13
Region Centro. Inflacion anual por ciudades
(Porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

Al finalizar septiembre de 2015 el saldo de las operaciones de crédito publico contratadas por las
gobernaciones y los municipios capital que integran la region Centro# se situé en $851 mil millones,
monto que significo una variacion anual de 13,9%. Por entidades territoriales, la mayor participacion
de las obligaciones se concentr6 en la gobernacion de Cundinamarca con 63,8%, donde el 75,0% de
los recursos provinieron de la banca comercial; el 14,0% de bonos y titulos emitidos; el 6,8% de la
banca multilateral (deuda externa) y el restante 4,2% de la banca de fomento.

Cuadro 17

Region Centro®. Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2014 2015 Millones  Participacién

| Il 1l I\ | 1 1l de pesos Il trim 2015
Caqueta -8,6 -85 -8,5 167,6 -2,8 -2,7 -2,7 21.259 25
Cundinamarca’®  611,1 691,9 14,1 10,2 71 16,8 16,9 542.527 63,8
Huila 19,1 42 123 91,3 67,9 70,5 48,2 92.772 10,9
Tolima 15,0 185 15,2 4,8 4,2 -35 -2,1 194.140 22,8
Region Centro 1334 139,1 134 16,8 10,9 14,8 13,9 850.699 100,0

! Informacion de la administracion central departamental y del municipio capital
?No incluye a Bogota
Fuente: Contaduria General de la Nacion; calculos del Banco de la Republica

El mencionado incremento (13,9%) en los pasivos financieros regionales se explica en 10,5 puntos
porcentuales (pp) por el avance interanual de 16,9% en Cundinamarca y 4,0 pp en los entes del Huila,
cuyo crecimiento se ubico en 48,2%; en éste Ultimo caso los recursos se orientaron a la construccién
de obras civiles como: parque ronda rio Las Ceibas, implementacion del Sistema Estratégico de
Transporte Publico (SETP) y el mantenimiento y adecuacion de la infraestructura fisica local.

4 Incluye informacion para las administraciones departamentales de Caqueta, Cundinamarca, Huila y Tolima, y las
alcaldias de Florencia, Neiva e Ibagué, tomada del Sistema CHIP de la Contaduria General de la Nacion.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.; CAMARAS DE
COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA; CAMARA DE COMERCIO
DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA); COMITE DE GANADEROS DEL CAQUETA
S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL ToOLIMA S.A. E.S.P. (ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO
ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE; DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS
NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.; EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL
PACIFIcO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P
(IBAL); EMPRESAS PUBLICAS MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS
(FEDEARROZ); FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION
NACIONAL DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES (FENALCO) TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA; SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL DE
IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA; SECRETARIA DE
HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL DE GIRARDOT;
SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE HACIENDA E
INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales

o0 : : de Estudios Econdémicos
00000 Dora Alicia Mora
000000 Jefe
) : : : Alvaro A. Campos Martinez
Jefe Regional

000
o0 : : : , Aldemar Molano Pérez
000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_centro@banrep.gov.co
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