SENSIBILIDADDELATASADEINTERES ACTIVA
DE LOS BANCOS A CAMBIOS EN LOS
PARAMETROS DE POLITICA Y ESTRUCTURA:.:
UNA NOTA METODOLOGICA

En un articulo reciente, Montes y Carras-
quilla (1986) desarrollaron un ejercicio de
determinacion y de sensibilidad de la tasa
de interés activa de los bancos a partir de
las identidades del balance. Esta informa-
cién contable fue expresada en términos de
parametros, los cuales fueron clasificados
en pardmetros de politica y de estructura.
El modelo permite establecer: 1) la tasa de
interés activa sobre la cartera’ ordinaria
consistente con la informacién presentada
en los balances (llamada en el trabajo “tasa
de interés intrinseca sin ajuste”) y 2) la tasa
activa sobre la cartera ordinaria que asegu-
rarfa para el banco la obtencién de una
rentabilidad, sobre el capitaly Ias reservas,
del 30% (llamada en el trabajo “tasa de
interés intrinseca competitiva™). - Obvia-
mente, esta Gltima tasa es consistente con
todos los pardmetros observados excepto
con aquel que mide el tamafio de las utili-
dades (y con los ingresos financieros).

Igualmente, el modelo permite analizar el

-efecto que sobre estas tasas tienen distintas

. rl . \
variables de politica, como son los encajes,
el nivel de las inversiones sustitutivas del

Por: Rodrigo Suescin y Alejandro Lopez

encaje y las forzosas, el rendimiento de
dichas inversiones, etc.; y aquellas propias
a cada intermediario como son las tasas de
captacion de los pasivos remunerados y su
composicion dentro del balance, la calidad
de la cartera, etc. -

Este trabajo fue construido utilizando
algunas simplificaciones que pueden afec-
tar la precision del célculo de las tasas; lo
mismo que la medicion de su elasticidad en
respuesta a cambios en los parametros de
politicay estructura. El objeto.de esta nota
es el de presentar los resultados que arroja-
ria el ejercicio si los supuestos simplifica-
dores fueran relajados. A continuacion se
mencionaran las principales modificacio-
nes introducidas al modelo basico (1),

1. Se incluy6 la suscripcién de Titulos

de Capitalizacién Financiera, inversiéon

- que a pesar de estar congelada representa

una fuente importante de ingresos para los

(1) Las personas interesadas €n conocer ¢l detalle de las
modificaciones y la versién final de la férmula, pueden diri-
girse al editor de la revista.

129



ey

ENSAYOS SOBRE POLITICA ECONOMICA

1987

bancos. El modelo previo no consideraba
esta posibilidad de modo que el monto
invertido en estos titulos se suponia como
encaje mantenido en efectivo. De esta
forma, se subestimaban los ingresos pro-
venientes de las inversiones, y €n conse-
cuencia, para un mismo nivel de utilidades
se estaban sobreestimando los ingresos so-
bre los préstamos y, por lo tanto, la tasa
de interés de colocacion.

2. Se incluyeron, también:

a. Los Bonos Obligatoriamente Converti-
bles en Acciones (BOCEAS).

b. Los incrementos de capital.

c. Se permitié que parte de los préstamos
de fomento se convirtieran en deudas de
dudoso recaudo, y : :

d. Se perféccioné la base de marcacion de
lainversion forzosaen titulos del FFAP.

En el caso de los literales a) y. b) su exclu-
sidén subestima el monto de recursos pres-
tables de modo que el modelo basico, ten-
dia; de nuevo, a sobreestimar las tasas de
interés pues suponia que un determinado
nivel de utilidades era consistente-con un
menor volumen de préstamos. En la ver-
sién revisada, el mismo nivel de utilidades
se-puede obtener con una menor tasa de
colocacion recaudada sobre una mayor
base.de préstamos.

En el nuevo modelo se supuso que la tota-
lidad de la colocacién de los BOCEAS
hace parte del disponible para préstamo,
mientras que s6lo los incrementos del capi-
tal y reservas a partir de diciembre de 1985
hace parte de estas disponibilidades. El
supuesto implicito es que un monto equi-
valente al capital y reservas registrado a
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finales de 1985 esta invertido en activos
fijos y otros activos no financieros.

La inclusion del riesgo en los préstamos de
fomento (literal c) y el mejoramiento de la
base de marcacion de la inversidn en titulos
de que trata la Ley 5a. de 1973 (literal d)
tienen el objeto de hacer mas precisa la
formula. En el primero de estos casos se
suponia que la totalidad de estos présta-
mos era productiva con lo cual se sobreva-
loraban los ingresos que los bancos obte-
nian por este concepto, y como consecuen-
cia, se subvaluaban los ingresos (la tasa de
colocacidn) percibidos sobre los préstamos
ordinarios, para asegurar asi un nivel dado
de utilidades.

En el segundo caso, no se incluian todos los
renglones que de acuerdo con las Autori-
dades Monetarias se deben introducirenla
base de marcacién de la inversién. Como
resultado de esto, el modelo proyectaba un
menor volumen de inversion requerida en
titulos de FFAP y sobreestimaba el monto
gue los bancos podian destinar a présta-
mos ordinarios. Esto subvaluaba la tasa de
colocaciéon que los establecimientos ban-
carios debian fijar.

3. Finalmente, se incluyé en el modeio las
pérdidas acumuladas y del ejercicio pues
en la medida en que éstas sean efectivas
disminuyen los recursos prestables (se capta
para cubrir pérdidas, opcién no conside-
rada antes) con el consecuente efecto sobre
la tasa de interés activa. Del mismo modo,
se considera el efecto de las provisiones
sobre deudas de dudoso recaudo, las cuales
son simples ajustes contables con lo cual
las pérdidas (o disminucién de utilidades)
que puedan generar s6lo son de caricter
estimado y no afectan el volumen de recur-
sos prestables.
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SENSIBILIDAD DE LA TASA DE INTERES ACTIVA DE 1.OS BANCOS A CAMBIOS

En los Cuadros 1 y 2 se reestiman los coefi-
cientes de sensibilidad o elasticidad de la
tasa de interés activa ante cambios en los
parametros de estructura y de politica eco-
némica. Llama la atencion la reduccion en
el valor de la elasticidad para la variable
que mayor impacto tiene sobre la tasa de
interés activa como es la calidad de la car-
tera. Montes y Carrasquilla calculan un
coeficiente de sensibilidad, o lo que es lo
mismo, el cambio porcentual en la tasa de
interés activa en respuesta a un cambio
porcentual dado en las deudas de dudoso
recaudo en moneda legal y extranjera, de
1.42. En la nueva version se hizo una dis-
criminacion importante pues la elasticidad
de la tasa de interés es distinta si el cambio
en las deudas de dudoso recaudo es expli-
cado por deudas respaldadas con garantias
reales o por deudas respaldadas con garan-
tias personales.

CUADRO 1

Coeficientes de sensibilidad
con cambios en el régimen
de politica econémica

Fuente: Columna No. 1: Cuadro IV 5. Montes. F. y Carrasquilla,
{1986). "Sensibilidad de 1a tasa de interés activa de bancos a
cambios en los pardmetros de politica y estructura™. ESPE,
diciembre No. 10.

Columna No. 2: Cilculo de los autores.

Cuando las deudas de dudoso recaudo res-
paldadas con garantias reales aumentan,
deberé aumentar la tasa de colocacién
para asegurar que los préstamos que aun

contintian productivos generen un nivel
dado de utilidades. En este caso se encon-
tré un coeficiente de sensibilidad de 0.21.

GUADRO 2

Coeficientes de sensibilidad
para los pardmetros de estructura

Fuente: Columna No. 1: Montes y Carrasquilla, (1988),
Cuadro IV 10,
Columna No. 2: Célculo de los autores.

Cuando se convierten en deudas malas,
préstamos respaldados con garantias per-
sonales la tasa intrinseca de colocacién
debe aumentar més que en el caso anterior
debido a que al efecto antes mencionado se
le adiciona el de constituir provisiones con
cargo al estado de pérdidas y ganancias. En
este caso se encontrd una clasticidad de
1.03, la cual, de acuerdo con €l articulo, se
debe comparar con la estimada por Mon-
tes y Carrasquilla.

En cuanto a las tasas calculadas, en el
Cuadro 3 se pueden confrontar los resulta-
dos de cada modelo para 1986 (véase
Lopez, 1987). Mientras que en los célculos
de Montes-Carrasquilla se requiere una
tasa intrinseca competitiva de 43.62% para
que el sistema bancario como un todo
obtenga una rentabilidad del 30% sobre el
capital y reservas, en la version modificada
asciende sélo a 36.53% para obtener la
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misma rentabilidad. Asi mismo, es intere-
sante anotar que si se dividen los bancos de

acuerdo con su tamaifio o con su propie-
dad, la tasa competitiva con el nuevo

modelo es siempre inferior a la de la meto-
dologia anterior. Podemios concluir que el
modelo de Montes-Carrasquilla tendia a
sobrevalorar las tasas intrinsecas de colo-
cacién bien sea porque en el neto, subesti-
maban el monto de recursos prestables,

porque subvaloraban otros tipos de ingre-
sos 0 porque sobreestimaban los egresos.

Finalmente, habria que sefialar que la
versién modificada no supera las limita-
ciones seiialadas por los autores del mo-
delo basico como son las del caracter estd-
tico del esquema y las restricciones asocia-
das con el caracter de equilibrio parcial
del modelo.

CUADRO 3

Tasas intrinsecas de interés an diciembre de 1986

{1} Incluve a los bancos Internacuonal Royal .Colombiano, Crédito y Comercio, Anglo Colombiano. Sudamens y Extebandes

(2} Incluye a los bancos Tequendama y Trabajadores.

(3) incluye 3 los bancos Cafetero, Ganadero Popular. Estado y Colombia.

{8) Incluye a los bancos Caldas, Comercno Cecidente, Crédito. Comercial Ant:oqueﬁo Industrial Colombiano. Bogotd. Real,

Santander, Colombo Americano.
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