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Panorama economico

La economia del Eje Cafetero descendié en su comparativo anual durante el segundo trimestre de
2023. La mayoria de las estadisticas disponibles reportaron caida, resultado de una fuerte pérdida
de dinamismo de la demanda, que afecté la produccion industrial y las ventas empresariales,
incluyendo vehiculos y motocicletas. Sumado a esto, el alto costo del endeudamiento contrajo los
desembolsos de crédito para actividades agropecuarias y en especial para adquisicién de vivienda
nueva, por lo que continuaron reduciéndose las ventas y desestimulando la construccion. La
demanda externa cayd, en particular con mayor impacto las de café, y las importaciones
descendieron a un ritmo mds significativo. En contraste con la dindmica general, el mercado laboral
se mantuvo con resultados favorables de alta ocupacién y menor desempleo, y la inflacion al
consumidor se desaceleré ante la moderacion de las alzas de precios de algunos alimentos.

La informacion estadistica oficial disponible para el Eje Cafetero, mostré caida en la mayoria de las
actividades economicas de la region. En gran medida, la reduccién estuvo motivada por paulatina
contraccion de la demanda, que en algunos sectores se acentud durante el trimestre. Los hogares
dispusieron de menor cantidad de recursos via remesas, y el endeudamiento a través del sistema
financiero, en especial para adquirir bienes mds durables como vehiculos, motocicletas y vivienda
nueva se vio mermado, debido a las altas tasas de interés, la carga financiera preexistente y las mayores
restricciones de oferta por parte del sistema financiero.

Por lo anterior, las ventas disminuyeron y esto se tradujo en menor disposicion de las empresas para
ampliar su produccién, en especial las industrias manufactureras, que en Caldas y Risaralda se
contrajo la produccion real. En consecuencia, las importaciones de bienes de capital y materias primas
se redujeron de forma significativa, manteniendo el superdvit de la balanza comercial regional, dada
la caida menos acentuada de las ventas al exterior, gracias a que las exportaciones distintas a café
verde siguieron creciendo a tasas elevadas.

En cuanto a las ventas externas de café sin procesar, cayeron por menores precios internacionales del
grano y la apreciacion del peso colombiano que afectaron el monto en valores, y por otro lado, los
volimenes enviados al exterior también se redujeron. No obstante, para otros productos agropecuarios
el resultado fue mas favorable, al reportarse mayores despachos de alimentos perecederos desde la
region, al tiempo que el sacrificio de ganado porcino procedente del Eje Cafetero siguié creciendo.

De otra parte, la dindmica de los servicios también empezé a mostrar descensos. En el caso del
turismo, se evidencié menor afluencia de visitantes a la region por cuenta de menor oferta aérea y la
declaratoria de alerta naranja sobre el volcdn Nevado del Ruiz, lo que afectd la ocupacién hotelera y
redujo la actividad transportadora de pasajeros. Entretanto, el bajo dinamismo general de la economia
termind por impactar también los despachos de carga por carretera.

A partir de todo lo anterior, la ralentizacién de la demanda, junto con menores presiones de costos de
insumos, y mayor oferta de alimentos perecederos y procesados, favorecié una moderacion de la
inflacion al consumidor, aunque continud en niveles elevados. Finalmente, los principales indicadores
del mercado laboral mostraron resultados favorables, tales como incremento en la cantidad de
ocupados en las tres ciudades de la regiéon y reduccion de la tasa de desempleo y la proporcién de
informalidad en Armenia y Pereira.
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I. Agropecuario

Para el segundo trimestre del afio, la actividad agropecuaria del Eje Cafetero profundiz6 la caida en
las exportaciones de café y en el ganado vacuno de la region llevado a sacrificio, ademads el acopio de
leche para la industria descendid, pero en menor medida a los tres primeros meses del ano. No
obstante, la procedencia de porcinos aminoré su crecimiento, mientras que los despachos de productos
agricolas desde la region se recuperaron.

Asi pues, la regién reporté un volumen exportado de café verde de 33.836 toneladas en el segundo
trimestre de 2023, con una caida anual de 27,1%, hecho en el que pudieron influir afectaciones
causadas por las lluvias a los cultivos del grano. Cabe mencionar que los tres departamentos mostraron
disminuciones, donde Caldas con un total exportado de 17.677 toneladas, presentd la mayor
reduccidn, -31,4%, principalmente por bajas ventas a Estados Unidos. Le siguié Quindio con 12.843
toneladas y un descenso de 25,0%, debido a la caida en los despachos hacia Bélgica, Alemania y
Estados Unidos. Entretanto, Risaralda exporté 3.315 toneladas, con un retroceso de 6,2%, por las
menores cantidades enviadas a Estados Unidos y Alemania.

Por otro lado, segun la informacidn brindada por la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita
al Ministerio de Agricultura, el acopio de leche cruda por parte de las empresas procesadoras del Eje
Cafetero registré una contraccion anual de 7,2% (Grafico 1), aminorando la caida del trimestre previo,
pero continuando en terreno negativo desde hace nueve periodos. El comportamiento regional estuvo
explicado por el menor acopio en Quindio (-54,5%) y Risaralda (-0,6%), mientras que Caldas
compenso la reduccién (16,5%).

Gréfico 1

Region Eje Cafetero. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; célculos del Banco de la Republica.

Ahora bien, las continuas contracciones registradas en el acopio de leche de la regién estuvieron
relacionadas con el incremento anual de 26,3% durante abril-junio de 2023 en el precio promedio de
leche cruda en finca procesado por el DANE, representando un aumento en los insumos para la
industria lechera, los cuales para el acumulado del afio variaron a una tasa de 31,2%, influyendo en el
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precio final de los productos lacteos, desincentivando su consumo y afectando los margenes de las
procesadoras (Radiografia Trimestral del Sector Agropecuario, Bancolombia). Por departamentos, el
incremento mads significativo se registré en Risaralda (29,0%), seguido de Caldas (28,4%) y Quindio
(22,9%).

De otro lado, la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, registr6 que durante abril-junio
de 2023 el nimero de vacunos de la region que fueron llevados a sacrificio descendi6 13,2% frente al
mismo lapso de 2022, profundizando la tendencia a la baja desde hace tres periodos y en linea con la
contraccién nacional por las disminuciones en la demanda interna y externa'; sin embargo, la tasa de
variacion fue menor a la observada en el trimestre previo (Grafico 2, panel A). La reduccién estuvo
sustentada por las contracciones de 14,9%, 13,2% y 12,2% en Quindio, Caldas y Risaralda,
respectivamente. Entretanto, el sacrificio llevado a cabo en las plantas ubicadas en Caldas y Risaralda
alcanzo 63.691 cabezas durante el periodo de analisis, representando una tasa de crecimiento de 8,7%
en su comparativo anual, por los incrementos observados en Risaralda (15,3%) y Caldas (4,2%); es
de destacar que las variaciones son inferiores a las exhibidas en los tres primeros meses del afio

(Gréfico 2, panel B).

Grafico 2
Regién Eje Cafetero. Sacrificio de ganado bovino®
(nivel trimestral y variacién anual)
A. Ganado bovino de la region llevado a sacrificio B. Ganado bovino sacrificado en la region
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a los porcinos procedentes de la region que fueron llevados a sacrificio durante el segundo
trimestre de 2023, fueron un 8,3% mas en su comparativo anual para el acumulado del Eje Cafetero,
debido a los incrementos observados en Quindio (13,2%), Risaralda (11,5%) y Caldas (1,8%), aunque
lo resultados se desaceleraron frente a enero-marzo de 2023. Por su parte, el sacrificio de ganado
porcino al interior de la region registrd incremento anual de 11,7% para el departamento de Risaralda
segin cifras del DANE, coincidente con la informacién del Fondo Nacional de la Porcicultura

! Segtin Radiograffa Trimestral del Sector Agropecuario — 2T23 elaborada por Bancolombia, en lo corrido del afio el
volumen de exportaciones ganaderas ha descendido 28%, en donde se destaca la reduccién de 34% en ganado en pie y del
3% en carne de res; comportamiento que estd estrechamente relacionado con la baja demanda global aunado a la pérdida
de competitividad del precio del ganado gordo nacional por la apreciacién del peso frente al ddlar.
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(PorkColombia), que arrojé crecimiento en la producciéon de carne de cerdo en este departamento,
mientras que en el caso de Caldas y Quindio descendieron.

De manera contraria, segin el Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario (Sipsa) elaborado por el DANE, entre abril-junio de 2023 el suministro de alimentos
desde el Eje Cafetero hacia centros de acopio mayorista del pais alcanzé 67.828 toneladas,
aumentando 1,2% en su comparativo anual y recuperdndose frente a enero-marzo de 2023 (Cuadro
1). La variacién positiva fue posiblemente explicada por el retorno de las precipitaciones y dias con
lluvias a sus promedios histéricos (Ideam, 2023), mejorando las condiciones climdticas luego del
invierno de meses precedentes. Por cultivos, el buen desempefio de los despachos de mandarina,
banano y limén tahitf sustentaron los mayores envios, pese a los descensos en pldtano, pifia y aguacate.
Entretanto, Armenia, Pereira, Manizales y Medellin fueron los destinos hacia los que mads se
increment6 el suministro agricola.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segtin principales productos
(variacion anual y toneladas)

2022 ARo 2023 Total

Principales productos

Eje Cafetero

Frutas -6,4 -0,7 -9,5 -5,9 -4,6 1,9 37.639
Tubérculos, raices y platanos -5,8 -12,4 -20,1 99 -16,3 -5,3 21.229
Verduras y hortalizas -2,6 -12,7 -4,4 -6,1 40 16,7 8.961
Total Eje Cafetero -5,8 -5,9 -12,5 -7,3 -7,8 1,2 67.828
Caldas
Frutas 59 06 -178 7,7 7,8 02 15.236
Tubérculos, raices y platanos -146 -139 -22,0 -156 -14,8 -16,1 5.825
Verduras y hortalizas -6,2 9,7 -8,4 -8,0 6,3 42,8 1.853
Total Caldas 87 -50 -186 -102 91  -2,5 22.914
Quindio
Frutas -4,4 -4,7 -9,9 -7,1 -6,1 0,9 17.504
Tubérculos, raices y platanos 1,3 -149 -27,7 -9,6 -25,0 -6,5 8.643
Verduras y hortalizas -5,1 -10,8 -12,2 -8,3 -3,7 3,4 3.585
Total Quindio 2,8 -84 -154 80 -12,2 -1, 29.732
Risaralda
Frutas 14,8 164 267 54 12,8 13,0 4.899
Tubérculos, raices y platanos -4,9 -6,7 -6,8 -3,3 -4,1 8,6 6.761
Verduras y hortalizas 2,2 -16,2 7,7 -2,7 11,9 20,8 3.522
Total Risaralda -7,0 -1,6 6,1 -0,4 44 12,7 15.182

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Por departamentos, Risaralda fue el que motivé el crecimiento regional, gracias a los despachos de
platano, mandarina y cebolla junca hacia Medellin, Pereira y Armenia. En cambio, los resultados de
Caldas y Quindio aminoraron el incremento de la zona cafetera, ya que para el primero descendieron
los envios de platano, naranja, papaya y aguacate, mientras que para el segundo fue pina, guayaba,
yuca y aguacate.

Mientras tanto, el abastecimiento de panela desde la region hacia las demds centrales de abasto del
pais creci6 37,2% durante el segundo trimestre de 2023 frente a igual lapso de 2022, siendo 2,4 puntos
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porcentuales (pp) inferior a la variacion exhibida entre enero-marzo del presente afio. No obstante, el
aumento regional fue explicado por las contribuciones de Risaralda (34,7%) y Caldas (2,5%).

IIl. Industria

Con base en la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, en el
segundo trimestre de 2023 la produccion real de Caldas y Risaralda se redujo y profundiz6 la tendencia
descendente de periodos previos (Grafico 3). En el caso de Caldas, se presentd una caida anual en
promedio de 7,7%, sustentada en la disminucién de la elaboracién de alimentos y bebidas, la cual fue
afectada, seglin empresarios, por una menor demanda, lo que coincidié con una variacidn en las ventas
reales manufactureras de este rubro de -2,9%; asimismo hubo reduccion en “resto de industria”, en
parte por dificultades en el sector de la construccidn, cortes en el suministro de gas durante algunos
dias del lapso de andlisis y bajas ventas, las cuales evidenciaron una caida de 15,6%.

Respecto a Risaralda, la produccion registré un descenso de 4,1% entre abril-junio de 2023, resultado
negativo que no se observaba desde 2020, debido a la disminucion en la categoria de “resto de
industria”, alimentos y bebidas, ademas de textiles, confecciones y cuero, ultimos por
desabastecimiento de materia prima y menor demanda, la cual presentd un retroceso de 7,2% para
esta clase industrial.

Grafico 3
Caldas y Risaralda. Produccién real de la industria manufacturera?
(variacion anual)
A. Caldas B. Risaralda
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

IV. Servicios publicos

Acorde con la informacién de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y
Energia, el consumo de energia eléctrica no regulada en el Eje Cafetero durante el segundo trimestre
de 2023 registré una caida de 3,0% frente a igual lapso de 2022 (Gréfico 4); comportamiento que se



soport6 en el menor consumo en Caldas (-5,4%) puesto que Quindio evidencié un incremento de 1,4%
y Risaralda de 0,7%.

Por otro lado, de acuerdo con la informacién suministrada por Efigas S.A., el uso de gas natural en la
region cafetera registré una reduccién de 6,5%, en el ciclo abril-junio de 2023 frente al mismo periodo
de 2022. Este resultado se explicé por el menor uso en todas sus lineas, destacdndose la caida en
industria de 12,8%, dada la suspension en el servicio a finales de mayo por el incremento en la
temperatura en la zona de emanacion de gases en la ladera del volcan Cerro Bravo, ubicada en la via
de alto del Alto de Letras que afectd el transporte del hidrocarburo hacia la regién. En menor medida
fueron los descensos del uso residencial y comercial con -2,7% y -2,2%, respectivamente. Las
mayores caidas se presentaron en Risaralda (-10,1%) y Caldas (-5,7%), en linea con el deterioro de la
produccién real manufacturera descrita en el capitulo de Industria.

Grafico 4
Regién Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m? y variaciones anuales)
A. Demanda de energfa no regulada B. Consumo de gas natural
(GWh) porcentaje)  (millones de (porcentaje)
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Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia y Efigas S.A.; cdlculos del Banco de la Repiblica.

V. Construccion

Durante abril-junio de 2023, la construccidn de edificaciones descendi6 en el Eje Cafetero, de acuerdo
con la estimacion de area causada publicada por el DANE, la cual vari6 -10,4% en su comparativo
anual, ademas regresé a terreno negativo luego de seis periodos consecutivos de incremento (Gréfico
5, panel A). Por ciudades, Manizales fue la que mas cay6 con 26,5%, debido a las reducciones en los
destinos institucionales y de apartamentos, ltimos que explicaron en parte la disminucién de Armenia
(-8,9%), pese a que las casas y edificios institucionales crecieron. Por su parte, Pereira se contrajo
1,8% por el bajo desempeifio en la edificacion de oficinas y comercios, aunque apartamentos aumento.

Entretanto, el 4rea en proceso de construccion para las tres ciudades capitales de la region crecid 0,3%
anual, siendo un resultado menor frente al trimestre anterior. Ahora bien, el moderado desempeiio
regional estuvo sustentado en el crecimiento exhibido por Pereira (8,8%) ante los incrementos en
destinos como casas, apartamentos y oficinas, que fue aminorado por las disminuciones de Manizales
(-7,4%) y Armenia (-2,4%) dadas las contracciones en bodegas, apartamentos y comercio.



Grifico 5
Region Eje Cafetero. Area causada y despachos de cemento
(nivel trimestral y variacién anual)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integr6 los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

Por otro lado, de acuerdo con las Estadisticas de Cemento Gris (ECG) del DANE, los despachos de
cemento hacia la region cafetera durante el segundo trimestre de 2023 descendieron 15,8% frente a
igual lapso del afo previo (Gréfico 5, panel B), profundizando la caida de los primeros tres meses del
afio y en linea con los resultados del area causada para la region y de la variacion de -3,7% en la
actividad edificadora en el agregado nacional; ademads, se registraron disminuciones en los despachos
a Caldas (-19,5%) y Quindio (-4.4%). En este sentido, se puede inferir que la menor demanda de este
insumo también obedecid a la baja dindmica durante el trimestre en curso del avance de obras civiles,
muestra de ello estd en el Indicador de Mezcla Asféltica (IMA) del DANE, que para el caso de
Risaralda se contrajo 46,9% durante los meses analizados, indicando un retroceso en el componente
de infraestructura vial de ese departamento.

Asimismo, el drea aprobada para construir de la region descendi6 55,3% en su comparativo anual
durante el segundo trimestre de 2023, comportamiento explicado por la caida en el destino residencial
(Grafico 6, panel A). Por departamentos, la mayor contraccion se registré en Risaralda (-67,8%), por
las disminuciones en residencial, seguido de Quindio (-50,9%) y Caldas (-6,0%), en los cuales el
segmento mds afectado también fue el habitacional.

En cuanto a la venta de vivienda nueva, la informacién de Coordenada Urbana arrojé descenso de
45,5% en la region (Gréafico 6, panel B), como consecuencia de los cambios en el otorgamiento de
subsidios por parte del gobierno nacional. Por departamentos, se registraron disminuciones de 56,2%
en Caldas, 44,0% en Risaralda y 37,0% en Quindio, con afectaciones tanto en VIS como No VIS.



Gréfico 6

Regi6n Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva?
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: DANE y Camacol; calculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

Durante el segundo trimestre de 2023 las variables asociadas al comercio y turismo en la regién
cafetera registraron un menor desempefio frente a igual periodo del afio anterior, en gran medida ante
las altas tasas de interés que desincentivaron la demanda de bienes durables, elevados precios y tarifas,
y el aumento de la actividad volcanica del Nevado del Ruiz.

La Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE) del Banco de la Republica mostré que el
balance del volumen de ventas de la regién? fue de -21,4% para el promedio comprendido entre abril
y junio de 2023, siendo el primer resultado negativo desde el tercer trimestre de 2020 (Grafico 7),
exhibiendo una menor demanda regional y en linea con la desaceleracion observada en el consumo
final de los hogares que para el agregado nacional vari6 a una tasa de 0,7% anual segtin el DANE.

El bajo desempefio, fue explicado en parte por la ausencia del dia sin IVA que si se llevo a cabo en
igual periodo de un afio atrds y una disminucién en los ingresos via remesas de los hogares ante la
apreciacion del peso frente al dolar y los menores montos enviados desde el exterior. Entretanto, las
expectativas frente al volumen de ventas en los préximos doce meses registraron un balance de 4,8%
para el trimestre de analisis, siendo un resultado inferior al observado previamente y continuando con
la tendencia a la baja que inici6 entre julio-septiembre de 2022.

2 El balance corresponde a la diferencia entre el porcentaje de empresas que indicaron que el crecimiento del volumen de
ventas en los dltimos doce meses fue superior comparado con los doce meses anteriores, y el porcentaje de empresas que
indicaron que el crecimiento de las ventas en los tltimos doce meses fue inferior comparado con los doce meses anteriores.
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Grafico 7

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
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Fuente: Banco de la Republica.

Por otra parte, y a partir del Registro Unico Nacional de Transito (RUNT), el total de matriculas de
vehiculos nuevos en el Eje Cafetero alcanzé las 2.135 unidades durante el segundo trimestre de 2023,
descendiendo 40,8% frente al afio anterior (Gréafico 8, panel A). La caida en los tres departamentos de
la region fue explicada en parte por una menor demanda ante las elevadas tasas de interés para
financiar su compra, lo que disminuy6 la demanda de bienes durables; los mayores descensos se
observaron en automdviles y utilitarios. Es de anotar que los resultados de la regién exhibieron una
menor dindmica frente al trimestre previo y se completaron cuatro periodos consecutivos de

contraccion.

Grafico 8
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Fuente: ANDI-Fenalco y Andemos; célculos del Banco de la Repdblica.

Por departamentos, Quindio matriculé 370 vehiculos con una diminucién de 51,9%, siendo la mayor
contraccién de la regidn, explicada en la menor cantidad de matriculas de automdviles, utilitarios y
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tractocamiones. Por su parte, Caldas cay6 43,9% al registrar 739 automotores, por los descensos en
automdviles y utilitarios. Por ultimo, Risaralda tuvo un registro de 1.026 unidades representando una
variacién anual de -34,4%, motivada por la caida en el segmento de automdviles.

Andlogamente, y segin la Asociacién Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos), en el Eje
Cafetero se matricularon 7.969 motocicletas entre abril-junio de 2023 (Gréfico 8, panel B),

representando una disminucién de 18,9% y siendo inferior al trimestre previo, dadas las variaciones
en Caldas (-27,0%), Quindio (-15,3%) y Risaralda (-13,0%).

Por dltimo, y de acuerdo con la Asociacién Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), en el segundo
trimestre de 2023 el porcentaje promedio de ocupacién hotelera para el Eje Cafetero fue de 44,5%,
descendiendo 7,0 pp en su comparativo anual (Cuadro 2), en donde las principales razones de su
comportamiento fue en principio una mayor tarifa promedio dado el levantamiento de la exencion del
impuesto al valor agregado a los servicios de alojamiento y hospedaje desde enero de 2023, aunado a
la declaratoria de alerta naranja expedida por el Servicio Geoldgico Colombiano (SGC) ante el
incremento en la actividad volcdnica del Nevado del Ruiz. Se observé caida de la ocupacién en los
tres departamentos, pese a que en todos crecid la ocupacidon de extranjeros; ademds se registrd
descenso en la capacidad instalada en Caldas (-5,9 pp) y Quindio (-5,0 pp), mientras que en Risaralda
aument6 10,3 pp.

Cuadro 2
Regién Eje Cafetero. Ocupacién hotelera
(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

Regién y 2022 ARo 2022 2023 Total
departamentos I I v | I 2023 -11
Caldas 45,3 50,4 54,0 48,3 53,0 40,2 -5,1
Quindio 48,2 53,3 52,8 49,2 43,3 39,4 -8,8
Risaralda 61,1 63,4 58,5 58,8 56,7 53,8 7.3
Total Eje Cafetero 51,5 55,7 55,1 52,1 51,0 445 -7,0

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.

VII. Transporte

Los resultados para el Eje Cafetero en relacion con las variables asociadas al transporte arrojaron un
balance negativo, ya que se observaron descensos anuales en el despacho de mercancias, en la
movilidad de pasajeros aéreos y de transporte urbano, ademds de una menor dindmica de crecimiento
para la movilizacién intermunicipal.

En este sentido, segin la informacién del Ministerio de Transporte, el volumen de carga despachada
por via terrestre desde la region cafetera durante el segundo trimestre de 2023 registr6 860.291
toneladas, cayendo 2,7% frente a igual periodo de 2022 (Grafico 9). Por mercancias, los descensos en
café, bebidas no alcohélicas® y elementos de hierro y acero fueron los que explicaron el
comportamiento observado, no obstante, los productos de leche y nata junto con papel higiénico
experimentaron crecimientos durante el tiempo de analisis.

3 Exceptuando los jugos de frutas u otros frutos.
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Grafico 9
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga?
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, los despachos de carga desde Caldas cayeron 10,1% anual, debido a las
disminuciones en los envios de hierro, acero, varillas y refrigeradores. Luego se ubicé Quindio con
una contraccion de 1,4%, explicada por el bajo desempefio en los envios de café y tableros de fibra de
madera. Mientras tanto, Risaralda consiguié el tnico crecimiento de la regién con 2,8% por los
aumentos en cemento, productos a base de cereales y papel higiénico.

Por su parte, la salida de pasajeros desde los aeropuertos de la region cayo entre abril-junio de 2023
(Cuadro 3), especialmente por las menores frecuencias de vuelos ante el cese de operaciones de
algunas aerolineas desde y hacia el Eje Cafetero. En este sentido, se observaron disminuciones en
todas las ciudades de la zona, siendo Manizales la de mayor contracciéon con -32,3%, seguida de
Pereira (-30,5%) y, por tltimo, Armenia (-6.1%) que desde el segundo trimestre de 2021 no registraba
variaciones negativas.

Cuadro 3
Region Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajeros?
(variacién anual y total pasajeros salidos)

Region y ciudades 2022 Ao 2023 Total

1l 1 v 2022 | 1l 2023 - 1P
Manizales 39,3 23,0 -8,8 22,1 -10,8 32,3 11.755
Pereira 100,7 50,9 15,0 62,3 11,5 -30,5  237.053
Armenia 134,7 77,4 50,9 90,7 34,3 -6,1 73.663
Total Eje Cafetero 102,4 54,0 19,6 64,5 -4,5 -26,1 322.471

? Cifras provisionales.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repdblica.

Entretanto, durante el periodo abril-junio de 2023, la movilizacién intermunicipal de pasajeros desde
las terminales de la zona cafetera registr6 aumento anual en relacion con el mismo trimestre de un afio
atrds, sin embargo, la tasa de crecimiento respecto al periodo previo fue menor, tendencia que inicié
desde julio-septiembre de 2022 (Gréfico 10, panel A). Asi pues, la terminal de Pereira fue la que
mayor variacion alcanzé con 5,0% anual, seguida de la de Manizales con 4,1%.
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Grafico 10

Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
(nivel trimestral y variacién anual)
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Nota 1: No se cuenta con la informacion histérica de la terminal de transporte de Armenia.

Nota 2: El agregado de transporte urbano regional corresponde a la informacién de las tres ciudades capitales y sus dreas metropolitanas.
Fuente: Terminales de transporte de Manizales y Pereira y DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por otro lado, de acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE, la
movilizacion municipal de usuarios en el Eje Cafetero alcanz el traslado de 30,9 millones de personas
durante el segundo trimestre de 2023, disminuyendo 0,7% frente a igual lapso de 2022 (Gréfico 10,
panel B). El descenso regional estuvo explicado por la caida en Pereira (-2,3%), pese al incremento
observado en Manizales (3,1%).

Abastecimiento de combustible en estaciones de servicio

Segtn informacién preliminar del Sistema de Informacién de Combustibles (Sicom) del Ministerio
de Minas y Energia, en el segundo trimestre del afio se despacharon 17,2 millones de galones de diésel
a las estaciones de servicio automotriz y fluvial del Eje Cafetero, 2,3% mds que en igual periodo de
2022 (Grafico 11, panel A), mejorando el registro de inicio de afio. El resultado obedeci6 a un aumento
en Risaralda (14,1%), que contrarrest6 el descenso en Caldas (-0,5%) y Quindio (-11,2%), asociados
a caida en los despachos de carga en estos ultimos dos departamentos, asi como al descenso en la
salida de pasajeros desde la terminal de Armenia.

En cuanto a los despachos de gasolina a estaciones de servicio minorista, el monto aumenté 0,5% en
su comparativo anual, alcanzando 31,8 millones de galones (Grafico 11, panel B). En Caldas y
Risaralda aument6 1,3% y 0,8%, en su orden, resultados atenuados por Quindio, en donde los
despachos cayeron 1,1%.
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Grafico 11
Region Eje Cafetero. Despachos de combustible a estaciones de servicio automotriz y fluvial
(nivel trimestral y variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia; cdlculos del Banco de la Repiblica.

VIII. Sistema financiero

Durante abril-junio de 2023, los desembolsos hacia las actividades agropecuarias en el Eje Cafetero
disminuyeron, al igual que los montos y nimero de colocaciones para la compra de vivienda nueva;
descensos explicados ante las altas tasas de interés del mercado y una menor dindmica de otorgamiento
de subsidios por parte del gobierno nacional ante los cambios en el programa Mi Casa Ya.

A partir de los créditos concedidos por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro), la region cafetera alcanz6 la suma de $267.881 millones de pesos (nominales) durante el
segundo trimestre de 2023, descendiendo 17,2% frente a igual lapso del afio anterior (Cuadro 4). Los
menores desembolsos estuvieron sustentados por las disminuciones en los segmentos de capital de
trabajo e inversidén, mientras que la normalizacién de cartera aumentd. Ademds, la caida fue
generalizada indistintamente del tamafio del productor, siendo los grandes los mads afectados.
Entretanto, los cultivos de cacao y caina de azicar fueron los de mayor contraccién en la financiacién,
mientras que se destacaron los crecimientos para avicultura y café.

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro®
(variacion anual y millones de pesos)

Region y 2022 Ano 2023 Total
departamentos I n v 2022 I I 2023 - IIP
Caldas 196  -12,8 -4,3 7,2 27,8 -33,0 134.783
Quindio 22,1 -41,2 42,1 -5,9 83,2 74,8 64.929
Risaralda 550  -122  -11,2  -31,0 393 20,0 68.169
Total Eje Cafetero -20,1 -17,8 1,3 -15,1 2,2 -17,2 267.881

" Cifras preliminares.
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.
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Por departamentos, el mayor descenso lo registr6 Caldas ante la caida en los créditos para grandes
productores, especialmente en la linea de capital de trabajo y hacia la actividad del cacao; seguido de
Risaralda, debido a las menores colocaciones en inversidon para los grandes productores y en los
cultivos de cafia de azicar. Finalmente, Quindio exhibi6 el tnico crecimiento de la region gracias al
buen desempefio de la avicultura y los citricos que realizaron los grandes productores de la zona.

Entretanto, el Reporte de Financiacién de Vivienda del DANE concluyé que el nimero de nuevos
desembolsos de créditos de vivienda nueva disminuyé 12,7% para el agregado del Eje Cafetero
durante el segundo trimestre de 2023 frente a igual periodo de 2022 (Grafico 12, panel A). Pese a que
la disminucién fue menos acentuada que el trimestre anterior, continud en terreno negativo ante la
menor disponibilidad de subsidios por el cambio en el programa de Mi Casa Ya y aunado a unas
elevadas tasas de interés que desincentivaron la demanda de crédito para este tipo de activos. Por su
parte, las disminuciones en Caldas (-38,4%) y Risaralda (-20,6%), contrarrestaron el crecimiento
alcanzado por Quindio (27,8%). Es de anotar, que estos resultados estuvieron en linea con la
contraccion en las ventas de vivienda descritas en el capitulo de Construccién del presente boletin.

Gréfico 12
Region Eje Cafetero. Niimero y valor de desembolsos de créditos para compra de vivienda nueva
(nivel trimestral y variacién anual)
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Nota: Desembolsos constantes. Corresponden a desembolsos en pesos, deflactados con el indice de costos de la construccién de vivienda (ICCV).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Andlogamente, los desembolsos para adquirir vivienda nueva en la region cafetera alcanzaron los 66,2
millones de pesos constantes durante abril-junio de 2023, descendiendo 23,9% frente al mismo
trimestre de 2022, siendo Caldas (-47,8%) y Risaralda (-24,9%) los departamentos que explicaron la
disminucién del agregado regional.

IX. Comercio exterior

Las exportaciones y las importaciones continuaron reportando disminuciones en la zona cafetera, y la
balanza comercial redujo su saldo, pese a seguir presentando superavit.
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Exportaciones

Entre abril y junio de 2023 las exportaciones del Eje Cafetero alcanzaron US$466,5 millones en
valores FOB (Free On Board), con una caida anual de 11,7% (Grafico 13), sustentada en el descenso
de las ventas externas de café verde, aunque aminorada en parte por el mayor incremento en el resto
de bienes. Caldas fue el mayor exportador de la regién, con un monto de US$244,1 millones; no
obstante, registr6 una reduccion de 18,7%, debido a las menores facturaciones con Estados Unidos,
Bélgica, Jap6n, Canadd y Alemania.

Grafico 13
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales?"
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Asimismo, las ventas al exterior de Quindio evidenciaron una disminucién de 34,4% hasta ubicarse
en US$78,5 millones, por la variacién negativa en las exportaciones hacia Estados Unidos, Bélgica y
Alemania; mientras que Risaralda con US$143,8 millones, exhibié un aumento de 33,2%, motivado
principalmente por las ventas para México.

Por su parte, el valor de las exportaciones de café verde sin procesar totalizé6 US$181,8 millones en el
segundo trimestre de 2023, con una caida anual de 39,4%, més fuerte que la observada en los dos
periodos previos (Grafico 14, panel A), donde Caldas con un monto de US$94,1 millones, report6 una
reduccion de 44,0%, ante las menores ventas hacia Estados Unidos y Bélgica. Igualmente, Quindio
con US$69,9 millones y Risaralda con US$17,8 millones, presentaron disminuciones de 36,3% y
20,8%, respectivamente, debido a las variaciones negativas con Estados Unidos y Alemania, ademds
de Bélgica en el primer departamento.
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Grafico 14
Regio6n Eje Cafetero. Exportaciones?
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a las exportaciones de productos diferentes a café sin procesar, estas fueron por US$284,7
millones en el lapso de andlisis, con un crecimiento de 25,0% (Gréfico 14, panel B), motivado por las
ventas de vehiculos, sus partes y accesorios, mdquinas, aparatos y material eléctrico, ademas de
artefactos mecanicos.

El monto exportado por Caldas de este tipo de productos fue de US$150,0 millones, con un incremento
de 13,3%, propiciado por las mayores ventas de maquinas, aparatos y artefactos mecdnicos hacia
Guatemala, Perd, Honduras y Ecuador, azdcares y articulos de confiteria para Venezuela y Perd,
ademas de preparaciones alimenticias dirigidas a Estados Unidos, México y Chile. Del mismo modo,
Risaralda con US$126,0 millones, registré un aumento de 47,5%, sustentado en las exportaciones de
vehiculos, sus partes y accesorios hacia México, y maquinas, aparatos y material eléctrico a Estados
Unidos. En contraste, cayeron las de frutos comestibles como aguacates y prendas de vestir hacia
territorio estadounidense.

Entretanto, Quindio con US$8,7 millones, evidencié una disminucién de 13,4%, principalmente por
las menores ventas externas de frutos comestibles como lima tahiti hacia Estados Unidos y aguacates
para Bélgica y Holanda, lo cual no pudo ser compensado por el mayor comercio de café procesado
hacia Corea del Sur y Rusia, y preparaciones de legumbres u hortalizas a Estados Unidos.

Importaciones

Las compras externas del Eje Cafetero totalizaron US$327,3 millones CIF (Cost, Insurance and
Freight) durante el segundo trimestre de 2023, con un descenso de 18,5% frente al mismo lapso del
afo anterior (Grafico 15), debido en gran medida a las menores importaciones de bienes de consumo
duraderos, asi como de materias primas y bienes de capital para la industria.
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Grifico 15
Region Eje Cafetero. Importaciones totalesP"
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Todos los departamentos mostraron disminucion de sus importaciones, donde Risaralda, con un monto
de US$193,3 millones, evidenci6 una reduccién de 12,9%, por las menores adquisiciones de bienes
de consumo duraderos, principalmente motocicletas provenientes de Japon, Indonesia y China, y
bienes de capital para la industria de origen chino; mientras que sobresali6 el crecimiento en equipo
de transporte desde Brasil.

Por su parte, Caldas con un total de US$98,1 millones, presentd una disminucion de 30,7%, por unas
bajas compras de materias primas para la industria procedentes de China, Estados Unidos y Brasil,
bienes de capital para el sector manufacturero desde Alemania, Suiza, Estados Unidos y México,
bienes de consumo duraderos como bicicletas de Taiwan, refrigeradores desde México y lavadoras de
China; ademds se observé caida en las de bienes de consumo no duraderos como calzado chino y
azucares provenientes de Guatemala y Ecuador.

De manera similar, las importaciones de Quindio totalizaron US$35,9 millones, con un descenso de
6,1%, explicado por las menores compras de materiales de construccion de origen tailandés y chino,
equipo de transporte desde China y Japén, y materias primas para la industria procedentes de México,
Espafia y Brasil.

Balanza comercial

En el segundo trimestre la balanza comercial de la regién alcanzé US$159,0 millones FOB, 6,1%
menor frente a su comparativo anual (Grafico 16), donde nuevamente influy6 la disminucién més
acentuada en las importaciones medidas en valores FOB respecto a la caida en las ventas externas. El
resultado se dio por el menor superdvit con Estados Unidos, Bélgica y Alemania, ademds de un mayor
déficit con Vietnam y Corea del Sur.

Caldas y Quindio también reportaron superavit, al presentar montos por US$152,8 millones y
US$45,3 millones, en su orden, no obstante, mostraron descensos de 13,1% y 47,6%, respectivamente,
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debido a menores saldos con Estados Unidos, Bélgica y Alemania; ademads, Caldas evidenci6 un alto
déficit con Corea del Sur, y tuvo un cambio de superavit a déficit con Japdn, en tanto Quindio expandid
su déficit con China.

En cuanto a Risaralda, continu6 con un saldo deficitario, aunque inferior al de periodos anteriores,
destacdndose los menores déficit con Japon y China, y un mayor superdvit con México.

Gréfico 16
Regién Eje Cafetero. Balanza comercial®
(nivel trimestral y variacién anual)
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

X. Mercado laboral

Segtn la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, en el promedio trimestral abril-
junio de 2023, el mercado laboral de la region Eje Cafetero mostré un balance positivo, al reportar
aumento de la fuerza de trabajo, acompafiado de una mayor cantidad de personas ocupadas, lo que a
su vez incidi6 en descenso del nimero de desempleados. Asimismo, la vinculacién al mercado laboral
se hizo en segmentos ocupacionales mds asociados a la formalidad, por lo que el nimero y la tasa de
informalidad descendieron en las tres ciudades y sus areas metropolitanas (Grafico 17).

La fuerza de trabajo aumentd, aunque a un ritmo menos acentuado que en trimestres previos.
Adicionalmente, la demanda de trabajo se mantuvo positiva, por lo que ademads de absorber la nueva
poblacion activa, incorpord parte de los que se encontraban en desempleo. De esta manera, el niimero
de desempleados disminuy6 en Pereira (-16,9%) y Armenia (-3,8%), contrario a Manizales donde
aumentaron 4,0%.
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Grafico 17

Region Eje Cafetero. Cantidad de personas en el mercado laboral
(variacién anual)
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Nota: Para los datos de informalidad se cuenta con informacién desde 2021, luego de los cambios metodolégicos implementados por el DANE desde ese periodo.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

La tasa de desempleo (TD), es decir, la relacion entre cantidad de desempleados y poblacion
econdmicamente activa, descendié en Armenia y Pereira si se compara con el segundo trimestre del
aflo anterior, hasta ubicarse en 12,2% y 9,7%, respectivamente, teniendo la capital risaraldense la tasa
mads baja entre las 23 ciudades de seguimiento por parte del DANE. Entretanto, en Manizales aument6
ligeramente y lleg6 a 10,6% (Cuadro 35).

De otra parte, el aumento en la cantidad de ocupados fue generalizado en la region, llevando a que la
tasa de ocupacion (TO) repuntara en comparacion con el segundo trimestre del afio anterior. Por
sectores, los que mds contribuyeron a los buenos resultados fueron Actividades profesionales,
cientificas, técnicas y servicios administrativos, y Alojamiento y servicios de comida, mientras que
Industrias manufactureras y Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de
servicios, expulsaron trabajadores.

En Manizales, la mayor contribucién al incremento en la cantidad de ocupados la tuvo Industria, pese
a que los resultados de produccién y ventas no fueron tan favorables en el trimestre. En Pereira, por

el contrario, la industria disminuy6 el nimero de ocupados, mientras que Armenia se vio beneficiada
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de una buena dindmica de contratacion de parte de Alojamiento y servicios de comida, Transporte y
almacenamiento, e Informacién y comunicaciones.

Cuadro 5
Region Eje Cafetero. Indicadores del mercado laboral
(porcentaje)
Trimestre Armenia Manizales Pereira
mévil TGP TO D Tl TGP TO D Tl TGP TO D Tl
| 50,5 42,9 15,0 54,3 61,1 49,8 18,5 38,0 59,2 50,6 14,5 44,8
I 51,8 43,0 17,0 52,4 57,9 48,8 15,7 36,3 58,2 48,7 16,4 39,7
2021 I 51,9 45,4 12,4 51,9 58,6 51,4 12,4 34,0 58,3 50,7 13,1 41,0
IV 50,8 45,5 10,4 47,2 57,5 51,6 10,3 35,8 58,0 51,5 11,2 41,2
| 543 490 98 423 | 592 522 11,7 341 | 586 51,1 12,8 44,4
I 57,1 49,8 12,9 44,9 59,9 53,6 10,4 37,0 59,8 52,7 11,8 44,0
2022 N 566 493 12,8 43,2 | 605 546 9,7 357 | 604 544 99 409
IV 56,8 49,6 12,7 41,9 60,6 55,4 8,5 37,1 62,5 56,0 10,4 42,7
| 566 492 132 453 | 59,7 531 11,1 32,7 | 60,3 541 10,2 456
2023 I 573 503 12,2 42,6 | 60,6 542 10,6 342 | 599 541 9,7 40,8

TGP: Tasa Global de Participacion (poblacién econdmicamente activa / poblacion en edad de trabajar); TO: Tasa de Ocupacion
(ocupados / poblacién en edad de trabajar); TD: Tasa de desempleo (desempleados / poblacién econdmicamente activa); Tl: Tasa de
informalidad (informales / ocupados).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Por posicion ocupacional, los resultados mostraron una alta vinculacion de trabajadores por cuenta
propia. Por el contrario, hubo salida de ocupados catalogados como patrones o empleadores,
empleados domésticos y empleados del gobierno. En Manizales, se destac6 el aumento en la
vinculacién de empleados particulares, llevando a que el nimero de trabajadores informales cayera
5,6% y la tasa de informalidad se ubicara en 34,2%, la segunda mds baja entre las 23 ciudades y dreas
metropolitanas de medicion. En Pereira y Armenia también disminuyé la tasa de informalidad,
posiblemente porque el aumento en los trabajadores por cuenta propia estuvo asociado a actividades
o profesiones liberales, catalogadas como formales en la GEIH.

XI. Precios

La inflacién anual al consumidor en junio de 2023 de Manizales, Pereira y Armenia superd el aumento
presentado en igual mes de 2022; no obstante, comparado con los primeros meses del afio en curso,
las variaciones han cedido un poco (Grafico 18). Tanto en los resultados de la region como en los del
total nacional se observaron mayores presiones por parte de la subcanasta de servicios y de los
regulados, en este ultimo dado el ajuste en el valor de los combustibles en el pais; sin embargo, el
incremento en los alimentos ha sido menor, especialmente en los productos perecederos por una mayor
oferta, y en el caso de los procesados ha favorecido la apreciacion del peso colombiano para un menor
ajuste de precios, asi como disminuciones en costos de transporte y en las cotizaciones internacionales
de alimentos e insumos agropecuarios®.

4 Para m4s informacion, se puede consultar el Informe de Politica Monetaria del Banco de la Repiiblica publicado en julio
de 2023.
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Segun la desagregacion de bienes y servicios del DANE, Armenia volvi6 a reportar la inflaciéon mas
alta en el Eje Cafetero con 12,72%, debido en gran medida a las alzas en educacidn, transporte,
prendas de vestir y calzado; mientras que hubo un menor aumento en alimentos y bebidas no
alcohdlicas.

Grafico 18
Region Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
(variacién anual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a las variaciones del Indice de Precios al Consumidor (IPC) en Manizales y Pereira, estas
totalizaron 11,82% y 11,95%, en su orden (Cuadro 6), en las que hubo un mayor incremento anual en
el rubro sin alimentos, principalmente por el alza en los regulados como combustibles, transporte
urbano, educacién y servicios publicos, dltimos entre los que se destacd la subida de precio del
suministro de gas. A su vez, aumentaron las cotizaciones de bienes como vehiculos, prendas de vestir,
ademds de articulos para higiene y aseo personal; y en servicios sobresalieron las comidas fuera del
hogar.

Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Indicadores de inflacion al consumidor
(porcentaje)
Descripcién Manizales Pereira Armenia
jun-22 jun-23 jun-22 jun-23 jun-22 jun-23
Total 9,37 11,82 9,85 11,95 9,99 12,72
Sin alimentos 6,44 10,96 6,17 11,53 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 9,43 13,26 8,95 12,80 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 5,02 8,28 4,80 8,64 n.d. n.d.
Regulados 6,13 14,86 7,21 17,91 n.d. n.d.
Alimentos 22,96 15,27 24,14 13,37 n.d. n.d.
Primarios o perecederos 29,06 12,80 32,56 9,55 n.d. n.d.
Procesados 21,40 15,94 22,04 14,40 n.d. n.d.

n.d. No disponible.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Por su parte, si bien la inflacién de alimentos en las dos ciudades anteriormente mencionadas presentd
un alto crecimiento, se noté un menor ritmo de ascenso frente a junio de 2022, comportamiento que
se evidenci6 tanto en los productos perecederos como en los procesados. En los primeros se aminor6
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el aumento en frutas, papa, cebolla, hortalizas y legumbres frescas, y se observo caida en tomate, yuca
y zanahoria; y en los procesados hubo una menor alza en carne de res, leche, quesos, aceites
comestibles y legumbres secas.

XII. Otras variables economicas

Remesas

El ingreso de remesas al Eje Cafetero durante el segundo trimestre de 2023 totaliz6 US$220,1
millones, con una caida anual de 5,7%, revirtiendo los crecimientos de los cuatro periodos precedentes
(Gréfico 19); mientras en pesos colombianos, el valor recibido en la regién aument6 6,8%, utilizando
el promedio trimestral de la TRM, aunque este incremento mostré una menor dindmica respecto a
informes anteriores.

El comportamiento en ddlares fue explicado por las disminuciones en Risaralda y Caldas de 8,3% y
5,8%, en su orden, departamentos que percibieron un total de remesas de US$117,3 millones y
US$48,4 millones, respectivamente, siendo sus variaciones negativas explicadas por la menor
cantidad de divisas enviadas desde Estados Unidos, Chile, Reino Unido y Espafia, excepto este ultimo
pais, que envio 20,5% mas recursos a Caldas. Por el contrario, Quindio con US$54,4 millones, report6
un ligero incremento de 0,6%, motivado por los montos recibidos desde Estados Unidos, Espafia y

Chile.
Gréfico 19
Region Eje Cafetero. Ingreso de remesas®
(nivel trimestral y variacién anual)
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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