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Panorama economico

La economia de la regién Centro mostré un leve incremento anual durante el primer trimestre del
ano, segun resultados preliminares de indicadores disponibles. La demanda interna de bienes
favorecio el ligero crecimiento del sector agropecuario y la industria, mientras que el dinamismo
del gasto en servicios se reflejé en el buen desempeno del transporte y el turismo, pese a las
afectaciones por la interrupcion de algunas operaciones aéreas al final del periodo . Por el contrario,
cayo la construccion, asi como la venta de vivienda nueva y los desembolsos de crédito para su
financiacién. La demanda externa descendié por menores exportaciones de café, al tiempo que las
importaciones disminuyeron, en especial de materias primas. De otra parte, la inflacién se mantuvo
elevada, mientras el mercado laboral se deterioré ante el aumento de la tasa de desocupacion, por
pérdida de empleo sobre todo en el sector informal.

Indicadores preliminares de la actividad econdmica en la regién arrojaron un aumento anual con
desaceleracion. La producciéon manufacturera y agropecuaria se beneficiaron de la mayor demanda
interna de bienes de capital para la industria y la agricultura, asi como de las lluvias que favorecieron
el buen crecimiento de los pastizales para el sector pecuario. No obstante, estas condiciones climdticas
que llevan presentdndose desde meses previos ocasionaron un descenso en la produccién de café que
se tradujo en una caida fuerte de las exportaciones.

El transporte y la ocupacion hotelera presentacién un balance positivo debido a la reactivaciéon del
turismo y las menores restricciones a la movilizacién y de distanciamiento social, lo que favoreci6 la
importante recuperacion de estos sectores frente al periodo prepandemia. De igual manera, las ventas
en el comercio interno crecieron, a pesar de que la comercializaciéon de vehiculos y motos nuevas
ahondaron la reduccion, ante una baja intenciéon de compra de bienes durables.

Los servicios financieros con los establecimientos de crédito presentaron leve aumento en el saldo de
las captaciones, mientras el saldo de la cartera ralentizé el crecimiento de los periodos previos, donde
se destacaron los avances en consumo y comercial. De otro lado, los desembolsos de créditos para
compra de vivienda cayeron en términos reales, y junto a las presiones inflacionariasen la canasta de
insumos, aumento en tasas de interés que no facilitaron el cierre financiero y las modificaciones en la politica
de subsidios, terminaron por afectar las ventas de unidades habitacionales nuevas.

En comercio exterior, el valor de las exportaciones disminuyd, sustentado en el comportamiento de
las ventas tradicionales, a la vez que las importaciones se redujeron por menor demanda de materias
primas, materiales de construccién y equipos de transporte, lo que generé un menor superavit
comercial ante la caida mas fuerte en las ventas al exterior. Con respecto a las remesas, se presentd
un importante incremento que, junto a la depreciacion del peso colombiano, constituyé una fuente
adicional de financiacién para el gasto de los hogares.

Por ultimo, la tasa de ocupacién descendi6 en las tres ciudades capitales de la region por la pérdida
de empleos, en su mayoria informales, lo que gener6 un aumento en el desempleo; mientras que la
inflacién de la canasta de bienes y servicios al consumidor se ubicé fuera del rango meta, aunque
cedio frente a la cifra maxima alcanzada al finalizar el afio anterior, principalmente por la mayor oferta
de bienes perecederos y primarios.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
produccién de los principales bienes de la region, dado que en algunos casos no se dispone de
informacion de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere para
la publicacion del presente documento.

El volumen de exportaciones de café proveniente de la regiéon cayé 19,2% frente al primer trimestre
de 2022 (Gréfico 1). La prolongada temporada de lluvias afect6 la floracion y germinacion del grano,
terminaron mermando la recoleccion disminuyendo la disponibilidad de café para exportar. Segun el
Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales (IDEAM), en Huila y Tolima se
observaron excesos de precipitaciones por encima del promedio, especialmente en los meses de enero
y marzo, mientras que en febrero se registraron valores normales e incluso por debajo de la media en
Huila.

Grafico 1
Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En tanto, el abastecimiento de productos agricolas! desde Tolima, Huila y Caquetd hacia las centrales
mayoristas del pais se recuperd y crecié 2,6% en términos anuales, seguin el Sistema de Informacién
de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) del DANE (Gréfico 2). Tolima y
Caqueta mostraron esta misma dindmica con variaciones de 4,8% y 7,4% respectivamente, mientras
que Huila evidenci6é un leve descenso de 0,3%. Por grupos de alimentos, el despacho de verduras y
hortalizas tuvo el mayor incremento, jalonado por productos como pimentén, tomate chonto y
habichuela, pero atenuado porla caida de ahuyama. Le sigui6 el grupo de frutas, con mayor oferta de
limén, naranja y las variedades de mango tommy y yulima. En contraste, el suministro de tubérculos
disminuyd, ante el menor envio de arracacha, yuca y papa criolla alas centrales de abasto, a pesar del
aumento en platano harton verde.

' Incluye informacién para los grupos de frutas, tubérculos, raices y platanos, y verduras y hortalizas.



Gréfico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region hacia las centrales de
abasto del pais

(nivel y variacién anual)
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Fuente: Sipsa - DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

La produccién de ganado vacuno para sacrificio procedente de la region Centro, registré un
crecimiento anual de 4,2% (Grafico 3, panel A). Lo anterior estuvo impulsado por la produccién en
Caquetd que presentd una variacion de 8,6% mientras que en Tolima y Huila cay6 3,0% y 5,8% en su
orden. De acuerdo con los boletines meteorolégicos del Ideam, el departamento de Caquetd contd con
condiciones mds favorables que Tolima y Huila durante el periodo de andlisis: en enero y marzo las
lluvias no fueron tan fuertes y en febrero, a pesar de los dias de verano, hubo precipitaciones que
beneficiaron el desarrollo de forrajes y un buen crecimiento de las pasturas, brindando alimento de
calidad al ganado. Por el contrario, en Huila fue necesario implementar riego por goteo en los potreros
y se complementd la dieta de los animales con concentrado.

De igual manera, la produccién de ganado porcino crecié 8,7% en términos anuales (Grafico 3, panel
B). Por departamentos, el mayor incremento lo tuvo Huila con una variacién de 21,9%, seguido de
Caquetd que aumentd 5,5%, aunque Tolima experimentd un descenso de 3,0%.

Gréfico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)
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De otra parte, el acopio de leche por parte de la industria aument6 24,1% frente a igual periodo de
2022, logrando alcanzar maximos histéricos segin la informacion disponible de la Unidad de
Seguimiento de Precios (USP) del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural (Grifico 4). En
Caquetd, el departamento con mayor participacion en la regién, se increment6 el acopio en parte
porque el nivel de precipitaciones beneficié los pastizales sin afectar su calidad. Ademads, se iniciaron
las operaciones de una nueva planta de tajado de quesos en el municipio de Puerto Rico. No obstante,
hubo una reduccién en el volumen del ldcteo adquirido por las queserias, debido al exceso de
inventarios y de ofertade queso al interior del pais, segtin el boletin mensual de precios deleche cruda
en finca del DANE. Por el contrario, descendi6 el abastecimiento en Tolima por el represamiento de
leche en Roncesvalles como consecuencia de los deslizamientos ocasionados por las fuertes lluvias
que se presentaron en este departamento.

Gréfico 4
Region Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)
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Fuente: USP — Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Repiblica.

Il. Mineria

De acuerdo con las cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), la produccion fiscalizada
de petrdleo en la region Centro cayd 6,0% anual en el primer trimestre de 2023, alcanzando 19.632
barriles promedio diarios (bpd) en Huila y 9.636 en Tolima (Grafico 5, panel A). Se mantuvo la
tendencia negativa de la produccién petrolera en la regiéon debido al continuo declive de los
yacimientos, asi como la ausencia de proyectos para explorar nuevos campos.

Cuatro de los cinco principales campos de la regidon, cuya participaciéon corresponde al 51,2% del
promedio diario extraido?, continuaron en descenso, mientras que el campo Palogrande en Huila
registré un incremento significativo alcanzando niveles de produccién superiores a los del campo
Guando SW en Tolima y tomando su lugar (Gréfico 5, panel B). Lo anterior atenu6 el resultado, junto
con el hallazgo de hidrocarburos en Ibamaca a inicios de 2022 y la recuperacién de la produccion del
campo Ortega, ambos ubicados en Tolima.

2 Participaciones en el primer trimestre de 2023: Guando (12,4%), Tello (12,1%), San Francisco (12,0%), Palogrande
(7,5%) y Dina Terciarios (7,3%).
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Grafico 5
Region Centro. Produccién de petréleo
(barriles promedio dia calendario y variacion anual)
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(bpd) (porcentaje)  (porcentaje) (porcentaje)
40.000 4,0 500 4 1250
35.000 2,0 40,0 100,0
30,0 75,0
30.000 0,0
20,0 50,0
25.000 2,0
10,0 25,0
20.000 4,0
0,0 0,0
15.000 -8.0
-10,0 25,0
10.000 20 00 50,0
5.000 -10,0 -30,0 4 75,0
o -12,0 40,0 - - 1000
mar-19  sep-19 mar-20 sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 mar-l3  sep1S mar20  sep20 mar2l sep2l mar22 sep22  mar23
Dina Terciarios San Francisco
s Tolima s Huila Variacion anual (eje derecha) Tello Guando

Palogrande (eje derecho)
Nota: El resultado trimestral corresponde al promedio de los tres meses. Datos de 2019 a 2023 sujetas a modificaciones, segln pdgina web de la ANH.
Fuente: ANH; cdlculos del Banco de la Republica.

Ill. Industria

Con una dindmica similar a la de los anteriores trimestres, entre enero y marzo de 2023 la industria
manufacturera de Tolima registr6 niveles de produccién y ventas cercanos a los observados un afio
atrds, con variaciones anuales de 0,9% y -1,5% respectivamente, segiin la Encuesta Mensual
Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE (Gréifico 6). La elaboracion de
alimentos y bebidas cont6 con buena disponibilidad de materia prima y se beneficié de la reactivacion
de actividades turisticas y fiestas regionales, mientras otros rubros atenuaron el resultado, debido a
deterioro de la demanda, exceso de inventarios y altos costos.

Grifico 6
Tolima. Produccidn y ventas reales
(variacién anual)

(porcentaje)
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IV. Servicios publicos

Durante el primer trimestre de 2023, la produccién de energia eléctrica en la Central Hidroeléctrica
de Prado ubicada en el departamento del Tolima alcanzé una generacion neta de 113,7 GWh, lo que
representd un aumento anual de 22,1% (Cuadro 1, panel A), resultado que obedecid al elevado
régimen de lluvias que beneficié el nivel del embalse por lo que el Centro Nacional de Despacho?
autorizé generar y vender mds energia.

Cuadro 1
Region Centro. Generacién y consumo de energia eléctrica
(variacién anual y nivel en Gigavatios-hora GWh)

Tolima Huila Caqueta
Usos GWh Var. | trimestre GWh Var. | trimestre GWh Var. | trimestre
Itrim 2023 2022 2023 Itrim 2023 2022 2023 I trim 2023 2022 2023
A. Generacién
Generacion bruta 113,7 -2,7 22,1 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Consumo propio 0,1 -14,6 2,6 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Generacién neta 113,6 -2,7 22,1 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
B. Demanda real
Regulada 3,4 255  -8,6 3,4 20,5 -0,5 1,2 42 40
No regu]ada 32,2 -8,2 11,0 25,4 10,4 -12,8 0,6 -2,3 0,3
Total 35,6 -5,3 8,8 28,8 11,4 -11,5 1,8 2,0 2,8
(...) No disponible.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energia; cdlculos del Banco de la Repblica.

De otra parte, con base en la informacién de la Unidad de Planeacion Minero Energética (UPME) del
Ministerio de Minas y Energia, la demanda total de energia eléctrica en la region Centro continu6 en
terreno negativo, ahora con una variacion anual de -1,2% en el primer trimestre de 2023. Por
componentes, el resultado se registré en la demanda no regulada o de grandes consumidores, al caer

0,9%, mientras que la demanda de hogares y establecimientos comerciales (regulada) disminuyd
3,4%.

Segiin departamentos, la baja demanda de energia eléctrica se concentrd en el Huila por el menor
consumo por parte del segmento manufacturero, mientras que Caquetd y Tolima presentaron
incrementos, este ultimo acorde con el desempeiio del sector industrial (Cuadro 1, panel B).

Entre tanto, la demanda de agua potable en el transcurso del primer trimestre de 2023 para Ibagué y
Florencia registraron un leve aumento anual de 1,5% (Gréfico 7), jalonado por la mejor dindmica del
consumo en los hogares, pese a que el invierno afecté las bocatomas y hubo cortes en el servicio. El
nimero de suscriptores creci6 4,9%.

3 Dependencia de la Comisién de Regulacién de Energia y Gas (CREG) encargada de la planeacién, supervisién y control
de la operacion integrada de los recursos de generacion, interconexidn y transmisiéon del Sistema Interconectado Nacional
(Fuente: R. CREG-116-2003; Art. 1).
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Grafico 7
Regién Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacion anual)

(metros cubicos)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, de acuerdo con las cifras proporcionadas por Alcanos de Colombia S.A. E.S.P., el
consumo de gas natural en la regiéon Centro fue de 17,1 millones de metros cibicos durante el primer
trimestre del afio, volumen ligeramente superior en 0,1% al de igual periodo de 2022. (Cuadro 2).
Segtin los sectores demandantes del mercado, la mayor contribucién a la variacién la registré el
segmento comercial, seguido del residencial y oficial. Por el contrario, los renglones industrial y
vehicular cayeron. En total, el nimero de usuarios se increment6 3,4%.

Cuadro 2

Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(variacién anual y nivel)

Consumo | trimestre Usuarios | trimestre
Usos Variacién anual Miles de metros? Variacién anual Usuarios
2022 2023 2023 2022 2023 2023
Total -1,5 0,1 17.129 3,5 3,4 347.812
Residencial -2,3 0,3 10.636 3,5 3,4 343.850
Comercial 18,9 6,7 1.820 4,3 4,7 3.767
Industrial 33 08 1.180 5,5 1,9 51
Oficial 17,6 20,0 84 244 13,1 121
Gas vehicular -5,7 -3,8 3.409 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; cdlculos del Banco de la Repblica.

V. Construccion

En el primer trimestre de 2023, la actividad edificadora en la region Centro arrojé resultados
desfavorables en un contexto global de desaceleracion econdmica, presiones inflacionarias en la
canasta de insumos, aumento en tasas de interés e incertidumbre ante cambios en la politica de

vivienda; es asi como, los indicadores lideres preliminares del sector publicados por el DANE y
Camacol se redujeron en el comparativo anual.



El 4rea causada* del Censo de Edificaciones registrd una leve disminucién de 0,9%, tendencia similar
al agregado nacional, después de periodos previos con dinamismo en la actividad (Grafico 8, panel
A). De acuerdo con el destino de las obras, el comportamiento se explicé en el segmento residencial
multifamiliar (tipo apartamento). Por el contrario, los orientados a otros usos presentaron aumento,
principalmente el grupo institucional donde se agrega educacidén, hoteles, hospitales-centros
asistenciales, administraciéon publica y otros.

Gréfico 8

Region Centro. Areas causada y culminada

(drea y variacién anual) )
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Fuente: CEED - DANE; cdlculos del Banco de la Repiblica.

Bajo este panorama, los empresarios de la construccion de edificaciones lograron un importante
avance de sus proyectos y por consiguiente la superficie culminada crecié 81,2% en el lapso entre
enero y marzo de 2023 frente aigual periodo del afio previo (Grafico 8, panel B). Cerca del 75,0% del
area terminada estuvo destinada a soluciones habitacionales de tipo multifamiliar con estratificacion
socioecondmica media, seguido en menor proporcion de bodegas y del grupo otros fines.

Indicadores complementarios dejaron en evidencia la compleja y resiliente coyuntura del sector: en
terreno negativo se ubicO la superficie de las obras que estdn en proceso de edificacion (variacidn
anual -12,5%), los despachos de cementos gris (-6,1%) y la produccion de concreto premezclado
(-31,8%), este ultimo como resultado de la caida tanto para obras civiles’, vivienda y edificaciones.

De otro lado, la inflacién anual en la canasta de insumos para la construccién (ICOCED), el resultado
para Neiva e Ibagué fuede 12,80% y 12,61% respectivamente, siendo los mds bajos en la cobertura
de las 19 capitales donde el DANE realiza el seguimiento. A nivel de insumos, los servicios de
estructura y mamposteria mantuvieron incrementos en los costos superiores al 20,0%. No obstante,

4 Informacién estadistica con cobertura de 20 dreas geograficas, donde se incluyen las ciudades capitales de Ibagué y
Neiva. De acuerdo con la metodologia de la investigacion del DANE, el drea causada se estima (drea construida en el
periodo), ...mediante un seguimiento individual a las obras... El drea construida se determina entonces comparando para
elperiodo actual respecto al anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estosy aplicand o
los coeficientes de incidencia.
5 Se observa que los despachos de asfalto que recibe el departamento del Tolima presentaron una reduccién del 34,0%,
segun cifras del Indicador de Mezcla Asféltica (IMA) del DANE.
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dentro del grupo de materiales los avances mads significativos se registraron en asfalto, concreto
bombeable, cemento y aditivos, entre otros.

De acuerdo con las cifras de Coordenada Urbana de Camacol, la dindmica en la demanda de vivienda
nueva ha estado impactada por el aumento de los precios en la finca raiz, por el aumento en las tasas
de interés en los créditos y por los ajustes a la politica de asignacién de subsidios para la compra de
vivienda social. De esta manera, la venta de vivienda nueva cay6 51,8% frente a lo registrado en el
primer trimestre de 2022, donde 44 puntos porcentuales (pp) de la variacion lo explicé el desplome
en la venta de unidades de interés social.

Los indicadores de riesgo como los desistimientos y la rotacién de inventarios (velocidad con la que
se venden las unidades de vivienda que se encuentran en inventario) se elevaron, este dltimo se ubic6
en promedio para marzo de 2023 en 13,7 meses, nivel que solo se observo en el periodo de inicio de
la pandemia por Covid-19 cuando se dio el confinamiento.

La menor dindmica comercial descrita previamente afectd la generacion de nueva oferta de vivienda,
incidiendo en los resultados de los lanzamientos e iniciacién de nuevos proyectos, es asi como las
licencias aprobadas para construccién presentaron un descenso de 35,1% frente a igual periodo del
afio anterior (Gréfico 9). De la variacién observada, 28,3 pp lo explicé el menor volumen orientado al
uso residencial al caer 33,3%; los restantes 6,8 pp se atribuyeron a otros destinos tales como comercial,
educacional e industrial.

Gréfico 9
Region Centro. Area aprobada para construccién
(nivel y variacién anual)

(miles de metros
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Fuente: ELIC - DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En el primer trimestre de 2023, las ventas en el comercio interno presentaron un balance positivo en
el comparativo anual, pero mucho menos favorable respecto a lo que se reportd en trimestres previos,
mientras que la ocupacion hotelera mejoro.
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A la pregunta sobre el comportamiento de las ventas en los tltimos 12 meses de la Encuesta Mensual
de Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, el balance aunque positivo fue
inferior al resultado en marzo de 2022, lo que podria atribuirse a la baja demanday menor capacidad
de compra por la desanclada inflacion, asi como por el efecto base ante la realizacién del dia sin IVA
un afio atrds (Cuadro 3). Al mismo tiempo, los empresarios mantuvieron la incertidumbre en cuanto
a las expectativas de las ventas en el corto plazo.

Cuadro 3
Region Centro. Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas *
(balance)
2021 2022 2023
Indicadores

Balance de ventas

Expectativas de ventas

Escala de valoracién
Menor Mayor

* Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE del Banco de la Republica: mide, entre otras variables, la
percepcién de ventas de empresarios de la region. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el crecimiento
anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas. “Expectativas de ventas” balance
del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses de una muestra de empresas.
Fuente: Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas EMEE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la menor intencion de compra de bienes durables, aunado a las mayores tasas de interés
para la financiacién de vehiculos, generd que la comercializacion de carros y motos profundizara su
caida anual. De acuerdo con la informacién de la Asociacion de Movilidad Sostenible (Andemos), las
matriculas de vehiculos nuevos pasaron de 1.985 a 1.416 unidades entre el primer trimestre de 2022
y 20239, resultado inferior en 28,7% (Grafico 10, panel A). De igual manera, la venta de motocicletas
se redujo 22,3% (Grafico 10, panel B).

Gréfico 10
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos y RUNT; cdlculos del Banco de la Repdblica.

6 Por segmentos del mercado, la variacion anual negativa se concentré en automoéviles (-49,7%) y utilitarios (-17,0%).
Adicionalmente, en el lapso enero-marzo de 2023 se matricularon 111 vehiculos hibridos o eléctricos, en tanto que en
igual periodo de 2022 se registraron 73.
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En lo relacionado con la actividad hotelera, durante el primer trimestre de 2023, la tasa promedio de
ocupacion en la regiéon ascendio a 51,7% superior en 0,4 pp en comparacion con el primer trimestre
de2022 cuandofuede 51,3% (Cuadro4). Este comportamiento fue jalonado y explicado por la mayor
afluencia de huéspedes hacia el departamento de Huila, contrario a los hoteles en Tolima que tuvieron
una leve caida en su ocupacion de 0,2 pp.

A pesar del incremento del indicador de la actividad hotelera, la llegada de visitantes se vio afectada
por la menor realizacion de eventos empresariales, la aplicacion del IVA a la tarifa por la nueva
reforma tributaria y el cese de frecuencias en algunas aerolineas.

Cuadro 4
Regién Centro. Ocupacién hotelera
(porcentaje y variacién anual)

Departamentos I T 2022]” v 2022 & an\{;:lizcrzé;ﬁ
Tolima 56,2 57,8 64,0 65,6 60,9 56,0 -0,2
Huila 46,5 480 57,9 56,4 52,2 47,4 0,9
Total regional 51,3 52,9 61,0 61,0 56,6 51,7 0,4
Total nacional 56,9 58,7 65,1 63,9 61,2 60,0 3,1

" Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacién hotelera.
Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al costo dela tarifa promedio de alojamiento, en el primer trimestre de 2023 se registré a
nivel regional un importante incremento de40,1%, afectadapor la imposicién del IVA y la indexacién
de los servicios hoteleros a sus costos.

VII. Transporte

En el primer trimestre de 2023, el transporte terrestre y aéreo de pasajeros presentd resultados
positivos en cada una de sus modalidades, evidenciando la continua recuperacion del sector, en
algunos casos con niveles superiores a los alcanzados en prepandemia. Seguin la informacion
suministrada por las terminales de transporte de las principales ciudades de la region, el nimero de
pasajeros salidos aumentd 13,7% anual (Cuadro 5). La reactivacién de las actividades turisticas, la
reanudacion de festividades regionales y las menores medidas de distanciamiento social favorecieron
el traslado de pasajeros.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros salidos desde terminales de transporte
(variacién anual y nivel)

2022 2023 i
Ciudades 1 n \Vi | | trirPna:ég(;SOB
Total 31,8 93,2 36,5 19,9 13,7 1.372.381
Florencia 52,9 59,3 25,8 1,1 -3,0 107.181
Ibagué 60,0 78,9 45,6 12,8 5,5 644.781
Neiva 5,2 115,4 30,6 30,9 27,9 620.419

Fuente: Terminal de Transporte y ETUP - DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

De igual manera, en los sistemas de transporte interno de las capitales de la regién se registraron 15,4
millones de pasajes, cifra que corresponde a un crecimiento de4,1% anual, de acuerdo con la Encuesta
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de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE (Grafico 11). Por ciudades, Florencia
evidenci6 el mayor incremento anual de 9,0%, seguido por Ibagué que present6 un aumento de 4,6%
frente a similar periodo del afio anterior, y finalmente Neiva con una variacién anual de 1,6%. A pesar
del avance del transporte urbano de pasajeros dentro de las ciudades, la region Centro no alcanz6 los
niveles obtenidos en el mismo periodo de 2019, correspondiente a 24,8 millones de usuarios.

Grafico 11
Region Centro. Transporte urbano de pasajeros
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ETUP — DANE; cdlculos del Banco de la Repiblica.

En cuanto al volumen de carga terrestre despachada desde la region, se presentd una recuperacion al
crecer 3,2% frente a similar lapso del afio anterior, luego de varios trimestres consecutivos en los que
se presentaron descensos, segun cifras del Ministerio de Transporte. Esta dindmica se evidencio en la
mayor movilizacién de bebidas, pléstico y leche desde Caquetd, de productos quimicos, frutos, caféy
diversas manufacturas de Huila y de jabones, carnes y textiles confeccionados salidos de Tolima.
Ademéds, las toneladas movilizadas dentro de la regiéon aumentaron 10,9%, correspondiente a una
participacion de 16,2% del total, mientras que el transporte de carga hacia otras regiones del pais
registré una variaciéon anual de 1,9%, donde Valle del Cauca, Antioquia, Cundinamarca y Bogota
fueron los principales destinos.

Con respecto ala movilizacién por via aérea, las cifras dela Aerondutica Civil de Colombia mostraron
que entre enero y marzo de 2023 el numero de pasajeros salidos de los aeropuertos de la region tuvo
un incremento de 16,7% anual (Cuadro 6).

Cuadro 6
Regién Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(variacién anual y nivel)

Ciudades 2022 2023 .Pasajeros
1 i \Vi | | trimestre 2023
Total 193,1 171,1 136,4 73,1 16,7 79.641
Florencia 87,8 57,5 36,7 7,3 -8,5 14.511
Ibagué 2239 2549 2153 92,6 60,5 20.853
Neiva 263,7 216,7 170,1 102,9 12,4 44.277

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repdblica.
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La normalizacion de las operaciones aeronduticas, que estaban limitadas un afio atras, ayudé a que el
volumen de pasajeros fuera superior a los niveles registrados en el primer trimestre de 2019, no
obstante, la interrupcién de algunas operaciones aeronduticas y la reduccién en el ndmero de
frecuencias impidié un mejor desempefio. El aeropuerto Gustavo Artunduaga Paredes de Florencia
fue el tnico que presentd descenso (-8,5%), debido a una caida de 17,0% en la movilizaciéon de
pasajeros hacia Bogota.

VIII. Sistema financiero

En este acépite se revisan los resultados preliminares de la Superintendencia Financiera de Colombia
con referencia a los saldos delas operaciones de captacion y cartera de los establecimientos de crédito.
De otra parte, se analizan los desembolsos tramitados para invertir en la adquisiciéon de vivienda por
parte de los hogares, publicados por el DANE, asi como del financiamiento dirigido a las actividades
agropecuarias con recursos del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (FINAGRO).

Al finalizar marzo de 2023, el saldo de las captaciones del sistema financiero en la regién totalizé
$10.736 mil millones, monto que arrojé un crecimiento anual de 3,3%, el ritmo de incremento mas
bajo de los ultimos afios (Grifico 12, panel A). De acuerdo con la composicion de los instrumentos
de captacion, el resultado se concentré en el dinamismo que mantuvieron los depdsitos a término
(CDT) frente a una disminucién en los depodsitos a la vista. El mercado financiero ha estado
determinado por la tasa deinterés de politica monetaria al alza’, y en consecuencia el stock derecursos
en CDTs aumentaron 9,7%, en tanto que las cuentas de ahorro y las corrientes disminuyeron en 6,4%
y 12,5%, respectivamente.

Grafico 12
Region Centro. Saldo de las captaciones y cartera
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

7 Entre marzo de 2022y 2023, la tasa de interés de referencia de la autoridad monetaria pasé de 4,0% a 12,75% efectivo
anual,deigual manera la rentabilidad de los certificados de depdsito a término (DTF promedio mes) se ajusté de4,97% a
13,31% efectiva anual, en cada de los periodos.
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Por territorios, en el Tolima se agregd el 51,7% del saldo de las captaciones, seguido de Huila con el
39,2% y en menor medida Caqueta. Las ciudades capitales de departamento (Florencia, Ibagué y
Neiva) concentraron el 72,6% de los recursos.

Con relacion a la cartera®, el saldo total fue de $21.210 mil millones, acervo superior en 13,9% al
registro en marzo del afio precedente’ (Grafico 12, panel B). En términos absolutos el mejor resultado
se dio en Tolima, seguido de Huila y Caqueta. De otro lado, las capitales de departamento congregaron
el 73,4% de los recursos y aumentaron 15,1%.

Al desagregar la cartera, el segmento de hogares (vivienda y consumo) aport6 8,0 pp a la variacion y
particip6é con el 61,9% del total; por modalidad, sobresali6 la de consumo con un incremento del
11,6%. Por su parte, la cartera corporativa (microcrédito y comercial) contribuy6 con el 38,0%, la
linea comercial crecié 16,6%, con mayor dinamismo en el Tolima, entre tanto la de microcrédito se
incrementd 13,3%.

De otra parte, la informacién publicada por el DANE para Financiacion de Vivienda mostré que
durante el primer trimestre de 2023, los desembolsos para la compra de vivienda por parte de los
hogares en la region Centro alcanzé un total de $53.944 millones de pesos (a precios constantes'?), la
cifra mas baja desde mediados de 2020, lo que signific6 un decrecimiento anual de 37,0% (Grafico
13), tendencia en magnitud similar a la reportada en el consolidado nacional'.

Grafico 13
Regién Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Por tipo de vivienda (nueva o usada) las variaciones negativas se mantuvieron, no obstante, 30 puntos
porcentuales del resultado se explicaron por la caida registrada en la financiaciéon para compra de
unidades nuevas (-37,9%) como un punto de inflexion en la disposicion de los hogares para adquirir

8 Incluye informacidn de cartera bruta para: bancos comerciales, compafifas de financiamiento, cooperativas financieras y
organismos cooperativos, no asi para las instituciones oficiales especiales.

9 Con base en el documento Actualidad del Sistema Financiero Colombiano — Marzo 2023 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, el saldo total de la cartera bruta del pais presentd un crecimiento nominal anualde 13,5%.

10 Segiin la metodologia generalde financiacién de vivienda los valores constantes son deflactados con elindice de costos
de la construccién de vivienda a I'V trimestre de 2005.

11 En el consolidado nacional la variacién anual fue del -38,0%.
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vivienda propia, dificultades para el cierre financiero por el alza en las tasas de interés, ademas de la
baja intencién de compra de bienes durables por las modificaciones en las politicas publicas en la
entrega de subsidios. Por su parte, para vivienda usadase entregaron el 21,8% de los recursos y reportd
una disminucién de 33,9%.

Respecto al financiamiento de las actividades agropecuarias con recursos de Finagro, en el primer
trimestre de 2023 se registraron 19.293 operaciones de créditos en las que se desembolsé un total de
$372 mil millones, monto superior en 7,6% a lo entregado en igual periodo de 2022 (Grafico 14). Por
departamentos, el desempeio se concentrd en los aumentos registrados en Huila y Caquetd, 30,9% y
30,3%, respectivamente, compensando la caida anual que se registré en Tolima (-14,5%).

Grafico 14

Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Repblica.

Por actividades, se entregaron recursos para inversion y capital de trabajo con destacado
comportamiento hacia café con una variacion anual de 24,2%, seguido de acuicultura (65,5%) y en
menor medida caucho, ganaderia de carne y pliatano. De acuerdo con la estructura econdmica
territorial, en el Huila fue importante la asignacion y el crecimiento del monto de recursos destinados
a financiar arroz, café y acuicultura, mientras que en Caquetd se orientaron a la ganaderia, como
tradicionalmente sucede, mientras en esta ocasion en el Tolima se entregaron menos recursos para
arroz y cafia panelera.

IX. Comercio exterior

Durante el primer trimestre de 2023, el valor de las exportaciones de la regiéon Centro prolongé la
tendencia descendente de los ultimos trimestres y de acuerdo con las cifras del DANE, registré una
variacion anual de -27,4% (Gréfico 15, panel A). Esta dindmica estuvo explicada por la disminucion
de 32,9% en las ventas externas de café que representan el 78,8% del total exportado, debido a la
menor produccion en Tolima y Huila por la temporada delluvias que afectdla floraciéon y germinacion
de los cafetales.
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En contraste, se evidencio un aumento de 3,1% anual en el resto de los rubros, donde productos como
madera, pescados, semillas y frutos, preparaciones alimenticias y animales vivos contribuyeron a este
crecimiento, a la vez que se redujo la comercializacion en el exterior de productos como combustibles
minerales, aluminio, perlas y piedras preciosas, frutos, productos cerdmicos y caucho. Por pais de
destino, el 42,3% de los productos llegaron a Estados Unidos, seguido por Corea del Sur y Japon con
participaciones de 7,8% y 6,8% respectivamente. Los paises que mds aportaron a la caida de las
exportaciones fueron Estados Unidos, Canadé, Corea del Sur, Japon y Alemania, mientras que
Noruega, Libano y Portugal incrementaron sus compras a la region.

Grafico 15
Region Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones ?
(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De igual manera, las importaciones registraron un resultado negativo, luego de varios trimestres
mostrando una dindmica positiva. Las compras provenientes del exterior se redujeron 11,4%,
comparado con el primer trimestre de 2022 (Grafico 15, panel B). Por clasificacion segin uso o
destino econdmico (CUODE), las materias primas para la industria y para la agricultura, junto con
materiales de construccién y equipos de transporte, fueron los renglones que mds contribuyeron al
descenso, en tanto que los bienes de capital para la industria y la agricultura, asi como los bienes de
consumo no duraderos, presentaron los aumentos mds significativos que atenuaron el resultado.

Las importaciones se concentraron en productos como aves vivas, partes de maquinas, tractores y
motores, aunque fueron las menores compras de herbicidas, otros cafés sin tostar y descafeinar,
tractores, entre otros, las que aportaron en mayor medida al resultado negativo. Por pais de origen, de
la Republica Popular de China provino el 27,4% de las importaciones de la region, el 24,4% de
Estados Unidos y el 17,2% de Brasil. En este sentido, China, México, Espana y Ecuador fueron los
paises que mds jalonaron la caida, al tiempo que Estados Unidos, Canadd y Brasil fueron los que
registraron mayores crecimientos.

Con respecto a la balanza comercial, se redujo el superavit de la regién Centro y se ubicé en US $157,9
millones FOB. Esta dindmica estuvo explicada por una caida mds fuerte en el valor de las
exportaciones que en las importaciones durante primer trimestre de 2023, comparado con el mismo
periodo del afio anterior. Este menor superdvit fue sustentado por el descenso en las compras de café
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de la regién por parte de algunos de los principales socios comerciales, en especifico de Estados
Unidos (-42,2%), Canada (-51,7%), Corea del Sur (-30,3%), Jap6n (-30,6%) y Alemania (-64,9%).

X. Mercado laboral

Entre enero y marzo de 2023, los indicadores laborales mostraron un desempeiio desfavorable,
comparado con igual periodo del afio anterior (Cuadro 7). En las tres ciudades de la region hubo un
descenso de la ocupacion, sobre todo informal, lo que llevé a incrementar el desempleo y desestimuld
el ingreso al mercado laboral de nuevas personas en edad de trabajar.

En Ibagué y Neiva se incrementd la tasa de desempleo en 4,0 pp y 3,2 pp respectivamente, mientras
que Florencia permanecié invariante. Entre las 23 ciudades y areas metropolitanas de seguimiento a
nivel nacional, Ibagué se mantuvo con la segunda tasa de desempleo mas alta (19,2%), seguido por
Neiva (15,1%) y Florencia (15,0%) que se posicionaron en quinto y séptimo lugar respectivamente.

Las tres ciudades principales presentaron un deterioro en el empleo, lo que llevé a una reduccién de
3,1 pp, 3,6 ppy 2,3 pp en las tasas de ocupacion de Florencia, Ibagué y Neiva en su orden. De igual
manera, la proporcion de informalidad descendi6 en Ibagué y Florencia, explicado por la pérdida de
empleos informales, correspondiente a una variacién de -3,9 pp y -2,9 pp respectivamente. En
contraste, en Neiva se evidencié un leve aumento dadauna caida mds fuerte en el niimero de ocupados
formales que en el de informales.

Cuadro 7
Region Centro. Indicadores del mercado laboral
(porcentaje y variacién anual)

2022 2023 Variacion en pp
Ciudad / concepto | " m v | | trimestre 2023/
| trimestre 2022
Florencia
Tasa global de participaciéon 65,1 64,7 63,8 63,2 61,4 -3,7
Tasa de ocupacion 55,3 55,4 54,7 53,7 52,2 -3,1
Tasa de desempleo 15,0 14,4 14,3 15,0 15,0 0,0
Proporcién de informalidad 62,4 59,1 59,8 60,6 59,5 -2,9
Ibagué
Tasa global de participacion 57,0 54,6 53,9 54,4 55,5 -1,6
Tasa de ocupaci6n 48,4 46,8 44,1 45,4 44,8 -3,6
Tasa de desempleo 15,2 14,3 18,1 16,5 19,2 4,0
Proporcién de informalidad 50,2 52,8 49,3 50,5 46,2 -3,9
Neiva
Tasa global de participacion 61,7 60,7 58,4 59,2 61,4 -0,4
Tasa de ocupacion 54,3 53,9 51,5 52,5 52,1 -2,3
Tasa de desempleo 12,0 11,3 11,9 11,4 15,1 3,2
Proporcién de informalidad 52,1 43,9 47,4 49,8 52,7 0,6

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Repiblica.

Por sectores, la ocupacion de la region Centro registrd la mayor caida en el suministro de servicios
publicos, seguido de las actividades financieras, de las inmobiliarias, y el comercio y reparacion de
vehiculos, mientras que la explotacion de minas y las actividades agropecuarias evidenciaron los
aumentos mas significativos. Por posicion ocupacional, gran parte de los empleos que se perdieron
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correspondieron a trabajadores familiares sin remuneracion y trabajadores por cuenta propia, en linea
con la disminucién en la proporcion de informalidad.

En cuanto a la oferta de mano de obra, se presentd un descenso en las tres ciudades principales.
Florencia y Neiva alcanzaron una tasa global de participaciéon de 61,4%, con variaciones de -3,7 pp y
-0,4 pp, ala vez que en Ibagué la tasa fue de 55,5%, 1,6 pp por debajo del resultado de similar trimestre
de 2022. En resumen, aumentd la poblacion en edad de trabajar mientras que la fuerza laboral
disminuyd, a excepcion de Neiva donde ambos indicadores aumentaron, siendo mayor el incremento
en la poblacion en edad de trabajar.

XI. Precios

Al cierre de marzo de 2023, se aprecid una leve correccién a la baja en el crecimiento de los precios
dela canasta de bienes y servicios al consumidor debido a la buena oferta de bienes perecederos y al
debilitamiento de la demanda. La inflacion anual en las ciudades capitales de la region, calculada por
el DANE, arroj6 aumentos inferiores frente al techo alcanzado al finalizar el afio anterior.

La variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) en las ciudades Florencia e Ibagué fue de
12,94% y 13,20%, inferiores a la medicién promedio nacional de 13,34%. Este resultado se explic
por la desaceleracion en el ritmo de incremento en el grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi
como muebles y articulos para el hogar; entre tanto, el IPC en Neiva registré un crecimiento anual de
13,45% (Gréfico 16).

La mayor cosecha y oferta de productos agricolas regionales permitié que se atenuara la presion sobre
los precios de algunos alimentos perecederos. De acuerdo con informacién del Sipsa del DANE,
aument6 el abastecimiento de alimentos a las principales centrales de abasto de la regién, tales como
frutas (mango, limén y aguacate), platanos y algunas verduras y hortalizas (tomate, habichuela y
piment6n). Fue asi como el IPC de productos perecederos y primarios pasé de un incremento de
45,23% al cierre de 2022 a 18,96% en marzo de 2023. Entre los procesados hubo menor presion en
panela para el consumo en el hogar y carne de aves.

Grafico 16
Region Centro. Inflacion anual por ciudades
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Fuente: DANE; cédlculos del Banco de la Republica.
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En contraste, persistio la indexacion en los precios para los servicios de transporte y en actividades
relacionadas con la recreacion y la cultura. La inflacién en la ciudad de Neiva continu6 con presion al
alza en el grupo del IPC de servicios, con importante incremento en los contratos para el seguro de
vehiculos y los conexos al transporte, asi como para servicios médicos, paquetes turisticos y
recreativos. En los regulados se observé similar tendencia con alza de precios en las tarifas de los
servicios publicos (suministro de agua, gas, electricidad y aseo), ademds en el combustible para
vehiculos (Cuadro 8).

Cuadro 8
Neiva. Indicadores de inflaciéon al consumidor

(variacion anual)
(Base diciembre 2018 = 100)

Descripcién mar-22  jun-22  sep-22 dic-22 mar-23

Total 9,76 9,86 12,48 13,87 13,45
Sin Alimentos 6,03 6,73 8,49 10,11 11,49
Bienes sin alimentos ni regulados 9,23 11,39 14,34 17,11 16,69
Serviciossin alimentos ni regulados 4,21 4,71 5,47 6,48 7,69
Regulados 7,75 7,21 10,57 12,56 16,47
Alimentos 28,16 24,35 31,07 30,54 21,46
Alimentos Primarios o perecederos 50,87 38,35 47,22 45,23 18,96
Alimentos Procesados 20,94 20,07 26,08 25,72 22,45
Comida fuera del Hogar 17,59 13,79 17,52 18,92 17,66

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

XII. Otras variables econoOmicas

Ingreso de remesas

La region Centro registré un incremento anual de 24,2% en las remesas percibidas durante el primer
trimestre de 2023, equivalente al 3,8% del total recibido por el pais, de acuerdo con la Encuesta de
remesas del Banco de la Republica (Grifico 17). Por departamentos, Tolima recibi6 US $57,0
millones con un crecimiento de 30,0% frente a igual periodo del afio anterior. Le siguié Huila con un
ingreso de remesas de US $31,0 millones y finalmente Caqueta que fue receptor de US $6,7 millones,
que significé una variacién anual de 50,4% y 57,6% respectivamente.

En relacion con el origen de los recursos, el principal pais de procedencia fue Estados Unidos, con
una participacion de 71,7%, explicando en mayor medida el aumento al reportar una variacion anual
de 68,0%. Los envios desde Espana también experimentaron un crecimiento de 19,3% y se
posicionaron en el segundo lugar con el 12,5% de los ingresos de remesas. Por el contrario, se
observaron descensos en los giros recibidos de Chile y el agregado de los otros paises, que
representaron el 3,4% y el 10,9% del dinero que ingresé a la region bajo el concepto de remesas.
Finalmente, Reino Unido y Venezuela reportaron variaciones positivas, a partir de una contribucion
de 1,4% y 0,1% en su orden.
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Asi mismo, debido a la depreciacion del peso colombiano, las remesas ingresadas a la region,
valoradas en moneda local'> aumentaron 67,6%, alcanzando los $451,1 miles de millones y
convirtiéndose en una fuente adicional de financiacion para el gasto de los hogares.

Grafico 17
Regién Centro. Remesas recibidas
(nivel y variacién anual)
(millones de ddlares) (porcentaje)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Abastecimiento de combustible en estaciones de servicio

En cuanto al abastecimiento de combustible, segin informacién preliminar del Sistema de
Informacion de Combustibles (SICOM) del Ministerio de Minas y Energia, durante el primer trimestre
de 2023 las estaciones de servicio automotriz y fluvial en la regién Centro compraron 29,1 millones
de galones de diésel a distribuidores mayoristas, lo que significé un incremento de 5,8% en
comparacién con el mismo periodo de un afo atrds (Grafico 18).

Esta buena dindmica en la demanda de combustible estuvo alineada con la evolucién de la actividad
econdmica en general que tuvo un desempefio positivo durante el trimestre. Sectores econdmicos en
particular como el transporte terrestre se vio beneficiado por la recuperacién en la movilizacién de
carga, luego de varios periodos de descenso, asi como de pasajeros, que se mantuvo en terreno
positivo, aunque con desaceleracion.

De igual manera, el buen comportamiento de la actividad agropecuaria, en particular de productos
agricolas distintos de café y de ganado bovino y porcino, analizado a través de los despachos de
alimentos perecederos a centrales de abasto y del sacrificio de ganado y acopio de leche, evidenciaron
una recuperacion en el sector, lo que indirectamente requirild mayor uso de combustible para la
movilizaciéon de estos productos hacia los centros de procesamiento industrial o de comercializacién
indirectamente.

En los tres departamentos se completaron al menos nueve trimestres sucesivos de incremento anual,
siendo el del periodo enero-marzo de 2023 superior al del cierre del afio anterior: en Tolima la
variacion fue 4,9%, en Huila 7,4% y en Caqueta se alcanz6 6,6%. En Caquetd, cerca de un 72,0% del

12 Equivalencia en pesos colombianos usando la TRM promedio trimestral.
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diésel se destind a estaciones de servicio de Florencia y San Vicente del Caguédn, mientras que en
Huila los principales destinos fueron Neiva, Pitalito y Palermo; en tanto que en Tolima fueron Ibagué,
Flandes y Coello los municipios a donde se destiné la mayor parte del combustible.

Grafico 18

Region Centro. Diésel comprado por estaciones de servicio automotriz y fluvial
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al volumen de gasolina (motor y extra) adquirido por estaciones deservicio en Centro, crecié
3,4% segun la informacién preliminar, ligeramente inferior al incremento del trimestre previo.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




