EVOLUCION RECIENTE DEL ENDEUDAMIENTO

EXTERNO DE LOS BANCOS COLOMBIANOS
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Grafico 2
Saldo con entidades financieras del exterior
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Fuente: Banco de la RepUblica.

En este informe se describe la evolucion reciente de las li-
neas de crédito en moneda extranjera (M/E) del sistema
bancario colombiano con informacién a diciembre de 2022
y se presentan los principales resultados de la Encuesta de
endeudamiento externo y cupos aplicada por el Banco de la
Republica.

1. EVOLUCION DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y CUPOS

SUBGERENCIA DE POLITICA MONETARIA E INFORMACION ECONOMICA
(SGPMIE):
SECCION SECTOR EXTERNO

1.1 Cupos de endeudamiento

De acuerdo con los datos semanales sobre endeudamiento
externo del sistema financiero, reportados al Departamento
Técnico y de Informacion Econémica del Banco de la Repu-
blica’, al 30 de diciembre de 2022 el cupo de endeudamiento
del sistema bancario? ascendidé a USD 25.739 millones (m),
registrando un aumento trimestral del 0,8 % (USD 200 m) y
una caida del 2,6 % con respecto al mismo mes del afio ante-
rior (USD 692 m; Gréfico 1).

1.2 Saldos

Al 30 de diciembre de 2022 el saldo de la deuda externa del
sistema bancario ascendié a USD 16.437 m, mostrando un
incremento trimestral del 2,0 % (USD 328 m) y un aumento
anual del 10,8 % (USD 1.607 m; Grafico 2). Del saldo total, el
32,1 % corresponde a obligaciones de corto plazo y el res-
tante 67,9 % a obligaciones de largo plazo®. Con respecto a lo

1 De acuerdo con la Circular Externa 025 del 23 de abril de 2002 de la
Superintendencia Financiera, las entidades financieras deben reportar
semanalmente su deuda externa al Banco de la Republica.

2 Elmonto de cupo incluye el saldo de bonos.

3 Corto plazo corresponde a obligaciones contratadas a plazo inferior a
doce meses.



Grafico 3
Disposicion de los acreedores extranjeros para otorgar
préstamos en M/E
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

observado en el anterior informe, la proporcién de deuda de
corto plazo disminuyo (al 30 de septiembre de 2022 el 35,3 %
correspondia a obligaciones de este tipo).

2. ENCUESTA DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y CUPOS

SUBGERENCIA MONETARIA Y DE INVERSIONES INTERNACIONALES:
DEPARTAMENTO DE ESTABILIDAD FINANCIERA*

En esta seccion se presentan los resultados de la Encuesta
de endeudamiento externo y cupos aplicada por el Banco de la
Republica en enero de 2023, la cual recoge informacién del
cuarto trimestre de 2022 y esta dirigida a una muestra re-
presentativa de bancos. Al 30 de diciembre de 2022 los par-
ticipantes de la encuesta representaron el 93,6 % del total de
las obligaciones externas del sistema bancario colombiano.
El propdsito de la encuesta es indagar sobre la percepcion
que tienen las entidades locales sobre el acceso, dinamicay
caracteristicas del endeudamiento externo por parte de los
sectores real y financiero. Adicionalmente, se pregunta so-
bre una situacion coyuntural local o extranjera que pueda
afectar la dinamica del crédito externo al sistema financie-
ro local. En esta version de la encuesta las entidades fueron
consultadas sobre las perspectivas que tienen para 2023 de
la dinamica del mercado de deuda externa en términos de
monto, costo, plazo y denominacion.

Alindagar a la muestra de bancos comerciales sobre su per-
cepcion de la disponibilidad de las entidades extranjeras
para otorgar nuevos créditos o lineas de crédito en M/E di-
ferenciando por segmentos de crédito (i. e.: intermediacién
para comercio exterior y capital de trabajo®), se observa un
incremento con respecto al trimestre anterior tanto en el
segmento de comercio exterior como en el de capital de tra-
bajo (Grafico 3, paneles Ay B). Las entidades que perciben
baja disponibilidad lo asocian a que persisten los efectos de
mayores requerimientos de capital por parte de las autori-
dades en Estados Unidos y a la situacion de incertidumbre
econdmica global en un contexto de alta inflacién.

Con respecto al plazo al que los bancos locales se endeuda-
ron en el Ultimo trimestre, para el segmento de comercio ex-
terior se encuentra que mientras el 37,5 % de las entidades
de la muestra optaron, en promedio, por créditos de tres a

4 Elaborado por los siguientes integrantes del Departamento de Estabi-
lidad Financiera del Banco de la Republica: Mariana Escobar, Camilo
Gbémez y Daniela Vargas.

5 Las obligaciones en M/E contraidas en el segmento de comercio ex-
terior, en general, hacen referencia a todas las operaciones donde el
banco local adquiere deuda con bancos en el extranjero con el propési-
to de prestar recursos a clientes locales para realizar transacciones de
exportacién e importacion. Por su parte, las lineas de crédito de capital
de trabajo incluyen la intermediacion con fines distintos al comercio
exterior y los recursos propios para la operacién de la entidad.



seis meses, el 62,5 % restante optd, en promedio, por créditos de seis a doce meses.
Lo anterior contrasta con la dinamica del trimestre anterior, en el cual el 75% de las
entidades de la muestra mostraban preferencia por plazos entre tres y seis meses.
Para la linea de capital de trabajo, la mayoria de los bancos reportaron un plazo pro-
medio entre seis y doce meses. Lo anterior evidencia que durante el Ultimo trimestre
el plazo promedio se concentré en plazos superiores a los seis meses tanto en el seg-
mento de comercio exterior como en el de capital de trabajo.

En el Cuadro 1 (paneles Ay B) se presentan los spreads de las tasas de interés a las
que las entidades han pactado su endeudamiento con contrapartes financieras del
exterior durante el Ultimo trimestre, diferenciando por linea de crédito y por plazo
de endeudamiento. Los spreads resaltados en verde hacen referencia a entidades
que disminuyeron su costo de endeudamiento y en rojo se sefialan aquellos con un
encarecimiento®.

Cuadro 1
Tasa de referencia (TR) y spread promedio del endeudamiento externo para las entidades
encuestadas

A. Segmento de comercio exterior

Plazo1a3 meses Plazo3a6meses Plazo6a12meses Plazoa masde 12 meses
TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread

Entidad1 Sofra1m 80 Sofra3m 80 Sofra6m 120 - -

Entidad

Entidad 2 - - - - Sofra12m 136 - -
Entidad 3 - - Sofra6m 125 - - - -
Entidad4 Sofra6m 90 Sofra3m 80 - - - -
Entidad5 Sofra3m 120  Sofraé6m 140 - - - -
Entidad 6 - - - - Sofra6m 140 - -
Entidad 7 Sofra3m 50 Sofra3m 57 Sofra3m 75 - -
Entidad 8 - - - - Sofra12m 160 - -

B. Segmento de capital de trabajo

Plazo1a3 meses Plazo3a6meses Plazo6a12meses Plazoa masde 12 meses
TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad1 Sofra1m 150 Sofra3m 150 Sofraém 170 - -

Entidad

Entidad 2 - - - - - - Sofra3m 186
Entidad 3 - - - - Sofraém 240 - -
Entidad 4 - - - - Sofra12m 170 - -
Entidad 5 - - Sofraém 270 Sofra12m 300 Sofraém 340
Entidad 6 - - - - Sofra6m 189 - -
Entidad 7 Sofra3m 63 Sofra3m 57 Sofra3m 91 Sofra3m 186

Entidad8 Sofra3m 159 - - - - - _

Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

6 Los niveles del spread son estrictamente comparables entre encuestas Unicamente para aquellas enti-
dades que reportaron la misma tasa de referencia en cada uno de los plazos. Las tasas no comparables
no tienen color.



Grafico 4

Principales fuentes de fondeo de recursos en M/E,

segun las entidades
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

Para ambas lineas de crédito y para todos los plazos, el to-
tal de bancos consultados ha contratado su endeudamien-
to a una tasa de referencia SOFR. En general, las entidades
usan tasas de referencia con plazos similares al de los cré-
ditos. Ademas, igual a lo observado en versiones anterio-
res de este informe, las entidades reportan que los spreads
promedio cobrados por créditos de capital de trabajo son
superiores al costo de las lineas de comercio exterior para
cada uno de los plazos. Para el cuarto trimestre de 2022, la
mayoria de los bancos reporté que los spreads aumentaron
en ambos segmentos.

En el Grafico 4 se presentan las principales fuentes geogra-
ficas de fondeo segun los bancos encuestados. En cuanto
a la deuda de corto plazo (panel A), las principales fuentes
de fondeo provienen de Canada y Estados Unidos (61,5 %).
Con respecto a lo observado tres meses atras, se resalta una
mayor participacién de Panama como fuente de fondeo de
corto plazo (15,4 % vs. 6,3 % el trimestre anterior) y la me-
nor contribucién de Estados Unidos (23,1 % vs. 31,3% el
trimestre anterior). En relacion con la financiacién de largo
plazo (panel B), Estados Unidos continda siendo la principal
regién proveedora de recursos, al representar al cierre de
diciembre de 2022 el 30,8 % del total (cifra inferior al 44,4 %
reportado el trimestre anterior). Por su parte, Canada paso6
de representar el 11,0 % el trimestre anterior a ubicarse en
el 15,4 % al cierre de 2022.

Cuando se pregunta sobre el destino de los recursos que se
obtienen del exterior, la mayoria de las entidades (seis de
ellas) afirman que el principal propoésito es financiar opera-
ciones de comercio exterior de las empresas colombianas,
en especial las firmas medianas y grandes (igual a lo reporta-
do tres meses atras). En cuanto a rama econémica, los secto-
res que mas demandan créditos en M/E a los bancos locales
son industria manufacturera, comercio y agricultura, similar
a lo reportado en la encuesta pasada.

Al pedirle a los encuestados que caractericen la dinamica de
la demanda del sector real colombiano por créditos en M/E
durante el cuarto trimestre de 2022, seis entidades reportan
una demanda media, otra una demanda baja y la entidad
restante una demanda alta, lo que se traduce en un incre-
mento de la demanda frente al trimestre anterior (Grafico 5).
Adicionalmente, los bancos manifiestan que los principales
factores que contribuirian a una mayor demanda de crédi-
tos en M/E por parte del sector real son una menor tasa de
interés y un comportamiento mas estable de la tasa de cam-
bio (igual a lo observado en el anterior reporte).

En cuanto al plazo promedio de los préstamos denominados
en M/E otorgados a las firmas locales, siete bancos manifesta-
ron haber otorgado créditos con un plazo promedio entre seis
y doce meses, y la entidad restante otorgd a un plazo entre



Grafico 5
Demanda del sector real por créditos en M/E
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).
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tres y seis meses. Lo anterior indica una mayor concentracién
en plazos mayores a seis meses durante finales de 2022. Al
preguntar de qué depende este plazo, algunos intermediarios
coinciden en que obedece a la demanda de las empresas de
acuerdo con las necesidades de su flujo de caja. Ademas, se
reporta que la mayoria de los créditos para comercio exterior
son demandados a un plazo entre seis y doce meses.

Al solicitar a las entidades que seleccionen los dos criterios
mas importantes que contemplan para aprobar créditos en
M/E, la mayoria de los bancos tienen en cuenta la situacién
de los indicadores financieros, la trayectoria crediticia y ca-
pacidad de pago del deudor.

Con respecto a la sustitucién de créditos por denominacion, un
encuestado noto sustitucion de préstamos otorgados en ddla-
res por créditos en pesos y los siete bancos restantes no perci-
bieron sustitucién alguna, acorde con la anterior encuesta.

En esta versidn de la encuesta la pregunta coyuntural indaga
sobre las expectativas que tienen las entidades para 2023,
frente a lo observado en 2022, en cuanto a las condiciones
de endeudamiento externo que contratan las entidades con
corresponsales en el exterior y a través de bonos. Asimismo,
se les consulté qué factores econémicos podrian determinar
dichas condiciones.

Con respecto al endeudamiento externo con bancos corres-
ponsales, la mitad de las entidades esperan que el saldo se
mantenga estable, mientras que dos entidades esperan in-
crementos y otras dos, reducciones. Por otra parte, la mayo-
ria de los bancos esperan aumentos en los costos de fondeo
externo, mientras que una sola entidad manifiesta que no
espera cambios significativos durante el afio y la entidad
restante espera reducciones. En cuanto al plazo, cinco en-
tidades esperan concentracién en el corto plazo y las tres
restantes esperan estabilidad. Finalmente, la mayoria de las
entidades esperan estabilidad en la moneda de denomina-
cién de la deuda.

Con respecto al endeudamiento en bonos, de las seis enti-
dades que usan o evallan el uso de esta fuente de financia-
miento, cinco entidades indicaron que esperan estabilidad
en el saldo y una entidad espera disminuciones. En cuanto
al costo de los recursos, la mitad espera estabilidad y la otra
mitad aumentos. Finalmente, la mayoria de las entidades es-
pera estabilidad tanto en el plazo como en la denominacion.

Segun las entidades encuestadas, los principales factores
econémicos que podrian afectar la dinamica del mercado de
deuda externa son la posibilidad de una recesion global, la
incertidumbre politica local y la capacidad de la politica mo-
netaria para contener la inflacion.
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