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Panorama economico

Durante el cuarto trimestre de 2023, la economia de Noroccidente mostro resultados
anuales negativos en sus actividades productivas mas importantes, aunque con mejoras
en algunos rubros. El encarecimiento del crédito, los altos precios y la incertidumbre,
afectaron el gasto de los hogares. En este sentido, la industria y el comercio
experimentaron nuevas caidas, pero menos marcadas que en el periodo anterior. La
ocupacion hotelera disminuyo, en parte por el menor transporte de pasajeros. La
construccion tuvo resultados mixtos, mientras el sector agropecuario, en general, crecio,
al igual que la mineria. En el frente externo, las exportaciones aumentaron, especialmente
por oro, y las importaciones continuaron a la baja. La tasa de desempleo cayo en ambas
capitales, con niveles historicamente bajos en Medellin y el area metropolitana. La inflacion
mantuvo su tendencia descendente, aungue aun por encima de la meta.

De acuerdo con los indicadores disponibles para el Gltimo trimestre de 2023, la demanda interna de la
region extendio su deterioro, a pesar de los avances en ciertos segmentos. Similar a periodos previos,
obedecid a un consumo privado fuertemente restringido por el aumento en el nivel de precios, los
altos costos de financiamiento y la incertidumbre. En este contexto, en Antioquia las ventas
minoristas, incluidas las de vehiculos nuevos, y la importacién de bienes de consumo se redujeron a
un menor ritmo; atin bajo la persistente disminucion en la confianza del consumidor. Contrario a esto,
el mercado laboral en las capitales present6 resultados mayormente favorables, con reducciones en
las tasas de informalidad y desempleo; esta ultima llegd a minimos historicos en Medellin A.M.

Con relacion a la inversion en Antioquia, la mayoria de indicadores relacionados ralentizaron su caida,
como fue el caso de los despachos de cemento gris y mezcla asfaltica; por su parte, la importacion de
bienes de capital acentud su contraccion, presionada por las bajas en equipo de transporte. Por el lado
de la oferta, también se mantuvo el descenso; aunque de forma mas moderada, la produccion industrial
cay0, afectando su uso de energia eléctrica y gas natural, asi como las compras externas de materia
prima. En referencia a las areas aprobadas y en proceso de construccion se dieron leves repuntes; no
obstante, los demas indicadores del sector tuvieron retroceso, como es el caso de la venta de vivienda
nueva, afectada por el menor acceso a subsidios y créditos hipotecarios.

En contraste, la oferta agropecuaria tuvo un desempefio positivo; el abastecimiento agricola regional
extendi6 su marcada tendencia creciente, mayor produccion de banano y platano, al tiempo que el
subsector pecuario experimentd aumentos en todos sus rubros. La actividad minera también
incrementd, promovida por la extraccion de oro. En términos de servicios, la ocupacion hotelera
continu6 en declive, pues el aumento de turistas extranjeros no compenso la caida en nacionales. En
cuanto al transporte, los resultados fueron disimiles, al registrar un repunte en la movilizacion terrestre
de carga, pero una importante desaceleracion en la de pasajeros, y un menor numero de personas
transportadas por via aérea, debido al cese de operaciones de dos aerolineas y al alza de algunas tarifas.

En lo que se refiere al sector externo, se observd una mejora en las exportaciones, impulsada por las
ventas de oro y reforzada por las de banano, flores, aguacate y maquinaria, a pesar de la baja en los
demas rubros. Las importaciones aminoraron su descenso; mientras las remesas recibidas por
Antioquia lo acentuaron, reduccion que es alin mas notoria si se miden en moneda local. Por tltimo,
la inflacion en Medellin y el Valle de Aburrd continud con su tendencia decreciente explicada, en
mayor medida, por la moderacion en los precios de los alimentos; pues la presion inflacionaria
proveniente de los bienes y servicios regulados permanecio elevada.



Indicador mensual de actividad economica (IMAE)'

En el cuarto trimestre de 2023 la actividad econémica de Antioquia se redujo en 0,2 % respecto al
mismo periodo de un afo atras (en un rango entre -0,7 % y 0,3 %), seglin resultados preliminares del
IMAE, elaborado por el Banco de la Republica (Grafico 1). De esta manera, el departamento de
Antioquia completd dos trimestres consecutivos de contraccion econdmica, donde la disminucion de
la economia regional se relacion6 en parte con la desaceleracion de la demanda, producto de la
persistente inflacion y las elevadas tasas de interés.

Gréfico 1
Antioquia. PIB departamental anual, ITAED e IMAE trimestral P*
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Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Repblica.

En el departamento, la mitad de las variables que componen el IMAE registraron descenso en el
trimestre de analisis. Se profundizo la disminucion en la produccion manufacturera; no obstante, otras
variables decrecieron menos que en periodos anteriores, tales como las ventas del comercio, incluidas
las de vehiculos, las importaciones y la produccion de cemento y concreto. En contraste, aumentaron
el transporte de carga terrestre, la produccion de cerdo y las exportaciones, impulsadas estas ultimas
por las de oro.

De igual forma, el IMAE Antioquia estim6 de manera preliminar que el crecimiento econémico del
departamento para el acumulado del afio 2023 se ubico en 0,1 % (en un rango entre -0,6 % y 0,4 %).
Este discreto resultado estuvo por debajo del reportado por el DANE para la economia nacional en el
total del afo, el cual se ubico en 0,6 %, y muy abajo del crecimiento registrado en el departamento
para el afio inmediatamente anterior.

' El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econdémica departamental. Se calculd en el trimestre a partir del co-movimiento de doce indicadores
mensuales de coyuntura de la region, estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de calculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.



|. Agropecuario

Para el cuarto trimestre de 2023, la provision de productos agricolas desde Antioquia fue de 158 mil
toneladas, lo que representd un crecimiento anual de 35,2 %, evidenciando una importante
recuperacion frente al mismo periodo del afio anterior (Grafico 2A). Situacion resultante por la mejor
dindmica presentada en cada uno de los grupos de alimentos; las frutas frescas, que, al totalizar 60 mil
toneladas, mostraron un incremento anual de 62,8 %, principalmente por el mayor aprovisionamiento
de banano procedente de Apartadd y San Juan de Urab4; tomate de arbol de Santa Rosa Osos, Sonson
y Marinilla; maracuya de Chigorodd; naranja de La Pintada, Tamesis y Venecia. Asi mismo fue
importante el aumento de los tubérculos y platanos, que en su gran mayoria provinieron de La Union,
San Pedro de los Milagros, San Juan de Uraba y Mutatd. En el caso de las verduras y hortalizas el
aumento fue producto de la mayor llegada de zanahoria de El Santuario, La Unioén y Marinilla; y
tomate de Guarne, Marinilla y El Pefiol.

Gréfico 2
Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas hacia el pais
(trimestral y variacién anual)

A. Total B. Variacién anual en los principales productos
milesde .
t(oneladas} (porcentaje) (porcentaje)
160 2 36,0 1200 r
155 1 320 1000 |
{ 280
150
4 240 800 F
145 { 200
’ 60,0 |
140 { 16,0
135 { 120 40,0 |
i1 80
130 20,0
4 40
1325
4 00 0,0
120
1 *° 20,0
115 1 30 '
110 -12,0 40,0 b
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
Total Variacion anual (gje derecho) Banano == Plitanc Tomate Yuca Papa

Fuente: Sipsa - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Al observar el aprovisionamiento especificamente de los principales productos cultivados en
Antioquia, se obtuvo un importante crecimiento en cada uno, es asi como el banano mostré un
aumento de 109,0 %, la yuca de 45,5 %, el platano de 39,5 %, el tomate de 25,1 % y la papa de 16,7
% (Grafico 2B). Esta mejora en el suministro de productos pudo ser debido a la mayor area sembrada
en el departamento, que segun Asohofrucol, Antioquia es el departamento con el mayor niumero de
hectareas sembradas en la produccion de frutales y hortalizas, seguido por Santander y Tolima. En el
caso del platano, segin el Ministerio de Agricultura, se presentd un aument6 en la produccion, debido
a la campaiia ‘Mejor Colombiano’ que busca incentivar el consumo de productos locales; y, segtn el
reporte, Antioquia es el tercer territorio donde mas se cultiva platano, después de Arauca y Meta.

También es importante mencionar el buen suministro que se tuvo en la papa y el aguacate hass (32,5
%), para este ultimo, de acuerdo con Corpohass, el cultivo ha venido presentando crecimiento en el
nimero de hectareas sembradas, asimismo se ha incrementado el niimero de predios en produccion
registrados en el ICA, siendo Antioquia el departamento con mayores reportes y area sembrada en
etapa productiva. Otro factor que pudo haber influido en el mayor aprovisionamiento correspondio a
las buenas condiciones climéticas, que segun informacion del Ideam, se notaron favorables debido a



que el nivel de precipitaciones se ubic6 en rangos normales. Es de mencionar como la mayor parte del
abastecimiento de productos con origen en el departamento llegaron a las centrales de abastos de
Medellin (72,8 %), le siguieron en su orden Barranquilla, Sincelejo, Cartagena, Monteria y Bogota.

Para el caso de Choco, también se presentd un importante aumento anual de 394,0 % en el suministro
de productos, al totalizar 992 toneladas, principalmente por la provision de platano y en menor
proporcion yuca, que provinieron de Riosucio. Los mayores receptores de estos productos fueron las
centrales de abastos de Cartagena, Barranquilla, Sincelejo y Monteria. En el consolidado de 2023, el
total de productos agricolas salidos desde Antioquia totalizo 574 mil toneladas, lo que correspondi6 a
un aumento anual de 14,3 %, y en el caso de Choco salieron 5.193 toneladas, con incremento anual
de 57,4 %.

A pesar del aumento en la oferta de productos desde los diferentes municipios de Antioquia hacia los
centros de acopio del pais, el volumen exportado de los principales cultivos agricolas tuvo un descenso
anual y reafirmé lo observado en el resto del afio. No obstante, el retroceso fue menos pronunciado y
marco una variacion de -3,3 % para un total de 407 mil toneladas despachadas al exterior (Gréfico
3A). Esta situacion se debi6 en gran medida a la notable caida del 50,5 % en las exportaciones de
platano (Grafico 3B), que constituyeron cerca del 7,0 % del total. Sin embargo, otros productos
importantes mostraron aumentos en su comparativa anual. El café, por ejemplo, se destaco gracias a
condiciones climaticas mas favorables, con menos precipitaciones que beneficiaron el crecimiento de
los cultivos. También se observo un incremento en el volumen exportado de banano, flores y aguacate,
este ultimo impulsado por la puesta en marcha de nuevas areas de cultivo, la acumulacion de varias
cosechas por su retraso y un clima propicio para la floracion, segun lo expresado por integrantes del
gremio. Ademas, evoluciond la exportacion del resto de productos agricolas, principalmente el limon
Tabhiti, que continud con avances notables.

Grafico 3

Antioquia. Volumen de exportaciones de productos agricolas

(trimestral y variacion anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

En cuanto al rubro pecuario, durante el tltimo trimestre de 2023, la actividad ganadera de Antioquia
experimentd cambios heterogéneos, aunque favorables. De acuerdo con la Encuesta de sacrificio de
ganado del DANE, entre octubre y diciembre de 2023, se sacrificaron un total de 124.228 bovinos
procedentes del departamento; si bien, esta cifra se ubico por encima del dato previo, represent6 una
reduccion del 3,6 % respecto al mismo periodo de 2022 y del 11,8 % frente al 2021 (Grafico 4A).



Aunque las disminuciones del segmento se prolongaron un trimestre mas, las variaciones negativas
fueron cada vez menores. En el consolidado anual, este comportamiento se mantuvo, pues el beneficio
bovino se contrajo un 4,5 % durante 2023, es decir, 5,9 pp menos que en 2022. Segun cifras de
Fedegan y el DANE, lo anterior coincide con un leve repunte en el consumo aparente de carne de res
durante 2023, asi como con una moderacion en el aumento de sus precios; a diferencia de algunos de
sus sustitutos que aumentaron notablemente su costo. Durante el cierre de 2023, Antioquia continud
liderando la produccién de ganado vacuno, al concentrar el 15,5 % del total nacional, seguido de
departamentos como Cordoba (11,3 %) y Meta (10,5 %).

Gréfico 4
Antioquia. Sacrificio de ganado segln procedencia *
(trimestral y variacién anual)
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Por su parte, el sacrificio porcino ascendi6 a 688.447 cabezas durante el periodo de andlisis, con un
crecimiento del 4,9 % frente a similar lapso del 2022 y del 13,8 % respecto al del 2021(Grafico 4B).
Para el afio completo, también se observaron resultados positivos, el beneficio de porcinos
provenientes de Antioquia crecio un 5,9 % durante 2023; segin informacion de Porkcolombia, pese a
que el incremento fue inferior al de 2022 (6,6 %), la actividad porcicola continué expandiéndose y
marcando nuevos maximos, tanto en sacrificio como en produccion de carne. De acuerdo con el
gremio, este buen desempefio le ha permitido a la industria nacional ganar participacion frente a las
importaciones, favoreciendo la comercializacion, actualmente limitada por la menor capacidad de
gasto de los hogares, y moderando el alza de los precios. Adicionalmente, el avance que ha presentado
la actividad en afios recientes coincide con un aumento recurrente en el consumo per capita de carne
de cerdo; lo cual resulta relevante para el departamento si se tiene en cuenta que Antioquia se ha
consolidado como el principal proveedor de ganado porcino a nivel nacional. Durante el Gltimo
trimestre de 2023, especificamente, concentrd el 43,1 % de la oferta total, seguido por los
departamentos de Valle del Cauca (16,3 %) y Meta (13,1 %).

En lo que se refiere al acopio de leche, el ultimo trimestre del afno fue el de mejor desempefio. De
acuerdo con datos del Ministerio de Agricultura, entre octubre y diciembre de 2023, el volumen
captado por la industria procesadora se aproximo a los 314 millones de litros; resultado que no solo
representd un crecimiento respecto al mismo periodo del afio anterior (10,6 %), sino que fortalecio el
proceso de recuperacion del sector luego de las cifras negativas del primer semestre (Grafico 5);
comportamiento que se vio reflejado en los resultados anuales, donde la captacion de leche tuvo una



variacion casi nula (0,1 %). Durante el periodo de andlisis, las condiciones favorables del trimestre
previo se mantuvieron, pues las precipitaciones y los niveles de luminosidad beneficiaron la
disponibilidad de forraje, generando una mayor productividad; al tiempo que los costos de produccion,
como fertilizantes y alimento para el ganado, continuaron disminuyendo. Por otro lado, el aumento
en el nivel de precios limit6 fuertemente la demanda de lacteos; lo cual, aunado a la mayor oferta de
leche cruda, redujo los precios de compra a los productores, aunque de una forma mas moderada.
Finalmente, durante los altimos tres meses del afio, Antioquia aporté mas de un tercio de la produccion
nacional (36,8 %), y se consolidd de nuevo como el principal proveedor, seguido por los
departamentos de Cundinamarca y Boyaca.

Grafico 5

Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
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Il. Mineria

De acuerdo con cifras de la Agencia Nacional de Mineria (ANM)?, durante el Gltimo trimestre de
2023, el volumen de explotacion de oro registrado para el pago de regalias en la region Noroccidente
crecio un 39,5 % y representd el 83,6 % de la produccion nacional. En el caso de Antioquia se
extrajeron un total de 8.008 kilogramos (kg); este valor constituy6 un incremento del 26,1 % respecto
al mismo periodo del afio anterior, aunque inferior a los observados en trimestres previos. Por
subregiones, el Bajo Cauca concentr6 la mayor parte la actividad (41,9 %), donde el incremento en
los municipios de Caucasia y el Bagre impulso el resultado departamental (Mapa 1A). Entre tanto, el
Nordeste antioquefio participo con el 33,1 %, siendo Segovia, Vegachi y Remedios los principales
productores; seguido de la subregion Occidente (23,6 %), donde los resultados fueron impulsados por
el municipio de Buriticd. En términos anuales, la extraccion de oro en Antioquia increment6 un 22,6
% respecto a 2022, favorecida por el buen desempefio de Segovia y el Bagre; y contribuyendo a que
el departamento continuara siendo el principal productor a nivel nacional, concentrando el 70,4 % del
total.

En lo que respecta al departamento de Choco, el volumen explotado durante el periodo octubre-
diciembre de 2023, se situd en 1.496 kg, el mas bajo del afo; donde el crecimiento obtenido frente al

2 Segun la ANM la informacidn es preliminar y es dindmica, ya que corresponde al volumen de explotacion de minerales
asociados sobre los cuales los titulares mineros pagan regalias.



mismo periodo del afio previo (178,2 %) estuvo explicado por una baja base comparativa. De acuerdo
con el Mapa 1B, en el departamento la obtencion de oro estuvo concentrada en las subregiones de
Atrato (12,9 %) y San Juan (87,1 %); esta ultima agrupa los principales productores: Novita y Unidon
Panamericana, cuyos aportes durante el trimestre fueron positivos, y el Canton de San Pablo, que
redujo su nivel de explotacion. Durante el periodo, Chocod concentr6 el 13,2 % de la produccion
nacional, consoliddndose como el segundo productor mas importante del pais. En el agregado anual
se observo un incremento del 65,3 % frente a 2022, con un comportamiento similar al mencionado
para el ultimo trimestre.

Mapa 1

Noroccidente. Produccién de oro
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Fuente: ANM. Clculos Banco de la Replblica.

En cuanto a la extraccion de plata, durante el ultimo trimestre de 2023, la region Noroccidente percibio
un incremento interanual del 1,7 %, con aumentos disimiles entre los departamentos que la componen.
En Antioquia el crecimiento fue inferior al 1,0 %, alcanzando 8.532 kg, lo que corresponde al 77,9 %
del total nacional; siendo Buriticd y Segovia los municipios que mas contribuyeron positivamente a
la variacion. En el caso de Chocd, el volumen extraido se duplico (98,3 %), llegando a 170,4 kg, el
tercero en importancia a nivel nacional, impulsado por los registros de Novita y Union Panamericana.
En el agregado anual, el volumen de explotacion de plata aument6 en ambos departamentos; en Choco
la variacion positiva frente a 2022 fue del 75,4 % y en Antioquia del 27,3 %.



lll. Industria

Durante el ultimo trimestre de 2023, la actividad industrial en Antioquia cayd nuevamente,
completando un afio en terreno negativo. De acuerdo con las cifras de la Encuesta mensual
manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE, la produccion y las ventas reales de la
industria antioquefia presentaron una reduccion anual del 10,7 % y el 9,0 %, respectivamente;
ralentizando el ritmo de caida de ambos indicadores (Grafico 6A). Aunque en el agregado nacional
también se observO una contraccidon importante en el sector, Antioquia fue el departamento mas
afectado durante el periodo de analisis.

Gréfico 6
Antioquia. Indicadores industriales P
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Similar a lo ocurrido en periodos previos, este deterioro se debio a dos factores; por un lado, los altos
indices de produccion alcanzados durante 2022, como parte de la recuperacion econdmica tras la
pandemia, generaron una alta base comparativa para los resultados de 2023. Por otro lado, las altas
tasas de inflacion, los mayores costos crediticios y el contexto internacional, continuaron afectando la
demanda durante el cierre del afio, presionando a la baja la actividad manufacturera y generando una
mayor acumulacion de inventario de producto terminado. A lo anterior se sumo una nueva variacion
negativa en las ventas externas del sector, con bajas significativas en productos de papel, vehiculos y
repuestos, y productos metalicos.

Durante el cuarto trimestre del afio, el desempefio negativo también fue comun a todos los segmentos
registrados en la encuesta (Grafico 6B). Pese a haber disminuido su caida, textiles y confecciones
continu6 siendo el grupo mas afectado, al contraerse un 21,5 %; dicha reduccion fue generalizada y
estuvo explicada por los altos niveles de existencias y la baja demanda, tanto interna como externa,
ocasionada por la desaceleracion econdmica, asi como por los menores pedidos en los diferentes
canales de distribucion. En linea con lo anterior, el curtido de cuero y calzado se contrajo un 11,2 %,
lo cual represent6 avance de 8,9 pp frente al periodo previo. Otras industrias con mermas importantes
fueron madera y muebles (-16,8 %), productos metalicos (-11,9 %), y minerales no metalicos (-8,3
%), desfavorecidas por la lenta dindmica del sector de la construccion.
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Por su parte, la produccion de alimentos y bebidas se redujo un 8,3 %, debido a menores
requerimientos de productos procesados, por los mayores precios asociados a nuevos impuestos, y por
los altos inventarios. En el caso de sustancias y productos quimicos, la contraccion fue de 6,8 %,
generada por la limitada elaboracion de pinturas, productos agricolas y de belleza; asi como por las
reducidas solicitudes de materias primas para la fabricacion de llantas y la marroquineria. El descenso
menos marcado se dio en el segmento de papel e imprentas, donde el incremento en la demanda desde
grandes superficies, y de empaques para cosméticos y alimentos (como el banano para exportacion),
atenuo la caida. Por otra parte, las bajas en la fabricacion de equipo de transporte y electrodomésticos,
causadas por una menor intencion de compra, generaron una variacion negativa del 12,4 % para el
grupo resto de industria.

En lo que respecta a las ventas reales, la disminucion también se extendiod a los diferentes subsectores;
sin embargo, la comercializacion de textiles y confecciones, productos metalicos y, madera y muebles,
continud en un marcado declive, con caidas del 16,0 %, 14,5 % y 13,6 %, respectivamente. De igual
modo, el deficiente desempefio del sector industrial durante el trimestre final de 2023 se vio reflejado
en su nivel de empleo, el cual disminuy6 5,0 %; acumulando cuatro periodos en descenso y acelerando
su ritmo de caida. Dicha reduccion en la ocupacion fue atin mas pronunciada en la actividad textil y
de confecciones (-13,4 %); en tanto, la elaboracion de alimentos y bebidas, y el curtido de cuero y
calzado presentd aumentos leves.

Finalmente, al contrastar la produccion de la industria departamental en 2023 con la del afio previo,
se evidencio una disminucion del 7,9 %; la cual, como se mencion6 a lo largo del afio, respondi6 a la
combinacion de dos efectos. El primero de ellos fue el significativo avance de la manufactura entre
2021 y 2022, debido a la reactivacion de la economia tras la pandemia; el cual generd una base
comparativa atipicamente alta para el afo 2023; pues, al comparar sus resultados con los de 2019, se
observo un crecimiento del 11,4 %, dando cuenta de un proceso de normalizacion en la produccion
manufacturera.

El segundo factor, fue el complejo contexto econdomico que caracterizé el 2023, pues el aumento del
consumo luego de la crisis sanitaria y el panorama econdmico internacional presionaron un aumento
recurrente en el nivel de precios, al tiempo que los esfuerzos para contenerlo encarecieron el crédito,
dando lugar a una demanda fuertemente restringida por la menor disponibilidad de recursos. A estas
elevadas tasas de inflacion e interés, se sumaron mayores restricciones para acceder a los créditos,
altos precios del doélar, incertidumbre econdmica y politica, y una disminuida demanda externa;
factores que presionaron importantes ajustes a la baja en la actividad manufacturera y una prominente
acumulacion de inventarios. Finalmente, en términos anuales, las ventas reales y personal empleado
en el sector también presentaron reducciones (-7,1 %y -3,2 %, respectivamente), relacionadas con los
aspectos ya mencionados.

IV. Servicios publicos

El consumo de energia eléctrica en Antioquia en el cuarto trimestre de 2023 registrd un leve descenso
anual del 0,8 % (Grafico 7A) pausando su proceso de recuperacion. Dicho resultado fue sustentado
en buena parte por el segundo mayor consumidor de energia en el departamento, la industria, con una
reduccion coherente con la menor dindmica de las manufacturas durante el periodo; en cuanto a los
usos comercial y residencial mantuvieron las variaciones del periodo previo. Caso diferente se observé
para Quibdo, donde el consumo de electricidad se incrementd a mayor ritmo por la recuperacion en
el residencial.
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En cuanto al afio completo, el uso de energia eléctrica denoté un descenso de 1,7 % en el departamento
de Antioquia, donde la disminucion fue explicada enteramente por el consumo de la industria que
registré una caida del 12,3 %, siendo el segundo mayor destino. La mayor proporcién de consumo
correspondio al residencial que presentd un aumento de 2,8 %, mientras que el comercial incremento
la utilizacion de energia en un 4,8 %. En lo que respecta a Quibdo, el consolidado del 2023 evidencio
un aumento de 2,4 %, con un importante crecimiento en el uso oficial, mientras que el comercial y
residencial mostraron muy leves avances, y el industrial registré descenso.

Grafico 7
Noroccidente. Consumo de energia eléctrica
(trimestral y variacién anual)
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Grafico 8
Antioquia. Consumo de gas natural
(trimestral y variacién anual)
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En lo que correspondi6 a gas natural, el departamento de Antioquia continud con la caida en el
consumo, al evidenciar un descenso del 6,2 % durante el cuarto trimestre de 2023 (Grafico 8A). Las
disminuciones mas representativas se dieron en el uso no residencial, en especial en el industrial,
seguido del gas natural vehicular; de manera similar, el consumo de los establecimientos comerciales
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ajusto tres trimestres con descensos. Por su parte, el destino residencial acentué un poco mas su
variacion negativa, -2,7 %, y fue el de mayor participacion con el 43,8 %. En el consolidado del afio
2023 la contraccion fue de 4,1 %, en gran medida explicada por la menor demanda desde la industria,
pues el residencial reporté un muy leve aumento.

V. Construccion

Los despachos de cemento gris hacia Antioquia, segin cifras del DANE, reportaron en el cuarto
trimestre de 2023 un descenso anual de 4,8 % manteniéndose en zona negativa desde el segundo
semestre de 2022 (Grafico 9A). Dicho resultado negativo se observo en los diferentes canales de
distribucion, con una caida leve en comercializacién, un poco mas acentuada en los destinados a
constructoras y contratistas, y un descenso notorio hacia las concreteras. Es asi como, la produccion
de concreto premezclado con destino al departamento evidencié también descenso, -12,7 %, después
de la tendencia de desaceleracion de los reportes anteriores (Grafico 9B); hubo fuerte disminucion
hacia obras civiles, y de manera mas modesta con destino a edificaciones; caso diferente se observo
en vivienda que presentd un ligero repunte. Por su parte, la mezcla asfaltica para el departamento de
Antioquia mostré una disminucion de 2,1 %, que, si bien fue menos acentuada que la caida de los
trimestres anteriores fue desfavorable si se compara con el total nacional, que evidencid resultado
positivo, pero donde la mezcla para infraestructura vial interurbana present6 contraccion.

Grafico 9
Antioquia. Despachos de cemento gris y produccién de concreto *
(trimestral y variacién anual)
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Por el contrario, el area licenciada para la construcciéon en Antioquia tuvo un notable repunte en el
cuarto trimestre de 2023 al presentar una variacion de 19,3 % (Grafico 10A), resultado de una leve
variacion positiva para vivienda, después de haber registrado fuertes caidas en los reportes anteriores,
y también por un importante aumento en las aprobaciones para destino no residencial, en especial para
comercio, bodegas, industria, hoteles y oficinas. En cuanto al departamento de Chocé (Grafico 10B),
denoto6 una disminucion en el area licenciada debido a las menores autorizaciones para vivienda y uso
no residencial.
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Gréfico 10 )
Noroccidente. Area aprobada para la construccién
(trimestral y variacién anual)
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Relacionado con lo observado en el licenciamiento, el area total en proceso de construccion en el
Valle de Aburra y el Oriente antioquefio tuvo un ligero incremento anual de 1,8 % y revirtio el
comportamiento negativo del periodo anterior (Cuadro 1). En este sentido, el resultado se explico por
el aumento en el 4rea nueva que inici6 proceso de edificacion en el Gltimo trimestre del afio y cambi6
la tendencia de los reportes previos. En especial, se present6 un ascenso considerable en el segmento
comercial impulsado, entre otros, por las ampliaciones de los centros comerciales Viva Envigado y
Parque Comercial Florida. En menor proporcion, se expandidé el metraje nuevo para oficinas y
apartamentos, mientras que los destinos con caidas mas amplias fueron educativos y bodegas.

Cuadro 1 .
Medellin - Area metropolitana y Oriente. Censo de edificaciones
(variacidn anual y nivel)

Estado de obra 2022 2023 Miles de m’
[ nmooomw [ I mov 2023-WV
Area en construccién 2,3 70 12,2 13,0 5,0 0,3 -1,2 1,8 6.434
Area culminada 89 -54 153 -83 -,8  -88 -17,2 -14] 659
Area iniciada 303 209 309 1,9 N3 -226 -2 40 829
Area paralizada nueva 22,5 81 -213 1,2 142,4 48,4 13,0 1,0 306

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En lo que respecta a los demds estados de obra analizados dentro del Censo de edificaciones del
DANE, el 4rea culminada permaneci6 en zona negativa, con una caida de 14,1 % atribuida en mayor
proporcion al sector residencial. Por su parte, el 4rea paralizada nueva tuvo un incremento anual de
1,0 %, mas bajo que lo observado en el resto del afio.

Siguiendo la tendencia de algunos de los indicadores asociados a la construccion, la venta de unidades
de vivienda nueva en Antioquia continu6 con los descensos de periodos recientes, segun informacion
preliminar de Camacol® para el cuarto trimestre de 2023. En este sentido, si bien la caida para el lapso

3 La informacién incluye los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol,
Girardota, Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jeronimo, Santa Fe de
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de analisis se moder¢ frente a lo visto el resto del afio con un 17,3 % (Grafico 11A), en el acumulado
de los doce meses el retroceso fue de 37,8 % y el nivel de 17.186 unidades, el mas bajo desde el afio
2009. En general, el mercado estuvo afectado por el encarecimiento de los créditos hipotecarios, el
menor ingreso disponible de las familias por la persistente inflacion, la incertidumbre y la lenta
asignacion de subsidios, en especial en el segmento VIS. De hecho, este ultimo definié la caida de la
actividad entre octubre y diciembre ya que la comercializacion de No VIS tuvo un leve repunte de 0,9
% y reunio6 61,5 % de las ventas totales.

Grafico 1N
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda *"
(variacién anual)

A. Ventas de vivienda nueva B. Lanzamientos, iniciaciones y oferta
(unidades) (porcentaje) (porcentaje)
10.000 [ 1 100,0 240,0 ¢

80,0
8.000 180,0
60,0

6.000 40,0 120,0 |

20,0

4.000 0,0 60,0 ?\

-20,0

2.000 0,0 —— —

"'--_-—-/ *
-40,0 —
] -60,0 -60,0 *
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
I VIS No VIS Variacion anual (eje derecho) = Lanzamientos Iniciaciones Oferta total

pr: preliminar.
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Por su parte, los demas componentes del mercado exhibieron nuevas caidas. En este sentido, tanto el
numero de proyectos nuevos lanzados como de iniciaciones permanecieron en declive, aunque con
descensos anuales menos profundos frente a lo visto en el trimestre anterior. Asimismo, se contrajo la
oferta (Grafico 11B), pero en este caso por la reduccion de No VIS ya que la de VIS aumentd. La
disponibilidad de vivienda en el departamento continu6é altamente concentrada en los cinco
municipios de mayor relevancia, que reunieron cerca del 75,0 % y fueron en su orden: Bello, Medellin,
Sabaneta, Rionegro y Envigado.

VI. Comercio y turismo

Durante el cuarto trimestre del ano, el sector comercial aminor6 su deterioro, las ventas del comercio
minorista, incluyendo la de vehiculos nuevos, cayeron en menor proporcion; aunque la ocupacion
hotelera acentu6 su descenso. Si bien, el comercio minorista en Antioquia completd un afio en declive,
revirtio su ritmo de caida; segun informacion de la Encuesta mensual de comercio del DANE, durante
el periodo octubre-diciembre del 2023, en promedio las ventas reales presentaron una variacion
interanual negativa del 6,2 %, la cual represent6 un avance de 3,2 pp frente al trimestre previo (Grafico
12A). Aunque todos los departamentos registrados en la encuesta disminuyeron su ritmo de caida,
Antioquia presentd el segundo resultado mas favorable, ubicandose por debajo de la reduccion
promedio (-7,2 %). Nuevamente, la baja dinamica comercial en el departamento fue generada por una

Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartadd, Carepa, Chigorodd, Turbo, Necocli, San Juan de Uraba, Amagd, Andes, Venecia,
Tamesis, La Pintada, Jerico y Jardin.

15



fuerte contraccion en la demanda, asociada al incremento en los precios, el alto costo del crédito y la
incertidumbre; sin embargo, las mejoras en el comercio electronico asociadas a campaifas
promocionales, como los black days y los cyber days, favorecieron la actividad.

Gréfico 12
Antioquia. Indicadores del comercio
(variacién anual)

A. Ventas del comercio minorista®" e ICC Medellin B. Matricula de vehiculos nuevos y venta de motocicletas
(porcentaje) (puntos (porcentaje) (porcentaje)
porcentuales) 160.0 - s00

40,0 r 7 30,0 ' !

300 r 120,0 f 1 375

1 200

200 \
\J { 100 800 1 250
100 |
0,0 \ \ \ . J 00 a0,0 k | 125
i L L i L L Dro

-10,0

4 -10,0 0.0 B
20,0 }
4 -20,0 40,0 s~ -12,5
30,0 |
40,0 “ 4 300 80,0 * 4 250
dic-20  jun-21  dic-21  jun22  dic-22  jun23  dic-23 dic-20 jun-21  dic-21  jun-22  dic-22  jun-23  dic-23

Ventas del comercio minorista Matricula de vehiculos nuevos
indice de confianza del consumidor (eje derecha) Venta de motocicletas (eje derecho)

pr: preliminar.
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Al diferenciar por segmentos, la venta de vehiculos nuevos se mantuvo como el mas afectado, pues,
con la disminucion observada al cierre de 2023 (-20,2 %), acumuld su cuarto trimestre en negativo;
no obstante, esta cifra representd una evolucion de 8,6 pp respecto al dato anterior. Este
comportamiento fue consistente con el de la matricula de vehiculos nuevos, la cual se situo en 8.454
registros, es decir, un 38,5 % menos que en el mismo periodo de 2022 (Grafico 12B). En esta misma
linea, la venta de motocicletas en Antioquia experimentd una nueva caida anual (-8,5 %), aunque
continuo atenuando su descenso; mientras que, en el departamento de Chocd, la venta de motocicletas
crecio un 4,3 %, revirtiendo la tendencia negativa iniciada en 2022 y retornando al terreno positivo.

El menor dinamismo en la comercializacion de vehiculos nuevos en Antioquia fue ocasionado por sus
altos precios, los mayores costos y restricciones de financiamiento, y los aumentos en el valor de los
seguros y los combustibles, entre otros factores que afectaron la intencion de compra de los
consumidores. A esta baja demanda se sumo la subida en el precio de los repuestos, generando
disminuciones importantes en el renglon de autopartes y accesorios, que completd un afio en retroceso.

Por otro lado, la distribucion de articulos culturales y de entretenimiento, y de equipos de informatica
y comunicaciones continué con disminuciones menos acentuadas; esta ultima, beneficiada por
campaiias comerciales durante la temporada. Por su parte, la comercializacion de calzado y vestuario
cay6 por segundo trimestre consecutivo, afectada por el alza en los aranceles a las prendas importadas;
mientras, la demanda de alimentos y bebidas se redujo por el nivel persistentemente alto de la inflacion
y la entrada en vigencia de los impuestos a los ultraprocesados, y la de productos de ferreteria por el
bajo ritmo de la construccion. En contraste, la venta de productos farmacéuticos y cosméticos fue la
unica en exhibir crecimiento, aunque mas moderado que en periodos anteriores.

En lo respecta al personal dedicado a actividades comerciales, se observd un leve incremento anual
del 1,3 %, el cual dio cuenta de una desaceleracion del empleo en el sector. La variacion positiva se
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origind en productos farmacéuticos y cosméticos, y alimentos y bebidas; pues, los demdas segmentos
experimentaron menores niveles de ocupacion, especialmente vestuario y calzado, articulos culturales
y de entretenimiento, y equipos de informdtica y comunicaciones.

El menor avance de la actividad comercial también se vio reflejado en el indice de confianza del
consumidor para la ciudad de Medellin, el cual continu6 siendo desfavorable al situarse en -31,6 %,
no obstante, la variacion interanual fue menos negativa que la del reporte previo (Grafico 12A). Este
resultado negativo en la percepcion de los compradores, aunado a los altos costos, la dificultad para
acceder a créditos hipotecarios, y a la reducida asignaciéon de subsidios, se tradujo en una baja
disposicion a adquirir vivienda, la cual alcanzé su minimo histérico durante el trimestre final de 2023;
siendo octubre el mes mas afectado. Por otra parte, la propension a comprar bienes durables, como
muebles y electrodomésticos, se recuperd levemente respecto al trimestre anterior, beneficiada por el
aumento de estrategias promocionales; aunque se mantuvo en niveles considerablemente bajos.

En términos anuales, el 2023 fue el afio en que la confianza del consumidor se vio mas afectada; pues,
aunque, en 2022 ya se encontraba en terreno negativo, durante 2023 se desplomo y el indice cayo, en
promedio, 13,4 pp. Por su lado, las ventas reales del comercio minorista en Antioquia disminuyeron
un 6,9 % durante 2023, superando incluso las reducciones experimentadas durante la pandemia (-3,8
%). En linea con las cifras trimestrales, se observaron caidas en la mayoria de segmentos; vehiculos
nuevos, autopartes y repuestos, y equipos de informatica y comunicaciones presentaron las bajas mas
marcadas; en tanto, productos farmacéuticos y cosméticos fue el Uinico con variaciones positivas,
aunque muy leves. El limitado desempeio del comercio antioquefio en 2023 fue el resultado de una
importante contraccion en la demanda de los hogares, ocasionada por los atipicos niveles de inflacion
e interés, la incertidumbre, las restricciones de financiacion, el precio del dolar, entre otros factores,
que provocaron una mayor cautela y priorizacion de gastos. Finalmente, la mano de obra empleada
en el sector comercial aumento6 un 2,3 % respecto a 2022, evidenciando un crecimiento mas lento.

En tanto, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera en Antioquia para el cuarto trimestre de 2023
fue de 67,5 %, cifra menor en 4,1 pp respecto a la registrada en el mismo periodo del afio anterior
(Gréfico 13), acentuando el declive mostrado en los ultimos trimestres. Al revisar los datos de
ocupacion para Medellin, el panorama es similar, al evidenciar un porcentaje que se redujo en 5,6 pp
comparado con el mismo lapso de 2022; esta situacion del departamento y la ciudad estuvo
relacionada en parte con la menor llegada de visitantes nacionales, afectados ain por el cese de
operaciones de dos aerolineas y las mayores tarifas hoteleras. Ahora bien, al revisar los datos de
Migracion Colombia, se not6 un crecimiento anual de 16,8 % en el nimero de viajeros procedente del
exterior que llegaron al departamento, de igual forma, cabe anotar que durante el trimestre se
realizaron diferentes eventos, siendo los mas importantes los conciertos; sin embargo, no pudieron
revertir la tendencia de la ocupacion.

Segun las zonas de los hoteles, los ubicados en El Poblado y Laureles — Estadio tuvieron los niveles
de ocupacién mas altos, con porcentajes promedio superiores al 75,0 %, aunque fue menor en 3,2 pp
en el primero y 9,5 pp en el segundo; en tanto, los del centro, ademas de evidenciar la mas baja
ocupacion, fueron los de mayor disminucion.

Al analizar los datos de la Encuesta mensual de alojamiento del DANE para Antioquia, el porcentaje
promedio de ocupacién se redujo en 8,7 pp comparado con el mismo trimestre de 2023; segun la
misma encuesta el mayor numero de visitantes que llegaron al departamento lo hicieron por
vacaciones, ocio y recreo (56,6 %) seguido de los que arribaron por trabajo y negocios (33,0 %).
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Grafico 13

Antioquia. Porcentaje de ocupacion hotelera
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VIl. Transporte

Segiin Terminales Medellin, en el cuarto trimestre de 2023 la salida de pasajeros intermunicipales
desde las terminales de la ciudad fue de 3,4 millones de personas, representando una variacion anual
de 2,9 % (Grafico 14A); si bien hubo desaceleracion en la actividad, relacionada con el ajuste o
normalizacion del transporte luego de la pandemia; cabe anotar que el numero de pasajeros
transportados en los ultimos trimestres fue mayor a los registros prepandemia. El mayor numero de
pasajeros salieron por la Terminal del Norte, desde la cual salen los vehiculos hacia las principales
subregiones del departamento, Bogot4 y la Costa Atlantica. Por su parte, de acuerdo con datos de la
empresa Metro de Medellin, el transporte urbano de pasajeros igualmente presentd desaceleracion en
el numero de personas transportadas; es asi, como para el cuarto trimestre solo tuvo un minimo
crecimiento de 0,5 %, al totalizar 79,2 millones de usuarios (Grafico 14B). Segun la modalidad de
transporte, la mayor parte se movilizé por medio de los trenes (cerca de dos terceras partes), seguido
de los buses, cables aéreos y las mas baja por el tranvia.

Caso diferente se dio en la movilizacion de carga terrestre salida de los municipios de Antioquia que
para el cuarto trimestre de 2023 continu6 mejorando levemente su crecimiento, al reportar 5,7 % frente
a similar lapso del afio anterior (Grafico 15). El resultado positivo se dio en especial en la carga
movilizada de manera intradepartamental sobre todo por el mayor transporte del sector pecuario como
leche, huevos, ganado en pie y ganado en canal con destino al Valle de Aburré; a su vez, se reportd
notable dinamica positiva en la carga de alimentos y bebidas, e insumos de las industrias alimenticias
hacia los municipios de Itagiii, Bello y Santa Rosa de Osos, entre otros. Por su parte, por fuera del
departamento el crecimiento fue minimo, con incremento en el transporte de productos ceramicos
hacia Cundinamarca y Bolivar; mientras que algunos minerales como piedras, yesos y cementos
reportaron descenso por menor despacho a Cartagena, y de equipo de transporte como algunos
vehiculos con destino a Bogotd, Cali y a ciertos puertos. En cuanto al departamento de Chocd
evidencié un importante crecimiento en la carga movilizada por via terrestre, en particular de
minerales de cobre y sus concentrados con destino a Buenaventura y en menor medida de platanos
hacia Santa Marta y Cartagena.
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Gréfico 14
Medellin. Pasajeros salidos de las terminales y movilizados por el Sitva
(trimestral y variacién anual)

A. Terminales* B. Sitva
(milesde . (milesde
orcentaje i
personas) (P je) personas) (porcentaje)
3.500 100,0 24.000 140,0
80,0 120,0
3.000 60,0 72.000 100,0
40,0 80,0
2.500 60.000
20,0 60,0
40,0
2.000 0,0 48.000
20,0
-20,0
0,0
1.500 40,0 36.000
-20,0
-60,0
1.000 24.000 -40.0
-80,0 -60,0
500 -100,0 12.000 -80,0
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
[ Total Variacion anual (eje derecho) P Total Variacion anual (eje derecho)

* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacién anual en las terminales de transportes fue superior a 200 %.
Fuente: Terminales Medellin y Metro de Medellin. Calculos Banco de la Replblica.

Grafico 15
Antioquia. Transporte de carga terrestre
(trimestral y variacién anual)

(millonesde
toneladas) (porcentajes)
4,0 45,0

36,0
3,2

27,0
2,4

18,0
1,6

9,0
0,8

0,0
0,0 -9.0

dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

[ Total

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Variacidn anual (eje derecho)

En tanto, el nimero de pasajeros salidos desde los aeropuertos asentados en Antioquia fue de 1,7
millones de personas, lo que representd una disminucion anual de 6,9%, completando tres periodos
consecutivos en zona negativa (Grafico 16A). Situacion sucedida por el cese de operaciones de dos
aerolineas que tenian su base principal en el departamento, lo que afectd el nimero de vuelos
ofertados, ya que comparados con el mismo periodo del afio anterior estos se redujeron en 17,6 %, y
por ende la oferta de sillas también presentd reduccion; sin embargo, cabe anotar, que el porcentaje
de ocupacion de los vuelos aumentd, al registrar una cifra de 84,1 %, superior en 6,1 puntos
porcentuales (pp) respecto al mismo lapso de 2022.

Los principales destinos nacionales de los pasajeros salidos fueron Bogota con el 43,6 %, Cartagena
(10,2 %), Cali (7,8 %), Santa Marta (5,2 %) y Barranquilla (4,4 %). Por su parte, los principales
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destinos internacionales fueron Miami (14,4 %) y Panamé (8,2 %), los cuales son ciudades de
conexion hacia otros destinos internacionales, les siguieron México, Punta Cana, Canctin y Madrid.

Gréfico 16
Noroccidente. Pasajeros salidos por via aérea*
(trimestral y variacién anual)

A. Antioquia B. Chocé
(miles de (porcentaje) (miles de (porcentaje)
personas) personas)
1.800 f 1 180,0 80 r 7 60,0
1.600 F 4 150,0 |
70 1 200
1.400 f 1 120,0
60 F
20,0
1.200 F 4 90,0
50 F
1.000 F 4 60,0 41 0,0
a0 F
800 F 4 30,0
-20,0
30 F
600 [ 1 0,0
1 40,0
400 / { 300 20
200 1 1 1 -60,0 10 1 1 1 -60,0
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
Total Variacion anual (gje derecho) Total Variacion anual (gje derecho)

* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacién anual de los pasajeros salidos en ambos departamentos fue superior a 500 %.
Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

En tanto, la salida de pasajeros desde los aeropuertos de Choc6 evidencid una disminucion de 10,5 %,
al totalizar 60 mil personas transportadas, ajustando el cuarto periodo consecutivo con caida anual
(Grafico 16B); esta situacion pudo ser explicada por la reduccién en la oferta de vuelos que al
comparar con el mismo trimestre de 2022 presentd un descenso de 15,9 %. Por su parte, los principales
destinos fueron Medellin y Bogota que, en conjunto, concentraron cerca del 85,0 % de los pasajeros
salidos.

VIII. Sistema financiero

De acuerdo con informacion de Finagro, los desembolsos para el sector agropecuario en Antioquia
contabilizaron COP 954.783 millones en el cuarto trimestre de 2023, lo que represent6 un descenso
anual del 10,0 %, no obstante, la caida fue menos acentuada que la de los reportes previos (Grafico
17A). La variacion negativa se explico principalmente por los menores recursos desembolsados hacia
cultivos como banano, maiz y arroz, seguidos de ganaderia de carne y avicultura; por el contrario, se
evidenciaron importantes aumentos en los créditos destinados a cultivos de ciclo corto y ganaderia de
leche. Situacion diferente se dio en el departamento de Choco, que report6d un notable incremento en
los desembolsos de créditos Finagro durante el periodo de analisis, al totalizar COP 21.617 millones
(Grafico 17B); hecho fundamentado en los préstamos para platano, acuicultura y ganaderia de carne,
especialmente.

Para todo el afio 2023, el comportamiento fue similar al del trimestre, donde Antioquia presentd un
descenso de 25,8 % fundamentado en los menores recursos para ganaderia de carne, café, algodon,
avicultura y banano; por el contrario, se dieron algunos aumentos en ganaderia de leche y porcicultura.
En cuanto a Chocd, consolid6 en todo el afio un crecimiento del 35,7 %, resultado positivo sustentado
en los mayores recursos hacia actividades como platano, banano y acuicultura, rubros que abarcaron
mas del 70,0 % de los recursos Finagro para dicho departamento.
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Gréfico 17
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro
(trimestral y variacién anual)

A. Antioquia
(milesde
millonesde (porcentaje)
pesos)
1.700 1 7 100,0
1.500 80,0
1.300 60,0
1.100 40,0
S00 20,0
700 0,0
500 -20,0
300 1 1 1 -40,0
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

Total

Variacion anual (gje derecho)

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

B. Chocé
(millonesde
pesos) (porcentaje)
25.000 7 3000
250,0
20.000
200,0
15.000 150,0
10.000 1000
50,0
5.000
0,0
1] 1 1 50,0
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

Total

Variacion anual (gje derecho)

De otro lado, segun datos del DANE*, en Antioquia los desembolsos para la compra de vivienda
reportaron nuevamente una contraccion, -15,4 %, pero menos acentuada que en los trimestres
anteriores (Grafico 18). La mayor proporcion de los desembolsos correspondid a vivienda nueva, y si
bien presentd disminucidén, fue menos marcada que la variacion negativa en la usada. En el
consolidado de todo el afio se evidencié un descenso de 28,5 %, con caidas en ambos tipos de vivienda,
siendo un poco mas notoria la disminucién en la financiacion hacia vivienda usada. Es de mencionar,
como estos resultados se dieron en un contexto de altas tasas de financiacion, reduccién de las ventas
de vivienda nueva, baja asignacion de subsidios de vivienda y ralentizacion en varios indicadores del

sector de la construccion.

Grafico 18

Antioquia. Desembolsos de créditos de vivienda

(variacién anual real)

(porcentaje)

160,0
140,0
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100,0
80,0
60,0
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20,0

0,0 F
-20,0 F
40,0

-60,0 “

dic-21

Vivienda usada

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Vivienda nueva

T~

dic-22

dic-23

Total desembolsos

4 El DANE realizo un ajuste en las cifras para el periodo comprendido entre el Iy el IV trimestre del afio 2022, que
puede ser consultada en https://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/fin_vivienda/bol FIVI Itrim23.pdf
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IX. Comercio exterior

Con base en la informacion preliminar del DANE y la DIAN, en el cuarto trimestre de 2023 el valor
de las exportaciones provenientes de Antioquia alcanzoé USD 2.047 millones FOB. Lo anterior
significod un incremento anual de 7,9 % que mejord el resultado del lapso julio-septiembre (Gréfico
19A). A su vez, el departamento se afianz6 como el principal origen de las ventas externas nacionales,
sin incluir petroleo y derivados, y aport6 cerca del 24,0 %, donde ademas destacod por ubicarse entre
los pocos departamentos con crecimiento. Por su parte, en el acumulado de 2023 la variacion en
Antioquia fue de 6,3%, por encima del resultado del afio anterior y del total nacional.

Grafico 19
Noroccidente. Exportaciones (FOB) P
(trimestral y variacién anual)

A. Antioquia B. Chocé
(millonesde ) (milesde .
délares) (porcentaje) dolares) (porcentaje)
2,100 50,0 12.000 4 4000
1.800 4 350,0
y 40,0 J -
10.000 4 3000
1.500
250,0
30,0 8.000 f
1.200 200,0
20,0 6.000 | 150,0
900
100,0
100 4000 F
600 50,0
0,0
300 0.0 2.000 }
-50,0
o - - 100 0 -100,0
dic-20 dIC-_Zl dic-22 o dic-23 dic-21 dic-22 dic-23
Resto de exportaciones I Frincipales productos
Variacion anual (gje derecho) Total Variacion anual (gje derecho)

pr: preliminar.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Repblica.

De manera similar a lo visto el resto del afio, el grupo de principales productos explicd la mayor parte
del crecimiento de las ventas al exterior. En particular, sobresalio el oro que aportd 42,8 % del total y
tuvo un aumento anual de 9,6 % en el cuarto trimestre (Cuadro 2) y de 15,2 % en todo el afio,
favorecido por un contexto internacional donde la demanda se mantuvo en niveles altos, lo que, segin
el Consejo Mundial del Oro®, se reflejo en un precio récord al cierre del afio e impulso el resultado,
ya que en volumen las exportaciones cayeron con relacion al cuarto trimestre de 2022. Los paises que
mas incrementaron las compras del material al departamento entre octubre y diciembre fueron Estados
Unidos, seguido de India, Italia y Suiza.

A su vez, las ventas al exterior de flores revirtieron la caida del trimestre previo (Cuadro 2) y resalto
el mayor despacho de flores a Estados Unidos. De forma similar, se not6 una recuperacion en el valor
de los embarcos de banano frente a periodos anteriores y tuvo un leve aumento de 1,0 %, explicado
por incrementos en las ventas a Europa, especialmente Bélgica, Holanda, Eslovenia y Polonia, que
compensaron el retroceso a Estados Unidos. Por tltimo, las exportaciones de café permanecieron en
zona negativa (Cuadro 2), aunque a menor ritmo debido al considerable incremento en volumen que
compensoé parcialmente el retroceso en el precio internacional de las variedades colombianas, como

5> Consejo Mundial del Oro (2024). Gold Demand Trends Full Year 2023. Disponible en:
https://www.gold.org/download/file/18441/gdt-fy-2023.pdf. Consultado el 20 de febrero de 2024
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lo reporto la Federacion Nacional de Cafeteros. Los paises con mayores contracciones en valor fueron:
Bélgica, Australia, Corea del Sur y Holanda.

Cuadro 2

Antioquia. Principales productos de exportacién

(variacién anual y nivel)

2022 Ao 2023 Afio Millones de
Productos

I n v 2022 | Il 1] v 2023 Uzitz)sF-?vB
Total principales productos 43 _47 07 -88 -2,5 33 13 22 1.2 5,0 1.249
Oro 02 -136 22 -27 -37 177 191 157 96 152 875
Banano 323 447 124 -456 -30 -207 -148 -363 10 -17,9 17
Café -163 -6 52 36 -20 -252 -179 -157 -08 -166 16
Flores 266 68 36 15 8,7 06 49 -63 17 19 87

Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Por otro lado, el monto vendido por el resto de productos de exportacion crecid 9,0 % luego de la
disminucion observada el trimestre anterior y cerr6 el afio con una variacion anual de 8,4 % (Cuadro
3). El resultado trimestral se dio a pesar de una caida generalizada en los principales rubros
manufactureros, que fue compensado por el aumento atipico en las ventas de energia eléctrica a
Ecuador, debido a los problemas de sequia que afectaron la generacion de energia en ese pais. En este
sentido, las partidas industriales que presentaron las contracciones mas altas en valor fueron los
vehiculos y partes, por caida en los envios a México y Ecuador, alimentos procesados y confecciones
por menores compras de Estados Unidos, papel (Brasil, Argentina y Pertl) y quimicos (Chile, Peru,
Meéxico y Brasil), entre los de mayor contribucion. Por el contrario, se presentaron alzas en las
exportaciones de mdaquinas y aparatos mecdnicos por las compras desde Tailandia, Argentina,
Republica Dominicana y México, y de maquinaria eléctrica a Estados Unidos y Trinidad y Tobago.
A su vez, los aguacates tuvieron un repunte notable por las compras de Holanda y Estados Unidos.

23

Cuadro 3

Antioquia. Resto de productos de exportacién

(variacidn anual y nivel)

Productos w2 Ao 2% Afio Mdll;%nle:;ge
| I n v 2022 | Il n v 2023 20231V
Total resto de productos 242 276 264 135 22,4 4,6 229 -18 9,0 8,4 798
Energia eléctrica 2,0 2593 -32,2 439 36,3 * * * * * 175
Alimentos procesados 196 38,0 375 24,2 29,7 7,2 -91 -no0o  -17.3 -8,4 102
Productos quimicos 242 239 215 12,7 20,2 -6,4 05 -175 -170 -10,6 73
Confecciones 228 188 -8,0 -1,6 36 -163 -218 -165 -215 -19,1 64
Productos plésticos 420 333 38 -31 153 -135 -4,9 -10,8 -3,2 -8,1 47
Méquinas y aparatos mecanicos 6,4 12,2 408 421 26,0 -10,1 139 -10,4 489 10,5 45
Vehiculos y partes 651 359 827 1756 648 205 1206 -22 -579 12,5 24
Méquinas y aparatos eléctricos 46,4 195 449 155 29,7 37,3 66,6 43,4 44,4 47,2 19
Textiles 34,1 260 -86 -10,0 76 -185 -96 -190 -105 -145 18
Aguacates -26,4 -258 108,00 -409 -17,8 -417 7,9 -371 50,7 5,0 15
Hierro, acero y sus productos 499 17,6 -109 -183 45 -144  -155 -305 -285 -22,0 n
Muebles; articulos de cama 13,5 40,7 9 223 21,3 1310 73,9 2,7 -10,3 40,6 10
Aluminio y sus manufacturas 52,2 57,7 359 -18,0 239 -213 -30,9 -40,2 -16,7 -27,8 8
Productos de papel 26,8 1601 798 816 83,3 44,7 -48]7 -T774 -741 -4772 6
Otros 31,3 314 370 184 31,7 -10,2 753 34,7 -4,7 19,6 179

*: variacion superior al 500%.

Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.



En lo referido a los destinos més importantes de las exportaciones antioquenas, de los 134 territorios
a los que registraron envios en el cuarto trimestre, Estados Unidos continu6 como el de mayor
participacion en el total y concentrd el 31,6 % (Mapa 2); a su vez, el oro fue el producto mas
demandado con cerca del 60,0 % y tuvo un aumento anual de 18,1 %. No obstante, el valor global de
los envios a ese pais cayd 0,1 % por el resultado negativo en las compras de banano y en las
manufacturas antes mencionadas, como los alimentos procesados y confecciones. Al segundo lugar
subi6 Ecuador, por el fuerte incremento en los despachos de electricidad, que compens6 la menor
compra de productos elaborados como vehiculos, quimicos, confecciones y plasticos. Posteriormente,
India e Italia tuvieron aportes cercanos al 8,0 %, con aumentos anuales impulsados por el oro, en
ambos casos. Entre los demas se ubicaron Hong Kong y la Zona Franca de Rionegro, con compras
importantes de oro, y Peri, con retroceso anual por contraccion en las manufacturas.

En lo que concierne a las ventas externas efectuadas desde el departamento de Choco entre octubre y
diciembre de 2023, se presentd un aumento anual en valor de 96,6 % (Grafico 19B). El resultado
trimestral consolido el crecimiento observado el resto del aflo, al alcanzar una variacion durante todo
2023 de 151,5 %, la mas alta de las vistas en todo el pais, aunque la participacion de Choco siguid
cercana al 0,1 %. Con relacion al lapso de analisis, como en el caso de Antioquia, el producto que mas
incidio en el incremento fue el oro, con aumentos destacados a Emiratos Arabes y Estados Unidos;
también crecieron las ventas de platino a Estados Unidos y Alemania, y las de maderas a China. Frente
a lo anterior, cabe resaltar que estos tres productos reunieron el 98,0% de las exportaciones del
departamento.

Mapa 2
Antioquia. Principales paises destino de las exportaciones, cuarto trimestre 2023

l Canada Reino Unidoyja i

1,0% L7% 33%
P. Bajos Suiza
1,771, 7%
Italia
8,0% China
1,6%
Mé&xico India
1,6% 8,3%

CostaRica
1,1%

Ecuador’
A 12,3% Brasil
N Perd 1,4%
2,1%
Participacion en las exportaciones de Antioguia
Nose exportoa g oo 8,0% 16,0% 24,0% 32,0%

estos paises
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Con relacion a las importaciones de bienes efectuadas por hogares y empresas en Antioquia entre
octubre y diciembre de 2023, los datos preliminares del DANE y la DIAN mostraron un nuevo
descenso anual y completaron cinco trimestres seguidos con disminucién (Grafico 20A). En este caso,
para el lapso de andlisis se present6 una caida anual de 18,0 %, algo menos pronunciada que la del
periodo anterior, lo que implicd que para el acumulado de los doce meses la contraccion fuera del
20,2 %, mas alta inclusive que la registrada en la pandemia. La menor demanda interna debido a la
desaceleracion economica generalizada permanecid como el principal factor explicativo e implico un
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descenso en los pedidos de articulos para el consumo, asi como en la materia prima para producir y
en los bienes de capital para inversion, en especial vehiculos para el trabajo. En relacion con el total
nacional, la reducciéon de las importaciones en el departamento fue mas pronunciada, en tanto su
participacion en el pais estuvo en el orden del 13,0 %, superado solo por Bogota.

Grafico 20
Noroccidente. Importaciones (CIF) P
(trimestral y variacién anual)

. . ,
A. Antioquia B. Choco
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2.800 3500 b
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1.800 0,0 1.500 F
1.600 1.000 F
-20,0
1.400 500 F
1.200 . . = 40,0 0
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
Total Variacion anual (gje derecho) Total

pr: preliminar.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.

En lo referente a los principales grupos de bienes importados dado su uso o destino econémico, se
evidencid un descenso generalizado en las tres clasificaciones principales (Cuadro 4), pero la mayor
disminucion en valor lo tuvo el de bienes de capital que particip6 con el 34,3 % del total. En este caso,
impact6é de forma considerable la menor compra de equipo rodante de transporte, especialmente
tractores y vehiculos para la movilizacion de mercancias proveniente de China y México. Ademas,
tuvo un impacto considerable la merma en la compra de partes y accesorios de transporte, como
motores, asientos y cajas de cambio elaboradas en Brasil, Estados Unidos y Rumania. Lo anterior no
alcanz6 a ser compensado por la mayor importacién de aeronaves provenientes de Francia, que
continud con aumentos significativos.

De otra parte, el grupo de materia prima e insumos reuni6 la mayor parte de las importaciones en el
cuarto trimestre (44,2 %) y tuvo una caida anual de 15,6 %. Fue decisiva la contraccion en las compras
realizadas por la industria, en gran medida explicada por los productos alimenticios, principalmente
maiz amarillo proveniente de Brasil y Argentina, que no fue compensado por el incremento de las
compras a Estados Unidos; en menor cuantia afectd la caida de las importaciones de trigo (Estados
Unidos y Canada). Otros rubros con disminucion fueron los productos mineros, como laminados de
hierro y acero, tornillos y conductores de cobre, relacionados en gran medida con el estancamiento de
la construccion; los quimicos fabricados en China, Alemania y Espafia; y los agropecuarios no
alimenticios como algodon y madera de origen estadounidense.

Entretanto, al igual que lo visto el resto del afio, la importacion de bienes de consumo cay6 (Cuadro
4), relacionada con el débil desempefio del comercio al por menor en el departamento, la merma en el
gasto de las familias y la todavia débil confianza del consumidor. Por tipo de bien, los no duraderos
explicaron la mayor parte de la disminucion, atribuida principalmente a la contraccion en las compras
de productos alimenticios como vinos de Espafia, Chile y Argentina o trozos de ave provenientes de
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Estados Unidos; asimismo, incidié la menor importaciéon de vestuario confeccionado en China y
Bangladesh. Con relacion a los duraderos, también se presentd una caida explicada en mayor parte
por la baja de las compras de automoviles a Brasil y Corea del Sur.

Cuadro 4
Antioquia. Importaciones segun clasificacion Cuode
(variacién anual y nivel)

Clasificacion 22 Ao = Ao Mglglgecsllge
| I M v 2022 | Il M v 2023 2023-IV
Total importaciones 51,6 34,6 13,6 -68 205 -261 -143 -212 -18,0 -20,2 2.096
Bienes intermedios 452 293 125 -17,9 145 -228 -210 -208 -156 ~-203 927
Bienes de capital 712 50,0 19,7 m4 364 -358 24 -194 -227 -210 79
Bienes de consumo 253 28,7 6,5 -7,2 n2 -129 -214 -254 -148 -187 450
Diversos -48,6 -298 -291 20,3 -24,6 36 419 55 -19 72 0,5

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Repdblica.

Al considerar los principales socios proveedores de bienes al departamento de Antioquia durante el
cuarto trimestre de 2023, China continud en el primer lugar en importancia con una participacion del
28,8 %, pero registré un descenso anual de 17,3 %, con caidas en todos los rubros, especialmente en
el de bienes de capital, por la menor compra de vehiculos para el transporte de carga y de materias
primas para la industria como productos mineros y quimicos. En segundo lugar, se ubicé Estados
Unidos que aport6 18,6 % y tuvo un aumento entre afios de 15,1 %, explicado por el fuerte incremento
de maiz amarillo usado como insumo por la industria, en tanto el resto de los componentes cayo.
Posteriormente, Francia reunié 14,1 % de las compras externas y tuvo un aumento de 21,1 % por la
mayor compra de aeronaves. Luego se ubicaron Brasil, México ¢ India, todos con caidas anuales,
especialmente los dos primeros, donde las importaciones se redujeron en mas de la mitad.

Mapa 3
Antioquia. Principales paises origen de las importaciones, cuarto trimestre 2023
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Replblica.

En lo que se refiere al departamento de Chocd, las importaciones realizadas en el Gltimo trimestre de
2023 revirtieron su contraccion y marcaron un alza anual de 58,3 % con un monto de USD 2,2 millones
CIF (Grafico 20B). No obstante, el resultado del cierre del afio no compenso las caidas de lo trimestres
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previos y la variacion anual fue de -31,4 %. Con relacion al lapso octubre-diciembre, el incremento
se explico por la mayor compra de bienes de consumo que reunieron cerca del 80,0 % de las
importaciones; en especial, repercutio el alza de productos alimenticios como chuletas y carne de
cerdo a Canada y Estados Unidos. Asimismo, creci6 la importacion de materia prima destinada a la
industria por el aumento de los productos mineros como laminados de hierro y acero a China. En
general, el pais con mayores ventas a Choc6 fue Estados Unidos con 51,5 % seguido de Canada (20,6
%) y China (14,6 %).

X. Mercado laboral

Durante el trimestre mdvil octubre-diciembre de 2023, la mayoria de indicadores del mercado laboral
analizados exhibieron un comportamiento favorable para las capitales de la region Noroccidente.
Segun datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, la tasa de desempleo (TD) para
Medellin y su area metropolitana se ubicé en 8,1 %, es decir, 0,9 pp por debajo del nivel observado
para el mismo periodo de 2022 (Gréfico 21A). De este modo, el desempleo en la ciudad continud con
una marcada tendencia decreciente y registro, por segundo trimestre consecutivo, su nivel mas bajo;
situdndose nuevamente como la segunda con mas baja incidencia del desempleo dentro de las 23
principales dreas metropolitanas del pais. Durante el periodo de analisis, la demanda laboral
permanecid en niveles muy similares al afio anterior, mientras que la oferta de empleo se redujo,
explicando el menor nivel de desocupacion en Medellin y area metropolitana que se situ6 en 9,5 %.

Grafico 21
Noroccidente. Indicadores del mercado laboral
(trimestre mdvil)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

La oferta de trabajo, representada a través de la tasa global de participacion (TGP®), disminuy6
levemente (0,8 pp); pues, si bien, la fuerza de trabajo y la PET incrementaron, la primera lo hizo mas
lentamente, dando lugar a la reduccioén observada en la oferta. Al tiempo que la poblacion por fuera
de la fuerza laboral continu6 incrementando, en particular, aquellas personas dedicadas a oficios del
hogar y otras actividades (rentistas, pensionados, etc.); mientras, la poblacion dedicada a actividades
educativas se redujo. Por otro lado, la demanda de trabajo, representada por la tasa de ocupacion (TO),

® La TGP se estima como la relacion entre la fuerza de trabajo, es decir, aquellas personas que estin o buscan estar
empleadas, y la poblacion en edad de trabajar (PET).
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presentd un muy ligero descenso anual (-0,1 pp); pues, aunque hubo un incremento en el nimero de
ocupados en Medellin A.M., este fue inferior al aumento de la PET. Este sutil crecimiento de la
poblacion ocupada es consistente con la desaceleracion que enfrentan actualmente la economia
regional y nacional.

Respecto a Quibdd, la TD se ubicod en 24,5 % para el cuarto trimestre de 2023; aunque, esta cifra
represent6 una reduccion anual de 1,8 pp, revirtié la tendencia decreciente observada a lo largo del
afno (Grafico 21B); continuando como la ciudad con mayor tasa de desempleo entre las 23 principales
areas urbanas del pais. Con las de este periodo, la oferta y la demanda de trabajo acumularon un
semestre de variaciones positivas; en el caso de la TGP, el aumento se debi6 a un mayor niimero de
personas entrando al mercado laboral. Mientras en el caso de la TO, el resultado ocurridé por un
incremento en la poblacion ocupada, impulsado por actividades como transporte y almacenamiento,
alojamiento y servicios de alimentacion, y comercio; en tanto, administraciéon publica y mineria
contribuyeron negativamente.

Finalmente, al medir la calidad del empleo como la participacion de los asalariados en el total de
ocupados, se observo un deterioro importante para la capital de Chocd, donde la proporcion cay6 10,5
pp, respecto al mismo periodo de 2022; en la capital de Antioquia no se registrd variacion. En términos
de informalidad, ambas ciudades exhibieron resultados positivos, con reducciones de 2,8 pp para
Quibdo6 y de 0,8 pp para Medellin y su drea metropolitana, ubicandose esta tltima como la tercera de
menor informalidad dentro de las 23 ciudades y areas metropolitanas.

Xl. Precios

En diciembre de 2023 la inflacion en Medellin y el Valle de Aburra continud con la trayectoria
descendente iniciada a comienzos del presente aiio (Grafico 22). En este sentido, a pesar de situarse
todavia lejos del rango meta establecido por el Banco de la Republica, la mayoria de los indicadores
de precios en el Area Metropolitana se ubicaron debajo de los dos digitos, lo que denotd las menores
presiones inflacionarias (Cuadro 5). Puntualmente, la variacién anual del Indice de precios al
consumidor (IPC) fue de 9,55 % en la ciudad, la sexta mas alta de todo el pais y ligeramente por
encima del consolidado nacional (9,28 %).

Con relacion a lo anterior, si bien el componente del IPC sin alimentos mostrd una ligera
desaceleracion en lo corrido del afio, se mantuvo como el principal impulsor de los precios en la ciudad
y en todo el pais, como bien lo sefial6 el Informe de Politica Monetaria’. En este sentido, la subcanasta
de regulados tuvo la mayor incidencia en este aumento, con una variaciéon anual de 15,53 % (Cuadro
5). En este grupo, el impacto mas notorio se dio por el incremento de la gasolina para cubrir el déficit
en el fondo de estabilizacion de precios de los combustibles. Otros regulados con contribuciones
importantes a la inflacion fueron el transporte urbano, cuyo ajuste estuvo relacionado con los mayores
precios de los combustibles, y los servicios publicos, en especial la electricidad, el suministro del agua
y el alcantarillado. Ademas, cabe mencionar el crecimiento de las matriculas de primaria y secundaria
debido a su indexacion a la inflacidon pasada.

Entretanto, los servicios sin alimentos ni regulados también crecieron por encima del promedio (9,98
%), impulsados por los arrendamientos, los cuales a su vez incidieron en las alzas de las comidas

7 Banco de la Republica (2024). Informe de Politica Monetaria enero 2024. Disponible en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10763/informe-politica-monetaria-enero-2024.pdf.
Consultado el 5 de febrero de 2024.
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fueras del hogar junto con los mayores costos salariales por el ajuste del minimo a comienzo de aio.
Otros rubros que tuvieron incrementos relevantes fueron las matriculas de educacion superior y los
paquetes turisticos debido a la reactivacion en el cobro del IVA, principalmente. De otro lado, la
subcanasta de bienes profundizé la moderacion en su ritmo de crecimiento (Cuadro 5), gracias en
parte al menor aumento anual en el precio de los vehiculos por la disminucion en la tasa de cambio
en lo corrido del afo, las prendas de vestir y las variaciones negativas observadas en algunos
electrodomésticos, que contrarrestaron parte de las alzas en las bebidas alcohdlicas, los cigarrillos,
productos de limpieza, aseo y alimentos para mascotas, entre otros.

Gréfico 22
Medellin. indice de precios al consumidor
(variacion anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En lo concerniente con la agrupacion de alimentos, fue mas evidente la moderacion, en especial por
el comportamiento de los perecederos, donde favoreci6 la alta base comparativa con un afo atras
(Cuadro 5). En este sentido, mas de la mitad de los productos considerados tuvieron una disminucion
anual en sus precios, siendo la papa, la cebolla y la yuca los de caidas mas amplias, en parte atribuible
a un mayor abastecimiento al cierre del afo. A su vez, los procesados mermaron su alza gracias a las
bajas variaciones de las carnes de res y cerdo, y a las caidas en el arroz, los aceites y las legumbres
secas, que compensaron parcialmente el encarecimiento en diversos procesados por la entrada en vigor
del impuesto a los alimentos ultraprocesados en el Gltimo trimestre del afio.

Cuadro 5
Medellin A.M. Indicadores de inflacién al consumidor
(variacién porcentual anual)

Descripcidn sep-22 dic-22 mar-23  jun-23 sep-23  dic-23

Total n14 12,75 12,99 12,39 10,93 9,55
Sin Alimentos 8,18 9,79 10,97 12,00 nmn 10,61
Bienes sin alimentos ni regulados 10,52 13,80 14,33 14,01 10,48 7,60
Servicios sin alimentos ni regulados 5,53 6,98 8,26 9,62 9,68 9,98
Regulados 12,55 12,68 14,17 15,76 15,35 15,53
Alimentos 26,14 27,15 22,33 14,15 10,13 51
Alimentos Primarios o perecederos 35,80 38,77 21,07 10,43 12,10 2,02
Alimentos Procesados 23,85 24,39 22,69 151 9,62 5,93

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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XIl. Otras variables economicas

Segun informacion preliminar de la Encuesta trimestral de remesas del Banco de la Republica, el
departamento de Antioquia recibi6 por este concepto USD 396,0 millones durante el cuarto trimestre
de 2023, lo que evidencié un descenso anual de 5,3 %, ajustando tres periodos consecutivos con
variaciones negativas (Grafico 23A). Segln paises de procedencia, la mayor disminucién se dio desde
Estados Unidos, el mayor emisor de estas con mas del 60,0 % de participacion en el departamento;
desde Espana, Reino Unido y Venezuela también se observaron contracciones, pero en menor
proporcidn; caso diferente se presentd desde Chile al mostrar un leve aumento. Las variaciones
negativas en los recursos de remesas que llegaron a Antioquia generaron una disminucién en su
participacion dentro del total nacional, al alcanzar durante el periodo de andlisis un 14,7 %. De otro
lado, dada la apreciacién de la tasa de cambio, las remesas en pesos que llegaron a Antioquia
mostraron en promedio un descenso mas acentuado, -19,8 %, al totalizar aproximadamente COP 1,6
billones, después de haber registrado cerca de COP 2,0 billones en similar lapso del afio anterior.

Grafico 23
Noroccidente. Ingreso de remesas "
(trimestral y variacidn anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica. Célculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, el departamento de Choc¢ recibi6d remesas del exterior por un valor de USD 1,8 millones,
cifra muy similar a la del cuarto trimestre del afo anterior, evidenciando una fuerte desaceleracion en
su tasa de crecimiento (Grafico 23B). Por principales paises, se observo disminucion de los giros
provenientes de Estados Unidos, Espana y Chile, mientras que con otros paises mostrd aumento, entre
ellos Venezuela; no obstante, este ultimo aportd el 1,3 % de los recursos. En términos de pesos, las
remesas recibidas por Chocé presentaron una disminucion aproximada del 14,4 %, al totalizar en
promedio COP 7.513 millones, producto de la apreciacion de la tasa de cambio, después de haber
evidenciado crecimientos en el resto del afio.

Para el consolidado del afio 2023, Antioquia mostr6 una leve disminucidn en las remesas recibidas
del exterior, -0,5 %, dados los menores recursos provenientes de Estados Unidos y Chile, pero en
parte compensado con los aumentos desde Espafia, Reino Unido y Venezuela. Caso diferente se
observo en Choco que al registrar remesas por USD 7,2 millones en el afio, mostré un aumento del
23,9 %, en gran medida, explicado por los mayores envios procedentes de Estados Unidos y Espafia.
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Anexo 1

Anexos

Antioquia. Composicién resto de exportaciones', segln principales paises cuarto trimestre 2023
(miles de délares FOB y participacién porcentual)

Principales paises

Descripcion Estados - . . . . priIgit;:lles Ot/ros Totag resto Participacion
Ecuador Unidos Pert México Brasil China Costa Rica India paises palses productos producto
Energia eléctrica 175.290 0 0 0 0 0 0 0 175.290 0 175.290 22,0
Alimentos procesados 9.112 51.485 3.267 272 770 484 2.657 0 68.047 34.095 102.142 12,8
Productos quimicos 11.433 5.364 14.078 7.098 6.284 776 1.736 153 46.923 26.526 73.449 9,2
Confecciones 12.781 16.508 6.405 4.646 347 698 6.042 0 47.427 16.259 63.686 8,0
Productos plasticos 7.407 8.282 2.957 3.324 4.305 32 3.255 0 29.563 17.442 47.005 59
Maquinas y aparatos mecanicos 6.931 3.738 748 3.981 192 3 1.562 8 17.164 28.126 45.290 57
Vehiculos y partes 11.402 591 1.381 3.974 114 0 423 0 17.886 6.071 23.957 3,0
Maquinas y aparatos eléctricos 1.333 6.099 889 788 107 0 758 0 9.973 9.038 19.012 2,4
Textiles 1.420 3.754 1.650 1.502 5.416 0 434 59 14.234 4.241 18.474 2,3
Aguacates 0 3.506 0 0 0 88 65 0 3.659 11.654 15.313 1,9
Hierro, acero y sus productos 1.010 2.256 347 1.066 48 0 576 228 5.531 5.399 10.930 1,4
Muebles; articulos de cama y similares 2.350 2.110 1.182 327 118 0 153 0 6.240 3.385 9.625 1,2
Aluminio y sus manufacturas 1.185 3.689 547 70 0 166 271 185 6.114 2.317 8.430 1,1
Productos de papel 671 177 377 59 6 0 1814 0 3.105 2462 5.567 07
Total resto productos 242.326 107.558 33.828 27.108 17.707 2.247 19.745 634 451.154 167.015 618.169 77,5
Otros renglones 9.803 33.258 9.826 6.131 10.112 22.802 2.048 21.049 115.029 64.433 179.462 22,5
Total principales paises 252.130 140.816 43.654 33.239 27.819 25.050 21.793 21.683 566.183 231.448 797.631 100,0
Participacion pais 31,6 17,7 55 4,2 35 3,1 2,7 2,7 71,0 29,0 100,0

! Cifras preliminares.

Nota: no incluyen las exportaciones de petréleo ni derivados, ni las mencionadas en el Cuadro 2: oro, banano, café y flores.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la RepUblica.
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Anexo 2

Antioquia. Composicidn importaciones', segun principales paises cuarto trimestre 2023

(miles de délares CIF y participacién porcentual)

Descripcion . — . Prin.cipales pal's.es . : prig((:’it;il\les Ot,ros Tgtal Participacion
China Unidos Francia Brasil México India Ecuador Italia paises paises productos producto

Navegacion aérea o espacial 244 2.700 273.785 1 3 0 0 0 276.733 123 276.856 13,2
Maquinas y aparatos mecanicos 107.767 17.400 3.256 11.666 3.055 4.148 0 14.367 161.660 58.139 219.798 10,5
Maquinas y aparatos eléctricos 90.045 5.637 1.390 15.488 12.903 1.244 345 1.317 128.369 19.136 147.505 7,0
Materias plasticas 37.574 30.447 990 14.949 4.925 1.665 336 3.722 94.607 37.078 131.685 6,3
Cereales 0 104.847 0 17.991 0 0 0 10 122.848 7.756 130.604 6,2
Alimentos preparados para animales 864 79.535 0 3.877 915 0 4.058 0 89.249 14.657 103.906 5,0
Automoviles y demas vehiculos terrestres 38.730 3.214 4.833 8.210 5.812 4.495 0 831 66.126 20.467 86.593 4,1
Disposiciones de Tratamiento Especial 38.547 307 0 2.071 0 24.694 0 1 65.620 13.903 79.523 3,8
Productos quimicos organicos 25.085 14.390 65 3.012 179 4.320 0 404 47.454 13.537 60.991 2,9
Caucho y sus manufacturas 37.765 1.513 546 2.388 645 2.708 781 407 46.752 10.900 57.651 2,8
Fundicién, hierro y acero 16.063 924 1.809 10.541 222 1.240 4 95 30.899 24.454 55.352 2,6
L?Eg;‘;‘;ﬁ;‘;;:e Optica, fotografia o 12291 14.005 1148 2335 567 895 0 935 32176 16.164 48.340 23
Papel y cartén 3.799 13.501 316 4.636 1.007 21 0 526 23.806 11.869 35.676 1,7

Total productos 408.773 288.421 288.138 97.165 30.231 45.431 5.525 22.615 1.186.298 248.183 1.434.481 68,4

Otros renglones 194.799 100.990 8.101 35.747 50.719 18.144 38.886 17.978 465363  196.423 661.786 31,6
Total principales paises 603.572 389.410  296.239 132912 80.950 63.575 44.410 40.593 1.651.661  444.607 2.096.267 100,0
Participacion pais 28,8 18,6 14,1 6,3 39 3,0 2,1 1,9 78,8 21,2 100,0

' Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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