INTRODUCCION

Este Informe que se presentaa Honorable Congreso dela Republica examinaen detalle el desem-
pefio econdmico reciente y la politica macroecondémica gjecutada en lo corrido del afio 2001. La
inflacion anual, medida por el indice de Precios a Consumidor (IPC), mostré un descenso gra-
dual en los seis primeros meses del afio como resultado de la politica monetaria [levada a cabo
hasta el momento y de la existencia de capacidad instalada no utilizada en varios sectores de la
economia. Lacuenta corriente de labalanza de pagos se torné deficitariaen el primer trimestre de
2001, despuésde registrar equilibrio en el afio 2000 como consecuenciadel alto crecimiento delas
importaciones, de la caida en los volUmenes exportados de petrdleo y de los menores precios
internacionales del café. El desempleo contindia siendo el problema mas grave de la economia
colombiana a pesar de la ligera reduccion observada en lo corrido del afio. De otra parte, des-
pués de la contraccion del producto registrada en 1999, la economia se recuperd en el afio
2000, y registra tasas moderadas de crecimiento. Durante el primer trimestre de 2001 la
actividad econémica continud creciendo, aunque se observa un menor dinamismo asociado, en
parte, afactores de oferta, como la huelga en laindustria de bebidas, y 1a reduccién de la produc-
cion petrolera, y en parte a factores de demanda interna debido a laincertidumbre sobre el futuro
de la economia, y a la persistencia en los niveles altos de desempleo, entre otros factores. La
desacel eraci6n de la economia colombiana no es muy diferente ala observada en varios paises de
Américal atina, lo cual sugiere lapresenciade choques comunes alas economias de laregion, tal
como se discute en detalle en el Capitulo 111 del presente Informe.

En dicho capitul o se compruebaquelasimilitud en el comportamiento de laeconomiacolombiana
con ladel conjunto de los paises de América L atina se extiende alo largo de la década de los 90.
Los flujos de capitales hacia | os paises de América L atina son muy importantes en la explicacion
delo que podriallamarse el “ciclo econdmico deAméricalL atina”; su presenciaimponerestriccio-
nes sobre la habilidad de las autoridades nacionales para llevar a cabo politicas anticiclicas, en
particular si las economias han presentado desequilibrios serios por periodos prolongados.

El Informe prosigue, como es tradicional, con una descripcién detallada de la politica macro-
econodmica, en los campos monetario, cambiario, financiero, y fiscal, en lo corrido de 2001.
Como se explicaraen ese capitul o, la coherencia de |a politica macroeconémica ha contribuido
alarecuperacion economicay alareduccion de lainflacion. Las decisiones en materiade politica
monetaria se han adoptado con el proposito de garantizar el cumplimiento de la meta de infla-
ciony de contribuir con el crecimiento econémico. Adicionalmente, se han logrado importantes
avances paraladisminucion del déficit fiscal, lo cual haelevado laconfianzadelosinversionistas
nacional es e internacional es en laeconomia colombiana. Los principal esindicadores del sistema
financiero, a su vez, sefialan una importante mejoria en dicho sector.



La quinta parte del Informe presenta las perspectivas macroeconémicas para €l afio 2001, en lo
relacionado con inflacion, balanza de pagos, crecimiento econdmico y déficit fiscal. Como se
detalla, lareduccién gradual de lainflacion sigue respondiendo a manejo prudente de la politica
monetaria, lo cual reafirma la confianza de la Junta Directiva del Banco de la Republica en el
cumplimiento delametadel 8% establecida parael presente afio. Se esperaque el déficit en cuenta
corriente de labalanza de pagos parael afio 2001 sea de 3,0% del PIB como resultado de una caida
de las exportaciones de bienes de 6,0% y del incremento de las importaciones de bienes de 12,1%.
Por su parte, €l débil crecimiento del producto en el primer trimestre del afio 2001 condujo a que
€l gobierno revisara los prondsticos para €l afio completo. Las nuevas proyecciones arrojan un
crecimiento de la economia de 2,4%. El déficit del sector publico consolidado se ubicaria alrede-
dor de 2,8% del PIB a finalizar el afio, con un gjuste cercano a 0,6% del PIB respecto a tamario
del déficit observado en el afio 2000.

El Informe finaliza con la presentacion de las reservas internacionales 'y la situacion financiera del
Banco delaRepublica.
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