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PANORAMA ECONOMICO

El documento presenta el analisis de la actividad econdmica en Bogota segln las estadisticas
sectoriales disponibles y publicadas por el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas
(DANE) y por entidades publicas y privadas. La informacion para la ciudad capital, se analizé para el
tercer trimestre de 2018, por nivel de actividad economica y segun las cifras de comercio exterior,
mercado laboral y precios.

Los indicadores disponibles para el tercer trimestre de 2018, sugirieron un mayor dinamismo en
algunas industrias de la capital, pese a la fuerte caida en otras agrupaciones de mayor importancia
relativa que venian registrando deterioro en periodos previos. La ligera contraccion en la produccion
industrial real de la capital, se presentd en medio del resurgimiento de la industria automotriz con el
fortalecimiento en automatizacion de procesos y actualizacion de disefios de una de las ensambladoras
mas grandes del pais, para ofrecer productos en la regién. De la misma forma, la actividad de bebidas
registré un alza relevante con mayor produccién en planta. La expectativa de los industriales alcanzé
un balance positivo y la percepcion de los comerciantes se mantuvo alta. Por su parte, la confianza de
los consumidores capitalinos registré un balance positivo relativamente bajo. Las ventas reales
minoristas para el tercer trimestre del afio en Bogota, registraron recuperacién anual, y desaceleracion
respecto a la tasa de crecimiento del trimestre inmediatamente anterior. En cuanto a la actividad
constructora, en la capital se observé mayor ejecucion en obras civiles, mientras las edificaciones
dejaron de caer para el segmento residencial y el no residencial continu6é ajustdndose con la
culminacion de grandes proyectos.

Respecto al comercio exterior, tanto en exportaciones como en importaciones, se registraron alzas
anuales, indicando sefiales de recuperacién, pero desaceleracion frente al trimestre inmediatamente
anterior. En relaciéon con las exportaciones, sobresalieron mayores despachos de plantas vivas y
productos de la floricultura y de vehiculos automdviles y autopartes. En cuanto a las importaciones
en la ciudad, se destaco el aumento en la composicion de materias y productos intermedios para la
industria y de los bienes de consumo duraderos.

En el trimestre de julio a septiembre de 2018, la TD para Bogota descendio a niveles de un digito,
ubicandose ligeramente superior a la total nacional e inferior a la de las trece ciudades y areas
metropolitanas. Por su parte, a septiembre la inflacion anual de Bogota, registré descenso conforme
al proceso de convergencia hacia la meta del 3%.



INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
DE BOGOTA

[11. INDUSTRIA

Durante el tercer trimestre del afio, la produccién industrial en Bogota se contrajo 0,2% real anual, de
acuerdo con las cifras de la muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) del DANE (Cuadro
2). Esta ligera contraccion estuvo explicada por las agrupaciones con caidas acentuadas luego de un
periodo prolongado de deterioro y por las industrias que presentaron disminucién anual, efecto
compensado parcialmente por las manufacturas con mayor avance en su actividad. En el primer grupo
se encontraron los derivados de petroleo sin refineria, sustancias quimicas basicas y farmacéuticas,
edicion e impresion, y los productos metallrgicos y minerales no metalicos. Por su parte, las
agrupaciones con reduccién en produccion, luego de la recuperacion observada en el trimestre
anterior, fueron los productos de la molineria y de confecciones y prendas de vestir. En cambio, entre
las industrias con mayor dinamismo se ubicaron las de vehiculos, autopartes y otros de transporte,
bebidas, papel, carton y sus productos, maquinaria y equipo, y las otras manufacturas, en particular la
fabricacion de muebles.

Cuadro 1
Bogota. Produccidn real
(crecimiento anual y contribucién) Porcentajes
Contribucién al
Agrupacion industrial 20L70) Afio 2018(p) crecimiento anual
| I 1 vV 2017 | I I del 111-2018
TOTAL -41 -9,2 -38 -4,5 54 32 4,0 -0,2 -0,2
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 90 -70 36 -05 -49 77 11,2 34 0,3
LActeos, café, cacao, chocolate y confiteria 23 31 -34 97 47 4,8 71 1,7 0,2
Molineria, panaderia y productos farindceos 95 -33 -08 -11 09 -50 22 48 -0,2
Bebidas -3,7 31 4,3 45 2,0 6,5 29 112 0,6
Confecciones y prendas de vestir 14 -169 -7,7 12 58 -54 53 53 -0,6
Curtido, preparado de cueros y fabricacién -39 -135 -144 -237 -140 -329 -204 -214 -0,4
Papel, cartdn y sus productos 94 -73 48 -24 -60 34 9,6 98 0,3
Edicién e impresion -118 55 82 86 87 51 -23 -181 -1,0
Derivados de petréleo sin refineria, sustancias
quimicas basicas y otros productos 85 -0 16 43 26 L7 45 -110 -16
Caucho y plastico 23 81 01 50 -38 64 74 4,0 0,5
Maquinaria y equipo -19 -191 55 56 -82 55 196 9,7 04
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales 72 -38 42 27 -24 -73 -100 -10,0 -1,0
Vehiculos, autopartes y otros de transporte -63 -30,7 -150 -112 -164 -226 174 312 16
Otras manufacturas 81 -254 -126 -89 -139 66 197 165 0,6

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la RepUblica.



El grupo de derivados de petréleo sin refineria, sustancias quimicas bésicas y otros, cayé 11,0% anual,
debido principalmente al cierre de lineas de produccidn para el aseo personal y los detergentes. Por el
lado de los productos metaldrgicos y minerales no metalicos, los empresarios rezagaron la produccion,
dadas las expectativas negativas sobre el desempefio de la construccion, ademas de contar con niveles
de inventarios altos, lo que deteriord aun mas la actividad. En cuanto a la edicion e impresion, la
contraccion del tercer trimestre se atribuyd a una menor venta de libros en fisico, especialmente de
los textos escolares por la migracion hacia el uso de medios digitales. Finalmente, la produccion de
curtido, preparado de cueros y fabricacion registro la caida méas pronunciada (21,4% anual) frente al
resto de industrias, asociada con las dificultades para la obtencion de insumos y para enfrentar la
competencia de los productos asiaticos. EI mismo comportamiento para esta actividad, se registré en
las ventas reales (Cuadro 2).

Entre las agrupaciones mas dindmicas durante el trimestre, la industria de vehiculos, autopartes y otros
de transporte, registro la mayor recuperacion anual (31,2%), comportamiento relacionado con un nivel
alto en ventas al exterior, en particular hacia Ecuador (Cuadro 2). Asi mismo, el avance de las otras
manufacturas se atribuyd al incremento en produccién de muebles para oficinas, conforme a nuevas
contrataciones en el sector inmobiliario corporativo. Por el lado de alimentos y bebidas, estas tltimas
crecieron 11,2% anual. Después del aumento de la produccidn en bebidas observado en el primer
trimestre del afio para cubrir la demanda durante el periodo del Mundial de Futbol, esta industria agoto6
los inventarios en el mes de julio y reanudé operaciones para la produccion entre agosto y septiembre.
En cuanto a las actividades de carnes, aceites y grasas, su crecimiento se presento por la introduccion
de nuevas lineas de productos.

Cuadro 2
Bogota. Ventas reales
(crecimiento anual y contribucion) Porcentajes
2017(p) Afio 2018(p) Contribucion al
Agrupacion industrial crecimiento anual
| 1 1l v 2017 | 1 11 del 111-2018
TOTAL -39 -8,3 34 52 -53 -2,9 34 -0,2 -0,2
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 51 -38 -28 -18 -33 88 103 35 0,3
LActeos, café, cacao, chocolate y confiteria 31 59 51 52 48 27 4,4 34 0,4
Molineria, panaderia y productos farinaceos 11,6 3,9 73 2,2 6,0 10 22 54 -0,2
Bebidas -1,7 51 39 55 17 9,7 -09 117 0,6
Confecciones y prendas de vestir -85 -142 -104 -10 -84 -19 19 -11 -0,1
Curtido, preparado de cueros y fabricacion -124 -179 50 -213 -146 -145 -120 -199 -0,3
Papel, cartén y sus productos 66 -121 -29 03 -54 16 142 106 0,3
Edicién e impresion 25 82 37 -109 65 -134 -34 -131 -0,7
Derivados de petréleo sin refineria, sustancias
quimicas basicas y otros productos %1 03 20 43 02 63 51 -132 -20
Caucho y plastico 60 92 31 -71 64 62 68 15 02
Maquinaria y equipo 55 -12,2 24  -60 -54 05 14,7 1,6 0,1
Hierro, acero, elaborados de metal, minerales 14 27 0,9 04 -22 -70 -65 50 -0,4
Vehiculos, autopartes y otros de transporte 113 -234 41 -244 -168 69 143 221 12
Otras manufacturas -112  -266 -135 63 -144 58 215 168 0,7

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.



Contrario al comportamiento en produccién y ventas reales de la industria para Bogota durante el
tercer trimestre del afio, la confianza de los industriales alcanz6 un balance positivo, luego de siete
trimestres continuos en deterioro, segin los resultados del indice de confianza industrial (ICI) de
Fedesarrollo (Grafico 1). De acuerdo con esta encuesta de percepcion, mas industriales aumentaron
sus expectativas de produccion para los proximos tres meses. Asi mismo, mejoro la percepcion sobre
el volumen actual de pedidos lo que favorecio el indice, aunque la mayoria de los industriales aun lo

considero bajo. De forma similar, mas empresarios consideraron que su nivel de existencias sin vender
fue bajo dada la época del afio.

Grafico 1

Bogota. Produccion Real e indice de Confianza Industrial (ICI)
(crecimiento anual)
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Fuente: MTMR DANE y Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA'

El consumo de agua en la ciudad registré desaceleracion anual para el tercer trimestre de 2018, segun
las cifras de la empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota (EAAB) (Gréafico 2). El 80,5% de la
demanda de agua se suministr6 para el segmento residencial y el restante (19,5%) al no residencial.
El consumo residencial creci6 2,5% anual, inferior en 2,2pp frente al incremento observado un afio
atras. EI menor consumo fue jalonado por el estrato 2, con la mayor representacion a nivel de estratos
(36,5% del consumo residencial) y registrando caida de 4,2% anual. Los estratos 4 y 6 también
contribuyeron a la desaceleracion, con crecimientos anuales inferiores en 3,4pp y 4,5pp
respectivamente. Por su parte, el consumo no residencial obtuvo una tasa de crecimiento similar al

!Dada la metodologia del DANE para el céalculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios, es viable utilizar el consumo como indicador de su comportamiento.
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nivel observado el afio pasado (6,5%), impulsado por las actividades industrial, oficial y comercial.
En contraste, el sector especial® registro una fuerte caida en consumo de agua.

Gréfico 2
Bogota. Consumo de energia, gas y de agua
(crecimiento anual del consumo de energia en Gwh, de gas en m3 y de agua en cm?)
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Fuente: EAAB y SUI; célculos del Banco de la Republica.

El consumo de energia de Bogota se recuperd en el trimestre de analisis, segun las cifras publicadas
por el Sistema Unico de Informacion de Servicios Publicos Domiciliarios (SUI) (Gréfico 2). El
segmento residencial registré un crecimiento moderado (2,0%), 0,6pp superior al observado un afio
atrés. Por su parte, el segmento no residencial, presentd una ligera recuperacion, en su mayoria
jalonado por el consumo de energia oficial, sequido del crecimiento comercial. En caso contrario, la
industria continud registrando menor consumo de energia, asociado con la contraccion observada en

la produccion real.

V. CONSTRUCCION

La actividad constructora en la capital durante el tercer trimestre del afio, evidencidé un mayor nivel
de ejecucion en obras civiles, mientras las edificaciones dejaron de caer en el segmento residencial.
En relacion con las edificaciones no residenciales, continuaron ajustandose con la culminacion y
entrega de proyectos, como el Coliseo Cubierto — Arena Metropolitana y el hotel Grand Hyatt de cinco
estrellas. En el mismo contexto, las solicitudes de concreto crecieron para obras civiles (52,3%),
mientras las destinadas a las edificaciones se contrajeron (15,9%). Por su parte, los despachos de
cemento se redujeron 2,6% en el tercer trimestre del afo.

2El servicio especial hace referencia al que se presta a entidades sin animo de lucro. El servicio oficial hace referencia al
prestado a entidades de caracter oficial, instituciones educativas, centros hospitalarios, ancianatos, y orfanatos. El servicio
especial hace referencia al que se presta a entidades sin animo de lucro.
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Los resultados en cifras sobre el avance en obras civiles en la capital, arrojaron mayor dinamismo al
tercer trimestre del afio segun la informacién del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU). Las obras
fueron lideradas por los rubros de construccion de calles completas y de conservacion de vias para la
ciudad. En el mes de julio, al suroccidente de la ciudad, se entregd la nueva Avenida (Ave.) Bosa,
entre la Ave. Agoberto Mejia (carrera 80) y la ampliacion de la Ciudad de Cali, con dos glorietas,
ciclo ruta, separadores, andenes y puentes vehiculares. El tramo hace parte del proyecto Alsacia —
Tintal — Constitucion, entre las localidades de Bosa y Kennedy. La obra de ocho tramos incluye la
construccion del corredor vial de 12kms, con la construccion de la primera estacion de metro (entre
Ave. Tintal y Ave. Villavicencio) y 29,8kms de ciclo rutas.

En el trimestre, ademas continuaron las obras del tramo de la Avenida José Celestino Mutis (Calle
63), entre la Avenida Constitucion hasta la Avenida Boyacd, con una renovacion de 27.000 metros
cuadrados de espacio publico. La obra incluye la construccion de dos puentes vehiculares, un ciclo
puente y la adecuacion de nuevas redes de servicios publicos. El tramo hace parte del proyecto trazado
para la Calle 63, disefiado para atravesar la ciudad desde los cerros orientales hasta el rio Bogota. En
construccidn, se encontrd también el corredor vial El Rincdn (desde la carrera 91 — Ave. La Conejera)
— Tabor (Ave. La Conejera — Ave. Ciudad de Cali) en la localidad de Suba, con una renovacion de
63.000 metros cuadrados de espacio publico e instalacion de redes de alcantarillado. Por su parte,
continud la construccion de la Ave. Ferrocarril, con la renovacion de antiguas tuberias de acueducto
y alcantarillado y el traslado de una red de transmision de energia de Codensa. En el Norte de la
ciudad, avanzé la obra de la Ave. San Antonio (Calle 183), entre la carrera séptima y la Autopista
Norte, incluyendo un puente vehicular afiadido al actual sobre la Autopista.

Otras obras correspondieron al mejoramiento de la infraestructura del Sistema Integrado de Transporte
Publico y a la adecuacion de la infraestructura para peatones y bicicletas. En particular, el sistema de
transporte de cable aéreo (TransMiCable) en Ciudad Bolivar, con 3,34km de longitud y con cuatro
estaciones, se encontrd en su Ultima fase de construccién (obra que inici6 en 2016). En cada estacion,
el sistema cuenta con ciclo parqueaderos para guardar las bicicletas.

Grafico 3

Bogota. Area causada residencial y no residencial
(crecimiento anual)
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Fuente: CEED DANE; célculos del Banco de la Republica.



En relacion con las edificaciones, la evolucion de las areas causadas mostré sefial de mejoria en el
tercer trimestre de 2018, conforme a las estadisticas del censo de edificaciones (CEED) del DANE
(Gréfico 3). El alivio en el rubro, fue liderado por el segmento residencial, en gran medida explicado
por la entrega de proyectos de apartamentos. Del total de las areas efectivamente construidas, el

segmento residencial representd 66,7%, mientras el no residencial particip6 33,3% durante el periodo
de analisis.

En el segmento no residencial, el 88,8% de las areas culminadas se concentro en oficinas, comercio y
hoteles. La torre norte de Atrio localizada en el Centro Internacional, con &reas de uso corporativo, se
encontrd en su fase de culminacidn, mientras la segunda torre sur, avanzo para la construccion de
areas destinadas para uso residencial, hotel y oficinas. Plaza Claro abri6 las puertas al pablico en el
trimestre anterior, y Gran Plaza El Ensuefio ubicado en la localidad de Ciudad Bolivar se encontrd en
su Ultima fase de construccion (inaugurado en noviembre). Por su parte, el centro comercial EI Edén,
catalogado como el méas grande del pais, continué en obra y su apertura estd programada para el
préximo afio. Con relacion a otras areas de uso mixto (empresarial y comercial), continuaron los
proyectos América Centro de Negocios y 7-100 Centro Comercial, ubicado entre las calles 100 a 102
y de la carrera séptima a la octava, programado para finalizar en 2019. En el tercer trimestre, se
encontré ademas en construccion la tercera torre del complejo empresarial Burd 25. Respecto a este
proyecto, la primera de las cinco torres que conforman el complejo, se construyé para el centro de
entrenamiento de Avianca (con simuladores de vuelo y aulas) e inicié operaciones en 2016. La
segunda torre se entrego a finales del afio pasado.

Gréfico 4
Bogota. Area aprobada para construccion
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El total areas licenciadas aprobadas para la construccion en Bogota, se recuper6 en el tercer trimestre
del afio, jalonado por el mejor desempefio de las solicitudes de uso no residencial, frente a la caida de
las residenciales (Grafico 4a). En relacion con el primer segmento, la recuperacion de las areas
aprobadas fue impulsada por el 85,7% para la construccion de oficinas y espacios para la industria.
En la ciudad, el mercado inmobiliario de oficinas para uso empresarial y comercial, ha sido promovido
con el ofrecimiento de un portafolio de productos y servicios a clientes e inversionistas. En relacion
con las areas aprobadas para el segmento residencial, se contrajo en gran medida por las menores
solicitudes para la construccion de vivienda diferente a la de interés social, compensada parcialmente
con el incremento en &reas aprobadas para la construccion de vivienda de interés social (VIS) (Gréfico
4b). En el tercer trimestre del afio, el segmento no VIS en la ciudad representd 62,9% del total
aprobado para la construccion de vivienda, mientras el restante 37,1% correspondié a VIS. El aumento
del dltimo segmento, se relaciono con la habilitacion de nuevas areas de uso VIS, para ser construidas
en el marco del programa de Gobierno Nacional “Mi Casa Ya”.

Gréfico 5

Bogota. Unidades lanzadas y unidades vendidas VIS y no VIS
(crecimiento anual)
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Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la RepUblica.

Segun las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol), en
el tercer trimestre del afio las ventas totales registraron recuperacion anual, jalonadas en mayor medida
por el segmento VIS y, en menor medida, por el no VIS (Gréfico 5a). EI primer segmento participd
49,7% de las ventas totales, mientras el segundo lo hizo con 50,3%. El segmento VIS registro
adicionalmente un mejor comportamiento en los lanzamientos, conforme a las areas habilitadas por la
administracion distrital para la construccion. En relacion con el segmento no VIS, los lanzamientos
continuaron registrando deterioro, en linea con el ajuste observado en las edificaciones para el

segmento residencial, con mayor relevancia en proyectos destinados para la construccion de vivienda
de estratos altos (Grafico 5b).
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La variacion anual del indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV) para Bogota, elaborado
por el DANE, se situd en 2,5%, 0,8pp inferior al nivel observado en el mismo periodo un afio atras
(Gréfico 6). Por componentes del ICCV, el nivel de la inflacion anual se sustent6 en gran medida, por
las correcciones en costos de mano de obra (3,0pp) y, en menor medida, en el ajuste de los costos de
maquinaria y equipo (0,7pp). Por su parte, los costos de materiales para la construccion, registraron
un crecimiento moderado, similar al de septiembre del afio anterior.

Grafico 6
Bogota. Inflacion anual de los costos de construccion de vivienda

(porcentaje)
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Fuente: ICCV DANE; calculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Los resultados en ventas reales minoristas para el tercer trimestre del afio en Bogota, registraron
recuperacion anual y desaceleracion respecto a la tasa de crecimiento del trimestre inmediatamente
anterior. La encuesta mensual de comercio al por menor y vehiculos (EMCM) elaborada por el DANE,
arroj6 1,6% de incremento en ventas reales, 2,2pp superior a la del mismo trimestre del afio pasado y
2,7pp inferior a la del segundo trimestre del afio en curso (Gréfico 7a). Al descontar las ventas
minoristas de vehiculos automotores y motocicletas, el aumento fue 5,0% real anual.
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Grafico 7a Grafico 7b
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Fuente: EM CM DANE, Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo®, registrd un balance
positivo alto frente al observado un afio atrés, en gran parte debido a las mejores expectativas sobre
la situacion econdmica actual y para el proximo semestre de la empresa o negocio. Por otro lado, el
balance sobre los niveles de existencias continu6 bajo. En cuanto a la confianza de los consumidores
capitalinos presentd alivio frente a la de un afio atrds, no obstante, el balance positivo fue menor

comparado al del trimestre anterior, segin el indice de Confianza al Consumidor (ICC) de
Fedesarrollo (Grafico 7b).

Grafico 8
Bogota. Ocupacion hoteleray tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacion hotelera, tarifay crecimiento anual)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

En relacion con la ocupacion hotelera de Bogoté, segun las cifras de la Asociacidon Hotelera y Turistica
de Colombia (Cotelco), se situd en promedio 60,5% en el tercer trimestre del afio. El nivel actual de
ocupacion fue ligeramente superior a la de un afio atras. Por su parte, la tarifa promedio diaria se situd
en 253,7 mil pesos y se recupero 2,0% anual (Grafico 8).

3 El ICCO global de Fedesarrollo contiene el balance de preguntas relacionadas con la situacién actual de la empresa, el
nivel de existencias y las expectativas de la situacion econémica de los préximos seis meses.
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VII. TRANSPORTE

En el tercer trimestre del afio en curso, la actividad del Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP)
en Bogota, registro 289 millones de abordajes, con una caida anual de 4,2% (Grafico 9). El 60,2% del
total numero de abordajes, se movilizé por las rutas troncales de Transmilenio y el restante 39,8% por
las rutas zonales. Esta ultima modalidad de transporte, redujo su participacion (1,3pp anual) dentro
del SITP y registr6 una fuerte contraccion en el nimero de abordajes durante el trimestre (7,1%),
mientras la caida en las troncales fue 2,1%. La disminucion observada en el nimero de abordajes, se
relacion6 en parte a los efectos producidos por el plan de unificacion de la tarjeta “tullave” para
ingresar al SITP. La tarjeta “tullave” personalizada, habilita las opciones de transferencias en el
momento de realizar transbordos en el sistema, acceder a un pasaje adicional al no contar con saldo y
recuperar el saldo de la tarjeta en caso de pérdida. A partir del primero de septiembre salié de

funcionamiento la tarjeta azul monedero, con un limite de carga hasta el 31 de julio y un mes adicional
para su uso final.

Gréfico 9 Gréfico 10
Bogota. Abordajes del SITP

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la RepUblica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Rep tblica.

En cuanto al modo de transporte aéreo, Bogota movilizé 3,306 mil viajeros durante el periodo de
analisis, segun las cifras reportadas por la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil)*. El nimero de
pasajeros movilizados desde el Aeropuerto Internacional EI Dorado, registro un crecimiento de 5,8%
anual (Gréfico 10). El mejor comportamiento se explicé en el dinamismo observado hacia principales
destinos en Norte América, Suramerica y Europa. En el primero, se destaco el aumento del nimero
de pasajeros movilizados hacia Nueva York (13,3%), Fort Lauderdale (4,1%) y Miami (7,7%). A
Surameérica sobresalieron los movilizados a Lima, Sao Pablo y Santiago, con crecimientos superiores
a 25,0%. Por ultimo, con relacion a Europa, hacia Madrid se observo una expansion de 13,4% anual.
Por el contrario, el transporte de carga registré una disminucion de 2,8%. Las principales reducciones
se presentaron en la carga internacional movilizada hacia: Nueva York, Quito y Londres.

4 Las cifras de la Aerocivil, incluyen la informacién reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

Las captaciones del sistema financiero® en la ciudad, sumaron 280,6 billones a septiembre del afio en
curso, segun el reporte de la Superintendencia Financiera® (Gréafico 11). En términos reales’, las
captaciones registraron un nivel similar al observado en el mismo periodo del afio anterior. El
comportamiento del monto total captado a septiembre frente al resultado obtenido un afio atras, se
relaciono en gran medida al estancamiento en la tasa de crecimiento de los certificados de deposito a
término (CDT). Los incrementos moderados en CDTs entre el altimo trimestre de 2017 a junio de
2018 y el actual estancamiento, comparados con el fuerte dinamismo observado en periodos
anteriores, se asociaron con niveles maximos captados en CDTs en los ultimos trimestres (Grafico
11). Los CDTs continuaron siendo la primera modalidad de inversion de los capitalinos, con una
participacién de 44,1% del total recursos absorbidos por las entidades financieras.

Gréfico 11
Bogota. Captaciones del sistema financiero® Crecimiento real principales captaciones
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

A septiembre del afio en curso, los CTDs mantuvieron su participacion anual, mientras los dep6sitos
de cuenta corriente y los de ahorro ganaron mayor representatividad. En términos reales, las dos
ultimas modalidades de captacion, registraron aumentos anuales de 7,8% y 1,5% respectivamente.
Los depdsitos de ahorro ocuparon el segundo lugar en el fondeo de las captaciones, 32,6% del total
de los recursos absorbidos por las entidades financieras, y registraron recuperacion frente al periodo

S Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compaiiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

6 Cifras preliminares.

7 Los crecimientos reales se expresan en términos del IPC sin alimentos.
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inmediatamente anterior (Grafico 11). Por su parte, las otras formas de captacion® perdieron
representatividad con respecto al resto de modalidades, con una disminucion de 6,2% anual.

Gréfico 12
Bogota. Cartera bruta® Crecimiento real cartera bruta
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

En relacion con la cartera bruta del sistema financiero de Bogota, totalizd 176,6 billones de pesos a
septiembre del presente afio (Gréafica 12). Frente a los resultados obtenidos el afio anterior, la cartera
en términos reales registro una caida leve de 0,3%, en gran medida asociada al deterioro de los créditos
y leasing comerciales y a la fuerte reduccion de los microcréditos, comportamiento parcialmente
compensado con alzas en los créditos de vivienda y de leasing de consumo. Las primeras modalidades
concentraron 58,0% del total de las colocaciones de las entidades financieras, con mayor
representacion de los créditos y leasing comerciales.

Por su parte, las otras dos modalidades de colocacién, concentraron 41,4% del total, con incrementos
reales de 5,1% y 3,6% respectivamente. Los créditos de vivienda registraron aceleracion frente al
desempefio observado el afio anterior y ganaron mayor participacion anual (2,2pp). En cuanto a los
de créditos y leasing de consumo, presentaron recuperacién anual, teniendo en cuenta el deterioro
registrado el afio anterior, y aumentaron su representacion en 1,1pp, ubicandose como la segunda
modalidad de colocacién en importancia relativa para las entidades financieras. Finalmente, los otros
créditos participaron 0,7% Yy registraron una contraccién de 3,2% real anual a septiembre.

8 Los otros depo6sitos corresponden a los depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,
cuenta centralizada, y titulos de inversion en circulacion.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones capitalinas (sin petrdleo y sus derivados) totalizaron US$ 658,4 millones (m) en el
tercer trimestre de 2018 (Gréfico 13a). El crecimiento anual del valor exportado (5,8%), fue 0,9pp
superior al observado un afio atrés, y 3,4pp inferior al del trimestre inmediatamente anterior. El
aumento de las ventas externas en el trimestre de andlisis, fue explicado por el incremento en el
volumen exportado (19,8%). Los rubros de plantas vivas y productos de la floricultura y de vehiculos
automaviles, continuaron mostrando un comportamiento favorable en las exportaciones despachadas
desde la capital (Cuadro 3). En relacion con los tejidos de punto, instrumentos y aparatos de optica y
los productos editoriales, indicaron sefiales de recuperacién anual. Por el contrario, las ventas externas
gue no registraron mejoria fueron las de maquinas, aparatos y material eléctrico, de materias plasticas
y sus manufacturas, y de aceites esenciales, perfumeria y cosméticos.

Grafico 13
Bogota. Comercio Exterior
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

El principal rubro de exportacion, de plantas vivas y productos de la floricultura, present6 un
incremento de 9,4% anual, jalonado por las flores despachadas desde la capital®. En el periodo de
analisis, el volumen de flores vendido al exterior aumentd 12,4% anual. El 80,4% de las exportaciones
se concentro en flores frescas de capullos, claveles y rosas. Los cinco principales destinos, con una
participacién de 91,2% del mercado, registraron incrementos en sus pedidos. Entre los que se
encontraron los Estados Unidos, con la mayor representacion (79,8%), seguido de Japon, el Reino
Unido, Espafia y Holanda.

® Producidas en regiones aledafias y comercializadas desde Bogota.
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Cuadro 3
Bogota. Principales productos de exportacion.

(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2017 (p) Afio 2018(p) Participacion
| I 11 v 2017 | I 11 11 -2018
Plantas vivas y productos de la floricultura 189 154 266 72 168 -1,0 151 94 22,9
Materias plasticas y sus manufacturas -20 -109 5,0 0,9 -1,9 39 13,4 -53 8,2
Productos farmacéuticos 48 -326 44 -108 -10,2 6,0 17,2 -0,5 6,6
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes -186 69,7 1191 213 422 1573 985 814 6,5
Reactores nucleares y aparatos mecanicos 14 10,7 19 -289 -54 -28,4 -20,0 -9,2 53
Maquinas, aparatos y material eléctrico -400 224 386 502 105 151 -185 -123 4.8
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos -6,6 72 -11.3 -4,0 -39 50 -175 -8,0 44
Tejidos de punto -0,5 -39 -168 15,4 -19 -39 568 409 2,1
Instrumentos y aparatos de Optica -36,8 76 227 92 -143 38 -231 288 18
Productos editoriales 57 -244 04 -315 -171 59 297 367 18
Resto de exportaciones 0,4 1,7 -7.8 -6,9 5,7 18 6,2 3,6 35,7
Total Bogota 0,8 04 49 23 0,9 2,2 9,2 58 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Célculos Banco de la Republica.

En el rubro de vehiculos, los niveles altos en ventas externas se vienen registrando desde el segundo
trimestre de 2017. Las ensambladoras han fortalecido la oferta de productos en los paises de la region,
con la automatizacion de procesos y la actualizacion de disefios. Entre los productos con mayor
representatividad en las exportaciones, se encontraron los vehiculos para el transporte de personas®?,
camperos (4x4) y los demas vehiculos automaviles para usos especiales (coches para reparaciones, de
riego o taller). La venta de autopartes también registrd resultados favorables para la industria
automotriz, en su mayoria, de productos como chasis de vehiculos automoviles, partes de cajas de
cambio, ruedas y sus partes, y componentes para embragues.

En cuanto a las exportaciones de instrumentos y aparatos de dptical!, el aumento de las ventas
correspondié en su mayoria a monturas de gafas, catéteres, instrumentos y aparatos eléctricos o
electrénicos, instrumentos de medicina y cirugia odontoldgica y veterinaria, y aparatos de electro-
diagnostico. En las otras agrupaciones con recuperacion en ventas al exterior a partir del segundo
trimestre del afio, correspondieron a los tejidos de punto y a los productos editoriales*2. En cuanto al
primer rubro, se registraron aumentos importantes en los bienes mas representativos, como tejidos de
punto de anchura superior a 30cm (71,2% dentro de la agrupacion), y otros tejidos de punto, de fibras
sintéticas, crudos o blanqueados, y tefiidos. Por su parte, en los productos editoriales, las exportaciones
de libros, folletos e impresiones similares, continuaron creciendo de forma notable, concentrando el
81,9% del rubro.

10 Vehiculos para el transporte de personas, con motor de émbolo (piston) alternativo, de encendido por chispa, de
cilindrada superior a 1.000 cm3, pero inferior o igual a 1.500 cm3, y de cilindrada inferior o igual a 1000 cm3.

11 Instrumentos y aparatos de Optica, fotografia o cinematografia, de medida, control o de precisidn; instrumentos y
aparatos médico-quir(rgicos; partes y accesorios de estos instrumentos o aparatos.

12 Productos editoriales, de la prensa o de otras industrias graficas; textos manuscritos 0 mecanograficos y planos.
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Cuadro 4
Bogota. Exportaciones por pais destino

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Pafses 2017 (p) Afio 2018(p) Participaciones
| Il 11 I\ 2017 | 1l 11 111 - 2018
Estados Unidos 91 159 7,2 -1,3 8,3 -5,3 15 -0,7 31,7
Ecuador -01 267 334 224 210 356 363 252 17,4
México -194  -11,7  -12,8 -20 -114 211 300 254 6,5
Perd -3,7  -185 -35 8,9 -38 452 268 09 5,6
Panama 93 -183 -235 -102 -11,8 -186 -2,7 -3,8 35
Chile -0,2 73 374 -163 6,2 47 223 -190 30
Cuatemala 10,3 3,7 -0,9 6,2 45 237 239 245 2,2
RepUblica Dominicana 01 -164 56 311 1,6 64 126 420 2,1
Costa Rica -48 -142 266 421 124 305 21,3 -9,1 17
Brasil 31 389 122 178 164 321 -148 339 16
Demas paises -49  -173 -1,9  -187 -11,0 -9,0 -0,8 -9,3 24,6
Total Bogota 0,8 0,4 4,9 -2,3 0,9 2,2 9,2 58 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.

Por pais de destino, en algunos de mayor peso en las exportaciones capitalinas, se registraron
incrementos anuales relevantes en el trimestre de analisis (Cuadro 4). Entre los que se encontraron
Republica Dominicana, Brasil, México, Ecuador y Guatemala. Hacia el primero, sobresalieron las
ventas de malta sin tostar. De las exportaciones hacia Ecuador, principalmente se destacaron los
vehiculos, agua mineral y gaseada, articulos de cama, vacunas anti-aftosa y aceites de palma. Para
México se despacharon en su mayoria, tejidos de punto, vidrios de seguridad, medicamentos para uso
humano y libros, folletos e impresos similares. En cuanto a la composicion de las exportaciones, Brasil
mantuvo su participacién frente a la observada un afio atras, mientras los otros cuatro paises la
aumentaron, con mayor ganancia en Ecuador (2,7pp) y México (1,0pp). En contraste, las
exportaciones destinadas hacia EEUU, Per(, Chile y Costa Rica, perdieron representatividad.

IMPORTACIONES

En el tercer trimestre de 2018, el valor importado en la ciudad totalizd6 US$ 6.315 millones, con un
incremento de 10,6% anual (Cuadro 5). El crecimiento de las importaciones registro recuperacion
frente al nivel observado en el mismo periodo un afio atras, y desaceleracion en comparacién con el
trimestre inmediatamente anterior. Este comportamiento se observo en las compras externas para la
industria, de materias primas, productos intermedios y de bienes de capital, y en los rubros de consumo
duradero, no duraderos y de equipo de transporte. Por su parte, las tasas de crecimiento de las
importaciones de materiales para la construccion y de materias primas y productos intermedios para
la agricultura, registraron recuperacion anual y aceleracion frente al trimestre anterior. En cuanto a la
composicion de las importaciones en la ciudad, los rubros con mayor aumento anual en la

18



participacion fueron las materias y productos intermedios para la industria (2,3pp) y los bienes de
consumo duraderos (1,1pp). Por el contrario, los rubros con mayor pérdida de representatividad anual,
fueron los rubros de combustibles, lubricantes y productos conexos, y los bienes de consumo no
duraderos. Del primero, la menor participacion se sustent6 en la puesta en marcha y perfeccionamiento
de los procesos de la Refineria de Cartagena (Reficar).

Cuadro 5
Bogota. Importaciones segun uso o destino econdémico.
(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE! 2digitos 2017 (p) Afio 2018 (p) Participacion
| 1 " v 2017 | 1] 1"l 11 - 2018
0. Diversos -16,1  -447 -126 -194 -235 -9,5 21 -156 0,1
I. Bienes de consumo no duraderos 0,6 -45 6,8 0,3 08 46 16,6 17 14,0
I1. Bienes de consumo duraderos 174 09 130 -18 65 114 240 197 14,9
I1l. Combustibles, lubricantes y prod. conexos 1,8 -0,5 -7,3 -285 95 -193 -6,1 -1,3 10,2
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura 13,9 9,1 -1,9 114 7.8 111 39 380 2,6
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 12,6 1,7 -0,2 3,6 42 41 298 210 26,2
V1. Materiales de construccion -26 130 1,2 -5,6 1,2 40 253 275 25
VII. Bienes de capital para la agricultura -106 -28,3 19 -278 -164 -400 -26,9 -256 0,2
VIII. Bienes de capital para la industria 2,7 29 2,2 0,6 2,0 45 148 49 22,5
IX. Equipo de transporte -01 -48 84 -252 -60 -167 190 31 6,8
Total Bogota 6,0 0,5 2,7 -5,0 0,9 03 17,7 106 100,0

(p) Cifras provisionales
! Clasificacién segtin uso o destino econémco (CUODE)
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Por pais de origen, las cinco principales plazas para las compras externas de la ciudad, fueron los
EEUU, China, México, Brasil y Alemania, y concentraron 66,8% del total importado (Cuadro 6). Las
importaciones de los dos primeros paises registraron recuperacion anual, con tasas de crecimiento a
dos digitos, y las provenientes de México y Brasil se mostraron méas dinamicas frente a las de un afio
atras. Por su parte, las importaciones de Alemania disminuyeron, en gran medida asociadas a la menor
compra de medicamentos y de vehiculos automoviles para el transporte de mercancias. Por el
contrario, de México, se observé un mayor incremento en la compra de los demas aceites livianos,
camperos (4x4) y demas vehiculos para el transporte de personas, aparatos de telecomunicacion y
cerveza de malta. De Brasil, en su mayoria las compras se concentraron en vehiculos, chasis, perfiles
de hierro o de acero, productos enrollados y aceites lubricantes. En cuanto a las compras a los EEUU,
sobresalieron las de aceites livianos y de aceites crudos de petroleo, tortas y demas residuos sélidos
de la extraccion del aceite de soya, habas de soya, polietilenos, camperos y maiz duro blanco.
Finalmente, de China, se destacaron las importaciones de los teléfonos moviles, maquinas automaticas
para procesamiento de datos, sacos de viaje y decodificadores de sefiales por cable.
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Cuadro 6
Bogota. Principales paises de origen de las importaciones

(Crecimiento anual y participacién) Porcentajes
. 2017(p) Afio 2018(p) Participacion
Paises
| Il 1] \Y 2017 | I 1] 111-2018
Estados Unidos 8,5 10,4 1,1 -179 -09 -170 19 111 23,3
China 55 08 37 12 0,7 84 232 189 21,3
México 16 -35 58 18 13 196 301 163 11,4
Brasil 21,4 1,2 4,6 -0,7 57 176 265 4172 6,7
Alemania 62 -20 90 44 23 71 660 -100 45
Francia 853 -141 125 -186 71 -387 -39 375 2,6
Japén 31,0 73 361 376 283 172 480 73 2,0
Espafa 25 24 04 -01 10 -32 264 131 19
Italia -12,1 -7 -121 24,6 -2,9 90 226 21,0 17
Argentina 238 34 223 526 251 321 460 280 1,6
Demas paises -2,6 -5,4 6,8 -6,0 -1,8 47 154 -2,8 23,02
Total Bogoté 6,0 0,5 27 50 0,9 03 17,7 106 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

En el trimestre movil de julio-septiembre de 2018, la tasa de desempleo (TD) se situ6 en 9,6%, inferior
en 0,5pp a la del mismo periodo del afio anterior. Dentro del grupo de las veintitrés ciudades para las
que el DANE publicoé informacion, la ciudad capital junto con diez mas presentaron mejoria. En
contraste, once ciudades registraron mayores niveles de TD, entre las que se encontraron Quibdo,
Tunja, Ibagué, Armenia y Neiva. Por su parte, Barranquilla con TD a un digito, se situ6 a un nivel
similar al del afio anterior (8,9%). En el trimestre de analisis, la TD para Bogota descendio a niveles
de un digito, ubicandose ligeramente superior a la total nacional e inferior en 0,6pp a la de las trece
ciudades y areas metropolitanas. Las otras ciudades con TD a un digito fueron Bucaramanga, Pereira,
Cartagena, Pasto, Sincelejo y Santa Marta.

Al descontar el efecto estacional, la TD de Bogota se ajustdo 0,4pp anual (Grafico 14a). El
comportamiento de la TD durante el tercer trimestre del afio, en gran medida se explicé en el ascenso
acelerado de la demanda laboral, haciendo referencia a la tasa de ocupacion (TO), frente al ligero
aumento de la fuerza laboral, representada por la tasa global de participacion (TGP) (Gréafico 14b).
Por genero, en el trimestre de analisis, la TD femenina presentd una fuerte disminucion frente a la
observada un afio atras, mientras la masculina se mantuvo en niveles similares.
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Grafico 14
Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupacién (TO) y tasa global de participacién (TGP)
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La poblacion ocupada registré un incremento importante en el trimestre movil de julio-septiembre de
2018 (2,2% anual) (Grafico 15), liderado por las actividades econdmicas de mayor representacion en
el empleo capitalino. En particular, las actividades de comercio, hoteles y restaurantes y de servicios
comunales, sociales y personales, concentraron 50,8% del total ocupados y aumentaron el nimero de
trabajadores en 3,0% y 2,7% respectivamente. Al comportamiento favorable de estos sectores, se
sumo la recuperacion anual en el nimero de empleados en las actividades industriales, de construccion
e intermediacion financiera. Por su parte, los ocupados en suministro de electricidad, gas y agua,
continuaron registrando subidas anuales, asociadas con el dinamismo de las obras civiles en la
construccion y renovacion de las redes de acueducto y alcantarillado en la ciudad. Por su parte, la
ocupacion de las actividades inmobiliarias continud registrando caida, conforme al ajuste de la
actividad edificadora en la ciudad.

Gréfico 15

Bogota. Ocupados por rama de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre movil)

(miles de personas) (porcentaje)
4.500 - 10,0
3500 e
3.000 - 60
2.500 4,0
2.000 2,0
1.500
1.000 00

500 -2,0
0 - T T T T T T — -4,0
o — N ™ < Yo} [le] N~ [oe]
— — — — — — — — i
& & ) & & & & & &
3 3 & a a 3 3 3 3
* ° Comercio B Servicios
“===" Industria Inmobiliaria
Resto e \/ariacion anual (eje derecho)

Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el trimestre mévil de julio-septiembre de 2018, el indicador de formalidad para Bogota se situd en
58,8% del total ocupados, 1,3pp superior al obtenido en el mismo trimestre un afio atras. La ocupacion
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formal aumentd 4,5% en el trimestre de andlisis, registrando recuperacion anual, mientras los
informales disminuyeron 0,9% (Gréafico 16). En cuanto a la composicion de la ocupacion en Bogota,
el 55,8% se concentrd en el empleado particular, seguido del trabajador por cuenta propia (31,7%),
de gobierno (3,7%), empleador (3,5%), domeéstico (3,3%) y otros (1,9%). La poblacién inactiva por
su parte, aumentd 1,1% con relacion al mismo trimestre del afio anterior. En cuanto a composicion de
la poblacion inactiva, los estudiantes concentraron la mayor parte (40,0%), seguido de oficios del
hogar (33,0%) y otros (27,0%).

Gréfico 16
Bogota. Ocupados Formales e Informales
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: GEIH DANE; calculos del Banco de la Republica.

XI1. PRECIOS

La inflacion de Bogota, medida por la variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC), se
situd en 3,39% al tercer trimestre del afio en curso, inferior en 0,83pp frente a la observada en el
mismo periodo un afo atras (Cuadro 7). A septiembre la inflacion anual de Bogota, registré descenso
conforme al proceso de convergencia hacia la meta del 3%. Las acciones de politica monetaria,
realizadas entre septiembre de 2015 y julio de 2016 para anclar las expectativas de inflacion, y el
desvanecimiento de los efectos de los choques transitorios®, en gran medida explicaron el descenso
de la inflacion en la capital. Durante el afio, se ha destacado el comportamiento favorable en la
inflacion del rubro de los transables en la canasta de bienes y servicios. Por su parte, en la canasta de
los alimentos sobresalieron el ajuste en los procesados y la desaceleracion anual de la inflacion de las
comidas fuera del hogar.

13 Informe de la Junta Directiva al Congreso de la Republica. Julio de 2018. Banco de la Republica. (pgs 9-10)
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Cuadro 7
Bogotéa. Indicadores de inflacion al consumidor

(crecimientos anuales) Porcentajes
Descripcion sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18
Total 4,22 4,63 3,33 3,41 3,39
Sin alimentos 4,88 5,53 4.41 3,90 3,84
Transables 2,99 347 1,62 1,73 1,53
No transables 5,52 6,39 5,41 4,72 4,61
Regulados 6,75 712 6,99 5,74 6,06
Alimentos 2,63 2,45 0,70 2,20 2,26
Perecederos -0,97 547 5,94 12,79 11,99
Procesados 0,79 -0,76 -2,61 -1,20 -1,03

Comidas fuera del hogar 6,77 5,98 3,33 2,83 3,10
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los resultados favorables en la inflacion anual de la ciudad, en gran medida se soportaron en el
crecimiento moderado de la canasta de los alimentos y en el descenso anual en la inflacion del IPC de
bienes y servicios (Cuadro 7). Desde el segundo trimestre de 2017, la inflacion anual de alimentos ha
permanecido en niveles por debajo de la meta de 3%. El proceso de ajuste inicié a finales de 2016,
una vez superados los efectos del fenémeno de El Nifio y el paro agrario y de transportadores de carga.
Las mejores condiciones climatologicas y el normal suministro de alimentos en las centrales de
abastos, explicaron la fuerte caida del IPC del rubro de los perecederos hasta alcanzar niveles minimos
en julio de 2017. A partir de dicho periodo, la tendencia se revirtio con alzas asociadas en gran medida
a la base anual de comparacién relativamente baja. A septiembre, los alimentos perecederos con
subidas importantes se identificaron en las otras frutas frescas, papa, frijol, otras hortalizas, platano y
tomate.

En cuanto a la evolucién de la variacion anual del IPC del rubro de los procesados, desde el tercer
trimestre de 2017 se ha mantenido con niveles inferiores a la meta de inflacién y, en el transcurso del
afio, ha registrado continuas caidas. La correccién de los procesados a partir de finales de 2016, se
desarroll6 con menor velocidad frente a la de los perecederos, debido al tiempo prolongado que tomd
la recuperacion de pastos de calidad y normalizacidon de los cultivos. En el trimestre de anélisis, entre
los alimentos procesados con caidas anuales se encontraron la res, el arroz, pollo, azicar y panela. Por
otra parte, a septiembre la inflacion de las comidas fuera del hogar, se situd a niveles cercanos a la
meta de 3%, en gran medida asociada a una mayor desaceleracién en el rubro de almuerzo.

En el trimestre de andlisis, en relacién a la variacion anual del IPC de bienes y servicios, se destaco el
menor ritmo de aumento del IPC de transables (sin alimentos ni regulados), con estabilidad relativa
desde marzo de 2018. Por su parte, continud la desaceleracion moderada de la inflacién de no
transables, mientras el IPC de regulados registro un alza importante a septiembre del mismo afio. La
inflacion del IPC de transables en la ciudad, inicio el ajuste gradual a finales de 2016 asociado al
proceso de estabilizacion del tipo de cambio y, a partir del primer trimestre del afio, ha permanecido
en niveles bajos, relacionados con la desaparicién de los efectos ocasionados en la reforma tributaria
de 2016 y a un consumo capitalino débil. A septiembre, la variacion anual del IPC de transables se

23



situd 1,5 pp inferior frente al resultado registrado un afo atrés. El IPC de vehiculos, rubro con mayor
ponderacion en la sub-canasta transable, ha registrado sucesivas caidas anuales desde el tercer
trimestre de 2017 y, para el trimestre de analisis, presentd estancamiento. Otros indices con ajustes a
la baja y de representatividad alta en la sub-canasta transable, fueron los servicios de telefonia celular,
detergentes y blanqueadores y cuidado del pelo.

A septiembre del afio en curso, la desaceleracion de la variacion anual del IPC de no transables se ha
registrado con menor velocidad pese al debilitamiento de los niveles de indexacion. La inflacion de
no transables en Bogot4, se situd 0,5pp superior a la correspondiente para la nacional. Los rubros que
ejercieron mayor presion al alza sobre la sub-canasta, se concentraron en los servicios relacionados
con la diversion4, servicios de educacion (matriculas, pensiones, otros costos educativos), de salud
(aseguramiento privado, medicina especializada, servicios de hospitalizacion y ambulancias, e
imagenes diagnosticas) y de corte de pelo. Por su parte, en los rubros de mayor peso con correcciones
a la baja se encontraron los arrendamientos, otros gastos de ocupacién, servicios de parqueadero,
mecéanica, lavanderia y seguros de vehiculos. La inflacion anual por principales grupos de gasto,
registré mayores presiones en educacion y, en menor medida, en salud (Gréafico 17).

Graéfico 17
Bogota. Inflacion anual por principales grupos de gasto
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al comportamiento de los regulados, el resultado se explicé en gran medida por el aumento
del rubro de los combustibles conforme al ajuste de los precios internacionales de referencia, luego
del paso del huracan Harvey por la Costa del Golfo en los EEUU. Por otra parte, a comienzos del afio
en curso, la Comisién de Regulacién de Energia y Gas (GREG) por medio de la Resolucion 015 de
2018, fijo la nueva metodologia, formulas tarifarias y otras disposiciones para el célculo de la
remuneracion de la actividad de distribucién de energia que integran el sistema interconectado
nacional (SIN). El aumento de la inflacion de energia en Bogota para el trimestre de analisis, sefiald
los efectos de la aplicacion de la resolucion con influencia sobre los usuarios y los operadores de red

14 para mayor informacién de los efectos del aumento en el IPC de los servicios relacionados con la diversion sobre la
inflacion, ver Informe de Inflacion a junio de 2018 del Banco de la Republica. Recuadro 2: El futbol en la inflacion.
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que prestan el servicio. En cuanto a la inflacion de gas, registrd una trayectoria descendente asociada
a la menor utilizacion de fuentes térmicas y a la mayor generacion de energia proveniente de fuentes
hidroeléctricas, con la normalizacién de los niveles de hidrologia una vez superados los efectos
ocasionados por el fenémeno de El Nifio durante 2016.

Por otra parte, adicional a la culminacién de la transicion gradual hacia la modificacion del consumo
basico de agua para desestimular el uso irracional y motivar el ahorro y uso eficiente®®, en el afio entro
en vigencia el nuevo marco tarifario de acueducto y alcantarillado para pequefios prestadores
(Resolucion 825 de 2017 y Resolucion 844 de 2018). La aceleracion del tercer trimestre del afio, se
asocio al aumento de las tarifas de aseo, conforme al ajuste en el cobro de disposicion final de residuos
y el tratamiento de lixivianos en el relleno de Dofia Juana (Resolucién 843 de 2018).

15 Resolucién 750 de 2016 de la comision de regulacion de agua potable y saneamiento basico (CRA).
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