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PANORAMA ECONOMICO

El primer trimestre de 2018 presenté un panorama positivo para la actividad
econdémica de Nororiente, revirtiendo el deterioro con el que finaliz6 2017. Lo
anterior, dado los mejores resultados en sectores relevantes en la region como
construccién (drea aprobada), industria, agropecuario y comercio; asi como el
sistema financiero que continud creciendo aunque prolongé la desaceleracion de
periodos anteriores. Por el contrario, la produccién de carbén, el transporte aéreo
y la ocupacién hotelera continuaron registrando descensos anuales. Entretanto, las
exportaciones siguieron creciendo, al tiempo que las importaciones profundizaron
la caida previa. Finalmente, los indicadores del mercado laboral mejoraron en
Bucaramanga y Tunja, ciudades cuya inflacion continué ubicdndose dentro del
rango meta establecido por el Banco de la Republica.

El sector agropecuario mostro repunte en el volumen de alimentos ingresado a las principales
centrales de abasto, al igual que la produccion avicola y el sacrificio de ganado vacuno, este ultimo
revirtiendo los descensos previos. En contraste, el acopio de leche para la industria presentd
reduccion anual en toda la region. Por su parte, la extraccion de carbon prolongo los descensos de la
mayor parte del afio anterior, dada la reduccion registrada en Boyaca y Norte de Santander.

Luego de seis trimestres continuos de caidas anuales, la industria presentdé un crecimiento en la
produccién, jalonada por los incrementos en rubros de relevancia regional como elaboracién de
bebidas, conservacion de carnes y minerales no metalicos. Similar a la industria, el area aprobada
para construir revirtid el descenso del trimestre anterior, jalonado por la buena dinamica en
Santander y Arauca. Asimismo, la venta de vivienda nueva registré aumento frente a lo logrado un
afio atras, impulsada por el segmento VIS.

Igual desemperfio se observo en el comercio interno (incluidos vehiculos), que presentd el primer
avance desde finales de 2014. Pese a lo anterior, el indice de confianza del consumidor en
Bucaramanga permanecié en terreno negativo, al igual que la variacion anual tanto en el flujo de
pasajeros salidos de las terminales aéreas en la region como en la ocupacion hotelera.

Por su parte, el sistema financiero prolongd la desaceleracion de informes previos en las captaciones
y el saldo de cartera. Mientras las exportaciones siguieron creciendo, las importaciones
profundizaron la reduccion del trimestre anterior.

Por ultimo, Bucaramanga y Tunja presentaron mejores indicadores de mercado laboral, contrario a
Cucuta que se posicion6 como la ciudad con mayor desempleo e informalidad en el pais. Entretanto,
en las tres ciudades capitales la inflacion se redujo, manteniéndose dentro del rango meta
establecido por el Banco de la Republica.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

El sector agropecuario registro un buen inicio de afio en Nororiente, ya que durante el primer
trimestre el abastecimiento de alimentos repunté en las principales centrales de acopio de la region y
por el lado pecuario, la produccion de pollo y huevo permanecen con una buena dindmica de
avance, en tanto el sacrificio de ganado crecid por primera vez después de varios periodos de
contraccion. Por el contrario, la produccion de leche tuvo un descenso generalizado, en contraste a
lo observado a nivel nacional.

ABASTECIMIENTO

Durante los tres primeros meses de 2018, el volumen de alimentos ingresados a las principales
centrales de abastos de la region creci6 mas de 35% anual, de acuerdo con el Sistema de
Informacion de Precios del Sector Agropecuario (Sipsa) del DANE (Gréfico 1). Este crecimiento
sobresale después de los continuos descensos desde 2016, exceptuando el ultimo trimestre de 2017
que crecio cerca del 4,0% anual. Aunque todas las ciudades crecieron, se destaca el abastecimiento
en Bucaramanga, donde aument6 58,3% anual.

Asi, en Bucaramanga, ingresaron 109.448 toneladas (ton) de alimentos a Centroabastos, el acopio
mas alto desde el tercer trimestre de 2013. Este resultado estuvo dado por la combinacién de dos
factores: la baja entrada de alimentos a principios de 2017, y el incremento en la produccién agricola
de enero a marzo del presente afio. Por grupos, el de mayor volumen ingresado fue Frutas con
36.139 ton y un crecimiento de 54,2% anual. De éste, se destacd la alta produccion registrada de
mandarina, pifia, naranja y otros citricos, que contrastd con la baja oferta un afio atras. Asi mismo,
aumento el acopio de Verduras y hortalizas (79,5%), alcanzando el nivel més alto desde 2013
debido a las muy buenas cosechas de cebolla de bulbo (proveniente de Norte de Santander), cebolla
larga (Boyaca y Santander), lechuga batavia (Norte de Santander y Boyacda) y otros provenientes
especialmente de municipios boyacenses y nortesantandereanos.

Por su parte, la entrada de Tubérculos, raices y platanos aumenté 38,8% anual, alcanzando su
maximo en marzo, cuando hubo un sustancial acopio de platano guineo (procedente de Norte de
Santander) y papa (Cundinamarca). Finalmente, el acopio de Otros grupos crecié 75,0% debido a
que un afio atras, la entrada de azlcar proveniente del Valle del Cauca fue particularmente baja
durante todo el trimestre y desde finales del afio pasado se ha ido normalizando.

De otro lado, a Cenabastos y La Nueva Sexta (Cucuta) ingresaron 58.151 ton, 7,4% mas que entre
enero y marzo de 2017, pero menos frente a la del cuatro trimestre de 2017. Los Otros grupos
ingresaron 23,2% mas alimentos (alcanzando 15.977 ton) debido al mayor acopio de lacteos, pastas,
carnicos y huevos provenientes de otros departamentos del pais. El ingreso de Verduras y hortalizas
llegd a 13.149 ton, atribuido en gran medida a que en el primer trimestre de 2017 el acopio fue el
mas bajo desde 2013. Por ultimo, la entrada de Frutas (9.461 ton) se mantuvo en un nivel similar al
de un afio atras. Estos crecimientos fueron parcialmente compensados por la reduccion de
Tubérculos, raices y platanos (-8,6% anual) debido a la menor entrada de papa (betina y parda
pastusa), platano harton verde, yuca y arracacha, contrario a platano guineo y algunas variedades de
papa (suprema y unica) que aumentaron especialmente desde la segunda mitad del trimestre.



Gréfico 1
Region Nororiente. Abastecimiento de alimentos
(Volumen ingresado a las centrales de abasto por grupos y variacidn anual)
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Nota: Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos), Cucuta (Cenabastos y desde enero de 2014
La Nueva Sexta) y Tunja (Complejo de Servicios del Sur, desde agosto de 2016)

Fuente: SIPSA-DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

Finalmente, en el Complejo de Servicios del Sur en Tunja, el volumen ingresado alcanzé 20.331 ton
(27,1% mas que en el primer trimestre de 2017), destacandose el mayor acopio de Tubérculos,
raices y platanos (8.829 ton), debido a la normalizacion de la cosecha de papa tras la baja en el
primer bimestre de 2017. Asi mismo, ingresaron 6.193 ton de Verduras y hortalizas (37,1%) debido,
entre otros, al fuerte contraste en la cosecha de cebolla larga que este afio fue muy buena. El acopio
de Frutas (5.289 ton) creci6 18,5% anual debido a las buenas cosechas que este afio se observaron
en Boyac4, asi como de citricos en Santander que abastecieron, en especial, los dos primeros meses
del afio.



SECTOR AVICOLA

La produccién de pollo de Nororiente es aproximadamente una tercera parte del total nacional, al
tiempo que dentro de la region, representa mas del 40,0% de la actividad pecuaria. No obstante
presentar una variacion anual positiva en los dos primeros meses del afio, se observa una
desaceleracion importante debido a similar comportamiento en Santander, donde se concentra mas
del 85,0% de la actividad de Nororiente (Grafico 2a).

Por departamentos, en febrero se evidencid retroceso en Boyacad (-9,1%), Norte de Santander
(-9,7%) y Arauca (-69,8%), pero dada la participacion de Santander, que avanzé 7,3%, el total de
Nororiente avanzo 4,7% en el segundo mes del afio. En enero, aunque la produccion fue menor
frente a febrero, el crecimiento anual fue superior (positivo en los Santanderes y Boyacd).

Grafico 2

Region Nororiente. Produccion avicola

(Miles de toneladas) (Porcentaje) (Millones de unidades) (Porcentaje)
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Fuente: FENAVI. Célculos Banco de la RepUblica.

De otra parte, la produccién de huevo en Nororiente, que es una tercera parte de la produccion
nacional y que dentro de la regién aporta poco menos del 20% al total pecuario, se mantuvo con
altos niveles de crecimiento en el inicio de afio, aunque pauso la senda de aceleracion observada
desde el segundo trimestre de 2017. Tal comportamiento ha sido reflejo de la buena dinamica en
Santander y Boyaca, que ademas de representar cerca del 88,0% de la produccion regional de huevo,
en los altimos seis meses han crecido a tasas anuales promedio de 14,0% y 21,7% respectivamente.
Por el contrario, Arauca fue el nico departamento en decrecer en el inicio de este afio, mientras que
Norte de Santander, el segundo departamento en importancia del sector en la region, crecio a las
tasas mas bajas desde el cuarto trimestre de 2016.

SACRIFICIO DE GANADO

Durante el primer trimestre del afio, el nimero de cabezas de ganado vacuno sacrificadas en la
region crecié por primera vez después de siete periodos consecutivos cayendo (Cuadro 1). Este
comportamiento estuvo liderado por el incremento en Norte de Santander (32,2%), el unico de los
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tres departamentos que crecié por segundo mes sucesivo, lo que a su vez, se explico principalmente
por el efecto base de comparacion, puesto que un afio atras el nimero de cabezas sacrificadas fue el
mas bajo desde 2013. A pesar de este crecimiento, los niveles actuales de sacrificio resultaron estar
por debajo del promedio de los ultimos afios.

Cuadro 1
Region Nororiente. Sacrificio de ganado vacuno
(Crecimiento anual y numero de cabezas)

2015 2016 2017 p01g Numero de

Departamentos cabezas
| oo I noom v | nooomwv | 2018~ |

Santander 118 29 87 65 -18 -73 -168 -134 -113 -80 -39 -20 00 65187
Norte de Santander 11 13 187 484 102 84 -112 -361 -328 -225 -40 250 322 13426
Boyach 35 27 08 53 62 38 219 -24 289 -221 -164 -133 20 2049

Total Nororiente* -86 14 75 102 14 -46 -173 -184 -184 -132 66 -18 39 99.109

Nota: se actualizaron cifras del primer trimestre de 2017 para Santander.
* Se excluyen las cifras para Arauca, debido a que a partir de la publicacién del primer trimestre de 2018, el DANE ya no desagrega la informacion

para todos los departamentos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, en Boyacé el sacrificio de ganado aumentd 2,0% Yy ascendi6 a 20.496 vacunos, cifra
cercana al promedio del dltimo afio. Vale la pena mencionar que a pesar del crecimiento, esta cifra
es inferior al promedio de 26 mil animales que se sacrificaban trimestralmente antes de 2015.

Finalmente en Santander se sacrificaron 65.187 vacunos entre enero y marzo de 2018, 14 animales
mas que en igual periodo de 2017. Frente a las contracciones de los trimestres anteriores, este
incremento, aunque practicamente nulo, ayudé a que el sacrificio en Nororiente no continuara
cayendo, dada la participacion de Santander en el sacrificio de la region (65,8%). Esta leve variacion
ha sido resultado de una mejora en las ventas de alimentos y carnicos. Aunque la venta
especificamente de carne se vio afectada porque la Semana Santa de este afio fue en marzo y el afio
pasado fue en abril, lo que redujo la venta de este producto durante el primer trimestre de 2018.

PRODUCCION DE LECHE

La produccion de leche en la regidn representa entre 8,0 y 10,0% del total nacional, y ésta actividad
corresponde a poco menos del 10,0% de la produccién pecuaria de Nororiente. Segun la Unidad de
Seguimiento de Precios de la Leche (USP) adscrita al Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural,
entre enero y marzo de 2018 el total de leche captada por la industria al sector primario en
Nororiente llegd a 79,1 millones de litros, lo que significd un retroceso de 10,7% frente al primer
trimestre de 2017 (Grafico 3). Este resultado contrastd con el total nacional que crecié 2,4% y que
estuvo impulsado por los dos departamentos lideres en la produccién lechera: Antioquia (aumenté
3,4%) y Cundinamarca (6,4%).

El retroceso en Nororiente fue generalizado en los cuatro departamentos, siendo Boyacéa el de mayor
incidencia por su participacion en la produccion de la region (71,1%) y una caida de 4,0% anual. En
este departamento, el verano y las heladas a comienzos de afio afectaron la produccién, ademas del
efecto base de comparacion tan alto, puesto que en enero y febrero de 2017, se alcanzd un nivel
récord de tres afios.

;



Grafico 3
Region Nororiente. Volumen de Leche captada por la industria al sector primario
(Millones de

litros) (porcentaje)
120 - - 50
100 1 r 40
- 30
80 A
) - 20
60 - - 10
40 - 0
> - -10
20 A 0
0 A - -30
2014 2016
C——JBoyaca [ Santander
E== Norte de Santander N Arauca

—o—Crecimiento anual Nororiente -eje der.-
Fuente: Unidad de Seguimiento de Precios de la Leche (USP), Minagricultura. Célculos Banco de la RepUblica.

En los demas departamentos, la caida méas pronunciada se presentd en Norte de Santander (-53,2%),
seguida de Arauca (-24,2%). Finalmente, en Santander, el segundo en importancia en Nororiente
(23,7%), la reduccion fue de 12,9% anual, continuando con su tendencia decreciente desde el tercer
trimestre del afio anterior.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el primer trimestre del afio, en Nororiente se aprobaron 353,5 miles de millones de pesos
mediante la linea especial de Finagro, 4,2% mas recursos que en igual lapso de 2017, resultado del
buen comportamiento en las lineas Sustituto (10,5%) y Agropecuario (6,9%) que contrarrestaron la
caida en Redescuento (-1,2%)* (Cuadro 2).

Santander fue el departamento de mayor contribucion regional al representar el 54,9% de total
desembolsado en Nororiente y cuyo monto de créditos crecieron 7,9%. Del total de recursos, el
69,9% fue destinado a Sustitutos (que tuvo un avance anual de 18,2%), mientras que el resto se
dirigié a Agropecuario y sobre todo a Redescuento, no obstante éste ultimo denotd una reduccion de
12,2% frente a 2017. En igual sentido se comportd Boyaca, al tener una leve variacion positiva

1 “Los créditos, segun la fuente de recursos que se utilice para su otorgamiento, se clasifican en: 1) Redescontados:
operaciones que utilizan recursos de redescuento, entregados por Finagro a los intermediarios financieros para realizar el
desembolso de los créditos a los beneficiarios. 2) Sustitutivos de Inversion Obligatoria: operaciones que utilizan
exclusivamente recursos propios de los intermediarios financieros para realizar el desembolso de los créditos y que se
usan para sustituir inversiones obligatorias en Titulos de Desarrollo Agropecuario. 3) Agropecuarios: operaciones que
utilizan exclusivamente recursos propios de los intermediarios financieros para realizar el desembolso de los créditos y
gue no se utilizan para sustituir inversiones obligatorias en Titulos de Desarrollo Agropecuario”. Manual de servicios
Finagro. Consultado en www.finagro.com.co/manualserv/index.html



http://www.finagro.com.co/manualserv/index.html

(3,4%) atribuida a similar comportamiento en la linea de mayor representatividad, Redescuento, que
avanzo 3,7% y movilizé el 80,6% de los recursos del departamento.

Cuadro 2
Region Nororiente. Créditos otorgados por Finagro
(Nivel en miles de millones de pesos y variacién anual)

Lineas de crédito 2016 2017 2018 Variacion %
Il i v I I i v | 2018-1vs2017-I
Santander
Agropecuario 0,3 13 0,4 3,2 1,0 04 0,4 0,6 2,0 1134
Redescuento 26,7 87,5 79,7 73,3 64,3 859 793 57,4 56,5 -12,2
Sustitutos 709 692 1250 938 114,7 1332 1701 1714 1357 18,2
Total 97,9 1581 2051 1703 1800 2195 2498 2294 194,22 79
Norte de Santander
Agropecuario 0,1 11 0,2 0,3 0,4 0,1 0,0 0,2 0,2 -52,6
Redescuento 144 291 489 382 316 431 438 353 28,9 -85
Sustitutos 10,3 49 101 245 167 164 170 154 135 -19,2
Total 248 351 592 630 48,7 596 60,8 509 42,6 -12,5
Boyacé
Agropecuario 0,4 0,8 0,7 1,0 11 0,3 0,7 0,2 0,3 -76,4
Redescuento 44,8 783 86,7 75,2 76,0 843 954 749 78,8 3,7
Sustitutos 54 74 119 136 176 174 281 192 18,7 6,6
Total 506 865 993 898 946 1020 1241 943 97,8 34
Arauca
Agropecuario 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4 0,3 0,2 107,8
Redescuento 88 101 12,7 103 99 113 143 130 154 55,5
Sustitutos 18 2,4 17 31 59 4,9 4,0 2,7 3,2 -45,6
Total 105 126 145 135 159 164 187 161 18,8 18,4
Nororiente
Agropecuario 0,9 33 14 4,6 25 1,0 15 14 2,7 6,9
Redescuento 946 2050 2280 1970 1819 2247 2328 1806 1797 -1,2
Sustitutos 883 839 1487 1349 1549 1719 2192 2087 1711 10,5
Total 1838 2923 3781 3365 3393 3975 4535 390,7 3535 4,2

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, Norte de Santander fue el Unico departamento en mostrar caida (-12,5%), y aunque
todas las modalidades presentaron decrecimiento, las que mas contribuyeron a este fueron Sustitutos
(-19,2%), cuya participacion en la region es de 31,6%, y en Redescuento (-8,5%) que representa
68,0% del total nortesantandereano.

Finalmente Arauca, pese a su baja participacién regional (5,3%) fue el que mas creci6 (18,6%)
debido a que Redescuento, al ser la linea de mayor representatividad (81,9%) tuvo un notable
aumento (55,5%).



II. MINERIA

De acuerdo con la informacion disponible de la Agencia Nacional de Mineria (ANM)? en
Nororiente se produjeron 464,6 mil toneladas de carbon durante el primer trimestre del afio, lo que
significo una reduccion de 38,3% frente a igual periodo de 2017 (Grafico 4). Esta tendencia es
similar a la observada a nivel nacional, que registré una disminucion anual de 14,2%. La caida
presentada en la produccion regional fue la segunda mas baja de los ultimos ocho afios, este bajo
rendimiento pudo ser ocasionado en “gran parte por las lluvias y el invierno en la mayoria de las
zonas productoras del pais, factor que detiene las operaciones o dilata el desarrollo de las
mismas™3. De esta forma, el nivel de carbon extraido fue significativamente inferior al promedio
historico en la region (1,1 millones de toneladas), por lo que Nororiente participd con 2,4% de la
produccién total del mineral en el pais, siendo esta la méas baja desde 2010.

Gréfico 4
Region Nororiente. Produccion de carbon
(Nively variacion anual)
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Nota: Los datos que se presentan son preliminares de acuerdo con la informacion que la Agencia Nacional de
Minerfa ha recibido a la fecha. Se advierte que la metodologia del reporte de las cifras de produccion es
dinamica, toda vez que el dato de la produccién puede cambiar en la medida que se consoliden los datos
reportados en los Formulario de Declaracion de Produccion que afecten trimestres anteriores.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Célculos del Banco de la Republica.

El desempefio regional estuvo determinado por las reducciones en Boyaca y Norte de Santander,
departamentos que durante el tltimo afio produjeron en promedio el 96% del total de Nororiente. En

2 El analisis se hace sobre datos preliminares segln la informacion que la Agencia Nacional de Mineria ha recibido a la
fecha.

3 Agencia Nacional de Mineria. Boletin de prensa “Niquel nuevamente protagonista en cifras mineras”. Publicado el 23
de mayo de 2018. Consultado 29 de mayo de 2018 en: https://www.anm.gov.co/?g=niquel-nuevamente-protagonista-en-
cifras-mineras.
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Norte de Santander se observé la produccion mas baja desde enero-marzo de 2009, y la reduccion
mas acentuada del periodo en la region, -44,4% (Cuadro 3). Pese a esta contraccion, Norte de
Santander es el principal productor de carbén de la region, con una participacion del 49,6%, y a
nivel nacional representa el 1,2% de la produccion total.

En efecto, en Boyaca se registré una caida de 36,1%, lo que similar a Norte de Santander, generé el
nivel de produccion mas bajo desde 2009. De los 29 municipios boyacenses, que durante el primer
trimestre de 2017 reportaron informacion a la ANM, tan solo 25 lo hicieron en 2018, observandose
importantes reducciones en los que un afio atras fueron representativos, tales como Samacd, Topaga
y Sogamoso.

Finalmente, Santander fue el Unico que tuvo crecimiento en la actividad carbonifera (6,1%), al
lograr el mejor resultado del ultimo afio (45,7 mil toneladas), ocasionado por los avances
sobresalientes en el municipio de Landazuri.

Cuadro 3
Region Nororiente. Produccion departamental de carbon
(toneladas, crecimiento anual y participacion porcentual)

Toneladas . Participacion  Participacion
. - Variacion . .
Departamento producidas Municipio anual | trimestre | trimestre
(miles) 2018 2017
Socota 1131 16,6 57
Socha 51,6 15,4 75
. Samaca -66,4 10,2 22,2
Boyaca 1883 sogamoso 147 10,0 86
Tasco 2,8 9,5 6,8
Deméas municipios -42,6 384 49,2
Total departamental -36,1 39,2 40,5
El Zulia 11,8 321 27,7
Sardinata -3,6 28,0 28,0
Norte 2306 Cucuta -10,3 20,9 225
de Santander ’ Bochalema 66,3 9,9 57
Salazar -435 3,6 6,1
Demas municipios -45,9 5,6 10,0
Total departamental -44.4 55,1 49,6
El Carmen de Chucuri -20,1 514 83,0
Santander 45,7 Landazuri 210,1 40,8 17,0
Demas municipios - 7.8 0,0
Total departamental 6,1 57 98

- Indefinido

Nota: Los datos que se presentan son preliminares de acuerdo con la informaciéon que la Agencia Nacional de
Mineria ha recibido a la fecha. Se advierte que la metodologia del reporte de las cifras de produccién es dinamica,
toda vez que el dato de la produccién puede cambiar en la medida que se consoliden los datos reportados en los
Formulario de Declaracion de Produccion que afecten trimestres anteriores.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos del Banco de la Republica.
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[ll. INDUSTRIA

Durante el primer trimestre del afio, la industria de Nororiente crecié por primera vez después de
seis periodos continuos de descensos, segun cifras de la Muestra Trimestral Manufacturera Regional
Santanderes (MTMR) del DANE (Gréfico 5). La produccion industrial de Nororiente crecié 1,8%
anual, ubicandose como la segunda regidén con mayor crecimiento del pais, luego de la Costa Caribe
(3,1%). Asi mismo, las ventas fabriles reales registraron el mejor desempefio desde inicios de 2014,
con un crecimiento de 8,9% anual, a su vez que el personal ocupado aumenté 0,8%.

Grafico 5

Region Nororiente. Produccion real, ventas reales y personal ocupado
(Crecimiento anual)

(Porcentaje)
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Nota: Cifras preliminares. Incluye informacion de Santander y Norte de Santander.
Fuente: MTMR - DANE. Calculos Banco de la Republica.

El crecimiento en la produccién manufacturera regional fue resultado de la dinamica positiva en la
elaboracion de bebidas, la conservacion de carne y la fabricacion de minerales no metalicos,
agrupaciones que en conjunto contribuyeron 2,5% a la variacion anual de la produccién real de los
Santaderes y que durante el ultimo afio cayeron (Cuadro 4). Asimismo, favorecio el crecimiento en
confecciones, que revirtid las reducciones presentadas trimestres anteriores. Por el contrario, la

contraccion de otros productos alimenticios, el calzado y otras manufacturas contrarrestaron
parcialmente el resultado positivo.

En términos de las ventas reales, se destacé el buen desempefio de bebidas, conservacién de carnes y

en menor medida en confecciones; al tiempo que calzado, minerales no metalicos y otros productos
alimenticios registraron descensos.
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Cuadro 4
Region Nororiente. Produccién real y ventas reales por
agrupacion industrial

(crecimiento anual)

Produccion real

Agrupacion industrial 2017 2018
| ] " v I
Conservacion de carne y derivados  -14,7 -72 -38 -07 53
carnicos
Bebidas -202 -11,7 -70 -105 58
Otros productos alimenticios 133 115 84 54 -0,7
Confecciones 25 -12 -6,7 -279 4,8
Calzado, partes y articulos de cuero 150 -3.2 71 -141 -9,2
Minerales no metalicos -21,8 -21,0 -20,7 -139 56
Otras manufacturas 69 -77 -74 -118 -2,6
Ventas reales
Agrupacion industrial 2017 2018
| ] " A I

Conservacion de carne y derivados -128 -87 -65 -31 116
carnicos
Bebidas 131 82 65 -76 815
Otros productos alimenticios 119 125 31 2,7 -2,7
Confecciones 50 43 87 -186 99
Calzado, partes y articulos de cuero 166 -12 -86 -149 -156
Minerales no metalicos -168 -185 -223 -186 -78
Otras manufacturas 55 76 72 -127 -0,8

Nota: Cifras preliminares. Incluye informacion de Santander y Norte de Santander.
Fuente: MTMR - DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto al personal ocupado, el rubro de mayor contribucion al indicador continud siendo
conservaciéon de carnes al lograr un crecimiento de 17,8%, seguido de bebidas (0,9%) y otros
productos alimenticios (0,8%) que contribuyeron en menor magnitud. Por el contrario, confecciones,
calzado, otras manufacturas y minerales no metalicos presentaron caidas anuales. Por tipo de
contratacion, el crecimiento fue impulsado por el personal temporal que aumenté 2,0% frente al
primer trimestre de 2017, mientras el permanente descendio 0,7% anual.
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IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

ENERGIA ELECTRICA

Segun el Sistema Unico de Informacion (SUI) de Servicios Plblicos, en la region Nororiente el
consumo de energia eléctrica aumento 0,6% en el primer trimestre del afio, comparado con igual
periodo de 2017 (Cuadro 5).

En el segmento Residencial, se observd un incremento de 2,1% en el consumo, esto pese a que en
Santander hubo una reduccion que fue compensada por el crecimiento en Norte de Santander y
Boyaca. No obstante, se presentd un crecimiento mayor en el niUmero de suscriptores (excepto en
Norte de Santander donde crecié més el consumo).

Cuadro 5
Region Nororiente. Consumo de energia eléctrica y total suscriptores
(Nivel y variacién anual)

Consumo (Ghw) Numero de suscriptores®
2018 2017 Variacion 2018 2017 Variacion
Trim | Trim|  porcentual  Trim| Trim|  porcentual
Residencial
Santander 2475 249,3 -0,7 685,1 665,7 29
N. de Santander 1614 151,1 6,8 3935 374,2 52
Boyaca 94,0 91,9 2,2 410,3 394,7 4,0
Nororiente 502,8 492,3 2,1 1.488,9 1.434,5 3,8
No Residencial
Santander 305,9 314,6 -2,7 81,0 79,6 1,7
N. de Santander 137,6 132,3 4,0 34,8 34,2 19
Boyaca 322,6 321,8 0,2 43,0 41,4 39
Nororiente 766,1 768,6 -0,3 158,8 155,2 2,3
Total

Santander 553,4 563,9 -1,9 766,1 7453 2,8
N. de Santander 299,0 2834 55 428,3 408,3 49
Boyacéa 416,5 4137 0,7 4534 436,1 4,0
Nororiente 1.268,9 1.260,9 0,6 1.647,7 1.589,7 3,6

! Cifras en miles de suscriptores

p: Cifras provisionales.

Nota: Cifras disponibles a 28 de mayo de 2018.

Fuente: Sistema Unico de Informacion de Servicios Publicos (SUI) de la Superintendencia de
Servicios Publicos Domiciliarios. Célculos Banco de la Republica.

Por el contrario, el consumo No Residencial cayé aunque tenuemente (-0,3%), debido a la merma en
Santander, que fue parcialmente compensada por el incremento en Norte de Santander pero sobre
todo Boyacé, departamento que es el de mayor representatividad regional (42,1% del consumo no
residencial nororiental). EI nimero de suscriptores aumento, aunque levemente.
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V. CONSTRUCCION

AREA APROBADA

Segun las Estadisticas de Licencias de Construccion (ELIC) del DANE, el &rea licenciada para
construir en Nororiente ascendi6 a 356,7 mil metros cuadrados (m?), un crecimiento de 9,4% anual
durante el primer trimestre de 2018. Esta recuperacion, dada la caida de mas del 40,0% del trimestre
anterior, se presentdé en ambos destinos residencial, y no residencial, en esta Gltima los incrementos
fueron importantes en los usos educativos e industriales. Por departamentos se dieron aumentos
significativos en Arauca y Santander, especialmente por el area aprobada de vivienda de interés
social (VIS) y las diferentes a interés social (No VIS), respectivamente, que fueron contrarrestados
parcialmente por las disminuciones en Boyaca y Norte de Santander.

Gréfico 6
Region Nororiente. Area aprobada para construccion
(Niveles y variacion anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En efecto, el &rea aprobada en Santander impulso el crecimiento regional ya que representa el 64,6%
del &rea aprobada de Nororiente, y aument6 50,4% frente a igual trimestre del afio pasado (Gréafico

6a). Los destinos que mas aportaron al resultado departamental fueron residencial (81,0%) con una
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variacion de 47,9% (en especial para proyectos VIS), y por el lado no residencial, los usos de
bodegas y educacion que incrementaron 488,6%. Por su parte, el area aprobada en Arauca tuvo un
extraordinario aumento de 250,9%, y significo el 1,4% del total regional. Este resultado se justifica
en una baja base de comparacion como lo fue el primer trimestre de 2017, y en el crecimiento de
241,7% del metraje destinado a vivienda No VIS, que representd el 80,6% del total departamental.

Por otro lado, Boyacé pese a la reduccion de 10,7% anual, fue el segundo departamento con la
mayor area aprobada para construir en Nororiente, alcanzando 93,2 mil m2. En este departamento, la
menor area licenciada se presentd en vivienda, especialmente No VIS, y en el area no residencial en
bodegas, comercio y oficinas. Por Gltimo, en Norte de Santander se registrd una reduccion de 58,3%
y profundizo la caida del trimestre anterior. El 4rea aprobada de 28,0 mil m? fue el valor mas bajo
en los ultimos doce afios, esto como consecuencia la contraccion del area para vivienda VIS que
paso de 19,2 mil m? en el primer trimestre de 2017 a solo 45 m?en igual periodo de 2018.

VENTA DE VIVIENDA

En cuanto a la venta de vivienda nueva, se registr6 un aumento de 12,7% anual en el primer
trimestre de 2018, lo que revirtié las continuas caidas presentadas desde mediados de 2016, de
acuerdo con las cifras de Coordenada Urbana. Por segmentos, las ventas de VIS ascendieron a 2.087
unidades y crecieron 70,0% anual, y continuaron con la tendencia ascendente iniciada a finales de
2016; mientras que las 1.130 viviendas No VIS vendidas representaron una disminucion de 30,5%
(Grafico 7).

Grafico 7

Region Nororiente. Venta de vivienda
(Niveles y variacion anual)
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Fuente:

Coordena urbana. Célculos Banco de la RepUblica.

El avance regional se sustenté en los notables aumentos presentados en el Area metropolitana de
Cucuta (82,4%) y Tunja (73,8%). Es de mencionar que en la zona de frontera se vendieron 1.224
unidades de las cuales el 86,3% fueron VIS y presentaron una variacion de 131,6%, mientras que las
No VIS se redujeron en 21,9%. En Tunja el avance se explico por el crecimiento tanto en VIS como
en No VIS, 116,6% y 14,4%, respectivamente. El Area metropolitana de Bucaramanga fue la tnica
zona en Nororiente que presentd reduccion (-29,9%), este hecho se dio especialmente por la menor
venta de No VIS, el cual paso de vender 1.225 unidades en el primer trimestre de 2017 a 748 en el
mismo periodo de 2018.
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DESPACHOS DE CEMENTO

El consumo de cemento gris en los departamentos de la region Nororiente sumé 297.814 toneladas
lo que representd una disminucién de 3,1% en el primer trimestre de 2018 frente a igual periodo de
2017 y con este resultado se completaron dos afios de variaciones trimestrales negativas (Cuadro 6).
El comportamiento regional fue consecuencia de los menores despachos de cemento al granel* ya
que el cemento distribuido en sacos de papel registré aumento. Por departamentos, se presentaron
mermas en cada uno de ellos, exceptuando a Norte de Santander que registré un alza de 26,3%.

Cuadro 6
Region Nororiente. Despachos de cemento gris
(Niveles en toneladas y variacién anual)

Departamentos 2016 Afio 2017 Afio _ 2018
I I W, 2016 | I I v 2017 |

Total

Arauca 25698 19242 15303 21836 82078 19135 16666 14891 16090 66782 15107

Boyaca 90700 85005 78716 83178  337.688 74653 74657 82700 83866 315876 73525

?;nﬁ:(fer 75307 89932 87559 83872 341670 67.001 71236 85850 94162 318257  84.650

Santander 150989 162151 154427 152088 628655 146664 140486 151932 143130 582212 124532

Totalregion ~ 351694 356419 336.004 345974 1390001 307453 303044 335382 337.247 1283127 297.814
Variacion

Arauca %1 105 286  -174 73 255 134 27 263  -186 210

Boyaca 141 32  -193  -198 84 177 123 51 08 65 15

Norte de

Santander 107 143 50 217 05  -110 208 -19 6,0 69 26,3

Santander 96 80 187 -209  -145 83 134 16 59 74 151

Total regién 23 22 143 206 95 126 150 02 25 7.7 31

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por departamentos, Santander continud registrando variaciones negativas, esta vez fue de -15,1%, en
esta ocasion generadas por la disminucion de los despachos destinados a concreteras vy
comercializadoras (Cuadro 7). Asimismo, Boyaca evidenci6 un leve descenso de 1,5% generado por
los menores despachos que efectuaron las concreteras, constructores y contratistas del departamento.
En Arauca al igual que en el trimestre anterior se presento un fuerte retroceso en la distribucion de
cemento, -21,0%. Por altimo, el Unico departamento que registré aumento fue Norte de Santander,
26,3%, y con esto consolida la recuperacion iniciada en el trimestre anterior; es asi como en todos
los canales de distribucion se presentd incremento, en especial los que van destinados a las
concreteras, la comercializacion y a los constructores.

4 Cemento a granel: cemento distribuido mediante camiones cisterna y almacenado en silos.
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Cuadro 7
Region Nororiente. Despachos de cemento gris por canal
(Niveles en toneladas y variacion anual)

Santander L Norte de Santander N Boyaca .
Canal de Variacion Variacion Variacion
distribucion 20_17 201_8 porcentual 20_17 201_8 porcentual 20_17 201_8 porcentual
| trim | trim | trim | trim I trim | trim
Concreteras 38.041 27.868 -26,7 11.157 15.210 36,3 11.136 9.180 -17,6
Comercializacion 82.150 72.879 -11,28 49,519 59.716 20,6 47.394 48.601 25
Consuuctores y 979 0818 83 5.750 9.143 59,0 13310 11.287 1152
contratistas
Otros? 3.759 2.967 -211 576 580 0,7 2.814 4.457 58,4
Total 146.664 124,532 -15,1 67.001 84.650 26,3 74.653 73.525 -15

L En el canal de distribucion "otros" se incluyen los despachos a los canales de distribucién gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

En el acumulado de enero a marzo de 2018, las ventas reales del comercio al por menor en
Bucaramanga crecieron 5,2% frente al primer trimestre de 2017, comportamiento que no se
presentaba desde finales de 2014 (Grafico 8). En el comparativo con las otras ciudades de la
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor (EMCM), la capital Santandereana present6 el mayor
crecimiento, seguida de Barranquilla (3,1%), Medellin (3,1%), Bogota (2,0%) y Cali (1,6%).

Grafico 8

Bucaramanga. Ventas minoristas reales y personal ocupado por el comercio minorista
(Variacién anual)
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comercio minorista excepto combustibles. Cifras preliminares.
Fuente: EMCM, DANE. Célculos Banco de la Republica.
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La buena dindmica de este primer trimestre estuvo liderada por el crecimiento extraordinario del
comercio de vehiculos, motocicletas y combustibles (14,9%). Entretanto, y a pesar del crecimiento
en las ventas reales el personal ocupado continud registrando caidas, esta vez del 3,2%,
completando diez trimestres en terreno negativo.

Por su parte, el indice de confianza del consumidor (ICC) de Bucaramanga cerré el primer trimestre
de 2018 en -14,7%, lo cual significo una mejora frente al registro de un afio atras (-17,5%), de
acuerdo con los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor de Fedesarrollo. Frente al
resultado de diciembre de 2017 (-10,2%), el ICC se deteriord, explicado por la disminucion en el
indice de expectativas del consumidor.

Gréfico 9

Regién Nororiente. Confianza del Consumidor en Bucaramanga
(indice)
50 -
40 A
30 1
20 1
10 1
0
-10 A
20 1
-30
40 A e
-50

mar.-14
jun.-14
sep.-14
dic.-14
mar.-15
jun.-15
sep.-15
dic.-15
mar.-16
jun.-16
sep.-16
dic.-16
mar.-17
jun.-17
sep.-17
dic.-17
mar.-18

=—o= [ndice de Confianza del Consumidor (ICC)
=== [ndice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
----e--- [ndice de Condiciones Econémicas (ICE)

Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor - Fedesarrollo.

COMERCIO DE VEHICULOS

De acuerdo con el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT), el primer trimestre del afio reflejo
una leve mejoria en la consecucién de matriculas de automotores nuevos en Nororiente, al inscribir
4.108 vehiculos, un incremento de 1,5% frente a igual trimestre de 2017 (Grafico 10) y con esto la
region mostré crecimiento después de once trimestres con caidas. Por departamentos, Boyaca,
Norte de Santander y Santander registraron leves aumentos en el numero de matriculas, luego de
continuas contracciones, mientras que en Arauca se redujeron en mas del 60%.

Santander fue el de mayor relevancia regional al contribuir con el 56,0% del total de matriculas
expedidas en la region, en el departamento hubo 2.301 registros, lo que representd un avance de
1,7% frente a los expedidos en el primer trimestre del 2017; el comportamiento estuvo sustentado en
los fuertes incrementos en las matriculas de vehiculos de carga y pasajeros que fueron
contrarrestados en parte por las disminuciones de vehiculos particulares y utilitarios. En Norte de
Santander, las matriculas crecieron 3,8% y persiste la tendencia ascendente, con alzas en todos los
segmentos excepto en particulares.
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Asimismo, en Boyaca después de la fuerte contraccion del dltimo trimestre, registro una variacion
de 1,7% al matricular 736 vehiculos nuevos de los cuales 45,7% fueron automoviles particulares y
que al igual que en Norte de Santander fue el Unico segmento con descenso. Por su parte, en Arauca
se registro una fuerte reduccion, ya que en el primer trimestre de 2017 se inscribieron en el RUNT
44 vehiculos y en igual periodo de 2018 fueron 16. Se debe mencionar que en este ultimo
departamento se adoptO el decreto nacional para la internacion de vehiculos venezolanos, dicha
medida otorgaré el permiso para transitar por el departamento, siempre y cuando estos automotores

se registren en los primeros seis meses del 2018.

Gréafico 10

Regién Nororiente. Matriculas de vehiculos nuevos
(Niveles y variacién anual)
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En Nororiente en el primer trimestre de 2018 se matricularon ante el RUNT 11.066 motocicletas
nuevas, con lo que se evidencid una variacién de -4,7% frente a los registros de 2017, este hecho se
explicd por los descensos en cada uno de los cuatro departamentos. En Arauca se presentd por
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cuarto trimestre sucesivo la caida més significativa de la region, esta vez de -31,4%, asimismo los
descensos de -5,5% en Boyaci, -2,7% y -0,9% en Santander y Norte de Santander, respectivamente,

los cuales fueron los de menor magnitud frente a los registrados en todo 2017 para cada uno de estos
ultimos tres departamentos.

Cuadro 8

Region Nororiente. Matriculas de motocicletas nuevas
(Niveles y variacion anual)

2016 Afio 2017 Afio 2018 \/riacion anual
Departamentos nm v 2016 | nom v 2017 | trim 2018
Santander 8764 8363 8302 8144 33573 7220 6511 7453 6827 27711 7023 27
Norte de Santander 3293 3156 3256 3026 12731 239 2348 2462 2116 932 2375 09
Boyacé 1626 1563 1450 1503 6151 1145 1214 1238 1230 4827 1082 55
Arauca 076 95 932 851 3724 854 629 644 635 2762 586 314
Region Nororiente 14650 14047 13949 13524 56179 11615 10702 11497 10808 44622 11066 47

Fuente: Andemos. Célculos Banco de la Republica

TURISMO

De acuerdo con las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), los tres
departamentos de la region se ubicaron por debajo de la ocupacion promedio nacional (55,1%), no
obstante en Boyaca y Norte de Santander hubo crecimiento, mientras que en Santander se evidencid
disminucion. La ocupacion mas alta en Nororiente se present6 en Norte de Santander con 41,0% y
una variacion de 15,5 puntos porcentuales (pp) respecto al periodo enero — marzo de 2017, gracias a
la realizacion de actividades deportivas y culturales, le siguié6 Boyaca con una tasa de 36,8% y
variacion de 5,7pp, por Gltimo se ubicd Santander con tasa de 46,0% y caida de 2,8pp.

Gréfico 11
Region Nororiente. Ocupacion hotelera y tarifa promedio acumulada
(miles de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica

Con relacién a la tarifa promedio del trimestre, en los departamentos de Nororiente también se
observd un precio inferior al del consolidado del pais ($251.294), teniendo Boyaca el registro mas
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alto en la regién ($237.867), con incremento anual de 7,4%; en segundo lugar se ubicé Santander
($175.573), tarifa que observo aumento de 19,5%. Entre tanto, el costo promedio en los hoteles de
Norte de Santander fue el mas bajo ($136.733) con variacion de -7,1%.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE AEREO

De acuerdo con la informacion suministrada por la Aeronautica Civil de Colombia, durante el
primer trimestre de 2018 salieron 324.830 pasajeros desde los aeropuertos de Nororiente a destinos
nacionales e internacionales, lo que generé una caida de 7,1% frente a igual periodo de 2017
(Cuadro 9). Esta contraccion se atribuyé al menor nimero de pasajeros salidos con destinos
nacionales, variable que se redujo 8,4% anual y revirtid el crecimiento del 22% de los pasajeros con
destino internacional.

Cuadro 9
Region Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos
(Niveles y variacion anual)

Variacién Pasajeros/toneladas
Aeropuertos 2017 2018 2018
| I 1l v I I
Pasajeros

Bucaramanga -1,7 -4,5 -89 -231 -10,2 183.471
Clcuta -14,7 -134 -112 -24.4 -2,5 110.346
Barrancabermeja -20,7  -146 116 -218 -9,3 15.012
Arauca® -2,3 -6,8 95 -3,0 28 16.001
Regién Nororiente -7,3 -8,3 91 225 -7,1 324.830

Carga
Bucaramanga -11,3  -285 -339 451 -6,0 411
Clcuta 4.7 15,3 408 -171 52,4 821
Barrancabermeja -5,7 271 -23,2 1,0 -1,6 18
Arauca -14,5 83,5 84 -58,8 -52,2 80
Regién Nororiente -8,8 3,2 62 -31,8 14,5 1331

Cifras provisionales.
Arauca® Incluye los aeropuertos Santiago Pérez Quiroz de Araucay Colonizadores de Saravena.
Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Calculos del Banco de la Republica.

En todos los aeropuertos de la region, el nimero de pasajeros salidos decrecid, con excepcion del
Santiago Pérez Quiroz y Colonizadores de Arauca, que crecieron 2,8% anual. Por su parte, la
disminucion mas marcada fue la de Palonegro en Bucaramanga, seguido de Yariguies en
Barrancabermeja, y Camilo Daza en Cucuta. En particular, este ultimo ha estado afectado por la
menor cantidad de frecuencias aéreas ofrecidas en la ciudad, situacion que se observa desde el tercer
trimestre de 2016 cuando se cerré la frontera con Venezuela.

En cuanto a la distribucién de los pasajeros por aeropuerto, la terminal de Bucaramanga fue la de
mayor participacion en la region, dado que movilizé el 56,5% de los pasajeros salidos de
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Nororiente, mientras que Cucuta movilizé el 34,0%, Arauca el 4,6% y Barrancabermeja lo hizo con
el 4,9%.

Del total de pasajeros salidos por los aeropuertos de Nororiente, 18.576 correspondid a pasajeros
con destinos internacionales. De este total, 7.812 salieron por el aeropuerto Camilo Daza de Cucuta,
cifra que represent6 un crecimiento de 79,5% anual, comportamiento que liderd el incremento de los
pasajeros salidos internacionales de la region. Por el contrario por Bucaramanga, los pasajeros
internacionales se contrajeron 1,0% anual.

En términos del transporte aéreo de carga, el volumen despachado desde los aeropuertos de
Nororiente registr6 un incremento de 14,5% en el primer trimestre de 2018 frente a igual periodo de
2017. Se destaco el buen comportamiento de este segmento en la terminal aérea Camilo Daza de
Cucuta (52,4%), lo que le permitio ser la principal terminal de la region con una participacién del
61,7% en el total de volumen salido de Nororiente.

El segundo lugar en participacion fue para la terminal Palonegro (30,9%) pese al descenso de 6,0%
en sus operaciones, seguida de la terminal Santiago Pérez Quiroz de Arauca con una participacion
de 6,0%, no obstante la disminucion de 52,2%. Y el altimo lugar fue para el aeropuerto Yariguies de
Barrancabermeja que contribuy6 con 1,4% y registr6 una caida de 1,6% en la carga enviada.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

COLOCACIONES

Al cierre del primer trimestre de 2018, el saldo de la cartera total en la region Nororiente fue $27,5
billones, lo que representd un crecimiento nominal anual de 4,7%, resultado de la desaceleracion
observada en todos los departamentos meses atras (Grafico 12). Por modalidades, todos los créditos
registraron menores aumentos frente a lo reportado en diciembre de 2017, excepto los de consumo y
comercial que practicamente no mostraron variacion.

Especificamente en Santander, cuya participacion en el total de la cartera de la region ascendié a
62,8%, aumentd 2,7% el saldo de créditos respecto a lo reportado en el primer trimestre de 2017. De
los $17,3 billones de la cartera total en Santander, el 50,1% fueron créditos comerciales, los cuales
cayeron 0,8% anual, cifra que se destacd ya que ninguna modalidad en el departamento habia
presentado reduccidon en los ultimos cinco trimestres. El resto de modalidades crecieron a un menor
ritmo, lo que acentud la desaceleracion del crédito en el departamento (Grafico 12a).

En Boyaca el saldo de las colocaciones del sistema financiero a 31 de marzo de 2018 aumentd 8,7%
respecto al cierre del primer trimestre de 2017, alcanzando un total de $4,7 billones. El crecimiento
del trimestre fue el méas bajo de los Gltimos cinco reportes, hecho que se baso en la desaceleracion de
cada uno de los rubros de crédito, es asi como, el crédito y leasing de consumo que aporto el 38,2%
evidencio un alza de 9,4%, sensiblemente menor al de los cuatro trimestres anteriores. Entretanto se
presentaron incrementos de 5,3% y 11,9% en las carteras de las lineas comerciales e hipotecarias,
las cuales representaron el 25,8% y 18,0% del total departamental, respectivamente. Contrario a las
anteriores, la linea de microcréditos mantiene por quinto trimestre sucesivo su ritmo de crecimiento
en cifras cercanas al 10,0%.
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Asi mismo, las variaciones en Norte de Santander y Arauca continuaron la tendencia descendente
(Grafico 12b y 12d). En Norte de Santander, la cartera total de los créditos de vivienda y
microcrédito aumentaron a tasas similares a las del trimestre anterior, por tanto la desaceleracion
obedecid al menor incremento de los rubros comerciales y de consumo, que crecieron 0,9% y 8,7%,
en su orden. Finalmente en Arauca, los saldos de crédito totalizaron $0,6 billones, cifra que
representd una variacion anual de 8,0%, el menor avance desde inicios de 2016, atribuido a la
desaceleracion de las carteras comercial y de consumo.

Gréfico 12
Region Nororiente. Colocaciones del sistema financiero
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Nota: No incluye los Organismos cooperativos de grado superior. Incluye Bancos comerciales, Corporaciones financieras, Compafiias de
financiamiento comercial, Cooperativas financieras e Instituciones oficiales especiales. Cifras revisadas.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Banco de la RepUblica.

CAPTACIONES

Al cierre de marzo y al igual que en el saldo de las colocaciones, el monto total en los depdsitos en
Nororiente redujo el ritmo de crecimiento por segundo trimestre consecutivo y mostr6 una variacién
de 2,1% anual, la menor desde finales de 2016. Este comportamiento se dio por las reducciones en
los depdsitos en cuentas corrientes y cuentas de ahorro especial, las cuales fueron compensadas por
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los leves incrementos en certificados de depoésitos a término (CDT) y cuentas de ahorro. Por
departamentos, se evidenciaron aumentos en Santander (4,6%), Norte de Santander (6,7%) y Boyaca
(1,9%) mientras que en Arauca cay0 34,1% (Gréfico 13).

Gréfico 13
Region Nororiente. Captaciones del sistema financiero
(Niveles y variacion anual)
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comercial, cooperativas financieras e instituciones oficiales especiales. Cifras revisadas.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Banco de la Republica.

En Santander las captaciones del sistema financiero totalizaron $9,2 billones y crecieron 4,6%
respecto al monto registrado al término de marzo de 2017. Tal resultado fue consecuencia de los
aumentos en todas las cuentas de depdsito de mayor importancia, como los depdsitos de ahorro que
crecieron 5,0%, los CDT 3,0% y los depdsitos en cuenta corriente 5,9%, los cuales agrupados
contribuyeron con el 99,5% del total departamental. Asimismo, en Boyac4, las captaciones sumaron
$4,2 billones, $79 mil millones més frente al reporte del primer trimestre de 2017 y alcanzaron un
ascenso de 1,9% anual. En particular, en este departamento, cada una de las lineas mostrd
variaciones similares al registro con corte a diciembre de 2017, evidenciando avances en depdsitos
de ahorro y CDT, excepto en el saldo de las cuentas corrientes que se contrajo.

Entretanto, Norte de Santander por segundo trimestre consecutivo mostré el mayor avance en
Nororiente, esta vez de 6,7% Yy representd el 18,3% del total de captaciones de la region. El
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crecimiento en los depdsitos se explico por las variaciones de las cuentas de ahorro (10,1%), los
CDT (4,5%) vy las cuentas corrientes (1,1%). Contrario a los otros departamentos, Arauca registré un
fuerte descenso, -34,1%, con lo cual redujo su participacion en la regién al 3,8% y totalizé un saldo
de depdsitos de $0,6 billones. Se evidenciaron disminuciones en todos los rubros exceptuado CDT.

IX.

Entre enero y marzo el comercio exterior regional continué con el desempefio diverso con el que
finaliz6 2017, mientras las exportaciones continuaron creciendo, las importaciones profundizaron su
desaceleracion (Gréfico 14).

COMERCIO EXTERIOR

Gréfico 14

Region Nororiente. Comercio exterior
(Nivel y crecimiento anual)
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EXPORTACIONES

De acuerdo con informacion del DANE, durante el primer trimestre del afio las ventas externas de
Nororiente sumaron US$468 millones FOB, registrando un crecimiento de 16,9% frente a igual
periodo de 2017 (Gréafico 14a). Asi, las exportaciones de la region representaron el 4,8% de las
exportaciones nacionales, es decir 30 pb mas que un afio atras.

Por departamentos, las exportaciones de Norte de Santander que crecieron por tercer trimestre
consecutivo, presentaron el mayor incremento anual en la region (68,6%) y ascendieron a US$68
millones FOB, impulsadas por las ventas externas de combustibles minerales; grasas y aceites
animales o vegetales; frutos comestibles, y leche y productos lacteos. En términos de crecimiento, le
siguié Santander, que revirtio los descensos previos al crecer 23,2% anual, dado un consolidado de
US$233 millones FOB, sobresalieron productos como combustibles minerales; café; tabaco;
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materias plasticas; cacao y sus preparaciones; frutos comestibles, y carnes y despojos comestibles,
entre otros.

En tercer lugar se ubico Arauca con un crecimiento de 20,0%, no obstante, el valor de las
exportaciones del departamento fue el mas bajo desde mediados de 2017 (US$56 millones FOB),
representado en su totalidad en petréleo. Finalmente, Boyacd fue el Unico que presentd una
variacion anual negativa (-10,7%), dados los descensos en coques y esmeraldas, representando el
23,6% de las ventas externas nororientales y 1,1% de las nacionales.

En lo correspondiente a los principales productos de exportacion nacional, las ventas externas de
petroleo de la region Nororiente crecieron por segundo trimestre consecutivo, como resultado del
incremento del precio de este bien, que para el primer trimestre de 2018 tuvo un promedio de
US$67,23 por barril (referencial Brent), superior al promedio de un afio atras (US$54,79)°. El 67,8%
de las exportaciones petroleras en la region provinieron de Arauca, mientras Santander contribuy6
con el restante 32,2%.

Por su parte, las ventas externas de carbdn originadas desde la region tuvieron un crecimiento de
107,2%, parte de este comportamiento fue promovido por el precio de este bien basico, que pasé de
un promedio de US$77,25 en el primer trimestre de 2017 a US$81,23 en primer trimestre de 2018°;
de igual forma influy6 el importante aumento percibido en el volumen exportado, el cual crecid
poco méas del 50% frente al registro de un afio atrds. En particular y adicional a lo mencionado
anteriormente, el extraordinario crecimiento de las exportaciones de carbon en la region se explicd
por una base de comparacion baja, dado que durante el primer trimestre de 2017 las exportaciones
de carbon de Boyaca se contrajeron notablemente. Por su parte, Norte de Santander continud
exportando el mayor volumen de carbon en la region, US$15,6 millones FOB, lo que representd el
89,6% del total de exportaciones carboniferas de la region.

Cuadro 10
Region Nororiente. Exportaciones de los principales productos nacionales
(Nivel, variacién anual y participacion)

Millones de \ariacion Participac_ién en el_total de
délares FOB exoorta(:lones reglonales
Producto® " rimestre 2017 2018 2017 2018
2018 | T 1 V; I I T m v |
Petréleo 829 -258 -273 74 296 116 186 239 294 384 17,7
Carbon 175 358 25 1999 840 1072 21 43 27 50 3,7

! Clasificacion Nandina 10 digitos.
Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.

Entretanto, el conjunto de productos diferentes a petréleo y carb6n tuvieron un avance de 15,8%,
logrando una representatividad de 78,5% en el total de exportaciones en la region, porcentaje que si
bien fue menor al de un afio atrds en 80 pb, super6 los aportes de los tres trimestres previos. El
mayor crecimiento se observo en grasas y aceites animales o vegetales (demés aceites de palma)

5 Banco de la Republica. Informe sobre inflacion, marzo de 2018. Consultado el 5 de junio de 2018 en
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/informe_sobre_inflacion_marzo 2018.pdf

¢ International Coal Report; Coal Week International; Coal Week; World Bank. Tomado del portal web indexmundi.
Consultado el 6 de junio de 2018 en: https://www.indexmundi.com/es/precios-de-mercado/?mercancia=carbon-
colombiano&meses=60&mercancia=carbon-colombiano
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provenientes en su mayoria de Norte de Santander. Asimismo, sobresalié el crecimiento de carnes y
despojos (cortes bovinos), originadas en Santander principalmente; y frutos comestibles, impulsados
por melones frescos (Norte de Santander) y limon Tahiti (Santander). De igual forma, debe
mencionarse el incremento observado en productos lacteos (leche y nata), que un afio atras no
registraron exportaciones y que para los primeros tres meses de 2018 lograron una representatividad
de 0,6% en el total de ventas externas regionales. Pese a lo anterior, combustibles minerales
(carburorreactores tipo gasolina, y coques y semicoques de hulla) continué siendo el rubro de mayor
participacion, seguido de perlas finas (esmeraldas) provenientes de Boyaca y café originado en
Santander.

Cuadro 11
Region Nororiente. Resto de productos de exportacion
(Nivel, variacion anual y participacion)

Millones de \ariacion Participacion
1 délares FOB en el total
Producto I trimestre 2017 2018 2017 2018
2018 | ] 11 v | | |

Combustibles minerales, aceites minerales y productos 255,3 741 858 438 250 352 472 54,6
de su destilacién?
Perlas finas o cultivadas, piedras preciosas y 38,0 106 32,7 -192 -152 -109 107 8,1
semipreciosas o similares, metales preciosos, chapados
de metales preciosos y manufacturas de estas materias;
bisuteria; monedas
Café, té, yerba mate y especias 371 493 330 24 -390 -326 137 7.9
Frutos comestibles; cortezas de agrios o de melones 4,2 251 -73 647 6380 2424 03 09
Tabaco y sucedaneos del tabaco elaborados 3,6 45 -16,7 -67,1 -11,1 11 0,9 0,8
Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y 35 353 54 536 -55 -189 11 0,8
artefactos mecanicos; partes de estas maquinas o
aparatos
Materias plasticas y manufacturas de estas materias 31 118 -347 -176 525 138 0,7 0,7
Cacao y sus preparaciones 2,7 -66,2 -586 180 885 756 04 0,6
Leche y productos lacteos, huevos de ave; miel natural; 2,6 - * * - - 0,0 0,6

productos comestibles de origen animal no expresados ni

comprendidos en otras partidas

Grasas y aceites animales o vegetales; productos de su 19 -89,7 -978 1232 -175 4753 0,1 04
desdoblamiento; grasas alimenticias elaboradas; ceras de

origen animal o vegetal

Carnes y despojos comestibles 17 -749 1182 -66,3 36,7 2816 01 0,4
Productos quimicos orgénicos 15 -40,0 1832 * 1146 127 0,3 0,3
Prendas y complementos de vestir, excepto los de punto 13 68 89 386 -199 175 03 03
Calzado, polainas, botines y articulos analogos; partes 13 50,7 645 294 246 -154 0,4 0,3
de estos articulos

Azucares y articulos de confiteria 09 392 331 1060 349 938 0,1 0,2
Productos ceramicos 0,9 61,9 629 2473 1581 -21,6 0,3 0,2
Otros 7,6 53 -201 2005 145 -308 2,7 16

L Clasificacion Nandina 2 digjtos.

% No incluye petroleo ni carbén.
- Indefinido.

* Variacion muy alta.
Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la RepUblica.
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En cuanto al destino de las exportaciones regionales, Estados Unidos mantuvo el liderazgo en
Nororiente; no obstante, el valor exportado registrd6 un importante descenso frente al primer
trimestre de 2017, prolongando la caida del reporte previo, aunque en menor magnitud.
Carburoreactores tipo gasolina, petroleo y café sin tostar fueron los tres principales productos
enviados al pais Norteamericano. En el segundo lugar de participacion estuvo Brasil, hacia donde
sobresalieron rubros como coques y semicoques, Yy carburorreactores tipo gasolina.

Es importante destacar el caso de Panama, pais hacia donde se multiplicaron 14 veces el valor de las
exportaciones. Entre enero y marzo de 2017 las exportaciones regionales con destino Panamé fueron
de US$4,3 millones FOB, mientras en igual periodo de 2018 alcanzaron US$59,8 millones FOB,
siendo petréleo y carburorreactores tipo gasolina los productos més sobresalientes (86,6%). De igual
manera, fueron significativos los crecimientos anuales presentados en las ventas externas con
destino Turquia (carbon), Reino Unido (carburorreactores tipo gasolina y carbon) y Chile
(carburorreactores tipo gasolina, tabaco y carbén).

Cuadro 12
Region Nororiente. Principales destinos de las exportaciones totales
(Nivel, variacion anual y participacion)

Millones de Variacion Participacion
Pais déla_res FOB en el total
| trimestre 2017 2018 2017 2018
2018 I I 11 v | I I

Estados Unidos 101,8 46 321 63 -397 -298 363 218
Brasil 84,6 184,2 * 1967 889 264 167 181
Panama 59,8 75 713 489 * * 11 128
Esparia 28,8 -138 220 52 33 615 45 6,1
Mexico 20,9 564 16,2 17 -81 -161 6,2 45
Turquia 13,8 581 -987 570 -61 2526 1,0 3,0
Chile 13,8 -143 -134 43 -21,2  100,1 17 2,9
Hong Kong 12,7 416 320 464 1502 -207 4,0 2,7
Ecuador 12,0 737 605 1002 770 493 2,0 2,6
Peru 10,4 52 60 -115 * 840 14 2,2
Canada 10,0 160,1 1048 2721 -208 181 21 2,1
Suiza 71 1434 * * 64,6 7.2 17 15
Reino Unido 6,0 559 -769 -89 51 1105 0,7 13
Alemania 59 94 457 -186 -237 -20,7 19 13
Argentina 53 1299 523 232 1344 534 09 11
Tailandia 5,2 505 -509 141 703 723 0,7 11
Francia 52 1005 -17,2 -327 471 193 11 11
Otros Paises 64,4 186 -204 95 -67 04 160 138

* Variacion muy alta.
Nota: Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Finalmente, luego de la recuperacion percibida en gran parte de 2017, las exportaciones hacia
Venezuela denotaron entre enero y marzo de 2018 una caida anual de 12,6%, registrando ademas el
valor de ventas externas mas bajo en los Ultimos seis trimestres (US$3,7 millones FOB). Leche y
nata fue el rubro con mayores transacciones, seguido de lejos por carburorreactores tipo gasolina,
carne deshuesada porcina y harina de trigo.
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IMPORTACIONES

Con la reduccién anual de 1,3% se prolongé la tendencia negativa de las importaciones en
Nororiente, acentuando ademas el descenso del trimestre previo (Grafico 14b). Pese a esto, el valor
de las compras externas para el primer trimestre del afio fue superior a los registros de los tres
periodos previos. Con un total de US$230 millones CIF, las compras internacionales realizadas en la
region representaron 2,0% del total importado en el pais para el periodo enero — marzo de 2018, de
este porcentaje, 1,4% se efectu6 en Santander, mientras Boyaca y Norte de Santander aportaron
0,3% cada uno.

El desempefio regional fue resultado de la caida presentada en Santander (-10,5%), no obstante, el
departamento continu6 como el lider en las importaciones regionales, registrando una
representatividad de 68,7% en Nororiente. Este desempefio se debié a la reduccion observada en
maiz y soya, principales productos de importacion departamental.

Lo anterior fue en parte compensado por el crecimiento en Norte de Santander (62,4%) que logré un
consolidado de US$33 millones CIF, permitiéndole un aporte de 14,3% al total importado de la
region, el mas sobresaliente en los Gltimos cuatro afios. Este avance fue impulsado especialmente
por aparatos eléctricos para el alumbrado de espacios o vias publicas, con tecnologia LED.
Asimismo, sobresalié el incremento presentado en Arauca (29,4%) a pesar que el valor de sus
importaciones apenas alcanzo US$79 mil CIF, fundamentados principalmente en bolsos de mano y
tubos de perforacion (petroleo o gas). Finalmente, el incremento de menor magnitud se obtuvo en
Boyaca (7,8%) que contribuyé con 17,0% del total de las compras externas efectuadas en la region.

Siguiendo la clasificacion Cuode (Clasificacion del comercio exterior segin uso o destino
econdmico), los bienes de consumo duraderos presentaron el crecimiento anual méas alto en la
region, impulsado por aparatos eléctricos para el alumbrado de espacios o vias publicas, con
tecnologia LED cuyo principal destino fue Norte de Santander.

Cuadro 13
Regién Nororiente. Importaciones segun uso o destino econémico
(Nivel, variacién anual y participacion)

Millones de Variacion Participacion
Clasificacion por uso o destino econémico délares FOB en el total
(CUODE) | trimestre 2017 2018 2017 2018
2018 | 1 11 \V4 | | |
Diversos 0,0 218 53 -349 335 -385 0,0 0,0
Bienes de consumo no duraderos 10,2 11,7 153 48 -31 6,9 4,1 4.4
Bienes de consumo duraderos 14,6 576 164 152 -125 2726 1,7 6,4
Combustibles, lubricantes y prod. conexos 14 448 * * 1145 925 8,1 0,6
Mat. primas y prod. int. para la agricultura 15,4 58 118 -318 -27,6 -45 6,9 6,7
Mat. primas y prod. int. para la industria 135,5 19,9 45 20,7 -6,3 -1,9 59,2 58,9
Materiales de construccion 13,8 1001 870 722 1181 174 51 6,0
Bienes de capital para la agricultura 11 664 521 76,7 -296 -434 0,9 0,5
Bienes de capital para la industria 29,4 40 593 199 207 14,3 11,0 12,8
Equipo de transporte 8,6 253 46 -325 -21,8 197 31 37

Nota: Cifras provisionales.
* Variacion muy alta.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la RepUblica.
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No obstante, la mayor contribucion continué concentrada en materias primas y productos
intermedios para la industria, de los cuales sobresalieron productos puntuales como maiz duro
amarillo, trigo, habas de soya y alambre de cobre hacia Santander. Asimismo, sobresalieron los
bienes de capital para la industria, tales como seccionadores e interruptores (Boyaca y Santander),
hornos industriales (Boyacd) y en menor medida demés maquinas automaticas para tratamiento o
procesamiento de datos, presentadas en forma de sistemas (Santander).

En cuanto al origen de los productos importados, Estados Unidos continué como el principal socio
comercial de la regién, no obstante, prolongd los descensos de periodos previos en el valor de las
transacciones efectuadas. Materias primas y productos intermedios para la industria, como maiz
duro amarillo, trigo y habas de soya con destino Santander fueron los rubros de mayor relevancia
que se importaron del pais Norteamericano.

En orden de relevancia, le siguieron China (aparatos eléctricos para el alumbrado de espacios o vias
publicas, con tecnologia LED, y seccionadores e interruptores) y Brasil (productos de hierro destino
Boyaca) cuya contribucién aument6 frente a los trimestres previos. No obstante, el crecimiento mas
significativo se presentd en las importaciones realizadas desde Hong Kong, impulsado por aparatos
eléctricos para el alumbrado de espacios o vias publicas, con tecnologia LED. Finalmente, las
compras internacionales realizadas a Venezuela pausaron los crecimientos previos y tuvieron una
importante caida, los productos que mas se adquirieron desde el pais vecino fueron productos
laminados para la industria.

Cuadro 14
Region Nororiente. Principales origenes de las importaciones totales
(Nivel, variacién anual y participacion)

Millones de Variacion Participacion
Pais délares FOB en el total
I trimestre 2017 2018 2017 2018
2018 I I i v I | |

Estados Unidos 84,0 19 84 92 -168 55 381 365
China 39,2 14 51 64 21 7191 94 170
Brasil 26,5 213 188 446 234 92 104 115
Pert 11,3 1786 56,1 428 1375 13 48 49
México 8,0 414 1791 662 146 -704 116 35
Alemania 71 180,1 * 19 643 -296 44 31
Venezuela 70 2410 1061 832 592 -280 41 30
Chile 49 522 523 576 -597  -18 2,1 2,1
Canada 41 -154 -310 17 -293 456 1,2 18
Hong Kong 38 975 818 -349 -712 * 0,0 1,7
India 33 67,7 1945 976 377 -355 2,2 14
Italia 3,0 159 46 -255 -200 924 0,7 13
Otros Paises 279 146 150 -21 -133 84 110 121

* Variacion muy alta.

Nota: Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.
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X. MERCADO LABORAL

En el primer trimestre de 2018 los resultados del mercado laboral para Tunja y el Area
metropolitana de Bucaramanga evidenciaron una leve mejoria, mientras que en Cdcuta continuaron
deteriordndose, segun cifras de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE. Es asi
como la oferta laboral, medida por la tasa global de participacion’ (TGP) mostré un aumento en
Tunja, al tiempo que en Bucaramanga y Cdcuta hubo una pequefia disminucion. Respecto a esto
ultimo, es de destacar el crecimiento sostenido que ha tenido la poblacién inactiva en los Gltimos dos
afios en la ciudad fronteriza, afectando asi la TGP (Cuadro 15).

Cuadro 15

Region Nororiente. Indicadores de empleo total

(Porcentaje y miles de personas)

2015 2016 2017 2018
Departamentos
| 1 11 v | ] 1] \4 | I | v |
Bucaramanga®
% de poblacién en edad de trabajar 825 826 827 827 828 829 829 830 830 831 832 832 83,3
Tasa global de participacion 693 702 690 685 688 675 693 700 684 698 710 68,0 68,3
Tasa de ocupacion 625 642 642 641 623 616 638 643 615 645 651 625 61,7
Tasa de desempleo 9,7 85 6,9 64 95 87 79 8,2 100 76 83 8,0 9,7
Tasa de subempleo subjetivo 290 290 260 222 238 239 281 228 21,3 237 224 176 16,4
Tasa de subempleo objetivo 121 12,7 110 77 9,5 9,8 11,8 87 9.2 10,2 93 6,9 71
Poblacién en edad de trabajar® 873 875 878 880 883 83 838 89 893 895 898 900 903
Clcuta?
% de poblacion en edad de trabajar 789 790 791 792 793 793 794 795 795 796 79,7 797 79,8
Tasa global de participacion 641 640 640 643 655 641 633 638 60,8 632 648 622 60,4
Tasa de ocupacion 525 550 548 56,2 538 546 537 550 497 530 549 535 48,7
Tasa de desempleo 181 140 144 125 179 149 151 138 183 161 153 140 19,5
Tasa de subempleo subjetivo 214 243 257 226 223 2710 2711 274 195 295 302 235 219
Tasa de subempleo objetivo 93 119 123 104 11,2 130 141 140 103 149 159 138 134
Poblacién en edad de trabajar® 637 639 642 644 647 649 652 654 657 659 661 664 666
Tunja

% de poblacién en edad de trabajar 804 80,6 80,7 80,8 809 810 8L1 812 81,3 814 815 8l6 81,7
Tasa global de participacion 649 647 638 635 632 634 627 619 59,7 628 630 622 60,5
Tasa de ocupacion 56,4 57,3 589 574 554 569 561 564 531 559 569 56,2 54,1
Tasa de desempleo 131 114 77 95 125 103 105 89 11,0 110 97 95 10,6
Tasa de subempleo subjetivo 305 319 281 284 241 240 231 230 21,1 272 247 252 22,7
Tasa de subempleo objetivo 9.2 8,3 8,1 6,5 74 7,3 72 8,1 79 9,2 7,7 78 71
Poblacién en edad de trabaljar3 144 145 146 147 148 149 150 151 152 152 153 154 155

! Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta.

2 Comprende los municipios de Clicuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia.

® Datos de poblacién en miles de personas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

" Tasa global de participacion: Relacion porcentual entre la poblacién econdmicamente activa y la poblacién en edad de

trabajar.
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Por su parte, la tasa de desempleo (TD) se redujo en Tunja y Bucaramanga, ubicandolas por debajo
del promedio de las ciudades que toman parte de la GEIH, por el contrario en Clcuta incremento 1,2
pp Y la ubicé como la ciudad con la tasa de desempleo més alta del pais.

Entretanto, la tasa de ocupacion® (TO) mejord en Tunja y Bucaramanga, en la primera aument6 1,0
pp, y ascendio a 54,1%, mientras que en la capital de Santander la TO fue 61,7% y se situ6 como la
mas alta en el pais. Por el contrario, en Clcuta la TO presentd un descenso de 1,0 pp, ubicAndose en
48,7%, lo que la dejo como la segunda ciudad con la tasa de ocupacion mas baja entre las ciudades
del pais. Es asi como en el primer trimestre de 2018 en la region hubo un total de 965 mil personas
ocupadas, 8.892 mas frente a igual periodo de 2017, hecho que contrasta con el panorama nacional,
en donde el nimero de ocupados descendio.

EMPLEO SECTORIAL

En el Area metropolitana de Bucaramanga (AMB) el nimero de personas ocupadas registrd un
aumento de 1,3% y alcanz6 un total de 557 mil personas, siendo el mayor aportante de ocupados en
la region (Gréafico 15a). Este resultado fue sustentado en las alzas anuales en comercio, hoteles y
restaurantes (1,6%) e industria manufacturera (1,3%), sectores que representaron el 48,1% de los
ocupados del AMB. Por el contrario, se registraron descensos en servicios comunales, sociales y
personales (-0,2%) y actividades inmobiliarias (-1,7%). Asimismo en Tunja se presentd un
incremento de 4,4%, el mas alto desde finales de 2014, asi el total de ocupados ascendi6 a 84 mil,
resultado de aumentos en transporte, industria, construccion y servicios comunales.

Por su parte, en Cucuta el total de personas ocupadas cayod 0,6%, manteniendo las caidas desde
finales de 2016 exceptuando el tercer trimestre de 2017 (Grafico 15b). EI comportamiento en la
ciudad fronteriza fue consecuencia de la disminucién de 5,2% en el numero de empleados en el
comercio, hoteles y restaurantes, sector que agrupa al 37,9% del total de ocupados, resultado que fue
aminorado por el crecimiento en el nimero de personas ocupadas en la industria manufacturera y en
las actividades inmobiliarias.

8 Tasa de ocupacion; Relacion porcentual entre la poblacidn ocupada y el nimero de personas que integran la poblacion
en edad de trabajar.
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Gréfico 15

Regién Nororiente. Ocupados por rama de actividad
(Niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

FORMALIDAD DEL EMPLEO

En lo que respecta a formalidad, el Gnico avance anual entre el nimero de personas ocupadas
formalmente se presentd en Tunja, al crecer 2,9%, ya que en las areas metropolitanas de Clcuta y
Bucaramanga continué en terreno negativo, -1,7% Yy -0,6%, respectivamente (Grafico 16). Es de
anotar que en las ciudades principales de la region el resultado del primer trimestre de 2018 fue
mucho mejor que el presentado entre octubre y diciembre de 2017. Se debe resaltar que Tunja fue la
Unica ciudad de la regién donde el nimero de empleos formales es mayor al de los informales, asi,
de las 84 mil personas ocupadas en la capital boyacense, el 53,3% se encuentra vinculada de manera
formal, mientras el restante 46,7% es informal.

En la capital de Santander la informalidad creci6 2,8%, con esto se mantiene a la baja las tasas de
avance en los ultimos tres trimestres, de esta manera la proporcion de ocupados con empleos
informales fue de 56,6%. Por su parte, en Clcuta la ocupacién informal alcanzé el 69,5%,
ubicandola como la zona con la mas alta informalidad en el pais (situacién que se presenta desde
2012) al totalizar 225 mil personas en esta condicion.
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Gréfico 16

Region Nororiente. Ocupados formales e informales
(Niveles y variaciones anuales)
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Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

Xl. PRECIOS

La inflacién al consumidor en Colombia fue 3,14% en marzo de 2018, cifra que fue superada en
Bucaramanga y Tunja, mientras que Cucuta fue inferior (Cuadro 16). En todo caso, en las tres
ciudades capitales de Nororiente donde el DANE hace la medicidn, la cifra se ubicé dentro del
rango meta del Banco de la Republica (2,0% - 4,0%).

En Bucaramanga la inflacion en marzo fue 3,71%, inferior a la registrada en igual mes de los
ultimos dos afios, por cuenta de una paulatina desaceleracion, especialmente en el grupo de
Alimentos, que tras un repunte hasta 20,14% en 2016 ahora se ubicé en 2,01%, en gran medida
atribuible a la tendencia a la baja de los alimentos Procesados. El ciclo de desaceleracion y deflacién
en los Perecederos termind y ahora nuevamente comienzan a repuntar, aunque por ahora, sin
representar un riesgo para la inflacion total. De otra parte, los bienes Transables tuvieron una baja
inflacion (1,20%) y los No Transables se mantuvieron aun por encima de 4% pero en lenta reversion
al rango meta. Por el contrario, los Regulados siguieron mostrando variaciones muy altas,
puntualmente asociadas al item de Acueducto, alcantarillado y aseo, cuya inflacion en marzo
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alcanzd 14,8%. Desde la perspectiva de los grandes grupos de gasto, en la capital santandereana ain
se encuentran por encima del rango meta Vivienda (5,11%), Salud (4,03%), Educacion (5,84%),
Diversion (9,38%) y Transporte (6,00%).

Cuadro 16
Regién Nororiente. Indicadores de inflacién anual del IPC
(porcentaje observado en marzo de cada afio)

L Bucaramanga Clcuta Tunja Total nacional
Descripcion

2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018

Total 686 461 371 | 739 424 232 | 700 324 326 | 798 469 314
Sin alimentos 487 543 464 | 490 560 259 | 443 441 401 | 620 513 405
Transables 566 476 120 | 617 549 195 nd nd nd | 738 559 180

No transables 418 5,15 4,72 3,22 2,44 2,27 nd nd nd 4,83 5,33 4,76

Regulados 5,28 6,66 8,07 | 597 10,67 3,82 nd nd nd 7,24 4,05 6,01

Alimentos 1062 311 201 {1209 183 18 (1302 084 167 |1235 365 098
Perecederos 20,14 -14,24 8,82 |21,14 -1342 12,25 nd nd nd (27,09 -13,09 7,13

Procesados 11,02 598 -1,14 (12,68 552 -151 nd nd nd (10,83 6,28 -2,01

Comidas fuera delhogar 6,94 6,41 356 | 543 5,01 2,64 nd nd nd | 7,53 8,94 3,32

Sin alimentos niregulados 473 500 340 | 453 38 212 nd nd nd | 591 544 349

nd: No se dispone de informacién desagregada.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

Por su parte, Cucuta tuvo en el tercer mes del afio la inflacion méas baja de la region (2,32%),
resultado de un ritmo de avance moderado tanto en alimentos (1,82%) como en el resto (2,59%). No
obstante, dentro de los alimentos se destaca el repunte de los Perecederos (12,25%) que vino a ser
parcialmente compensado por la caida en Procesados (-1,51%) que tiene mayor representatividad.
En los perecederos se destacaron aumentos anuales por encima de 30% en productos como
zanahoria (91,56%), papa (58,98%), platano (35,01%) y yuca (32,28%). De otro lado, los bienes
Transables, No transables y Regulados se mantuvieron con inflacion controlada por debajo de 4%.
Por grandes grupos de gasto, en la ciudad fronteriza solo Salud (4,69%) y Educacion (5,50%)
tuvieron variaciones por encima de 4%.

Finalmente, en Tunja continu6 una inflacion baja y controlada al igual que desde inicios del afio
anterior. La variacion de los precios de los alimentos se incrementd muy levemente (1,67%) al igual
que el resto de bienes, aunque estos reportaron una cifra ligeramente superior al 4,0% que se
encuentra explicada por las variaciones en los grupos de gasto de Vivienda (4,08%), Salud (4,66%),
Educacién (6,13%) y Transporte (4,09%). Ademas de Alimentos, sélo Vestuario y Comunicaciones
mostraron una variacion por debajo del rango meta (1,42% y 1,22% respectivamente).
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Gréfico 17

Region Nororiente. Inflacion anual del Indice Precios al Consumidor
(Porcentaje)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICA

FINANZAS PUBLICAS

De acuerdo con informacion suministrada por la DIAN, al cierre del primer trimestre de 2018 el
recaudo impositivo en las principales ciudades de Nororiente fue de $847 mil millones, registrando
un crecimiento de 6,5% frente a igual periodo de 2017. Por seccionales de recaudo, el incremento
mas sobresaliente se observé en Tunja (16,6%), mientras Barrancabermeja fue la Gnica en presentar
desempefio negativo (-3,8%). No obstante, Bucaramanga continué siendo la de mayor
representatividad al aportar poco mas de la mitad del recaudo regional.

Segun el concepto de tributacion, Renta tuvo el avance mas notorio, contrario al impuesto sobre la
renta para la equidad CREE que cayo en mas del 90% afectado por la Reforma Tributaria que
empez6 a regir en 2017. Por su parte, IVA y Retencion® permanecieron como los de mayor
relevancia, al aportar en conjunto 85,8% del total recaudado en la region.

® Corresponde a lo recaudado con las declaraciones de Retencion en la Fuente a titulo de Impuesto de Timbre Nacional,
Renta e IVA.
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Cuadro 17

Region Nororiente. Recaudo de impuestos por principales conceptos de tributacion

(Niveles en millones de pesos corrientes, variacion anual y participacion regional)

Concepto Total Renta IVA?  Retencién? Externos® Consumo  CREE Otros*
Nororiente

Ingresos 847.452 58.311 353.401 373371 21.516 29.775 1.931 9.147

Variacion anual 6,5 24,9 116 133 31 49 -95,8 18,1
Arauca

Ingresos 17.972 646 4.501 12.340 67 199 60 159

Variacién anual 58 60,7 49 13,6 116,1 57,9 -95,1 2245

Participacion regional 2,1 11 1,3 3,3 03 0,7 31 1,7

Barrancabermeja

Ingresos 45.645 1.558 23577 19.369 0,0 806 162 173

Variacién anual -38 -14 8,3 -45 - 9,7 -94,5 86,0

Participacion regional 54 2,7 6,7 52 0,0 2,7 8,4 19

Bucaramanga

Ingresos 489.521 34.663 208.226 206.672 13.742 18.464 870 6.884

Variacién anual 51 33,0 9,0 12,2 1,7 -3,1 -96,6 1,3

Participacion regional 57,8 59,4 58,9 55,4 63,9 62,0 45,1 75,3
Culcuta®

Ingresos 153.817 6.223 58.554 75.342 7.704 4.599 442 953

Variacién anual 8,6 -19,6 12,8 22,5 51 359 -95,2 94,9

Participacion regional 18,2 10,7 16,6 20,2 35,8 15,4 22,9 10,4

Sogamoso

Ingresos 48.243 3.007 25.938 17.476 1 1.318 190 313

Variacién anual 8,5 -32,6 26,2 18,4 - -3,0 -94,2 222,7

Participacion regional 57 5,2 73 47 00 4,4 98 34
Tunja

Ingresos 92.254 12.214 32.605 42.172 2 4.389 207 665

Variacién anual 16,6 89,7 20,1 10,8 - 18,1 -94,1 195,6

Participacion regional 10,9 20,9 9,2 11,3 0,0 14,7 10,7 73

! Corresponde al impuesto cancelado con las declaraciones de IVA.

z Corresponde a lo recaudado con las declaraciones de Retencion en la Fuente a titulo de Impuesto de Timbre Nacional, Renta e IVA.

¥ Incluye arancel, tasa especial aduanera, otros externos e iva externo.

4 Incluye impuestos por clasificar, riqueza, seguridad democrética, patrimonio, precios de transferencia, GMF, y gasolinay ACPM.

5 Incluye aduanas de Cucuta.

- Indefinido.

Nota: Cifras provisionales acumuladas a marzo, con corte 24 de abril de 2018.

Fuente: DIAN. Célculos Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Asociacion Colombiana de Vehiculos Automotores; Asociaciéon Nacional de
Industriales; Camara Colombiana de la Construccién; Comité Automotor Colombiano;
Coordenada Urbana; Cotelco; DANE; DIAN; Fedesarrollo; Fenalco; Fenavi.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; Asociacién Colombiana de Vehiculos Automotores;
Agencia Nacional de Mineria; Asociaciéon Nacional de Industriales; DANE; DIAN; Fenalco;
Finagro; Sistema Unico de Informacién; Superintendencia Financiera de Colombia; Unidad de
Seguimiento de Precios de la Leche.
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o0 Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econdémicos

o0 Dora Alicia Mora
000 Jefe

o 00 _ , ,
0000 Carolina Ramirez qurlguez
000000000 Jefe Regional (E)
00000000000 Adolfo Ramirez Moreno
000000 o Diego H. Rodriguez Hernandez
0000 Karen A. Rubio Ramirez
'Y ) Luis E. Acero Jiménez
o0 Mery E. Aponte Marifio

La opcion de bisqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econémicos del Banco de la Republica, cuyo propési-
to es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periddica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Nororiente comprende los departamentos de San-
tander, Boyaca, Norte de Santander y Arauca. Su produccién cuenta con el valioso
aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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