EVOLUCION RECIENTE DEL ENDEUDAMIENTO

EXTERNO DE LOS BANCOS COLOMBIANOS

>2335>

En este informe se describe la evolucion reciente de las lineas
de crédito en moneda extranjera (M/E) del sistema bancario
colombiano con informacién a marzo de 2022 y se presen-
tan los principales resultados de la Encuesta de endeudamien-
to externo y cupos aplicada por el Banco de la Repubilica.
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Grafico 3
Disposicion de los acreedores extranjeros para otorgar
préstamos en M/E
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B. Segmento capital de trabajo
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cién de deuda de corto plazo disminuyé (al 31 de diciembre
de 2021 el 30,1 % correspondia a obligaciones de este tipo).

2. ENCUESTA DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y CUPOS

SUBGERENCIA MONETARIA Y DE INVERSIONES INTERNACIONALES:
DEPARTAMENTO DE ESTABILIDAD FINANCIERA4

En esta seccion se presentan los resultados de la Encuesta
de endeudamiento externo y cupos aplicada por el Banco de
la Republica en abril de 2022, la cual recoge informacion del
primer trimestre del afio y esta dirigida a una muestra rep-
resentativa de bancos. Al 1 de abril de 2022 los participantes
de la encuesta representaron el 92,0 % del total de las obliga-
ciones externas del sistema bancario colombiano. El prop6si-
to de la encuesta es indagar sobre la percepcién que tienen
las entidades locales sobre el acceso, dinamica y caracteristi-
cas del endeudamiento externo por parte de los sectores real
y financiero. Adicionalmente, se pregunta sobre una situacién
coyuntural local o extranjera que pueda afectar la dinamica
del crédito externo al sistema financiero local. En esta versién
de la encuesta las entidades fueron consultadas sobre dos
situaciones de coyuntura. En primer lugar, se indagé sobre los
factores que podrian afectar el flujo de recursos del exteriory
su impacto sobre las condiciones de endeudamiento externo
(disponibilidad, costo, plazo y denominacion), en el contexto
de la guerra entre Rusia y Ucrania. En segundo lugar, se con-
sulté el impacto de la reduccién de la calificacién soberana
de El Salvador sobre la disponibilidad y los costos de fondeo
con corresponsales del exterior para las subsidiarias de los
bancos colombianos en este pais.

Al indagar sobre la disponibilidad para otorgar nuevos crédi-
tos o lineas de crédito en M/E al sistema bancario local difer-
enciando por segmentos de crédito (i. e.. intermediacion para
comercio exterior y capital de trabajo), se observa una leve
reduccion en la disponibilidad con respecto al trimestre an-
terior, tanto en el segmento de comercio exterior, como en el
de capital de trabajo. En el primer caso, un banco considera
que las contrapartes se encuentran muy dispuestas y los si-
ete restantes percibieron que los acreedores se encuentran
dispuestos. Para el caso de capital de trabajo, seis bancos
consideran que hay disponibilidad, mientras que dos bancos
perciben poca disponibilidad (Grafico 3, paneles Ay B). Estas

4 Elaborado por Juan Diego Vargas, Camilo Gbmez y Angélica Lizarazo,
miembros del Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de la
Republica.

5 Las obligaciones en M/E contraidas en el segmento de comercio ex-
terior, en general, hacen referencia a todas las operaciones donde el
banco local adquiere deuda con bancos en el extranjero con el propdsi-
to de prestar recursos a clientes locales para realizar transacciones de
exportacién e importacion. Por su parte, las lineas de crédito de capital
de trabajo incluyen la intermediacion con fines distintos al comercio
exterior y los recursos propios para la operacién de la entidad.



entidades perciben que la incertidumbre electoral y el mayor consumo de capital para
los bancos corresponsales en este segmento son factores que contribuyen a la baja dis-
posicion de los bancos en el exterior para otorgar créditos de capital de trabajo.

Con respecto al plazo al que los bancos locales se endeudaron en el tltimo trimestre,
para el segmento de comercio exterior se encuentra que la mayoria de los encuesta-
dos optaron, en promedio, por créditos de tres a seis meses (75,0 % de los bancos),
mientras que una entidad opt6 en promedio por créditos entre seis y doce mesesy el
banco restante por préstamos con plazo mayor a doce meses. Para la linea de capital
de trabajo, tres bancos reportaron un plazo promedio entre tres y seis meses, otras
tres entidades un plazo promedio de seis a doce meses, y el banco restante un plazo
mayor a doce meses. Lo anterior evidencia un aumento en el plazo promedio tanto en
el segmento de comercio exterior como en el de capital de trabajo frente a lo repor-
tado hace tres meses.

En el Cuadro 1 (paneles Ay B) se presentan los spreads de las tasas de interés a las
que las entidades han pactado su endeudamiento con contrapartes financieras del
exterior, diferenciando por linea de crédito y por plazo de endeudamiento. Por pri-
mera vez los bancos reportaron tasas de referencia secured overnight financing rate
(SOFR), dada la transicion de la Libor y otras tasas de referencia en el contexto in-

Cuadro 1
Tasa de referencia (TR) y spread promedio del endeudamiento externo para las entidades
encuestadas

A. Segmento de comercio exterior

Plazo1a3 meses Plazo3a6meses Plazo6a12meses Plazoa masde 12 meses

entidad TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad 1 - - Sofr 6m 46 - - - -
Entidad 2 - - Sofr 6m 64 Sofr 12m 70 - -
Entidad 3 - - Sofr 6m 60 - - - -
Entidad 4 - - Sofr ém 60 - - - -
Entidad 5  Sofr 3m 50 Sofr 6m 52 - - - -
Entidad 6 - - Sofr 6m 60 - - - -
Entidad 7 Sofr 3m 40 Sofr 6m 47 Sofr ém 58 - -
Entidad 8 - - - - - - - -

Entidad

TR

Plazo 1 a 3 meses

Spread

B. Segmento de capital de trabajo

Plazo 3 a 6 meses
Spread TR

TR

Plazo 6 a 12 meses

Spread

Plazo a mas de 12 meses

TR

Spread

Entidad 1 - - - - Sofr 12m 100 - -
Entidad 2 - - - - - - Sofr 12m 160
Entidad 3 - - Sofr 6m 120 - - - -
Entidad 4 - - - - Sofr 12m 110 - -
Entidad 5  Sofr 3m 85 Sofr 6m 90 - - - -
Entidad 6 - - Sofr ém 95 Sofr ém 115 - -
Entidad 7 Sofr 3m 70 Sofr 6m 77 Sofr ém 88 Sofr 3m 119
Entidad 8 - - - - - - - -

Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).



Grafico 4
Principales fuentes de fondeo de recursos en M/E,
segun las entidades
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ternacional del mercado de deuda externa®. Por lo anterior,
en esta version del reporte no es posible evaluar los cam-
bios en los costos de endeudamiento durante el trimestre
analizado’.

Para ambas lineas de crédito y para todos los plazos, el total
de bancos consultados ha contratado su endeudamiento a
una tasa de referencia SOFR. En general, las entidades usan
tasas de referencia con plazos similares al plazo de los crédi-
tos. Adicionalmente, similar a lo observado en versiones
anteriores de este informe, cuando los préstamos eran con-
tratados con tasa de referencia Libor, las entidades reportan
que los spreads promedio cobrados por créditos de capital
de trabajo son superiores al costo de los créditos de comer-
cio exterior para cada uno de los plazos.

En el Grafico 4 se presentan las principales fuentes geografi-
cas de fondeo, seglin los bancos encuestados. Los resultados
sobre las principales fuentes de recursos en M/E de corto
plazo (panel A) muestran que los Estados Unidos siguen
siendo la principal fuente, seguidos de Canada. Con respec-
to a lo observado tres meses atras, resalta la menor partici-
pacion de Panama como fuente de fondeo (de 21 % a 7 %)y
la mencion de Chile como fuente de recursos de corto plazo
en la categoria ‘otras’. En relacion con las financiaciones de
largo plazo (panel B), los Estados Unidos, Panama y el Caribe
son sefialados como proveedores de recursos.

Cuando se pregunta sobre el destino de los recursos que
se obtienen del exterior, la mayoria de las entidades afir-
man que el principal propésito es financiar operaciones de
comercio exterior de las empresas colombianas, en especial
firmas medianas y grandes. Ademas, dos entidades sefialar-
on emplear los recursos para financiar el capital de trabajo
de las firmas, similar a lo reportado en la encuesta pasada.
Por rama econdémica, los sectores que mas demandan crédi-
tos en M/E a los bancos locales son comercio, industria man-
ufacturera y agricultura. Con respecto a lo observado hace
tres meses, las entidades sefialan que el sector de suminis-
tro de electricidad, gas y agua redujo su demanda.

Al pedirle a los encuestados que caractericen la dinamica de
la demanda del sector real colombiano por créditos en M/E

6  Para mas detalles sobre la transicion, véase el Recuadro 4 del Reporte
de Estabilidad Financiera del segundo semestre de 2021.

7  Usualmente en este reporte se resalta en verde las entidades que dis-
minuyeron su costo de endeudamiento, en rojo aquellos con un enca-
recimiento, y en amarillo los bancos que presentan estabilidad en los
spreads. Sin embargo, los niveles del spread son estrictamente compa-
rables entre encuestas Unicamente para aquellas entidades que repor-
tan la misma tasa de referencia en cada uno de los plazos y, por tanto,
en este caso todas las tasas no son comparables y no tienen color. No
obstante, la mayoria de las entidades sefialaron que, dado el cambio
de la tasa de referencia a un nivel inferior al de la Libor, los spreads
promedio aumentaron.



Grafico 5
Demanda del sector real por créditos en M/E
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durante el primer trimestre de 2022, se encuentra que cua-
tro bancos la estiman como bajay los cuatro restantes como
media, o que representa una reduccion en la demanda con
respecto a lo registrado en la encuesta anterior, donde solo
dos entidades percibian baja demanda por créditos en M/E
(Grafico 5). Adicionalmente, los bancos manifiestan que
los principales factores que contribuirian a una mayor de-
manda de créditos en M/E por parte del sector real son una
menor tasa de interés y un comportamiento mas estable de
la tasa de cambio.

En cuanto al plazo promedio de los préstamos denominados
en M/E otorgados a las firmas locales, cinco bancos manifes-
taron haber otorgado créditos con un plazo promedio entre
tres y seis meses, y las tres entidades restantes reportaron
un plazo de seis a doce meses, lo que implica que en prome-
dio las entidades estan otorgando créditos de menor plazo
frente a lo reportado en la encuesta pasada (cuatro bancos
reportaban un plazo promedio entre seis y doce meses). Al
preguntar de qué depende este plazo, algunos intermediari-
os coinciden en que obedece a la demanda de las empre-
sas de acuerdo con las necesidades de su flujo de cajay a
la naturaleza de las operaciones. Ademas, se reporta que la
mayoria de los créditos para comercio exterior son deman-
dados a un plazo entre seis y doce meses, y que para capital
de trabajo el plazo maximo autorizado en Colombia para los
desembolsos es un afio.

Al solicitar a las entidades que seleccionen los dos criterios
mas importantes que contemplan para aprobar créditos en
M/E, se observa que seis bancos tienen en cuenta la situacién
de los indicadores financieros y la trayectoria crediticia.

Con respecto a la sustitucion de créditos por denominacion,
cinco encuestados afirman haber notado una sustitucion
de préstamos otorgados en ddlares por créditos en pesos,
mientras que los tres bancos restantes no percibieron susti-
tucién alguna, distribucién sin cambios frente a lo reportado
hace tres meses por los encuestados.

En esta version de la encuesta la primera pregunta coyun-
tural indaga sobre los factores que podrian afectar el flujo
de recursos del exterior y su impacto sobre las condiciones
del endeudamiento dados los recientes hechos de guerra en
Europa y sus consecuencias econémicas. Al respecto las en-
tidades respondieron lo siguiente:

« Factores que podrian afectar el flujo de recursos del ex-
terior: la mayoria de los bancos manifiesta que, dado que
el fondeo externo no depende significativamente de los
paises involucrados en el conflicto, hasta el momento no
han percibido un impacto directo en este mercado. Sin
embargo, tres entidades mencionan que la incertidum-
bre sobre la evolucion y la duracién de la guerra podria



reducir la liquidez global, reducir la disponibilidad de materias primas y generar
mayores presiones inflacionarias. Ademas, dos bancos mencionan que en esta
coyuntura es posible un aumento generalizado de la percepcion de riesgo global,
disminuyendo la disponibilidad del fondeo para paises que no son grado de inver-
sién, como Colombia. Finalmente, una entidad manifiesta que el incremento de
los precios del petréleo podria favorecer a paises productores como Colombia, lo
cual puede aumentar la demanda de recursos del exterior para planes de expan-
sién de las empresas involucradas en este sector.

+ Disponibilidad del fondeo: cinco entidades esperan que el saldo de endeudamien-
to externo se mantenga estable, mientras que los tres bancos restantes manifies-
tan que la guerra podria generar una disminucién en la disponibilidad de bancos
corresponsales a otorgar fondeo.

+ Costos de los recursos en el exterior: la mayoria de los bancos esperan aumentos
en los costos del fondeo externo, aunque tres entidades manifiestan que no es-
peran que el conflicto en Europa genere cambios significativos en las tasas de los
préstamos.

* Plazo: tres entidades esperan estabilidad en el plazo de contratacién de los prés-
tamos externos, mientras que los cinco bancos restantes manifiestan que la con-
centracion en el corto plazo podria aumentar.

« Denominacién de la deuda: la mayoria de las entidades consultadas esperan es-
tabilidad en la denominacion de la deuda contratada en el exterior, aunque tres
entidades sefialan que podria observarse una concentracién en délares en este
mercado.

En la segunda pregunta coyuntural se consultd el impacto de la reduccion de la cal-
ificacion soberana de El Salvador sobre la disponibilidad y los costos de fondeo con
corresponsales del exterior para las subsidiarias de los bancos colombianos en este
pais. Al respecto, las entidades que tienen inversiones en subsidiarias de El Salvador
manifiestan que la disminucién en la calificacién ha generado un incremento en los
spreads, aunque la disponibilidad se mantiene estable. Sin embargo, uno de los ban-
cos sefiala que el impacto ha sido considerable y que, ademas del aumento en los
costos, han observado una reduccién de los plazos y una menor disponibilidad para
desembolsar créditos de capital de trabajo.
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