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Introduccién*

Aligual que el resto del mundo, la economia colombiana enfrenta uno de los
choques mas fuertes como consecuencia de la pandemia del Covid-19. Luego de
un buen desemperio en 2019, que lallevo a alcanzar una tasa de crecimiento del
3,3%, frente al 0,1 % de América Latina y el Caribe (Cepal, 2020), se esperaba
que Colombia en 2020 lograra un crecimiento econémico cercano al 3,5%. Sin
embargo, el afio termina con dos choques que afectaran la economia mundial
en el corto y mediano plazo: la propagacién del Covid-19 y la caida del precio
internacional del petréleo.

Algunos pronoésticos iniciales realizados por bancas de inversién indicaban
un crecimiento econémico para Colombia en 2020 de entre -0,4% y 1,0%.! De
manera similar, el Banco Mundial (2020) esperaba una caida del 2% del PIB y
la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) (2020)
estimaba un impacto inicial de la paralisis de la actividad econémica cercano al
23% del piB. Por su parte, el CEDE (2020) sefialaba que cerca de nueve millones
de colombianos eran vulnerables a la pardlisis econdémica y presumia que el
cierre de sectores costaria al menos 10 % del PIB de cada mes. Finalmente, en
una estimacion de los costos econémicos de una cuarentena generalizada,
Mejia (2020) manifestaba que, en un escenario en donde la operacion de los

diferentes sectores econémicos se viera reducida en un 37 % y un 49 %, el costo

* Losautores agradecen a Maria Teresa Ramirez, Carmifia Vargas, Mauricio Villamizar-Villegas,
Yuri Reina y Lucas Hahn por sus valiosos comentarios a versiones previas del documento. Las
opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y sus contenidos
no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

! Ver Fitch (2020), Goldman Sachs (2020) e 11F (2020).

43



COVID-19: CONSECUENCIAS Y DESAFIOS EN LA ECONOMIA COLOMBIANA

44

econdmico asociado se ubicaria en el rango de 48 a 65 billones de pesos (4,5 %
al 6,1% del PIB) por una cuarentena de un mes.

Uno de los vacios que falta por analizarse son los impactos regionales.
Los distintos territorios tendran afectaciones diferenciales dependiendo de la
severidad de la pandemia, su estructura econémica, el grado de informalidad en
sumano de obra y las interrelaciones entre los diversos sectores econémicos,
donde unos estaran mas expuestos al aislamiento que otros. En ese sentido,
el objetivo del presente documento es el analisis regional y sectorial del ais-
lamiento preventivo ordenado por el gobierno nacional en todo el territorio. A
través de un modelo insumo-producto que utiliza la estructura econémica de
2015 y se ajusta a los precios de 2019, se estiman los efectos del aislamiento
preventivo retirando un grupo de empleados formales e informales para calcu-
lar el valor agregado antes y después de la medida para los distintos sectores
econdmicos y para las regiones.

El texto estd compuesto de cuatro secciones. La segunda presenta la
metodologia empleada en el célculo de la pérdida econémica nacional, regional
y sectorial. El tercer apartado expone los resultados de los diferentes escena-
rios, en donde se parte del aislamiento preventivo de los mayores de 70 afios
y se incrementa gradualmente el confinamiento hasta llegar al 60% de los

empleados en aislamiento. En la ultima seccion se concluye.

1. Metodologia?

Para desarrollar el andlisis, se considera una tabla de flujo insumo-producto
para una economia de 54 sectores, siguiendo el trabajo de Haddad et al. (2019).
Se separan los trabajadores en ¢ grupos de edad diferentes,® y se identifican
los pagos por parte de los productores a los trabajadores que devengan un

salario en cada uno de estos grupos (tabla 1).

2 Basado en Haddad et al. (2020).

8 La separacion por grupos de edad obedece a que los primeros decretos sobre medidas de
aislamiento en Colombia comprendian grupos de edad especificos. En particular, se hacia
referencia a la necesidad de aislar a la poblaciéon mayor de 70 afios.



EFECTOS REGIONALES DEL AISLAMIENTO POR COVID-19 EN COLOMBIA

Tabla 1. Flujos de insumo-producto

Sectores de procesamiento Producto
Demanda final total
1 54 ota

1 Zyy Zy 5y C I G, E| X,
Sectores de procesa-
miento

54 2(54,1) Z(54,54) Cs4 154 Gs4 Es4 Xs4
Importaciones ¢ - t, ¢ t, t, t t
Impuestos indirectos m, mg, m, m. m m m

i g e

1 Ly Li50 [,
Remuneracién al
trabajo

q lan lasn I,
Otros pagos n, n,, n
Desembolsos X, x, C I G E

1 L(l 1) L(1,54) Ll
Empleo

9q Ly Lis L,

Fuente: elaboracién de los autores.
En donde, z, con i,j=1,...,n representalas ventas intermedias del sector

i a todos los sectores j; tymconi=1,..,n, hacen referencia a los pagos de

impuestos indirectos y las importaciones, respectivamente; lx_’/’ corresponde alos
pagos por sectores por servicios laborales y L, al numero total de trabajadores;
n representa los pagos por sector para todos los otros rubros de valor agregado;
los términos C, I, G,y E, dan cuenta de los componentes de demanda final
(f) para los hogares, la inversion, el gasto del gobierno y las exportaciones,
respectivamente; y x, corresponde al producto sectorial total.

Para llevar a cabo el ejercicio, se asume que una las medidas adoptadas
durante la cuarentena es la restriccién al desarrollo de actividades de una
parte de los trabajadores. En el contexto de la pandemia del Covid-19, las
estrategias de aislamiento se han implementado de manera diferencial por

grupos de edad y sectores de produccién.? De este modo, se definen factores,

4 En esta estrategia de modelacién multirregional, las medidas de control son también espe-
cificas a la region.

45



46

COVID-19: CONSECUENCIAS Y DESAFIOS EN LA ECONOMIA COLOMBIANA

F . tal que 0 < F <1 los cuales representan la participacién de los trabaja-
dores no restringidos en cada grupo y en cada sector. Por lo anterior, si no se
quieren restringir las actividades de los sectores de la salud, por ejemplo, el
factor tomara el valor de 1. De igual forma, para las actividades que enfren-
tardn las mayores restricciones, tales como las de entretenimiento, el factor
se fijara cercano a 0.

Posteriormente, se aplica cada factor F  asu correspondiente elemento
en ambas matrices, la de empleo y la de remuneracién al trabajo. De ese
procedimiento se obtiene, en el primer caso, el numero de trabajadores que
enfrentan el confinamiento;’ y, en el segundo, su contribucién al ingreso total
del trabajo en cada sector. Una vez se determina el ingreso agregado asociado
con los trabajadores restringidos (y no restringidos), se utiliza su participacién
en la remuneracion total al trabajo por sector y los coeficientes sectoriales de
la remuneracion al trabajo (Z:’l,] /x j), para definir un nuevo conjunto de fac-
tores de penalidad especificos al sector, F, tal que 0 < F < 1. Estos ultimos
se calculan siguiendo las propiedades de la funcién de produccién de Leontief
y permiten identificar la participacién del producto en cada sector asociado
con los trabajadores no restringidos.

Esta aproximacién permite determinar diferentes escenarios con base en
objetivos de cumplimiento de las medidas adoptadas. Es decir, posibilita el
analisis de un escenario que es tanto consistente con el conjunto de factores
predefinidos, F, ., como conun nivel de cumplimiento deseable. Se puede luego
encontrar un factor de ajuste o peso, w, para ser aplicado a todos los F . tal que:

n yrestringidos
wa = M =a (1)
SIS,

Una vez se han calculado los factores F, el siguiente paso es usar este
conjunto de informacion para extraer parcialmente algunos de los flujos
sectoriales en la tabla de insumo-producto, considerando los dos tipos de

restricciones, de demanda y de oferta.

5 En la metodologia expuesta, no se contempla la posibilidad de teletrabajo por parte de los
trabajadores en aislamiento. Sin embargo, en ningun caso, el valor del factor F, toma el
valor de 0.
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En el caso de las demandas intermedias (Vzl.j, i,j=1,...,n),secalculaun

flujo correspondiente restringido, z_, tal que:

ij!
si F,<F,
si F,>F,

— | Fz
Z. —

2
J F;Z ()

8

Adicional a las restricciones del lado de la oferta, asociadas con el factor
F, se pueden incluir restricciones del lado de la demanda para completar la
regla de decisién. Para cada usuario de demanda final, se puede especificar
un factor F, tal que u = C, I, G, E. En el caso del componente asociado al
consumo (F,), este se calcula con base en cambios en los ingresos dejados de
recibir por los trabajadores afectados por las estrategias de mitigacion de los
efectos del Covid-19. Mientras que los trabajadores informales afectados por el
confinamiento enfrentan una pérdida total de su ingreso, los trabajadores del
sector formal pueden enfrentar solamente pérdidas parciales de acuerdo con
un parametro 9§, con 0 < § < 1. Lo anterior asumiendo que los cambios en los
ingresos laborales se traducen completamente en cambios en la demanda de
los hogares. Ademas, aunque no se tienen en cuenta en el presente ejercicio,
las transferencias del gobierno a grupos especificos de trabajadores como una
medida para atenuar los efectos de la crisis afectarian también a F., después
de ser mapeados apropiadamente a través de los hogares.

Por su parte, F,y Fse fijan en 1, bajo el supuesto de que las decisiones de
inversion que se toman no se afectan en el mas corto plazo, mientras que los
gastos del gobierno se mantienen fijos, desde la perspectiva de la demanda.
Valores alternativos para F, permitirian simular acciones de politica por parte
del gobierno. F, se fija en 0,75, con base en las proyecciones de la OCDE para
reducciones de corto plazo en el PIB para muchas de las economias mas gran-
des. Del mismo modo, en las economias medianas, el producto se reduciria
en el 25%.°

Asi, considerando cada componente de la demanda final, fm’ se aplica la
siguiente regla: Vf, , u = I, G, E, se calcula un flujo correspondiente restringido,

f.,» tal que:

6 https://www.oecd.org/coronavirus/en/
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— | Ef. sE>E
fu= . 3)
Ef, siE<F,

En el caso de la demanda de los hogares, aplicamos tanto restricciones
de oferta como de demanda, de tal manera que:

bfm, u = C, se calcula un correspondiente flujo restringido, tal que:

iu?

fu=FFEf, (4)

Alusarlainformacion de los flujos sectoriales disminuidos, se tienen ahora
dos matrices de flujos interindustria, Zy Z, y dos vectores de demanda final,
fy f.Paraun vector dado de producto sectorial, x, podemos también derivar
dos matrices de coeficientes técnicos, Ay A.

El método de extraccién, inicialmente propuesto por Dietzenbacher et al.
(1993), consiste en la eliminacion hipotética de un sector de la matriz insu-
mo-producto. El propédsito es determinar cudnto del producto total de una
economia con n sectores podria cambiar (o reducirse) si un sector particular
fuera sustraido de la economia. Esta técnica permite analizar la importancia
de un sector en una estructura econémica, dada la extraccién y la consecuente
reduccion en el nivel de la actividad econémica. Es importante resaltar que
entre mayor sea el grado de interdependencia de un sector en relacién con los
demaés, mayor el impacto de manera sistémica.

Este ejercicio utiliza una variante del método de extraccién. Especifi-
camente, en lugar de extraer hipotéticamente un sector en particular en su
totalidad, se extraen todos los sectores parcialmente, de acuerdo con la infor-
macién combinadaen Z y f.

En el modelo completo, con los flujos sectoriales originales, el producto

de la economia estard dado por:
x=(I-A)y'f ()
Utilizando A como la matriz asociada con los flujos comerciales intersecto-

riales restringidos a causa del confinamiento, y f, la demanda final resultante

del confinamiento, la produccién bruta en la economia estaria dada por:



EFECTOS REGIONALES DEL AISLAMIENTO POR COVID-19 EN COLOMBIA

— (. 17
x=(i-4) f (6)
Por lo tanto, después de la extraccion parcial:
T=ix-iX (7)

donde T esla medida agregada de la pérdida anual en la economia (reduccién
en el producto total si la produccion asociada con las medidas de aislamiento
desapareciera). En otras palabras, es una medida de la importancia relativa de
las actividades llevadas a cabo por los trabajadores afectados por el aislamiento,
o los eslabonamientos totales con los que dichas actividades estan asociadas.

Los resultados de la produccién bruta sectorial se pueden traducir en
resultados de otras variables, como es usual. Para ello se premultiplica el vector
de la produccioén bruta, x o x, por una matriz diagonal, v, que en su diagonal
principal contiene los coeficientes de las variables, es decir, las razones de los
valores de la variable por sector divididas por las respectivas producciones
brutas sectoriales. Finalmente, asumiendo que la produccién es continua en
los dias de la semana, las pérdidas pueden aproximarse dividiendo T (o vT)

por el numero de dias laborales en el afio de referencia.

2. Resultados

A continuacion, se presentan los resultados del ejercicio realizado a través de
tres subsecciones. La primera presenta los valores asignados al factor de ajuste
Fpara cada sector econémico de la matriz insumo-producto y los escenarios
de aislamiento contemplados en las simulaciones efectuadas. La segunda
subseccién muestra el impacto econémico del aislamiento para el agregado
nacional, sectores econémicos y regiones. Finalmente, se exponen las estima-

ciones de vulnerabilidad econémica por entidad territorial.
a) Factores de ajuste F y escenarios de aislamiento

En primera instancia, para la aplicaciéon de la metodologia expuesta en la

seccién anterior se definieron los factores de ajuste que determinan en qué
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medida la operacién de cada sector se encuentra restringida por el aislamiento

(tabla 2). Estos indicadores se construyeron a criterio de los autores, usando la

informacion disponible al momento de los decretos emitidos por el gobierno

nacional y algunos documentos que sefialan cudles podrian ser los sectores

mas afectados por estas restricciones en Colombia (Mejia, 2020b; CEDE, 2020).

Como se puede observar, se espera que las actividades que involucran la fabri-

cacién de productos o provision de servicios no esenciales sean aquellas con

mayores restricciones a su operacién. De alli que a sectores como actividades

artisticas, entretenimiento y recreacion se les asigne un factor Figual a 0,1,

mientras que para los servicios de salud y comunicaciones este sea igual a 1,0.

Tabla 2. Factores de ajuste F

Id Sector Factor
S1 Agricultura 0,90
S2 Cultivo de café 0,90
S3 Ganaderia y caza 0,90
S4 Silvicultura y extraccion de madera 0,50
S5 Pesca y acuicultura 0,90
S6 Extraccion de carbén y lignito 0,50
S7 Extraccion de petroleo crudo y gas natural 0,90
S8 Extraccién de minerales metaliferos 0,50
S9 Extraccion de otras minas y canteras 0,50
S10 | Procesamiento y conservacién de carne 0,90
S11 Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal 0,90
S12 | Elaboracion de productos lacteos 0,90
S13 Elaboracion de productos de molineria, almidones y derivados 0,90
S14 | Elaboracién de productos de café 0,90
S15 | Elaboracién de azucar y elaboracion de panela 0,90
S16 Elaboracion de cacao, chocolate y productos de confiteria 0,90
S17 | Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres y tubérculos 0,90
S18 | Elaboracién de bebidas y elaboracion de productos de tabaco 0,90
S19 | Fabricacion de productos textiles y confeccion de prendas 0,50
S20 | Fabricacion de productos de cuero y relacionados 0,50
S21 | Fabricacién de productos de madera y corcho 0,50
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Id Sector Factor
S22 | Fabricacién de papel y productos de papel 0,50
S23 | Fabricacion de productos de la refinacién del petréleo 0,90
S24 | Fabricacion de sustancias quimicas y productos farmacéuticos 0,90
S25 | Fabricacién de productos de caucho y de plastico 0,90
S26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0,50
S27 | Fabricacién de productos metalurgicos basicos 0,50
S28 | Fabricacién de equipos eléctricos 0,50
S29 | Fabricacion de maquinaria y equipo 0,50
S30 Fabricacion de vehiculos automotores y remolques 0,50
S31 Fabricacion de muebles, colchones y somieres 0,50
S32 | Otras industrias manufactureras 0,50
S33 | Generacion y distribucién de energia eléctrica 1,00
S34 | Produccién y distribucién de gas, vapor y aire acondicionado 1,00
S35 Captacidn, tratamiento y distribucién de agua 1,00
S36 | Evacuacion y tratamiento de aguas residuales 1,00
S37 Construccién 0,25
S38 | Comercio al por mayor y al por menor 0,50
S39 | Mantenimiento y reparacion de vehiculos y motocicletas 0,50
S40 | Transporte terrestre y transporte por tuberias 0,50
S41 Transporte acuatico 0,50
S42 | Transporte aéreo 0,50
S43 | Almacenamiento y actividades complementarias al transporte 0,50
S44 | Actividades de correo y de servicios de mensajeria 0,50
S45 | Alojamiento y servicios de comida 0,10
S46 Informacién y comunicaciones 1,00
S47 | Actividades financieras y de seguros 1,00
S48 Actividades inmobiliarias 0,25
S49 | Actividades de servicios administrativos, profesionales y técnicas 0,25
S50 Administracion publica y defensa 1,00
S51 Educacion 0,75
S52 | Salud y servicios sociales 1,00
S53 Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 0,10
S54 | Actividades de hogares en calidad de empleadores 0,10

Fuente: célculos de los autores.
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Tabla 3. Formales e informales en aislamiento
(Cifras como porcentaje de total ocupados)

Informales aislados Formales aislados
Escenarios Ocupados en aislamiento (% del total de (% del total de
ocupados) ocupados)
0 Solo ocupados mayores de 70 afos 2,3 0,0
1 10% de total de ocupados 8,3 1,7
2 20% de total de ocupados 14,8 5,2
3 30% de total de ocupados 21,6 8,4
4 40% de total de ocupados 28,2 11,8
5 50% de total de ocupados 35,1 14,9
6 60 % de total de ocupados 42,0 18,0

Fuente: célculos de los autores.

Adicionalmente, la evaluacion del impacto econémico se lleva a cabo
para siete escenarios de medidas de aislamiento preventivo que difieren en el
porcentaje del total de ocupados afectados por estas restricciones. Se inicia
desde el escenario 0, en donde unicamente los trabajadores mayores de 70 afios
permanecen en aislamiento, hasta llegar al escenario 6, para el cual el 60 % del
total de ocupados (incluyendo los mayores de 70 afios) enfrenta restricciones
(tabla 3). Para el escenario 0, el aislamiento de solo los mayores de 70 afios
equivale a un 2,3% de ocupados con restricciones, donde aproximadamente
la totalidad forma parte del grupo de informales. En los escenarios del 1 al
6, se define un aumento gradual en el porcentaje del total de ocupados en
confinamiento desde el 10 % al 60 %.

A pesar de que no conocemos con precision el porcentaje de trabajadores
que se han visto afectados por las medidas de aislamiento en cada sector, pode-
mos aproximarnos a esta informacion usando datos de encuestas de hogares
publicados por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE)
durante los primeros meses del aislamiento. En particular, segiin el DANE (2020),
la variacién anual en la fuerza laboral en Colombia entre mayo de 2019 y mayo
de 2020 fue del -22,1%. Esta variacién estuvo explicada principalmente por
una reduccion en los ocupados en actividades de servicios como comercio y
reparacion de vehiculos, alojamiento y servicios de comida, construccion, y

actividades profesionales, inmobiliarias y de recreacion. Adicionalmente, el
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44,1 % del total de ocupados reportd haber experimentado una reduccién en
sus ingresos y actividad laboral (DANE, 2020). En general, estos datos revelados
por las encuestas son consistentes con la afectacién relativa de cada sector
que se asume en los factores de ajuste expuestos, asi como con los escenarios

considerados, desde el 10% hasta el 60% de ocupados en aislamiento.
b) Impacto econémico

Siguiendo los escenarios descritos, se calcula el impacto que generan las dis-
tintas medidas de aislamiento preventivo en la actividad econémica. La figura
1ilustra la pérdida econémica mensual para el agregado nacional, expresada
como porcentaje del piB. Como era de esperarse, el monto de las pérdidas
mensuales aumenta con el porcentaje de ocupados en aislamiento, desde el
0,5% del PIB en el escenario mas laxo hasta el 6,1 % del PIB cuando se alcanza

el 60% de ocupados en aislamiento.

7,0
6,1
6,0
5,5

5.0 4,8
@
[=9
E 40 4,0
Q
) 3,2
g 3,0
o
g
2

2,0

1,5
1,0
0,5
0.0 SE. T T T T
>70 afios 10 20 30 40 50 60

(porcentaje)

Figura 1. Pérdida econémica mensual del
agregado nacional (porcentaje del PIB)

Nota: incluye la pérdida de valor agregado por sector sin lo correspondiente
a impuestos menos subvenciones.

Fuente: célculos de los autores.

Para mayor detalle, la tabla 4 da cuenta de las actividades econdémicas
que mayor participacién tienen en la pérdida total para cada escenario en con-

sideracion. Iniciando en el escenario 0, la actividad con mayor participaciéon
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en la pérdida corresponde a la extraccién de petréleo crudo y gas natural.
Dado que los ocupados en aislamiento representan solo el 2,3% de toda la
poblacién ocupada en este caso (tabla 3), el impacto econdémico, aunque bajo
(0,5% del piB), se da principalmente a través de la caida del 25 % en las expor-
taciones totales, que se asume en la estimacién del modelo. La mineria resulta
mayoritariamente afectada debido a su participacién en las ventas al exterior
(DANE, 2020). Siguiendo el escenario 1, el sector de alojamiento y servicios
de comida es el que representa en este caso la mayoria de la pérdida con un
15,0% del total. Por su parte, en el escenario 2, la mayor participacién se la
llevan las actividades de servicios no esenciales, como las inmobiliarias y de
servicios administrativos, profesionales y técnicas. Estos dos sectores, junto
con la construccién, el comercio, y el sector de alojamiento y servicios de
comida, son los cinco con mayor participacién en la pérdida econoémica total
en este escenario. Este escalafon, que ubica en los primeros lugares de pérdida

econdmica a estos cinco sectores, se mantiene hasta llegar al escenario 6.

Tabla 4. Participacion sectores en pérdida total (porcentajes de pérdida total)

Esce- | Esce- | Esce- | Esce- @ Esce- | Esce- | Esce-
nario 0 | nario 1 | nario 2 | nario 3 | nario 4 | nario 5 | nario 6

Sectores
>70

o 10% 20% 30% 40% 50% 60%
afios

1 | Actividades inmobiliarias 47% | 9,4% | 15,5% | 14,6% | 13,6% | 12,7% | 12,0%

Actividades de servicios
2 | administrativos, profesionales | 9,2% |10,0% | 13,8% |12,8% | 11,7% | 10,8% | 10,1%
y técnicas

3 | Construccién 1,7% | 5,3% 12,2% | 11,5% | 10,8% | 10,1% | 9,6%

Comercio al por mayor y al

4 por menor 6,6% | 6,4% | 6,3% | 8,6% | 94% | 95% | 94%
5 ‘:\;‘r’i?g;‘emo y servicios de 35% 150%  9,0% 7.6%  6,6%  59%  54%

: B > 0 > 0 > 0 > 0 > 0 N 0 N 0
6 g;??:g‘;rrtteufgf;:re yUans- | go0, 34%  3,3%  44% | 47%  47%  4,6%
7 | Educacion 1,2% | 1,1% | 1,1% | 1,1% | 2,8% | 3,8% | 4,5%
8 Extraccion de petréleo crudo 15.9%  53% 2.9% 2.6%  2.5% 2.8% 3.7%

y gas natural

9 | Agricultura 74% | 4,4% | 2,6% | 2,4%  2,5% | 3,2% | 3,7%
10 Actividades financieras y de 3.2%  3.3%  3.6% 3.8% 3.8% 3.8% 3.7%

seguros
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Esce- | Esce- | Esce- | Esce- @ Esce- | Esce- | Esce-
nario 0 | nario 1 | nario 2 | nario 3 | nario 4  nario 5 | nario 6

Sectores
>70

o 10% 20% 30% 40% 50% 60%
anos

Actividades artisticas, de

11 .. L.
entretenimiento y recreacion

0,7% | 7,2% | 4,3% | 3,6% | 3,1% | 28% | 2,5%

Fabricacion de otros produc-

12 X s
tos minerales no metalicos

1,2% | 2,0% | 3,5% | 3,1%  2,8% | 2,6% | 2,4%

13 | Informacion y comunicaciones | 2,3% | 2,4% | 2,2% | 2,3% | 2,4% | 2,3% | 2,3%
14 | Ganaderia y caza 23% | 1,9% | 1,2% | 1,1% | 1,3% | 1,7% | 1,9%

15 | Salud y servicios sociales 1,4% | 1,3% | 1,3% | 1,4% | 1,5% | 1,6% | 1,7%

Fabricacién de sustancias quimi-

16 cas y productos farmacéuticos 8.2% | 15% | 10% | 10% | 11%  1,3% | 1,6%
17 S:;Zrizc;f’g‘cz’rfci:t”bucwn de | 15%  12% 1L1%  12% | 1,3%  13%  14%
18 E?:’;‘;i‘;ff‘; i‘;g;"d‘iu;ﬁ;‘?: 12%  07% 08% 12% 13%  13% 13%
19 Almacenamiento y actividades 19%  1.0%  09% 1.3% 13% 13%  1.2%

complementarias al transporte

20 | Extraccion de carbén y lignito | 5,0% | 1,6% | 0,8% | 0,8%  1,0% | 1,1% | 1,2%

Fabricacion de productos de la

2 refinacion del petroleo

2,0% | 1,0%| 08% | 09% | 10%| 1,1% 12%

Fabricacion de productos

22 A .
metalurgicos basicos

1,9% | 0,9% | 09% | 0,9%  1,0% | 1,0% | 0,9%

Actividades de hogares en

23 calidad de empleadores

0,3% | 25% | 1,5%  13%| 1,1% 10% | 09%

Elaboracion de bebidas y elabo-

24 racion de productos de tabaco

0,5% | 1,2% | 08% 07% | 0,7%  08% | 0,9%

Mantenimiento y reparacién

25 de vehiculos y motocicletas

0,8% | 0,5% | 06%  08% | 09% 09%  09%

Fuente: célculos de los autores.

En relacion con la distribucién regional de la pérdida,’ esta se encuentra
influenciada por el aporte de cada departamento a la actividad econdémica
nacional. Bogota, Antioquia y Valle del Cauca, que representan gran parte

de la actividad econémica nacional, aparecen también con el mayor aporte a

" Ladistribucion regional de la pérdida corresponde a la participacion que tiene cada depar-
tamento en la pérdida total nacional.
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la pérdida total. Estas tres entidades territoriales responden por cerca de la
mitad de las pérdidas econémicas que producen las medidas de aislamiento

preventivo en el pais (figura 2).

Participacién en pérdida total

[J 0,0-5,1
5,1-10,1
10,1-15,1

15,1-20,1

HE DO

20,1-25,2

Figura 2. Participacion departamentos en la pérdida total (escenario 6, porcentajes)

Fuente: elaboracion de los autores.
¢) indice de vulnerabilidad

Finalmente, se construye un indice de vulnerabilidad que analiza la parti-

cipacién de cada departamento en la pérdida econémica con relacion a su
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participacion en el valor agregado de la economia.® La figura 3 muestra el

panorama de vulnerabilidad por regiones para el escenario 6.

fi

Grado de vulnerabilidad
[] Baja

Media-baja

Media

Media-alta

EEDODQO

Alta

Figura 3. Indice de vulnerabilidad por departamentos
(escenario 6, porcentajes)

Fuente: elaboracion de los autores.

8 El indice de vulnerabilidad se computa como el cociente entre la participaciéon de cada
departamento en la pérdida total nacional (P) y su participacion en el valor agregado
nacional (VA ). Ademas, para obtener un indice entre 0 y 1, el cociente resultante se
reescala usando los valores minimos y maximos observados de la siguiente forma:
P an[&] L

VA, VA, VA,

/

MAX Ly — MIN
VA,

d
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Los patrones observados dependen principalmente de la participacién
que tienen los sectores mas afectados en la economia de cada territorio.
Aparecen como los departamentos mas vulnerables: Antioquia, Boyacd, San
Andrés, Santander y Valle del Cauca. Estos cinco departamentos cuentan
con una elevada participacion de las actividades de servicios no esenciales y
comercio dentro de sus economias. Ademas, son aquellos donde los ingresos
de ocupados en aislamiento preventivo representan una mayor proporcién de
los ingresos laborales totales. Esto sucede en mayor medida en San Andrés, en
donde, para el escenario 6, este porcentaje es del 58,2 %. Lo anterior, ademas
de representar una caida en las actividades economicas del departamento,

conlleva un menor consumo de los hogares.

Conclusiones

Este documento es una primera aproximacion al impacto econémico regional y
sectorial que podria generar el aislamiento preventivo decretado por el gobierno
nacional en el marco de la pandemia del Covid-19. El analisis se realiza utili-
zando un modelo insumo-producto regional, que permite analizar choques de
oferta y demanda a través de la matriz de consumos intermedios y la demanda
final. De igual manera, esta metodologia permite tener en cuenta las relaciones
intersectoriales para determinar efectos agregados en el producto. A partir de
la creacién de unos escenarios de aislamiento de los empleados actuales en
los distintos sectores, se determina el cambio en el producto como resultado
del confinamiento de esa mano de obra frente al estado inicial.

Algunos de los mensajes principales del estudio son: i) las pérdidas eco-
nomicas varian entre $4,6 billones y $59 billones por mes de acuerdo con los
escenarios de aislamiento considerado, cifras que representan entre el 0,5% y el
6,1% del PIB nacional; ii) la rama econémica més afectada por las pérdidas son
los servicios, donde se destacan alojamiento y servicios de comida, servicios
inmobiliarios, servicios administrativos, actividades profesionales y técnicas,
construccién y comercio; iii) Bogotd, Antioquia y Valle del Cauca registran el
mayor aporte a la pérdida total nacional a través de los distintos escenarios
considerados; y iv) los departamentos mas vulnerables al aislamiento son

Antioquia, Boyacéa, San Andrés, Santander y Valle del Cauca.
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