Boletin
} Economico
Regional

[V trimestre de 2015

Costa Caribe

Bolivar / Atlantico / Coérdoba / Cesar /

®
o oo ® Magdalena / La Guajira /
(X X ) o0

0000 o060 P4 Sucre / San Andrés




FECHA DE PUBLICACION: marzo de 2016.

PALABRAS CLAVE DEL BOLETIN ECONOMICO REGIONAL: Mineria, industria, turismo, vivienda,
desempleo.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al
Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.



VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

TABLA DE CONTENIDO

PANORAMA ECONOMICO ...uvuuneiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeeieeeeeeeieee e e et eeeeeens 3
AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA ...vueeeeiiieeeeeeeieeeeeeeeieee e 4
IVINERIA .ottt e e e e eavaans 10
] T ] 14
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA ... .ttt e
CONSTRUCCION ...ttt eeeiiiee e et e e e e e et e e e e e e aae e e e e eaaaaeeeeaens 16
COMERCIO Y TURISMO «.evtiieiiiie e et e e et e et e e e e e eaannes 20
TRANSPORTE ..ttt e et e et e e e e e eee e e e e e e e e et e e e e eeaaeeeeeees 24
SISTEMA FINANCIERO . ..ttt ettt e e et e e e e et e e
COMERCIO EXTERIOR .. tttuettieeitieeitieeeteesteesieestneseanesannessnnessnnessnnesses 27
MERCADO LABORAL .....cvttiiiieeete ettt e e e et e et e et e et e e eeaas 31
PRECIOS. . vttt ettt e et e e e e araans 34
OTRAS VARIABLES ECONOMICAS™® ...ttt i

* En el Boletin Econdmico Regional Caribe no hay informacion disponible para estos capitulos en la presente
publicacion.



PANORAMA ECONOMICO

Las principales actividades econémicas de la region Caribe mostraron senales de
desaceleracion durante el dltimo trimestre 2015, consecuencia de la baja
evolucién en la produccién industrial regional junto con los resultados negativos de
sectores claves en la Regién como son la mineria, la construccién y el comercio
interno, que contrarrestaron los buenos desempenos exhibidos por el
agropecuario, el turismo y el transporte aéreo. El comercio externo regional, sigui6
contrayéndose consecuencia de las caidas tanto en las exportaciones como las
importaciones, las primeras en mayor grado. Por su parte, el indice de Precios al
Consumidor (IPC), conservd su tendencia al alza registrada a lo largo del ano,
mientras que la tasa de desempleo mantuvo los mismos niveles presentados un afno
atras.

La actividad industrial registré un crecimiento anual de 0,1%, con ello mantuvo once trimestres
consecutivos con resultados positivos pero mostrando sefiales de desaceleracion. Durante el periodo
de estudio, la fabricacion de minerales no metélicos y otras manufacturas fueron las que impulsaron
la produccién industrial regional. El transporte por via aérea, continué como una de las actividades
con mayor dinamica de crecimiento en la Region, efecto de avances importantes tanto en el
movimiento de pasajeros (nacionales e internacionales) como en el movimiento de carga nacional.
Similar comportamiento experiment6 el turismo regional, evidenciado en el incremento de las tasas
de ocupacion hotelera, especialmente en Magdalena, San Andrés y Cartagena. Por su parte, el sector
agropecuario, mostré un desempefio positivo, generado por el aumento en el sacrificio de ganado,
tanto bovino como porcino, el incremento en la produccién de huevo y el registro de mayores
niveles de abastecimiento, esto a pesar de lo observado en la produccion de carne de pollo, que
exhibid una reduccion.

Los resultados negativos se presentaron en actividades como la mineria, consecuencia de la
contraccion en la explotacion de carbén y niquel, afectados por la demanda externa, la construccién
efecto de la disminucion en el area licenciada para vivienda, en especial la dirigida a la de interés
social (VIS), y el comercio interno por cuenta de la caida general en las ventas reales.

El comercio externo regional, continu6 debilitdindose por efecto de las menores ventas externas de
productos tanto tradicionales como no tradicionales, a la vez que la caida de las importaciones fue
consecuencia principalmente, de la reduccion en las compras externas de materias primas para la
industria y de combustibles y lubricantes.

Por su parte, los precios continuaron la tendencia alcista exhibida a lo largo del afio, influenciada
por los efectos del Fendmeno del Nifio y la fuerte devaluacion del peso frente al délar. Por ultimo, la
Region mantuvo los mismos niveles de desocupacion registrados un afio atrds, aunque la
informalidad continud creciendo.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

Durante el cuarto trimestre de 2015, y de acuerdo con cifras suministradas por el Departamento
Nacional de Estadisticas (DANE), el sacrificio de ganado vacuno en la regién Caribe fue de 198.521
cabezas, lo que significd un incremento de 10,8% con respecto a lo registrado en igual trimestre de
2014. En cuanto al sacrificio de ganado porcino, se contabilizé un total de 30.017 unidades, superior
en 14,3% a igual trimestre del afio anterior (Cuadro 1). Por su parte, en el pais se sacrificaron
1.033.218 reses, y 1.076.001 unidades de ganado porcino, con un aumento de 3,9% y 15%
respectivamente, siendo Antioquia el departamento que liderd estas operaciones.

La region Caribe particip6 con el 19,2% del sacrificio de ganado vacuno en el total nacional, y con
el 2,8% del ganado porcino, concentrandose el 36,7% y 98,7% de estas operaciones,
respectivamente, en el departamento de Atlantico.

El sacrificio de ganado vacuno crecio en la mayoria de los departamentos de la region Caribe, en el
cuarto trimestre de 2015, excepto en Magdalena, Cdrdoba y La Guajira, siendo mas acentuado el
descenso en este ultimo. Caso contrario sucedidé con el sacrificio de ganado porcino en el que
Atlantico fue el Unico departamento de la region que registr6 aumento. La mayor reduccion se
presentd en Cesar, que mermo el sacrificio de esta especie en un 99,3%, con relacion a lo registrado
el cuarto trimestre de 2014.



Cuadro 1
Region Caribe. Sacrificio de ganado vacuno y porcino

(crecimiento anual ) Porcentaje
Departamentos 2014 2015

I ] i v | 1] n v

Ganado vacuno
Atlantico 71 17 01 188 106 112 301 232
Bolivar 04 -149 -120 -90 -9,0 15 3,0 4,6
Cesar 47 -326 -257 -356 -43,4 94 157 275
Cordoba -79 -293 58 -24 44 7,6 3,0 -1,8
La Guajira 215 -200 31,3 0,5 123 12,7 -214 -7,8
Magdalena 56 -11 -10 53 48 22 -40 -4,4
Sucre 18,7 -164 -171 147 27 191 316 22,2
Regién Caribe -05 -188 -63 -102 -1,8 86 131 10,8
Total nacional 52 -84 -24 -25 49 -13 21 39
Ganado porcino

Atlantico 6,2 7,0 77 166 232 0,2 21 15,9
Bolivar 1791 510 -340 -237 -257 -318 -383 683
Cesar -295 -31,3 -111 -459 -69,7 983 -949 -993
Cordoba =729 -392 -498 -21.2 1294 47 -312 0,0
La Guajira - - - - - - - -
Magdalena -3,5 95 350 -295 -648 -546 -565 -282
Sucre -61,1 -188 -432 -830 -905 -846 -905 -100,0

Regién Caribe 3,6 5,4 57 144 214 -19 -04 14,3
Total nacional 26 09 71 116 11,1 93 129 15,0
- Indefinido.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Segun cifras de la Federacion Nacional de Avicultores de Colombia — Fenavi, en el cuarto trimestre
de 2015, la produccién de carne de pollo en la region Caribe fue de 37.048 toneladas, lo que
representd una disminucion de 4,8% con relacion a la cantidad registrada en igual trimestre de 2014,
a su vez, significd un aumento en la produccion de 2,0% con respecto a la cifra del trimestre
anterior. Dentro del total nacional la region particip6 con el 10,0%, siendo Atlantico y Bolivar, en su
orden, los departamentos de la Region con la mayor representatividad (35,2% y 33,9%
respectivamente), caso contrario sucedié con La Guajira que contribuyo con el 0,6%, aunque su
produccidn se incrementd en 67,5% con respecto al resultado obtenido entre octubre y diciembre de
2014, y en 11,2% con relacion a lo registrado en el trimestre inmediatamente anterior.

La produccion de huevo, en los ultimos tres meses de 2015, totalizé 150.836.581 unidades, de las
cuales el 46,0% se dio en el departamento de Atlantico seguido de Cérdoba (16,0%) y Magdalena
(11,7%). EI menor volumen de produccion recayo en el departamento de La Guajira (0,5%), vy el
mayor incremento se presentd en Cordoba al producir 9,7 millones de unidades mas que las
originadas en igual periodo de 2014. Sucre fue el Unico departamento de la Region que por cuarto
trimestre consecutivo arrojo resultado negativo (Cuadro 2).



Cuadro 2
Region Caribe. Produccion de pollo y huevo

(crecimiento anual) Porcentaje
Departamentos 2014 2015

I I " v | 1 1 v

Pollo
Atlantico -157  -121 114 216 14 -106 -150 -204
Bolivar 101,5 97 55 -08 38 212 140 9,9
Cesar 200 -472 429 -102 -131 959 410 206
Cordoba 126 106 364 194 -5,8 63 -7,1 -259
La Guajira 333 68 -154 312 191 1397 1773 672
Magdalena 277 -199 287 -78 316 1626 1488 100,1
Sucre 1241 1028 473 27,3 244 372 254 204
Region Caribe 16,3 -1,0 120 118 26 117 -0,4 -4,8
Total nacional 53 9723 5,2 91 9,0 7,6 2,0 12
Huevo

Atlantico 16,9 30 238 324 115 159 188 256
Bolivar 204 134 129 247 20,7 257 255 56,3
Cesar -04 -16 138 218 253 304 257 409
Cordoba 30,1 19 -112 -88 273 464 608 66,6
La Guajira - - - - - 549 173 30
Magdalena -2,2 -06 55 -83 9,1 06 11,7 107
Sucre 2300 1070 335 25 -529 -581 -60,6 -41,6
Region Caribe 35 183 152 126 -35 -0,1 39 16,0
Total nacional 5,6 45 30 14 15 2,3 57 118
- Indefinido.

Fuente; DANE; célculos del Banco de la Republica.

Para el cuarto trimestre de 2015, y acorde con informacion suministrada por el Observatorio de
Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano, el nimero de cabezas
de ganado vacuno en pie de primera calidad comercializado por los departamentos de Cdrdoba y
Sucre fue de 114.505 unidades, con un incremento de 12,9%, con respecto a lo registrado en igual
trimestre de 2014. Este aumento fue mas representativo en el departamento de Cordoba, que
comercializ6 6.834 unidades méas que las vendidas entre octubre y diciembre de 2014 (Grafico 1).
Octubre fue el mes del trimestre, para ambos departamentos, con el mayor nimero de reses
vendidas, con un total de 43.107 unidades, y diciembre el mes con la menor comercializacion.



Gréfico 1
Cordoba y Sucre. Cantidades comercializadas de ganado vacuno en pie
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! Comprende la suma de macho y hembra de levante, macho y hembra gordo, y macho preceba.

Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano
(OPCA); célculos del Banco de la Republica.

ABASTECIMIENTO

Durante el cuarto trimestre de 2015, el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del
Sector Agropecuario-Sipsa, reportd que el ingreso de alimentos por la central de abastos
(Granabasto) y el centro de acopio Barranquillita de la ciudad de Barranquilla, fue de 101.378
toneladas (ton), lo que significd un incremento de 43,2% con respecto a lo registrado en igual
trimestre de 2014. EIl centro de acopio de Barranquillita, aport6 el 76,8% del total abastecido.
Noviembre fue el mes con el mayor volumen de abastecimiento, con un total de 35.289 (ton), siendo
los articulos pertenecientes a otros grupos® y procesados, los de mayor provision.

El méas alto porcentaje de alimentos ingresados continua siendo el de otros grupos (36,6%), que se
ha mantenido durante los ultimos tres trimestres como el de mayor provision, esta categoria ademas
registrd la mas alta variacion (77,1%), frente a lo reportado entre octubre y diciembre de 2014. Este
buen comportamiento es explicado por la mayor demanda de granos y huevos?, que en muchos
hogares reemplaza a la carne de res, cerdo y pollo; y a los alimentos procesados como las bebidas
lacteas procedentes principalmente de Bogota.

Y Incluye cereales, granos, procesados, lacteos y huevos.
2 Informacion tomada de Boletin Mensual de Abastecimiento de Alimentos-Sipsa No. 38 emitido por el DANE.
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Le sigue el grupo de frutas (24,1%), favorecido por el mayor ingreso de tomate de arbol, y banano,
continuo del grupo de tubérculos, raices y platanos (23,8%), y en ultimo lugar estan las verduras y
hortalizas (22,1%), que favorecen su participacion al mayor acopio de arveja verde en vaina y
pimenton, aunque este Ultimo grupo se vio afectado por las fuertes heladas, lo cual hizo que sus
precios se incrementaran®(Gréafico 2).

Gréfico 2.
Barranquilla. Abastecimiento de alimentos por grupos
(toneladas)
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! Incluye cereales, granos, procesados, lacteos y huevos.
Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.

En Colombia, durante el cuarto trimestre de 2015, el abastecimiento de alimentos ascendio a
1.165.325 (ton), siendo Bogota la region con el mayor abastecimiento, pero Barranquilla la zona, de
las 11 centrales que suministran informacion, que mostré el incremento més alto al recibir 30.566
(ton) méas que las registrada entre octubre y diciembre de 2014. Caso contrario sucedid con las
centrales de Cali, Medellin, Bucaramanga y Villavicencio que registraron decrecimientos.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

El Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), concedid créditos en la region
Caribe por valor de $238.314 millones en el cuarto trimestre de 2015, cifra inferior en 7,1% a la
registrada en igual periodo del afio anterior, afectado principalmente por la contraccion en los
créditos otorgados al departamento de Bolivar (Cuadro 3).

En el &mbito nacional el monto situado en la region Caribe representd el 10,5%, del total de créditos
concedidos, siendo Bogota, la zona con el mayor monto adjudicado (18,9%), seguido de los
departamentos de Antioquia (13,7%) y Valle del Cauca (12,7%).

3 Informacion tomada de Boletin Mensual de Abastecimiento de Alimentos-Sipsa No. 38 emitido por el DANE.



De las distintas modalidades de créditos, la destinada a sustitucion de cultivos represento el 63,8%
del total de préstamos otorgados en la region Caribe, manteniéndose como la de mayor demanda, a
pesar de haber disminuido 15,4% al compararse con lo registrado en igual trimestre de 2014.

Con respecto a los créditos de redescuento®, durante el periodo de estudio, en la region se
concedieron préstamos por $85.444 millones, que representaron el 35,9% del total de créditos
adjudicados a nivel regional. Por Gltimo, estan los créditos agropecuarios, que a diferencia de las dos
modalidades anteriores mostraron crecimiento de 240,7%, siendo nuevamente el departamento de
Magdalena el mayor beneficiario al recibir el 41,8% del total de créditos agropecuarios concedidos
en la region.

Cuadro 3
Region Caribe. Créditos otorgados por Finagro
(crecimiento anual) Porcentaje
Departamento 2014 2015

I 1l 11l v I ] 11l v
Atlantico -32,3 -8,2 18,5 9,5 70,3 1744 -148 92,8
Bolivar 67,8 -6,3 18 1465 -59,5 20,2 -92 518
Cesar 21  -66,2 194 -36,6 -7 111 -144 -187
Cérdoba 8,1 52 255 134 -7,1 -20,3 38 -155
La Guajira -33,3 83 213 -6,3 135 -532 -344 559
Magdalena 233 -219 12,8 12,1 -230 413 -7,6 58,9
Sucre -131 296 9,8 -1,2 52 -122,7 -8,8 56
San Andrés -16  -204 53 306 333 -413 -85 -667

Total Region Caribe 73 -249 2,2 16,1 16,1 1694 -85 -7,1

Fuente: Fianagro; calculos del Banco de la Republica.

4 Es una linea de crédito destinada a financiar el capital de trabajo y la inversion requerida para el desarrollo y expansion de la
actividad agropecuaria, en las fases de produccién, transformacion primaria y/o comercializacion. Finagro, como entidad de
redescuento, se encarga de entregar recursos a los bancos y demas instituciones financieras, que cumplen el papel de intermediarios,
para que dichos recursos le sean otorgados exclusivamente a clientes del sector agropecuario, teniendo en cuenta las normas
establecidas por los estamentos gubernamentales. Estas lineas de créditos estan dirigidas a personas naturales con negocio Y juridicas,
comercializadoras y/o procesadoras de productos de origen agropecuario que tengan experiencia en la actividad y que se clasifiquen
como pequefio, mediano y gran productor. Tomado de la pagina web del Banco Davivienda, el dia 26 de agosto de 2015.
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Il. MINERIA

CARBON

Acorde con la informacion de la Agencia Nacional de Mineria (ANM), en el cuarto trimestre de
2015, la produccidon de carbdn en la regién Caribe alcanzd 18,4 millones de toneladas (ton), lo que
representd una caida de 6,7% respecto a igual periodo del afio anterior (Cuadro 4). Este resultado
matiz6 el leve aumento experimentado por la produccion carbonifera regional del trimestre
inmediatamente anterior, luego de cuatro periodos consecutivos registrando variaciones negativas.
El departamento de La Guajira fue el que evidencidé la mayor contraccién, especificamente en los
proyectos del area de La Comunidad y Patilla. Los analistas afirman que entre otras causas de este
bajo desempefio se cuentan: la sequia por el Fendmeno del Nifio, que obliga a bajar el ritmo de la
operacion, el retraso de proyectos, como el de Arroyo Bruno, los bloqueos en las vias y en la linea
férrea que afectan la eficiencia de la operacion, lo cual impide el transporte del personal para operar
e imposibilita que el carbén llegue a tiempo a Puerto Bolivar para cumplir los compromisos
comerciales®.

Igualmente afecta la devaluacion del peso colombiano frente al délar que por un lado compensa
parcialmente la caida del precio, pero al mismo tiempo impacta de manera negativa porque cerca del
50% de los componentes de la produccion son importados y se encarecieron en la misma
proporcion, adicionalmente el estudio del gobierno para adelantar una reforma tributaria que podria
reducir los margenes de utilidades para los accionistas, junto con una posible negociacién de la
Convencién Colectiva con los diversos sindicatos existentes, que crean un clima de tension y
dificulta los ajustes®.

Cuadro 4

Regién Caribe. Produccion de carbon

(crecimiento anual ) Porcentaje

2014 2015 Produccion Participacion

Departamento en miles de  porcentual
| ] 11 v | 1 1 \Y toneladas  IVtrim 2015

La Guajira 96,5 -3,8 -23,0 -14,9 0,7 1,7 41 -12,7 8.046,8 40,4

Cesar 15,8 9,5 22,9 -6,4 -10,4 -3,0 0,9 -15 10.357,5 52,0

Cérdoba - 160,4 - -100,0 - -100,0 -100,0 -100,0 0,0 0,0

Regién Caribe 38,1 3,6 -0,5 -10,1 -6,0 -1,2 1,6 -6,7 18.404,4 92,4

- Indefinido.

Fuente: Agencia Nacional de M ineria; calculos del Banco de la Republica.

La produccion nacional cayo 6,3% y evidencié igual comportamiento que la region Caribe .Cabe
sefialar que el 92,4% del total de la produccion de carbdn del pais se extrae del Cesar y La Guajira,
por lo que en general esta regidbn marca la tendencia nacional. También se destacaron las
reducciones en la produccion del mineral en Boyaca y Norte de Santander.

5Tomado de revista de logistica, http://revistadelogistica.com/actualidad/el-entorno-complejo-para-el-carbon-colombiano-en-2016/ el
dia 7 de marzo de 2016.
6 IDEM.
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En el balance anual la produccion nacional cerré con 85,5 millones de ton , lo que significd una
reduccion de 3,5% con respecto a 2014. EI 2015, estuvo marcado por los bajos precios del mineral
en el mercado, el cual en promedio durante el afio estuvo alrededor de los US$ 52,2 por ton
(Grafico 3), la suspensién del paso en Bosconia del tren de Fenoco, y el cierre de la frontera con
Venezuela, no obstante las cifras registradas son superiores al promedio de produccién de Colombia
en los ultimos cinco afios que es de 84,8 millones ton anuales.

Las expectativas para 2016 son de mejoras en el sector, Silvana Habib Daza, presidenta de la ANM
afirmé “Estamos seguros de que a pesar de las dificultades, las cifras muestran una industria minera
solida, y decidida a seguir aportando al desarrollo del pais. La Agencia Nacional de Mineria trabaja
de la mano con nuestros mineros para impulsar el sector, destrabar muchos de los tramites
pendientes, modernizar los procesos frente a la ANM, y enfrentar eficientemente la crisis que
atraviesa el sector extractivo.”’

Por su parte las exportaciones de carbon desde la region Caribe, para el Gltimo trimestre de 2015
sumaron 16,5 millones de ton, esta cifra significé una disminucion del 19,0% con respecto al ultimo
trimestre del afio anterior (Gréafico 3), en términos monetarios representd menores ventas externas
del orden de los US$589,0 millones FOB. Por pais de destino, Holanda, Turquia, Estados Unidos y
Espafia fueron, en su orden, los principales destinos de las exportaciones de este mineral, los cuales
en conjunto contribuyeron con el 52,4% del total®. Un aspecto a tener en cuenta es la pérdida de
participacion que ha venido experimentado el mercado estadounidense, el cual es atribuido
especialmente al impulso que este le ha venido dando el uso del shale gas®, el cual es un sustituto
directo del carbon, y se confirma con la demanda de gas que super6 en marzo de 2015 a la demanda
del carbon en ese pais®.

" Tomado de la pagina web de Agencia Nacional de Mineria,

http://www.anm.gov.co/?q=anm_revela_cifras oficiales de_produccion_en_2015, el dia 4 de marzo de 2016.

8 Datos suministrado por DANE-DIAN.

% Gas natural de pizarra, gas de esquistos o shale gas: El gas natural es un gas compuesto principalmente por metano que se lleva
extrayendo desde hace siglos, aunque sélo con la industrializacién ha tenido una explotacion masiva. Lo que se conoce como
explotacién convencional de gas natural consiste en lo siguiente: el gas natural normalmente estad atrapado en bolsas de roca porosa
(como una esponja) a mucha presion, las cuales basta perforar hasta llegar a la bolsa, cuando la bolsa se pincha el gas fluye hacia
arriba por la diferencia de presion. Este gas, como se ve es relativamente fécil de extraer, basta con perforar hasta la profundidad de la
bolsa, que suele estar a unos pocos cientos de metros bajo tierra.

10 Tomado de revista de logistica, http://revistadelogistica.com/actualidad/el-entorno-complejo-para-el-carbon-colombiano-en-2016/
el dia 7 de marzo de 2016.
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http://www.anm.gov.co/?q=anm_revela_cifras_oficiales_de_produccion_en_2015

Grafico 3
Region Caribe. Carbon, producciony precio promedio
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Fuente: Indexmundi-colombia; calculos del Banco de la Republica.

OTROS MINERALES

Durante el Gltimo trimestre de 2015, la produccion de niquel en el departamento de Cdérdobal!
reportd una caida de 16,5% al pasar de producir 10.520 ton, en 2014 a 8.781 ton en 2015, lo que
equivale a 1.773 ton menos (Gréafico 4). Lo anterior es consecuencia en buena medida a la crisis de
precios internacionales del mineral y a la disminucion del tenor'?, en cuanto a este Gltimo aspecto el
presidente de Cerro Matoso, expreso lo siguiente: “este comportamiento estd relacionado con la
disminucion del grado del niquel que se obtiene. Antes por cada tonelada de tierra extraida se tenian
30 kilos de niquel, hoy la relacion es de 14. En cualquier operacion extractiva los mejores minerales
se sacan al principio”. El funcionario explica que las finanzas de la compafiia, se han visto afectadas
en buena parte por la baja cotizacion en bolsa del mineral, el cual ha caido un 43%, a la vez la
menor demanda que experimenta este mineral en el mundo, especialmente desde China®®,

11 La explotacion del Ferroniquel es realizada en los municipios de Montelibano y San Jose de Ure,
2 Tomado de revista de logistica, http://revistadelogistica.com/actualidad/el-entorno-complejo-para-el-carbon-colombiano-en-2016/

el dia 7 de marzo de 2016.
13 Entrevista realizada por el diario La Republica, el dia 23 de febrero de 2016.
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Gréfico 4
Region Caribe. Produccion de Niquel
(crecimiento anual)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a las ventas externas de niquel, durante el cuarto trimestre de 2015 estas totalizaron
29.386,9 ton, lo cual significdé una reduccion del 10,5% con respecto al Gltimo trimestre del afio
anterior, a su vez las exportaciones expresada en dolares, se contrajeron 49,0%, al pasar de
US$150,9 millones FOB a US$76,9 millones FOB. Por pais de destino China, a pesar de haber
reducido sus compras en 33,4%, se mantuvo como el principal receptor del 31,6% de las
exportaciones de este mineral, seguido de Corea del Sur (12,0%), India (10,7%) y Singapur
(10,7%).

Por su parte, la produccion regional de oro y plata crecieron 19,4% y 43,3% al ser comparado con
igual trimestre de 2014, la produccion de oro totaliz6 1.443.517 gramos (gr), y la de plata ascendio a
119.621 gr. En ambos casos el departamento de Bolivar y en especial la extraccion originada en el
municipio de Simiti, fue la que impulso el buen desempefio de la extraccion de estos minerales en la
Region.

Por Gltimo, la produccién de sal marina en la Region registrd una produccion de 20.336 ton,
realizada Unicamente en el departamento de La Guajira, dado que no se presentaron registros desde
el departamento de Bolivar (Cuadro 5). Cabe destacar, que en el Gltimo trimestre de 2014 no se
registro produccion de este mineral en la Region.
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Cuadro 5
Region Caribe. Produccion de metales preciosos y sal
Cuarto trimestre

(unidades)
Oro Plata Sal
.. Variacion .. Variacion .. Variacién
Departamento  Produccion Produccién Produccién
(gramos) porcentual (gramos) porcentual (toneladas) porcentual
Anual Anual Anual
Bolivar 1.299.535 12,4 115.150 40,1 0 -
Cordoba 143.982 173,2 4471 2452 0 -
La Guajira 0 - 0 - 20.336 -
Region Caribe  1.443.517 194 119.621 43,3 20.336 -
- Indefinido.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la RepUblica.

[11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

El sector fabril en la regidn Caribe, excluyendo la refinacion del petréleo, presentd un crecimiento
real de 0,1% en la produccién y de 1,0% en las ventas, durante el cuarto trimestre de 2015. De igual
forma, el personal ocupado aumentd en 3,3% y mejord su dinamica con respecto al trimestre
anterior (Grafico 5). En el acumulado enero a diciembre, la produccién y las ventas de la industria
nacional, sin la refinacion del petroleo, aumentaron en 1,1% y 0,9%, respectivamente, segin la
Encuesta de Opinion Industrial Conjunta (EQIC)*.

La produccion en la Region disminuy6 su ritmo de crecimiento con respecto al trimestre anterior y
registré el desempefio mas bajo en los ultimos once periodos de crecimiento continuo. Caso similar
se presentd en las ventas, en este caso durante los Gltimos seis trimestres, de los cuales es el tercero
con desaceleracion continua.

1 Informe de la Encuesta de Opinién Industrial Conjunta, disponible en:
http://www.andi.com.co/SitEco/Documents/Informe%20EOIC%20Diciembre%202015.pdf revisado el 3 de marzo de 2016.
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Grafico 5

Region Caribe. Produccién industrial, ventas totales y personal ocupado
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa Marta.
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

La fabricacién de minerales no metalicos y otras manufacturas contribuy6 en gran parte con el
crecimiento de la produccion®®. Las quimicas basicas fueron las de mayor freno al impulso de la
manufactura regional, con una contribucion al crecimiento negativa de 4,3 puntos porcentuales (pp).
Esta agrupacion industrial cayé por segundo trimestre consecutivo y al igual que la conservacion de

carne y pescado y otros productos alimenticios fue la de mas bajo desempefio en 2015 (Cuadro 6).

Por otro lado, el impulso del personal ocupado provino principalmente del renglon de otras
manufacturas. Lo anterior a causa del aumento en el personal obrero, en especial de los temporales.

15 Otras manufacturas incluye: productos de tabaco; curtido y preparado de cueros, calzado, articulos de viaje, talabarteria; productos
de madera (excepto muebles); papel, cartén y sus productos; edicién, impresion y reproducciones de grabaciones; productos de
caucho; vidrio y sus productos; metaltrgicos basicos; productos elaborados de metal; maquinaria y equipo no clasificado previamente

(ncp); maquinaria y aparatos eléctricos ncp; instrumentos médicos, épticos y de precision; vehiculos, carrocerias, partes y piezas;
otros tipos de equipos de transporte; y muebles y otras industrias manufactureras ncp.
15



Cuadro 6

Region Caribe. Industria, produccion real
(crecimiento anual y contribucion)

Porcentaje
2014 Afio 2015 Afio Contribucion a la
Agrupacion industrial variacion anual de
| I nm v 2014 |1 IV 2015 produccion real
Total 29 18 2,9 52 32 43 11 20 01 19 01
Conservacion de carne y pescado  -43 -125 -15 -21 -51 53 90 -74 -73 -46 -0,4
Bebidas 8,3 8,3 53 25 49 41 -14 18 87 33 0,8
Otros productos alimenticios 13,7 6,3 56 20 59 -85 -121 45 59 77 -0,5
Textiles y confecciones 2,1 46 155 -04 44 111 89 138 189 131 0,3
Quimicas basicas 0,0 21 41 122 46 00 24 -79 -129 -46 -4.3
Otros productos quimicos 01 -98 -116 -81 -74 116 116 76 60 92 0,7
Productos de plastico 11 8,5 13 88 49 172 36 129 128 116 0,6
Minerales no metalicos 52 99 193 -101 61 -58 -11,7 88 180 2,3 1,2
Otras manufacturas 6,4 6,0 42 219 96 137 58 16,5 85 111 15

Nota: la regién Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa Marta.

Fuente: MTM R DANE; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

El area aprobada para construccion en la region Caribe sumé 1.105.728 metros cuadrados (m?),
entre octubre y diciembre de 2015. Esta cifra significo una reduccion en el metraje licenciado de
14,3% respecto a igual periodo del afio anterior, comportamiento determinado principalmente por el
destino de vivienda que disminuyo en 28,4% mientras que el segmento de otros destinos reportd un
aumento de 36,6% (Gréfico 6). En contraste, el total nacional presentd un incremento anual de
25,2% llegando a 6,7 millones de m? aprobados para todos los destinos.

En vivienda, la caida fue méas acentuada en la de interés social (VIS) con un descenso del 56,0% en
tanto que la diferente a interés social (No VIS) tuvo una disminucion del 12,9%%°. Por su parte el
incremento observado en el segmento de otros destinos fue impulsado por las variaciones positivas
en la construccion de hoteles (331,7%), bodegas (328,1%), comercio (102,2%) e industria (20,6%).

16 De acuerdo con el DANE, la vivienda de interés social (VIS) se refiere a viviendas cuyo valor no excede 135 salarios minimos
legales mensuales vigentes. La de interés prioritario es una subcategoria de la VIS que corresponde a viviendas cuyo valor no excede

70 salarios minimos legales mensuales vigentes.
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Graéfico 6

Region Caribe. Area aprobada para construccion y variacion anual
(miles de metros cuadrados)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por departamentos, La Guajira, Cordoba y Bolivar registraron crecimiento anual en el metraje
aprobado, en tanto que, el mayor descenso se observé en Magdalena. Asimismo, Cordoba fue el

unico que reporté aumento en el segmento de vivienda, entre los departamentos de la regidn Caribe
(Cuadro 7).
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Cuadro 7
Regioén Caribe. Area aprobada para construccion por departamento
(crecimiento anual, metros cuadrados y participaciones)

Area
Departamentos 2014 2015 aprobada Participacion
1l i v | 1l 11 v IV trimestre 2015
Total
Atlantico -25,7 179,1 125,4 16,8 26,9 -50,0 -9,4 570.585 51,6
Bolivar -2,1 21,6 190,5 -52,9 -25,4 -19,5 18,3 306.300 21,7
Cesar 33,3 87,6 92,1 -331 63,6 -41.4 -56,8 49.903 45
Coérdoba -36,1 84,6 5,0 97,2 -52,3 18,8 22,6 92.919 84
La Guajira 386,0 -40,0 -754 139,5 -76,3 5,4 72,6 32.715 3,0
Magdalena -78,9 -66,1 1285  1.4950 967,1 -48,4 -84,1 23.974 2,2
Sucre -82,4 -315 -58,2 -54,7 38,3 119,7 -29,4 29.332 2,7
Region Caribe -25,8 62,7 73,8 -7,1 91 -33,0 -14,3 1.105.728 100,0
Vivienda

Atlantico -23,8 407,3 139,0 21,7 -14 -56,1 -28,3 377.841 52,2
Bolivar 1149 -9,1 245,7 -67,7 -34,5 424 -7,5 169.681 234
Cesar -30,0 52,0 57,3 308,3 72,6 -58,6 -49,5 41.953 58
Coérdoba -49,9 40,3 -334 155,6 -49,7 9,7 86,1 84.660 11,7
La Guajira -55,1 -22,5 -78,2 61,3 95,7 -16,4 -2,1 16.014 2,2
Magdalena -91,9 -58,9 183,2 14633 3.3035 -49,8 -90,1 12.780 18
Sucre -87,8 -28,8 -68,0 -71,6 62,9 142,9 -21,2 21.549 3,0
Regién Caribe -39 100,7 68,4 -8,0 31 -32,4 -28,4 724.478 100,0

Fuente: DANE; célculos Banco de la RepUblica.

Barranquilla y Santa Marta continuaron mostrando un mayor dinamismo en el crecimiento de los
costos de construccion de vivienda, tendencia observada desde marzo de 2015(Grafico 7). No
obstante, en el cuarto trimestre, Cartagena siguid siendo la més costosa a la hora de construir
vivienda, registrando un indice de Costos de Construccion de Vivienda (ICCV) de 204,0; sequida de
Santa Marta (198,6) y Barranquilla (197,7). Sin embargo, hay que resaltar que las tres ciudades se
encuentran por debajo del indice para el total nacional (215,8).

Sumado a la reduccién en el area licenciada para vivienda y el ascenso en los costos de construccion
evidenciados en el cuarto trimestre de 2015 en la region, la demanda de vivienda nueva se redujo
aproximadamente en 13,6% para el agregado de Barranquilla, Cartagena y Santa Marta, lo que
indicaria una diferencia anual de 587 unidades vendidas. La reduccion fue muy similar en Santa
Marta (46,0% anual) y en Barranquilla (45,3%), producto de caidas tanto en VIS como en No VIS,
pero siendo mas acentuadas en el primer segmento. Por su parte, Cartagena tuvo un leve incremento
(0,3%), comportamiento que fue impulsado por el aumento de 33,7% en la venta de vivienda No
VIS, mientras que la VIS cayd en 20,1% (Gréfico 8).
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Gréafico 7

Region Caribe. Indice de Costos de Construccion de Vivienda por ciudad
(variacion anual)
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Grafico 8
Region Caribe. Venta de vivienda VIS y no VIS por ciudades
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICO)

Segin el ICCY, en el cuarto trimestre de 2015 el balance (entre respuestas favorables y
desfavorables) de los consumidores en Barranquilla fue de 16,6%, evidenciando una caida de 18,8
pp con respecto al resultado presentado en igual trimestre de 2014. Aunque continda con resultados
positivos y por encima del agregado nacional en 11,7 pp, la magnitud del balance de la opinion
favorable sobre sus condiciones actuales y expectativas econémicas para los proximos doce meses
ha disminuido en el Gltimo afio (Gréafico 9).

Grafico 9

Barranquilla. indice de confianza del consumidor
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Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.

17 El indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo a partir las encuestas realizadas mensualmente a personas en
las cinco principales ciudades del pais. Dicho indice se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas o
componentes, tres de ellos referentes a expectativas de los hogares para un periodo de un afio y los dos restantes a la percepcidn sobre
la situacion econdmica actual.
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El ICC estimado para el agregado de las cinco principales ciudades del pais (Bogota, Medellin, Cali,
Barranquilla y Bucaramanga) registré un balance promedio de 4,9%. Esta cifra es menor en 18 pp
frente a igual periodo de 2014, debido a las reducciones presentadas en las cinco ciudades
encuestadas, siendo las mayores disminuciones Bogota (19,5 pp), Barranquilla (18,8 pp) y Cali
(18,4 pp). También en todas las ciudades se evidencid una caida en la confianza de los
consumidores en todos los estratos socioecondémicos (alto, medio y bajo), y en la disposicién a
comprar vivienda, bienes muebles y electrodomeésticos.

ENCUESTA MENSUAL DE COMERCIO AL POR MENOR Y COMERCIO DE VEHICULOS (EMCM)

En el cuarto trimestre de 2015, la EMCM?®8 para Barranquilla mostré una disminucion en las ventas
reales de 0,8%, al ser comparadas con el mismo trimestre del afio anterior, registrandose la Unica
variacion negativa de los dos ultimos afios. Por su parte, el personal ocupado present6 variacion
anual positiva de 2,1%, aunque menor a la de igual periodo de 2014, y cambio la tendencia de
descenso de los dos trimestres anteriores (Gréafico 10).

Gréfico 10

Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del
personal ocupado en el sector.
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

18 La Encuesta Mensual del Comercio Minorista es elaborada por el DANE y corresponde a las empresas cuyos ingresos anuales
fueron iguales o superiores a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el comportamiento del indice de
precios al Consumidor — IPC), y/o con 20 0 mas personas ocupadas promedio, cuya actividad principal es el comercio al por menor de
mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.
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En el total nacional, las ventas reales se incrementaron en promedio 0,3% vy el personal ocupado
3,4%, frente a lo observado en igual trimestre de 2014. Al comparar los resultados de las cinco
principales ciudades, se observo que solo Cali y Medellin registraron variaciones positivas en el
crecimiento de las ventas reales del comercio minorista; mientras que Bucaramanga, Bogota y
Barranquilla cayeron en 7,6%, 5,0% y 0,8%, respectivamente. En cuanto al personal ocupado solo
Bucaramanga registré una variacion negativa de 0,6%.

COMERCIO DE VEHICULOS

En la region Caribe, en el cuarto trimestre de 2015 se matricularon 7.905 vehiculos en el Registro
Unico Nacional de Transporte (RUNT), cifra inferior en 15,3% (1.428 unidades) respecto a la
registrada en igual trimestre de 2014, acentuando la caida iniciada en los dos trimestres anteriores
(Grafico 11).

Los departamentos de la regidén que registraron aumentos fueron: Cesar (8,2%, 56 unidades), La
Guajira (88,7%, 149 unidades), y San Andrés (175%, 28 unidades), que en conjunto no alcanzaron a
contrarrestar la caida de 14,0% que en conjunto registraron los otros cinco departamentos, los cuales
redujeron sus ventas en 1.661 unidades.

Gréfico 11
Region Caribe. Vehiculos nuevos registrados
(crecimiento anual y cantidades)
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Fuente: Informe sector automotor, Comité Automotor Colombimano, ANDI-Fenalco; calculos Banco de la Republica.

En el total nacional, las unidades de vehiculos matriculadas en RUNT ascendieron a 72.962, en el
cuarto trimestre de 2015, lo que representd una disminucion anual de 25,2% comparados con las de
igual trimestre de 2014. Durante el 2015, la regién Caribe particip6 con el 10,8% del total nacional,
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y los mayores registros se dieron en Bogota con el 33,1%, seguido de Antioquia (14,3 %) y Valle
(11,5%) que en conjunto representaron el 58,9%.

TURISMO

OCUPACION HOTELERA

La ocupacion hotelera promedio mensual de la region Caribe®® fue de 61,6%, superior en 3,8 pp a lo
registrado en igual periodo de 2014, y 3,9 pp por encima del promedio nacional.

San Andrés, Magdalena y Cartagena, fueron las zonas de la Region con las mayores tasas de
ocupacion promedio mensual, a la vez que también evidenciaron mayores incrementos, siendo éstos
ultimos del orden del 9,5 pp, 25,0 pp y 8,8 pp (Grafico 12). Cartagena, que es la ciudad con la
mayor oferta hotelera en la Region, medida por la disponibilidad de habitaciones, registr6 una tasa
de ocupacion promedio de 61,3%, superior al promedio nacional en 3,6 pp pero inferior a la regional
en 0,3 pp. Segun datos de la Corporacion de Turismo de Cartagena, la ciudad cuenta con 10.366
habitaciones®, un 60,9%del total de habitaciones disponible con las cuales cuenta Bogota, D. C. %,
que es la ciudad con la mayor oferta hotelera en el pais.

Noviembre fue el mes del trimestre con la mejor tasa de ocupacién hotelera en la regién (67,0%),
siendo San Andrés la zona que en ese mes exhibi6 el mayor porcentaje de ocupacion (80,7%).

El avance en el porcentaje de ocupacion hotelera en la region, se atribuy6 en buena medida al mayor
volumen de turistas extranjeros, resultado de las estrategias de promocién de Colombia como
destino internacional que se hace en el extranjero? y a la fuerte devaluacion de peso colombiano
frente al ddlar, lo que hizo caer las expectativas de viajeros nacionales hacia al exterior y preferir
destinos locales. 2

Por su parte, diciembre se convirtié en el mes con la menor ocupacion promedio mensual en la
Region, con solo un 59,3%.

19 Incluye Atlantico, Cartagena, Cesar, Magdalena, San Andrés Islas y Sucre

20 Indicadores turisticos a junio de 2015. Sistema de Informacion Turistica de Cartagena (SITCAR). Corporacién Turismo Cartagena
de Indias.

21 Invest in Bogotd “Bogota infinitas posibilidades”. Disponible en: http://es.investinbogota.org/noticias/bogota-concentra-la-
inversion-en-infraestructura-hotelera-del-pais. Revisado el 07 de septiembre de 2015.

2 Procolombia “Vuelos de Canada e Italia llegaran cargados de turistas a Cartagena y San Andrés”. Disponible en:
http://www.procolombia.co /noticias/vuelos-de-canada-e-italia-llegaran-cargados-de-turistas-cartagena-y-san-andres. Revisado el 03
de junio de 2015.

2 Tomado del diario El Tiempo, “http://www.eltiempo.com/economia/sectores/turismo-en-colombia-temporada-vacacional-fue-
buena-pero-pudo-ser-mucho-mejor/16480297. Revisado el 02 de marzo de 2016.
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Gréfico 12
Region Caribe. Porcentaje de ocupacién hotelera promedio
Cuarto trimestre
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE

TRANSPORTE AEREO

El total de pasajeros nacionales e internacionales movilizados (llegados y salidos) en la region fue
de 3.161.719 personas, lo que representd un incremento anual de 18,6%. Del total de pasajeros, el
92,1% correspondio a usuarios movidos a través de vuelos nacionales y el 7,9% restante por vuelos
internacionales. En el dmbito nacional, la region Caribe participd con 23,7% de los pasajeros
movilizados por via aérea.

Los aeropuertos de la Region por los que se movilizaron el mayor nimero de pasajeros a través de
vuelos nacionales fueron Cartagena, Barranquilla, San Andrés y Santa Marta. A su vez, el mayor
flujo de pasajeros internacionales se registroé por las terminales aéreas de Cartagena y Barranquilla,
en su orden. Asimismo, las terminales de Corozal y Told, fueron las de menor contribucién para el
total de pasajeros nacionales y la de San Andrés para los pasajeros internacionales.

Diciembre fue el mes con mayor movimiento de pasajeros, con una participacion de 24,3% en el
total nacional y un crecimiento anual de 19,5%.

El nimero de pasajeros llegados a la Regién totaliz6 1.619.360 personas, es decir, 249.524 personas
mas que las que arribaron durante el cuarto trimestre de 2014. Este crecimiento se atribuye al buen
desempefio que experimentd el arribo, tanto de pasajeros nacionales como internacionales.
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Exceptuando San Andrés, que para el periodo de estudio registré una contraccion en los pasajeros
internacionales (Cuadro 8), todos los aeropuertos de la Regidn presentaron cifras positivas. En el
caso de San Andrés, esta reduccion fue compensada por el importante incremento en el nimero de
pasajeros nacionales que llegaron a la isla, la cifra de crecimiento observada en este item fue
superior dos veces y mas de cinco veces, al compararse con las cifras registradas a nivel regional y
nacional, respectivamente.

Cuadro 8
Region Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(crecimiento anual y participacion)

Porcentaje
Pasajeros nacionales
Aeropuerto Variacion porcentual Participacion porcentual
Salidos Llegados Total 2014 2015
Cartagena 20,8 215 21,2 30,7 315
Corozal 11,6 75 9,4 0,5 0,5
Barranquilla 12,1 10,9 11,5 24,1 22,7
Monteria 5,9 6,0 5,9 9,2 8,3
Maicao 10,5 135 12,0 0,7 0,6
Providencia 19,5 13,0 16,1 0,6 0,6
Riohacha 10,1 8,3 9,2 14 13
San Andrés 442 40,3 42,2 151 18,2
Santa Marta 10,9 8,7 98 138 12,8
Tolu 16,9 22,0 19,6 0,2 0,2
Valledupar 7.4 6,6 7,0 3,7 3,3
Total regién 18,8 17,6 18,2 100,0 100,0
Colombia 7.4 74 74
Pasajeros internacionales
Aeropuerto Variacion porcentual Participacién porcentual
Salidos Llegados Total
Cartagena 31,3 29,7 30,5 59,1 59,6
Barranquilla 23,4 30,5 27,0 31,8 32,0
San Andrés -22,1 -9,0 -16,0 91 84
Region Caribe 21,3 254 234 100,0 100,0
Colombia 7,1 8,9 8,0

-- No es aplicalbe.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos Banco de la RepUblica.

La devaluacion del peso frente al dolar, sin duda ha traido consigo un renovado interés por
vacacionar en el pais toda vez que los colombianos estan buscando alternativas mas economicas
para el turismo y a los cambios que se estan dando dentro del sector tales como el reenfoque de
destinos nacionales y promociones. 2 Uno de los mayores beneficiarios de este comportamiento fue
la region Caribe, que evidencio tasas de crecimiento superiores al 100% de las registradas en el
agregado nacional (Grafico 13).

24 Tomado de la revista Dinero, http://www.dinero.com/edicion-impresa/negocios/articulo/implicaciones-devaluacion-peso-turismo-
colombia/212449. Revisado el 3 de marzo de 2016.
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Gréfico 13
Regidn Caribe y Colombia. Variacion anual de los pasajeros nacionales
llegados por los aeropuertos
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Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos Banco de la Republica.

La carga aérea movilizada desde y hacia la region Caribe fue de 17.901 toneladas, cifra superior en
22,6% a la registrada en igual periodo de 2014 y representd el 17,8% de lo movilizado a nivel
nacional (100.786 toneladas).

Las terminales de Barranquilla, San Andrés y Cartagena fueron las terminales con el mayor volumen
de carga en la Region, con una participacion conjunta de 84,8% y tasas de crecimiento anual del
orden de 13,5%, 16,0% y 22,4%, respectivamente. En contraste, en la isla de Providencia se
present6 una contraccion del 33,7% (Cuadro 9).

Cuadro 9

Region Caribe. Movimiento de carga nacional via aérea
(crecimiento anual, participacién y toneladas)

Porcentaje
i . 2014 2015 Afo

Ciudad capital T T v, I T m v, 2015 Toneladas
Barranquilla 17,0 93 485 634 114 128 148 135 13,2 7.759,3
Cartagena 69 -94 -166 -12,7 64 142 141 224 14,2 2.851,7
Monteria 10 -29 -194 134 -0,8 49 247 0,2 6,6 696,1
Providencia -390 844 -09 -420 -275 127 -659 -50,3 -33,7 58,5
Riohacha 34 841 53 37 14,2 35 363 382 22,6 235,6

San Andrés 31 187 12 08 41 259 138 196 16,0 4.563,3
Santa Marta 91 04 -145 31 252 282 58 330 232 1.197,2
Valledupar 225 135 -161 192 27 312 586 455 35,3 539,5
Region Caribe 8,8 8,1 98 182 80 174 145 175 145 17.901,3

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos Banco de la Republica.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

El comercio exterior de la region Caribe continua debilitandose a causa de la caida simultanea en las
exportaciones e importaciones por cuarto trimestre consecutivo. Las ventas al extranjero fueron de
US$ 1.719 millones, con una reduccion anual de 29,8%. Las compras externas fueron de US$ 1.903
millones, lo que representd una disminucién anual de 15,1%. Las exportaciones, cuyo nivel fue el
mas bajo desde el primer trimestre de 2007, experimentaron caida por noveno trimestre consecutivo;
mientras, las importaciones continuaron con el descenso iniciado desde el primer trimestre de
2015(Grafico 14).

Gréfico 14
Region Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

EXPORTACIONES

El 87,6% de las exportaciones regionales se originaron en los departamentos de Cesar, La Guajira,
Bolivar y Atlantico. Los dos primeros participaron con el 48,9% del total exportado, a causa de su
especializacién carbonifera. Dicho mineral es el principal producto de exportacion en la region con
una participacion de 48,7%. Su caida de 41,4% impulsé el bajo desempefio de las ventas externas,
las cuales también se vieron afectadas por la reduccion en productos tradicionales como el niquel,
que contrarrestaron el buen desempefio experimentado en las ventas externas de banano (Cuadro
10).
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Cuadro 10

Region Caribe. Exportaciones de los principales productos nacionales
(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2014 Afio 2015 Afio Participacién en Millones de

Producto’ total regional délares FOB
I m v 2014 110 u IV 2015 IV-2015 IV-2015
Carbén 20 131 196 -182 31 14,7 -439 -455 -414 -34,2 48,7 837,1
Niquel -247 -168 190 29 -58 116 -400 -457 -49,0 -329 45 77,0
Banano 46 -64 627 -324 -03 125 -72 -12 250 59 3,5 60,7

'Clasificacion Nandina 10 digjtos.

Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Republica.

Los productos no tradicionales también contribuyeron con la caida de las exportaciones. En
particular, participaron con el 43,3% Yy registraron una disminucion de 9,3%. Dentro de estos,
sobresalen las menores ventas de materias plasticas, pieles, cueros y abonos. Dichos rubros
contrarrestaron las mayores ventas de productos diversos de industrias quimicas, grasas y aceites
animales o vegetales, aluminio y sus manufacturas y animales vivos (Cuadro 11).

Cuadro 11

Region Caribe. Resto de productos de exportacion

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2014 Afio 2015 Afio Participacion Mlll?nes

P
| 1 1l v 2014 | 1 11 v 2015 V22015 V22015
Materias plasticas y sus manufacturas 68 -144 261 61 24 -715 42 -32,7 -156 -145 131 2248
Productos diversos industrias quimicas -55 22 -200 -224 -129 -138 3,1 55,2 242 189 75 128,6
Grasas Y aceites minerales o vegetales 523 630 345 -350 326 -11,7 -253 192 1799 114 49 84,8
Aluminio y sus manufacturas 104 57 31 63 100 191 194 07 478 209 25 43,8
Animales vivos 911 -882 -646 -431 -84 583 -224 533 714 79 11 19,2
Pieles y cueros 40,0 52 172 63 131 -83 -168 -322 -209 -200 1,0 16,7
Abonos 1348 956 -130 376 564 -356 265 1130 -461 35 1,0 16,6
Cobre y sus manufacturas -286 -605 542 -472 -483 -388 -148 170 24 -120 0,9 16,0
Vidrio y sus manufacturas 6,2 -14,0 23 54 -32 657 686 541 723 646 0,9 15,6
Otros -208 -654 -569 -687 -531 -66,7 -258 -31,1 -41,3 -470 10,3 177,7

!Clasificacion Nandina 2 digitos.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la RepUblica.

Estados Unidos fue el principal destino de las exportaciones regionales con una participacion de
13,8%. Este pais en conjunto con Holanda, Brasil, Turquia y Espafia adquiri6 casi la mitad de las
ventas externas de la region. De estos, las exportaciones solo aumentaron en Brasil, resultado de las
mayores ventas a ese pais de combustibles y aceites minerales y diversos productos de las industrias
quimicas. En el resto, disminuyeron debido a las menores ventas de combustible y aceites minerales
(Estados Unidos, Holanda, Turquia, Espafa, Chile, Reino Unido, Israel), materias plasticas y sus
manufacturas y productos farmacéuticos (Ecuador), y hierro y acero (China) (Cuadro 12).
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Cuadro 12

Region Caribe. Exportaciones por pais destino
(crecimiento anual, participacién y nivel)

Porcentaje

2014 Afio 2015 Afio Participacion en Millones de

Paises el total regional ddlares FOB
[ I i IV 2014 I Il i IV 2015 IV-2015 IV-2015
Estados Unidos 138 -382 07 -525 -251 -427 -109 -350 -131 -275 138 2371
Holanda -344 504 -36 -278 14 256 -598 -401 -199 -381 133 2279
Brasil 48 44 293 -317 35 191 -75 -135 19 -23 108 1853
Turquia 288 53 116 44 90 365 64 -247 -321 -73 6,3 108,0
Espafia 738 387 931 87 491 269 -274 -279 -326 -189 52 89,0
Chile -146 -440 -108 -389 -283 -200 -308 -406 -282 -30,6 4,0 68,8
Reino Unido -296 -146 -140 66 -135 90 -749 -609 -676 -542 38 64,9
Israel 830 205 469 -15 306 -190 -612 -540 -369 -471 33 56,2
Ecuador -400 -459 184 105 -227 -152 76 -234 -167 -123 2,6 454
China -292 -386 -369 -473 -377 162 -214 -161 -341 -114 25 432
Demas paises -168 -345 -125 -346 -255 -315 -207 -339 -351 -30,2 345 592,8

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Bolivar y Atlantico concentraron el 86,3% de las importaciones regionales. Este hecho esta asociado
a la importancia de la actividad industrial dentro de su estructura econémica, debido a que el 43,2%
de las compras externas se concentraron en materias primas y bienes de capital para la industria.
Estos rubros, en conjunto con los combustibles y lubricantes, materias primas para la agricultura, y
equipo de transporte representaron el 85,2% de las importaciones (Cuadro 13).

El descenso de las importaciones obedece principalmente a las menores compras de materias primas

para la industria y combustibles y lubricantes (Cuadro 13). Ambos rubros experimentaron caida por
cuarto trimestre consecutivo.
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Cuadro 13

Region Caribe. Importaciones segun uso o destino econémico

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje
2014 Afio 2015 Afo Participacion en Millones de
Clasificacion® el total regional doélares CIF
| 1 1l v 2014 | 1 11 v 2015 IV-2015 IV-2015
0. Diversos 123 32 05 -236 -112 1141 -300 -05 274 -11 0,0 05
| Bienes deconsumono 479 31 02 97 76 218 -169 -178 -376 -156 56 105,7
duraderos
!l Bienes de consumo 36 216 135 445 210 18 62 255 -533 -240 22 122
duraderos
M. Combustibles y 24 186 553 26 257 -158 -163 -326 -165 -208 191 3633
lubricantes
IV.Materias prinas parala 416 33 33 649 25 08 25 111 -89 -2 "3 1392
agricultura
ViMaterias primes parala 55 53 57 .38 25 41 -194 131 242 77 3.2 6327
industria
V. Materiales de 120 126 135 479 205 79 207 52 78 82 6.9 1305
construccion
Vil Bienes de capitalpara — y50 7 1911 2531 489 1579 710 531 749 215 -616 01 25
agricultura
_VIII. Blt_enes de capital para la 79 49 13 07 30 99 -78 -251 -176 -153 10,0 190,1
industria
IX. Equipo de transporte 01 -424 81 276 -194 -450 282 172 796 46 156 2964
Total Caribe 85 08 138 16 59 -133 -157 -146 -151 -147 100,0 1.903,2

“Clasificacion seglin uso o destino econémico (CUODE) 2 digjtos.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

El 70,9% de las importaciones regionales provienen de Estados Unidos, China, Alemania, Brasil,
México, Holanda, Japon y Venezuela, donde el 40,8% tiene origen en el pais norteamericano
(Cuadro 14). Cabe destacar la caida en las compras de materias primas para la industria desde
Estados Unidos, China, Brasil y Japén; y de materiales de construccion desde México. Mientras, las
compras de equipo de transporte aumentaron, siendo Holanda, Corea del Sur y Argentina los

proveedores con mayor impulso en el periodo analizado.
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Cuadro 14

Regién Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2014 Afio 2015 Afio Participacion en Millones de

Paises total regional  dodlares CIF
| I 1] v 2014 | 1 1] v 2015 IV-2015 IV-2015
Estados Unidos 18 -27 243 10,5 79 -102 -121 -179 -244 -16,3 40,8 776,9
China -5,6 6,5 42 244 77 52 -227 -130 -310 -190 9,3 176,7
Alemania 121 -161 -1,7 -25 -88 -342 6.7 79 45 8,8 38 72,2
Brasil 19,9 05 17,6 17,7 139 -465 -380 559 -357 -444 3,7 70,9
México 41 -76 -221 -308 -139 -324 -448 -73 92 -26,6 3,6 69,3
Holanda 233 -134 1219 88 277 -130 89 813 * 1501 35 66,0
Japoén -129 22,2 133  -19,6 -07 281 -241 -276 -215 -126 31 59,2
Venezuela 1907 9,1 -345 -162 350 -475 -573 168 21 -315 31 59,0
Canada 94 -12 422 -171 5,2 28 -200 -462 -244 -253 2,2 41,9
Corea del Sur 22,3 * 55,7 2769 2546 688 -257 -183 232 -14 2,2 41,8
Argentina 193 -434 54 -389 -163 -722 -532 -252 2622 -9,2 19 36,8
Demés paises 154  -7,7 11,8 -104 13 40 -77 -2,6 -6,2 -51 22,7 4325

* Variacion muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

De acuerdo a los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH), realizada por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE) en el cuarto trimestre de 2015, la
tasa de desempleo de la region Caribe se situd en 8,9%, cifra igual a la registrada en igual trimestre
de 2014 (Gréaficol5) y mayor en 0,1 pp a la del trimestre anterior. Mientras tanto, a nivel nacional la
tasa de desempleo aument6 0,9 pp, con respecto al ultimo trimestre de 2014.

Durante el 2015, la tasa de desempleo de la regién Caribe se mantuvo estable, con un promedio
trimestral de 8,9%, registrandose el mayor resultado en el primer trimestre del afio, cuando la tasa se
situ6 en 9,1%. Este desempefio fue atribuido al buen registro de la tasa de ocupacion,
especificamente en las ciudades de Barranquilla y Monteria, las cuales en el promedio trimestral se
ubicaron en niveles por encima de 60%.
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Grafico 15
Region Caribe®. Tasa de desempleo
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' No se incluye el departamento de San Andrés para el calculo de la tasa de desempleo regional.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Monteria continu6 por cuarto trimestre consecutivo como la ciudad con la menor tasa de desempleo
de la Regidn, mientras que a nivel nacional en los dos ultimos trimestres se ubico en el segundo
lugar, siendo superada Unicamente por Bucaramanga, que para estos periodos se mantuvo como la
ciudad que registrd las tasas de desempleo mas bajas del pais. Contrario a Monteria, Valledupar fue
la ciudad de la Region que presento la tasa de desempleo mas alta, registrando un incremento en 0,8
pp con relacion a la cifra registrada en igual trimestre de 2014, y en 0,9 pp al compararse con el
trimestre inmediatamente anterior (Cuadro 15).

Por su parte, la tasa de ocupacién de la regidon Caribe en el Gltimo trimestre de 2015 se ubico en
62,2%, lo que significd una disminucion de 0,4 pp con respecto a la cifra registrada entre octubre y
diciembre de 2014; Barranquilla presentd el mayor porcentaje de ocupaciéon, mostrando un
incremento de 0,6pp con respecto a igual trimestre del afio anterior, mientras que en Cartagena,
Monteria, Riohacha, Valledupar y Sincelejo este indicador descendid. A nivel nacional la tasa méas
alta de ocupacion la registré Bogota (65,0%) seguida de Bucaramanga (64,1%) y Pasto (62,5%).
Quibdo (50,8%), Popayan (53,9%) y Cartagena (54,4%) fueron en su orden las zonas del pais con el
mas bajo indice de ocupacion (Cuadro 15).
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Cuadro 15
Region Caribe. Indicadores de mercado laboral
Cuarto trimestre
Porcentaje

Poblacién Tasa general
Ciudad Afio en edad de
de trabajar participacion

Tasade  Tasade
ocupaciéon desempleo

. 2014 79,5 64,8 60,0 74
Barranquilla
2015 79,7 66,1 60,6 8,4
2014 79,6 61,3 56,5 78
Cartagena
2015 80,0 59,4 54,4 8,4
; 2014 78,7 65,1 60,6 7,0
Monteria
2015 79,0 64,1 59,7 78
. 2014 69,2 67,1 60,1 10,5
Riohacha
2015 69,5 65,2 58,4 10,4
2014 76,2 62,9 56,2 10,6
Santa Marta
2015 76,6 62,5 56,7 9,3
. . 2014 78,9 65,4 60,1 8,1
Sincelejo
2015 79,2 65,3 60,0 8,1
2014 76,7 62,5 56,4 9,7
Valledupar
2015 77,0 61,2 54,8 10,5
el 2014 81,7 68,8 62,6 8,9
Caribe 2015 81,9 683 622 8,9

Ypara el calculo no se incluye el departamento de San Andrés.

Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la
Republica.

En el analisis de ocupados por rama?, las empresas dedicadas al comercio, hoteles y restaurantes
contindan siendo las que generan el mayor enganche de personal en la region, participando con el
34,6%, a la vez que experimentd un incremento de 0,9% en el personal contratado con relacion a lo
registrado entre octubre y diciembre de 2014. A diferencia del comercio, las actividades dedicadas a
la explotacion de minas y canteras y las agropecuarias, silvicultura y piscicolas fueron las que
exhibieron las mayores caidas (36,6% y 27,2%) respectivamente. Mientras que la mejor dindmica de
crecimiento en el personal ocupado se registr6 en las actividades dedicadas al suministro de
electricidad, gas y agua, este crecimiento es explicado por el auge que se esta dando en el sector de
la construccion, que hace necesario las instalaciones de esta clase de servicios (Cuadro 16).

De las tres ciudades analizadas, Barranquilla continué con el mayor numero de ocupados, y
contribuyd con el 60,4% del total de puestos de trabajo generados.

%5 Corresponde solo para las ciudades de Barranquilla, Cartagena y Monteria.
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Cuadro 16
Region Caribe™ Ocupados por rama

(crecimiento anual ) Porcentaje
2014 2015
Actividad | 1 11 v | 1l ]| v
Total ocupados 2,1 11 46 58 115 9,9 3,0 09

Agricultura, pesca, ganaderia, caza y silvicultura 250 00 333 11,1 -200 -219 250 -27.2

Bxplotacién de minas y canteras 429 -375 100 -250 00 603 -364 -366
Industria manufacturera 23 00 6,3 81 153 -49 00 -18
Suministro de electricidad, gas y agua 333 200 -231 -16,7 -83 -141 -100 196
Construccion -1,9 3,8 6,6 17 2,8 61 -18 -63
Comercio, hoteles y restaurantes -0,7 24 38 119 123 108 3,7 57
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -0,6 6,4 31 102 5,6 58 89 52
Intermediacién financiera 105 -250 529 42 95 241 00 -254
Actividades inmobiliarias 41 -39 179 129 98 294 71 6,9
Servicios comunales, sociales y personales 276 03 -12 45 181 149 2,1 2,3

! Corresponde a la informacién de Barranquilla, Cartagenay M onteria.

Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la informalidad regional?®, se observé un aumento del 0,9% con respecto a la cifra
registrada en igual trimestre de 2014, con un total de 2.053.000 trabajadores informales. Los
mayores niveles de informalidad se concentraron en la ciudad de Barranquilla, que aport6 el 40,9%
de los trabajadores informales de la Regidn, seguida de Cartagena (19,7%) y Santa Marta (10,7%).
Cabe sefialar, que la més alta variacion se presentd en Riohacha que registré un incremento de 2.000
informales méas que los registrados en el cuarto trimestre de 2014. Contrario sucedié en Santa Marta
y Monteria, que evidenciaron disminuciones en los niveles de informalidad del 5,2% y 2,9%
respectivamente. En tanto a nivel nacional el nimero de informales lleg6 a 5.847.000 personas,
63.000 personas menos que las registradas en igual trimestre de 2014, esta cifra significé que del
total de la poblacion ocupada en el pais el 48,5%, se encuentra laborando bajo la figura de la
informalidad.

XI. PRECIOS

Durante el altimo trimestre de 2015 la inflacion continué en aumento en las ciudades de la region
Caribe, lo que acentuo6 la fuerte tendencia creciente observada desde julio. En diciembre, todas las
capitales de la Region registraron la mayor variacion anual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) en los ultimos dos afios, siendo Sincelejo y Barranquilla las que cerraron el 2015 con mayor
inflacion, 7,8% y 7,7%, respectivamente, seguidas de Cartagena (7,4%), San Andrés (7,3%),
Riohacha (7,1%), Valledupar y Monteria (6,8% cada una) y Santa Marta con 6,7%. Esta ultima
ciudad fue la Unica en ubicarse 1 pp por debajo del dato nacional (Gréafico 16). En general, el
comportamiento de los precios en el pais tuvo una marcada tendencia al alza, donde la depreciacion

%6 No se incluye San Andrés Islas.
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acumulada del peso y la intensificacion del Fenémeno del Nifio, fueron las principales presiones
inflacionarias en los Gltimos meses del 2015.%°

Gréfico 16

Regién Caribe. Variacién anual del IPC por ciudades
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Fuente: Dane; calculos del Banco de la RepUblica.

El grupo de alimentos fue el que registré las mayores variaciones anuales en precios, en todas las
ciudades de la Region y durante los Gltimos tres meses del afio. La vivienda fue el segundo grupo
con mayor inflacion en Barranquilla, Monteria, y Santa Marta; mientras que la salud lo fue en
Valledupar y Riohacha y el grupo de otros en San Andrés (Cuadro 17). Las sobresalientes
variaciones en el grupo de alimentos obedecen a la influencia del Fenomeno del Nifio que causd
reduccion en las siembras y en la productividad de cultivos y en el sector bovino, debido a la
disminucion de las lluvias. Por su parte, los alimentos procesados fueron afectados principalmente
por la depreciacion del tipo de cambio. 2

27 Banco de la Republica. (2015). Informe sobre inflacion, diciembre de 2015 [en linea], Bogota, Banco de la Republica, consultado el
2 de febrero de 2016, p. 48
28 [dem, p 53.
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Cuadro 17

Regién Caribe. Variacion anual del IPC por grupo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios

Ciudades/meses  Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacién Diversion Transporte Comunicaciones Otros Total

oct-15 9,0 75 2,2 58 5,0 0,9 21 29 7,2 6,6

Barranquilla nov-15 9,8 8,7 25 6,5 51 0,9 2,0 54 7,4 7,3
dic-15 10,6 89 29 6,7 51 21 2,3 55 7,6 7,7

oct-15 9,2 6,1 42 4,7 39 39 4,6 19 52 6,4

Cartagena  nov-15 9,6 7,2 47 55 39 50 4,8 4,0 6,0 70
dic-15 10,6 73 49 6,2 4,0 5,6 4,5 42 6,5 74

oct-15 10,0 54 23 71 33 29 1,7 14 42 6,0

Valledupar nov-15 9,8 6,2 24 7,6 3,3 2,7 18 24 49 6,4
dic-15 10,2 6,8 25 8,0 33 3,7 19 2,6 51 6,8

oct-15 9,6 6,1 2,2 50 39 28 16 24 4,0 59

Monteria  nov-15 10,2 7,0 2,3 58 39 28 16 43 47 6,5

dic-15 10,6 7,1 24 7,1 4,0 35 16 44 54 6,8

oct-15 9,6 5,2 08 6,2 2,7 14 2,2 2,6 4,2 6,1

Riohacha  nov-15 10,4 6,2 0,9 6,5 2,7 13 -1,4 3,0 47 6,6
dic-15 10,8 6,5 1,0 7,2 2,7 18 17 31 54 71

oct-15 8,4 6,4 25 4,7 44 3,0 0,2 2,2 41 58

Santa Marta nov-15 8,7 78 31 50 44 31 -0,1 2,8 45 6,4
dic-15 9,0 8,2 33 6,1 44 2,8 0,0 29 5,2 6,7

oct-15 10,4 73 2,2 5,6 39 23 4,6 19 45 71

Sincelejo  nov-15 10,9 83 25 6,0 4,0 2,3 4,4 2,8 5,6 7,7
dic-15 11,2 83 2,7 6,0 4,0 25 42 28 6,1 78

oct-15 10,6 338 16 51 28 2,7 0,5 21 12,8 6,5

San Andrés nov-15 11,0 44 2,2 54 28 3,0 0,3 33 13,3 70
dic-15 11,0 4,8 2,0 5,7 2,8 3,0 0,3 33 14,3 7,3
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Asonac; Cotelco; DANE; DIAN Fedesarrollo; Galeria inmobiliaria; OPCA.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Minerfa; Aerondutica Civil de Colombia;
Cotelco; DANE; DIAN; Superintendencia Financiera.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periddi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional de la Costa Caribe comprende los departamentos de
Bolivar, Atlantico, Cérdoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre y San Andrés. Su
produccién cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y
nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_costacaribe @banrep.gov.co
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