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Panorama econémico’

Durante el tercer trimestre de 2020 la economia del Eje Cafetero registré un crecimiento anual
en varios de los indicadores de seguimiento, recuperdndose de los resultados desfavorables del
trimestre anterior. Presenté un aumento la actividad industrial y el sector transporte,
particularmente en el terrestre de carga, asi como algunas variables ligadas al sector agricola. Asi
mismo aumentaron las captaciones y colocaciones del sistema financiero y las remesas recibidas
de trabajadores del exterior. En contraste, se redujo la actividad comercial, la construccién,
principalmente de drea en proceso, y el transporte de pasajeros, aunque en una menor escala
dada la flexibilizacién paulatina de las medidas restrictivas ante la pandemia. El desempleo sigui6
en niveles histéricamente altos, pero mejoré resultados anteriores, mientras la inflacién se ubicé
dentro del rango meta del Banco de la Republica, en las diferentes ciudades de la region.

Durante el tercer trimestre de 2020 la industria del Eje Cafetero se recuperd impulsada por el
comportamiento de Caldas; a su vez, se registraron incrementos en el transporte terrestre de carga y
en las exportaciones tanto de café como de productos diferentes a este. El despacho de
abastecimiento agricola desde la region complet6 tres trimestres en terreno positivo por la dindmica
en Risaralda y Quindio y se registraron aumentos en el sacrificio de ganado porcino y en la
produccion de huevo.

Por su parte, la construccion mostrd reactivacion con incrementos en la venta de vivienda nueva
propiciados por el segmento VIS y menores descensos frente al reporte previo en las areas
aprobadas y en proceso de construccion. El sistema financiero reportd incrementos en las
captaciones y colocaciones de los bancos; asimismo, las remesas percibidas desde el exterior
mostraron aumento anual, recuperandose estas Ultimas del descenso del informe anterior.

En contraste, la actividad comercial se redujo como consecuencia de las medidas restrictivas
adoptadas por el Gobierno frente a la pandemia, ademas, bajaron las importaciones de los tres
departamentos, las matriculas de vehiculos nuevos, el sacrificio de ganado vacuno y la produccion
de pollo, al igual que la actividad hotelera y el transporte de pasajeros tanto aéreo como terrestre,
pese a la paulatina reactivacion iniciada durante el periodo de analisis y la apertura de terminales y
aeropuertos.

El desempleo en las tres capitales del Eje Cafetero continud en niveles histéricamente altos pero
inferiores a los del trimestre precedente como resultado de la reapertura econdmica, mientras que la
variacion de precios volvio a ser positiva en las tres ciudades y se ubico dentro del rango meta del
Banco de la Republica.

1 Este boletin presenta un andlisis de la actividad econdmica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacién para la region se analizo para el
tercer trimestre de 2020.
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I. Agropecuario

El sector agropecuario cuenta con una gran importancia dentro de la economia del Eje Cafetero,
razon por la cual se presentan a continuacion algunos indicadores disponibles del comportamiento
de este sector, debido a que no se cuenta con informacion oficial referente a la produccion agricola
con corte a septiembre de 2020.

El abastecimiento de productos agricolas desde el Eje Cafetero hacia las demas regiones del pais
sumod 96.888 toneladas durante el tercer trimestre de 2020, lo que representd un leve incremento
anual (Cuadro 1), principalmente por mayores despachos de aguacate papelillo y banano hacia
Medellin y Bogota, platano hacia Bogota, mandarina hacia Pereira y Armenia y yuca hacia Cali.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segiin principales
productos
(variacion anual y toneladas)
Principales productos 2019 Ao 2020 Total
1 v 2019 I T M 2020 - 11
Eje Cafetero
Platano -2,2 -84 -1,9 15,1 -2,9 1,2 26.900
Naranja 8,8 -35 -1,7 15,4 -7,8 -13,4 17.118
Banano 0,4 -10,0 -0,3 -5,1 -6,7 3,4 13.021
Aguacate 1,6 3271 130 303 69,7 275 8.859
Tomate chonto 19,5 0,7 5,2 32,0 41,5 -15,9 4.379
Total Eje Cafetero 0,6 -3,5 -1,5 4,2 3,3 0,8 96.888
Caldas
Platano 4,7 0,1 3,5 4,2 -0,4 8,5 9.365
Naranja -4,5 -10,6 -6,8 11,5 -8,9 -14,9 8.692
Aguacate papelillo 11,2 77,5 36,2 40,2 44,0 2,8 2.893
Guayaba pera 6,1 8,7 13,9 9,7 -6,0 -19,8 2.685
Banano 2,0 21 55 260 -11,4 0,0 1.925
Total Caldas 56 1,9 57 126 2,6  -46  33.975
Quindio
Banano 92 -7,2 50 -28,9 -27,5 -19,5 10.050
Platano -12,5 -19,5 -6,0 -36,0 -11,6 -7,4 9.720
Naranja 231 10,5 -2,8 833 41,1 28,7 6.992
Yuca 10,1 30,2 -14,3 257 57,6 37,8 3.369
Aguacate Papelillo -13,1 68,0 3,0 15,7 150,7 56,4 3.366
Total Quindio -09 -58 -3,8 -2,7 2,9 1,4 44.244
Risaralda
Platano 71 -1,3 -1,9 -6,1 8,0 4,9 7.815
Tomate chonto 74 96 -15,2 14,2 41,1 12,2 1.536
Aguacate papelillo -17,4 55,0 1,7 45,0 95,4 30,4 1.495
Naranja 08 -309 -19,1 21,5 16,6 2,5 1.434
Cebolla junca -19,5 -244  -19,9 5,9 28,2 45,6 1.182
Total Risaralda -50 -8,3 -9,4 5,6 18,6 10,9 18.669

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Risaralda y Quindio impulsaron el crecimiento, el primero con mayores envios
de aguacate papelillo hacia Pereira, Medellin, Cali y Cartagena, tomate hacia Armenia y en menor
medida Medellin y Manizales, y cebolla junca hacia Armenia y Pereira, mientras que en Quindio
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incrementaron las ventas de naranja a Neiva y Armenia, y en menor medida Bogota e Ibagué,
ademés de yuca a Cali y aguacate hacia Barranquilla, Armenia y Cartagena; por su parte, Caldas
mostrd una reduccion en parte por menores despachos de naranja hacia Medellin, Pereira y Bogota,
y guayaba pera hacia Medellin y en menor medida hacia Cali.

Asimismo, los créditos otorgados bajo la linea Finagro al sector agropecuario del Eje Cafetero
totalizaron $204.256 millones durante el tercer trimestre de 2020, lo que se tradujo en un
crecimiento anual explicado por incrementos en Caldas y Risaralda, mientras que Quindio mostro
un retroceso siendo la primera caida anual registrada en el afio de algin departamento de la region
(Cuadro 2). El aumento del Eje Cafetero se sustentd en el fuerte incremento de los desembolsos para
normalizacion de cartera, mientras que los destinados a inversion y capital de trabajo cayeron. Por
departamentos, el crecimiento de Caldas se explicé principalmente en mayores desembolsos de
normalizacion de cartera para ganaderos y productores de palma, café y cafa de azlcar, mientras
que en Risaralda aumentaron en mayor medida los destinados a normalizacion de cartera para
cultivos de café, actividades agropecuarias mixtas rurales y aguacate, asi como los de capital de
trabajo para actividades forestales y cultivos de café. Por su parte, el deterioro en Quindio se debi6 a
menores desembolsos para inversion en cultivos de citricos y para la avicultura, ademéas de
desembolsos para capital de trabajo en la avicultura, actividades mixtas y servicios de apoyo.

Cuadro 2

Regi6n Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro?”
(variacién anual y millones de pesos)

Region y 2019 ARo 2020 Desembolsos
departamentos m v 2019 | I m 2020 - 1
Caldas 58,8 49,5 17,5 16,0 34,9 2,1 113.034
Quindio 52,8 74,9 65,2 38,8 5,0 -3,0 28.526
Risaralda 7,1 -68,1 -36,1 21,8 154,8 11,7 62.696
Total Eje Cafetero 38,8  -13,7 1,2 21,0 49,3 4,1 204.256

" Cifras preliminares.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, en Caldas y Risaralda se
registré el sacrificio de 52.421 cabezas de ganado vacuno, lo que significé una caida anual del 9,1%,
debido al descenso en Caldas, que completd cuatro trimestres en terreno negativo, y que no pudo ser
contrarrestado por el aumento en Risaralda, sin embargo, en ambos departamentos el resultado
parece mejorar frente a lo expuesto en el informe anterior (Grafico 1).

Por su parte, el sacrificio de ganado porcino registré un incremento anual del 25,4% en Risaralda, de
acuerdo con la ESAG, lo que coincidié con la informacion del Fondo Nacional de Porcicultura
(PorkColombia) que reporté un crecimiento en la produccion porcina para la region con aumentos
en Risaralda y Quindio que lograron recomponer la caida de Caldas.

De otro lado, segun Fenavi la produccion de pollo en el Eje Cafetero profundizé su caida anual con
-14,5% y completd tres trimestres en terreno negativo al totalizar 29.691 toneladas, lo que estuvo
posiblemente relacionado con la menor demanda del producto desde el punto de vista institucional
debido a las medidas de contencion de la pandemia del Covid-19. Los tres departamentos reportaron
caida siendo Risaralda el de la mayor contraccion seguido de Quindio y Caldas. En contraste, la
produccién de huevo mostré un crecimiento del 27,2% al sumar 212,4 millones de unidades con
incrementos en Caldas y Risaralda, y reduccion en Quindio (Gréfico 2).
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Grafico 1
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino™
(nivel trimestral y variacié n anual)
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Gréfico 2
Region Eje Cafetero. Produccién de pollo y huevo
(nivel trimestral y variacié n anual)
(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
40 7 20,0 220
35 I I I I I {1 150
1
30 I I I I I 10,0 165
25
1 50
20 110
0,0
15 '
10 W0 s
5 -10,0
0 -15,0 0
mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-20 mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-20
m— Caldas Quindio B Risaralda Variacién region (eje derecho)

Fuente: Fenavi; célculos del Banco de la Republica.

l1l. Industria

Segun la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, tanto
Caldas como Risaralda reportaron mejora en los resultados de la produccién de la industria en el
tercer trimestre de 2020, principalmente por la dinamica en el rubro de resto de industria, lo que
pudo estar favorecido por la gradual reactivacion de la demanda interna y externa. En el caso de
Caldas la produccion presento en promedio un aumento anual de 10,2% (Gréafico 3), con el que
revirtio la disminucion del 23,0% del segundo trimestre de 2020 que habia sido generada en gran
medida por los efectos adversos del Covid-19. El crecimiento se debi6 a la recuperacion del rubro
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catalogado como resto de industria, principalmente por la mayor produccién de maquinaria y
equipo, la cual también se vio favorecida por el segundo dia sin IVA que se llevo a cabo en julio de
2020; asimismo, se incrementd la fabricacion de algunas materias primas para el sector de la
construccion. En cuanto a la elaboracion de alimentos y bebidas, también se recuperd de la
reduccion del segundo trimestre de 2020, por la mayor produccion de bebidas alcohdlicas para
aumentar los inventarios; asi como de café de alta calidad para el mercado externo. Por su parte, las
ventas y el empleo del sector manufacturero en Caldas aminoraron su ritmo de caida, por menores
descensos tanto en alimentos y bebidas como en resto de industria.

De otro lado, la produccion de la industria de Risaralda registré una variacion promedio del 0,0%
durante el tercer trimestre de 2020, y mejor0 el resultado respecto al periodo anterior. Hubo
recuperacion en el rubro del resto de industria, lo cual contrarresto las disminuciones de alimentos y
bebidas, ademas de textiles, confecciones y cuero, Gltimos que, segun algunos empresarios,
siguieron siendo afectados por los impactos negativos de la emergencia sanitaria. Entretanto, las
ventas presentaron recuperacion por el crecimiento en resto de industria; mientras que el empleo
continué cayendo por una mayor disminucion en textiles, confecciones y cuero; asi como en
alimentos y bebidas.

Grafico 3
Caldas y Risaralda. Produccién industrial®

(variacién anual)

(porcentaje) a) Caldas (porcentaje) b) Risaralda
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P Cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

Tanto las variaciones anuales de consumo de energia eléctrica no regulada como de gas en el Eje
Cafetero mostraron una mejora durante el tercer trimestre de 2020 si se comparan con los descensos
pronunciados del informe anterior; el consumo de gas registr6 aumento anual y el consumo de
energia eléctrica no regulada una menor caida (Grafico 4).

De acuerdo con informacion reportada por la Unidad de Planeacion Minero Energética del
Ministerio de Minas y Energia, durante el tercer trimestre de 2020 en el Eje Cafetero se gener6 una
disminucion en el consumo de energia eléctrica no regulada del 7,8%, explicada por la contraccion
en el consumo en cada uno de los departamentos de la region ocasionado por las restricciones en el
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territorio colombiano a los diferentes sectores de la economia y a la poblacion en general para
contener la pandemia del Covid- 19; sin embargo, la flexibilizacion paulatina de las restricciones
han generado que el descenso hubiera sido menos acentuado que el del trimestre previo en cada uno
de los departamentos del Eje Cafetero. Quindio presentd una caida de 20,7% siendo la mayor
contraccion de los tres departamentos, seguido por Risaralda con -8,3% y Caldas -6,2%.

Grafico 4

Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m?) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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m— Caldas Quindio . Risaralda Variacién region (eje derecho)

Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, segun reporte de Efigas S.A., el consumo de gas en el Eje Cafetero durante el periodo
julio-septiembre de 2020 mostrd una recuperacion con un incremento anual de 0,5%, debido al
mayor uso en Risaralda y Quindio, que fue motivado principalmente por el gasto en el sector
residencial; por el contrario, Caldas registr6 una caida en el total, ocasionada por los sectores
industrial y comercial.

V. Construccion

De acuerdo con informacion del DANE, los principales indicadores de la construccion en el Eje
Cafetero después de mostrar resultados muy desfavorables en el informe previo, durante el tercer
trimestre de 2020 parecen exhibir una mejora en sus resultados: una menor caida anual del area
aprobada y en proceso de construccion, y recuperacion e incremento en los despachos de cemento;
asimismo, segun cifras de Coordenada Urbana, la venta de vivienda nueva en la region también
presento variacion anual positiva (graficos 5y 6).

En cuanto al area en proceso de construccion censada en las capitales del Eje Cafetero durante el
periodo de analisis cayd 14,0% anual, el menor descenso desde el inicio de la pandemia, esta
variacion negativa se explico por la reduccion de 36,6% en Armenia, debido a la menor area en
residencial y no residencial, seguida de Manizales con -6,3% por disminucién en no residencial;
resultado opuesto mostro Pereira con un incremento del 4,9%, al recuperarse de los resultados
negativos de los dos trimestres anteriores, debido a crecimientos en ambos tipos de areas. Respecto a
las toneladas de cemento gris enviadas hacia Caldas y Quindio, estas aumentaron en conjunto
10,9%, explicado por el incremento del 6,6% Yy 25,1% en Caldas y Quindio, respectivamente.



Grafico 5
Regi6n Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacié n anual)

(millones de m?) a) Areaen proceso (porcentaje)  (miles de toneladas) b) Despachos de cemento (porcentaje)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Adicionalmente, el area aprobada para construir disminuyé 5,6% en el Eje Cafetero,
comportamiento explicado por las menores areas tanto en residencial como en no residencial; sin
embargo, la caida fue mucho menos acentuada que la del segundo trimestre de 2020. Los resultados
por departamentos mostraron que Risaralda fue el que propicio la disminucién en la regién con una
variacion negativa del 49,1% por descenso en residencial, tanto en vivienda de interés social (VIS)
como en no VIS, y en no residencial especialmente por la caida en la destinada a comercio; efecto
gue no pudo ser compensado por el aumento del 79,8% en Caldas impulsado por residencial (en
ambos tipos de vivienda), aunque la no residencial se redujo (principalmente para industria), y por
Quindio con crecimiento del 23,0%, con incremento en el area destinada a no VIS y al sector
comercial.

En cuanto a la venta de vivienda nueva, segun la informacion obtenida de Coordenada Urbana, en la
region se registré un incremento de 8,6%, propiciado por la expansién en VIS, en contraste, la
diferente a VIS se redujo. Los resultados por departamento ubicaron a Caldas como el de mayor
crecimiento con 42,2%, con variaciones positivas en ambos tipos de vivienda, seguido de Risaralda
con 11,8%, impulsado por VIS, en tanto la no VIS descendid; por el contrario, en Quindio la
contraccion del 24,7% fue ocasionada por caidas en ambos tipos de vivienda.

Finalmente, la mayor variacion anual del indice de costos de la construccién de vivienda (ICCV),
tanto de la region como del pais se registro en Manizales con 6,46%, presionado principalmente por
la VIS; en segunda posicion en la region estuvo Armenia con 4,27%, explicado mayoritariamente
por la diferente a VIS, en tanto, Pereira con 3,91%, también con la mayor influencia por parte de la
diferente a VIS. Mientras en Pereira el resultado fue inferior al de un afio atrds, en Armenia y
Manizales fue mayor, aunque las tres ciudades superaron el promedio nacional. En cuanto a la
estructura de costos, los de materiales fueron los de mayor incremento en Manizales, mientras que
en Pereira y Armenia fueron los de mano de obra.



Gréfico 6
Regién Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Area aprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nuevaP (porcentaje)
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P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbanay DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE)?, durante el tercer
trimestre de 2020 el balance del volumen de ventas del Eje Cafetero se mantuvo en terreno negativo
por segundo periodo consecutivo (Gréfico 7); asimismo, la region superd el descenso del resultado
total nacional y se ubicé en el cuarto lugar entre los territorios de la muestra con mayor caida anual
en promedio. EI comportamiento se sustentd, segin comerciantes de la regién, en las medidas
restrictivas para el ingreso y movilidad de las personas a causa de la pandemia durante gran parte del
trimestre; ademas de cautela en las compras, lo que no permitio recuperar totalmente la demanda.

Pese a lo anterior, las expectativas acerca del nivel de ventas y la contratacion de empleados para los
préximos doce meses pasaron a ser positivas; mientras que las de inversion en maquinaria y equipo
continuaron negativas.

De otro lado, segin el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT) las matriculas de vehiculos
nuevos en el Eje Cafetero totalizaron 2.755 unidades en el tercer trimestre de 2020, con una
disminucion anual de 24,4% (Grafico 8), menor a la del periodo precedente y menos acentuada que
la del total nacional; la reduccién del trimestre se debi6 en gran medida a una lenta reactivacion de
la demanda y dificultades en el acceso a créditos por mayor rigurosidad en su otorgamiento de parte
de algunas entidades financieras. En la region bajaron los registros de automdviles, vehiculos
utilitarios y taxis, y los tres departamentos evidenciaron caidas anuales inferiores a las del segundo
trimestre de 2020.

Por el contrario, las matriculas de motocicletas nuevas en el Eje Cafetero mostraron recuperacion
entre julio-septiembre de 2020 segun la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos),
con un aumento de 9,9% frente al tercer trimestre de 2019 y un registro de 9.242 unidades,

2 La Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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crecimiento sustentado en la recuperacion observada en Caldas y Risaralda, mientras que Quindio
presentd descenso, aunque inferior al del segundo trimestre.

Grafico 7
Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Grafico 8

Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al porcentaje de ocupacién hotelera, segin informacion de la Asociacion Hotelera y
Turistica de Colombia (Cotelco) seccionales Caldas y Risaralda, continuaron presentando
disminucion anual en el tercer trimestre de 2020, debido segun algunos hoteleros, a que persisten las
afectaciones de la crisis sanitaria, con cierre de hoteles durante gran parte del trimestre y
restricciones en la movilizacion de pasajeros desde terminales terrestres y aéreas; no obstante, se
autorizo una apertura paulatina de los hoteles y del transporte a partir de septiembre de 2020.
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VII. Transporte

El transporte terrestre de pasajeros desde las terminales de Manizales y Pereira redujo en parte su
caida anual durante el tercer trimestre de 2020 por la flexibilizacion de las medidas restrictivas sobre
la movilizacién, lo que se tradujo en una paulatina reactivacion en el despacho de vehiculos, no
obstante, ambas terminales continuaron con caidas histéricas (Grafico 9).

Gréfico 9
Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Nota: El dato agregado de la regién corresponde ala informacién de las tres ciudades capitales y sus areas metropolitanas.

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y P ereira; calculos del Banco de la Republica.

Asimismo, de acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE
durante el tercer trimestre se movilizaron 17,4 millones de pasajeros en las tres capitales del Eje
Cafetero, representando una caida anual del 57,5%, retroceso menor al del reporte previo generado
por la reapertura econémica paulatina posterior a las cuarentenas. Las tres ciudades mostraron
descenso siendo Manizales la mas profunda con -63,6%, seguida de Armenia y Pereira con -54,3% vy
-53,3%, respectivamente.

Por su parte, el transporte terrestre de carga desde el Eje Cafetero sumé 823.540 toneladas, lo que
significd una recuperacion frente al reporte previo, con un crecimiento anual del 1,0% segun datos
del Ministerio de Transporte (Grafico 10), debido a la reactivacion industrial y comercial tras la
finalizacién de los confinamientos por la pandemia. Por departamentos, Caldas y Quindio mostraron
aumentos de 5,3% y 1,4%, respectivamente, mientras que Risaralda tuvo caida de 2,7%; en Caldas
el crecimiento se debié fundamentalmente al mayor despacho de elementos de construccion hacia
Bogot4, articulos de aseo personal hacia Cajica, y maquinaria y equipo para Bogota y Buenaventura;
en Quindio, el aumento provino en parte por los mayores envios de bienes industriales a Bogota,
aves domesticas hacia Buga, y jabones a Pereira y Antioquia. De otro lado, en Risaralda se redujo el
transporte de carga, principalmente por los menores despachos de envases hacia Cali y Tocancipa y
de azucares hacia Buenaventura y Bogota; sin embargo, reportd un aumento importante de harinas
hacia el Quindio y el Valle.
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Gréfico 10
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, la movilizacidn aérea de pasajeros en la region tuvo una leve reactivacion al final del
trimestre con la reapertura de los aeropuertos para vuelos comerciales, no obstante, continué en

niveles histéricamente bajos al registrar caidas cercanas al 100% en Manizales y Armenia, y al 95%
en Pereira (Cuadro 3).

Cuadro 3
Regién Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP

(variacién anual y total pasajeros salidos)

» . 2019 2020 Total
Region y ciudades BT VA 2019 I I m 2020 - 1l
Manizales 250 -1,4 108 -13,5 -100,0  -99,1 314
Pereira 8,4 0,9 2,9 -10,1 -100,0 -94,8 12.768
Armenia 21,3 15,0 16,3 12,6 -100,0 -99,4 345
Total Eje Cafetero 12,1 3,0 5,8 -6,4 -100,0 -96,1 13.427

? Cifras provisionales.

Nota: Los vuelos realizados durante el segundo trimestre de 2020 corresponden a taxis aéreos.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repdblica.

VIII. Sistema financiero

Con base en informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, las captaciones del
sistema financiero en el Eje Cafetero sumaron $10,8 billones a septiembre de 2020, con un
crecimiento real anual de 17,9%, variacion menos acentuada que la del informe anterior (Cuadro 4).
El resultado fue motivado por la dinamica en los depdésitos de ahorro, las cuentas corrientes y los
certificados de depdsito a término (CDTs), aunque estos ultimos continuaron con desaceleracion
frente a los aumentos de los dos trimestres previos.
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Risaralda tuvo el mayor saldo de captaciones a septiembre de 2020, seguido por Caldas y Quindio,
todos con incrementos reales por las variaciones positivas de los depdsitos de ahorro y las cuentas
corrientes; entretanto, los CDTs mostraron un menor ritmo de aumento.

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas?
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos)

Principales 2019 2020 Captaciones Principales 2019 2020 Colocaciones
conceptos || v | 1l 1 2020 - 1l conceptos Il v | I 1 2020 - 1l

Eje Cafetero

Ahorro 4,3 4 17,7 23,0 23,6 6.166 Comercial 6,0 -05 4,3 153 95 7.202
CDT 3,1 40 95 80 49 2917 Consumo 13,9 144 15,9 10,6 4,3 6.837
Corriente 48 6,0 27,0 32,2 23,0 1.722 Vivienda 7,6 4,2 4,7 79 6,1 3.487
Total 40 44 16,6 19,9 17,9 10.845 Microcrédito 1,0 -0,6 -0,8 -1,7 -1,6 536
Total 9,1 5,7 84 114 6,5 18.100
Caldas
Ahorro -1,7 74 23,0 29,5 24,2 1.979 Comercial 7,7 6,0 10,9 20,2 12,4 2.567
cDT 3,7 3,6 9,4 95 63 1101  Consumo 12,1 14,4 151 109 6,4 2318
Corriente 3,7 1,0 28,6 27,4 214 611 Vivienda 6,8 2,9 26 58 34 1.160
Total 09 52 19,5 22,7 17,9 3.705 Microcrédito 2,2 0,0 04 -05 -20 245
Total 8,8 8,1 10,2 13,1 7,8 6.305
Quindio
Ahorro 4,7 7,8 23,1 28,4 299 1.289 Comercial 0,7 -16,7 -12,6 4,8 4,2 960
cDT 48 35 9,0 3,9 24 585  Consumo 13,8 16,0 16,8 12,8 6,4 1.649
Corriente  -1,2 -0,3 13,2 30,1 24,0 389 Vivienda 7,9 5,8 7,0 10,3 9,0 835
Total 3,6 52 17,0 21,2 20,6 2.269 Microcrédito 0,0 0,9 0,7 -07 1,0 120
Total 8,0 2,5 48 95 6,2 3.572
Risaralda
Ahorro 85 03 11,8 16,4 20,6 2.898 Comercial 6,5 0,3 51 148 9,0 3.675
CDT 1,7 46 97 87 4.8 1.231 Consumo 15,5 13,5 16,1 9,0 1,6 2.871
Corriente 93 13,2 33,0 37,4 239 721 Vivienda 8,1 4,4 52 83 6,6 1.492
Total 6,6 34 142 17,2 16,6 4871  Microcrédito 0,1 -2,5 35 41 -2,8 171
Total 9,7 5,3 86 11,1 56 8.223

» Cifras preliminares, sujetas a revision.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC sin alimentos 2018; cifras absolutas a precios corrientes.

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a las colocaciones de la region a septiembre de 2020, su saldo fue de $18,1 billones, con
un incremento real anual de 6,5%, variacion menor que la de los dos periodos anteriores. Hubo
aumentos en los créditos comerciales, de vivienda y consumo; no obstante, fueron menos
acentuados que en el segundo trimestre de 2020, incluso los microcréditos continuaron presentando
disminucion. Risaralda registrd nuevamente el mayor saldo en la cartera bruta de la region, seguido
por Caldas, ambos debido a los crecimientos de los créditos comerciales, de vivienda y consumo;
mientras que los microcréditos mostraron caida. Por su parte, el resultado de Quindio se sustento en
el alza de todas las lineas de crédito, siendo mayor en vivienda y consumo.
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IX. Comercio exterior

Exportaciones

Durante el tercer trimestre de 2020 las exportaciones del Eje Cafetero sumaron US$422,4 millones
en valores FOB (Free On Board), con un aumento anual de 9,1%, con el que se recupero de las
caidas de los dos periodos anteriores (Grafico 11). El crecimiento se debié principalmente a las
mayores facturaciones con Bélgica, México, Corea del Sur y Jap6n; mientras que se reportaron
disminuciones con Alemania, Reino Unido y Estados Unidos. Cabe resaltar que en el resultado
regional influy6é el incremento de las ventas externas de café en valores FOB, asi como la
recuperacion de las de productos diferentes a café.

Por departamentos, Caldas fue el Gnico que exhibié aumento en las exportaciones totales, con una
variacion anual de 32,0% en el tercer trimestre de 2020 por mayores ventas hacia Estados Unidos,
Bélgica, México y Corea del Sur. Por su parte, Quindio mostrd una reduccion de 19,9% por menores
facturaciones con Estados Unidos, Alemania y Canada; mientras que en Risaralda la caida fue de
17,2% por menores ventas hacia Estados Unidos, Alemania y Reino Unido.

Gréfico 11
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales®
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las exportaciones de café sin ningun tipo de procesado del Eje Cafetero totalizaron US$263,5
millones FOB en el tercer trimestre de 2020, con un crecimiento anual de 6,4% (Cuadro 5), debido a
las mayores ventas hacia Bélgica, Corea del Sur, Australia, Suecia y Finlandia; por el contrario,
hubo reduccidn con Estados Unidos, Alemania y Espafia. Nuevamente, en las exportaciones de café
incidieron las alzas de los precios del grano; sin embargo, se reportd caida por tercer periodo
consecutivo en el volumen despachado, equivalente a -11,0%.

15



Caldas fue el unico territorio de la region que presentd crecimiento en las ventas externas de café
por las mayores facturaciones con Estados Unidos, Bélgica, Corea del Sur, Japon y Canada.
Entretanto, la disminucion en Quindio se explico por las menores ventas hacia Estados Unidos,
Alemania, Canada, Reino Unido y Espafa; y en Risaralda el descenso se debié a menores
exportaciones para Estados Unidos, Alemania, Espafia, Japon y Reino Unido.

Cuadro 5
Regién Eje Cafetero. Exportaciones de café segiin principales paises

(variacién anual y miles de délares)

2019 Ao 2020 Total FOB
" v 2019 ] | W 2020 -1

Principales paises

Eje Cafetero

Estados Unidos 34 144 -0, 11,2 100 -7,0 94.493
Bélgica 59,8 32 11,3 11,0 -11,5 66,7 34.313
Alemania 91,9 33,3 26,7 46 -62 -20,9 26.625
Japén 1,9 16,7 1,3  -30,5 105,2 6,2 25.803
Canada 344 34,7 17,7  -220 -22,5 10,9 16.002
Total Eje Cafetero 11,8 16,7 3,0 96 4,1 6,4 263.518
Caldas
Estados Unidos 1,5 28,7 -2,1 -12,5 0,0 264 62.797
Bélgica 56,2 5,0 3,6 16,1 -19,0 76,4 29.815
Japén 73,4 98 11,3 -216 1544 26,8 17.724
Alemania 90,0 10,7 33,2 09 90 46 15.361
Corea del Sur -50 -2,3 -22,8 -44,9 79,2 182,0 11.150
Total Caldas 6,8 17,6 -2,5 11,1 11,8 49,0 182.631
Quindio
Estados Unidos 2,9 -14,2 1,1 -271 19,6 -31,5 19.214
Alemania 1140 67,8 323 99 -45 -27,1 8.002
Japén 38,8 96,6 -7,5 -345 633 0,7 6.422
Corea del Sur 42,8 106,7  -0,6 0,5 488 -7,9 3.619
Bélgica 79,0 -68,1 3,4 52 131,7 47,1 3.223
Total Quindio 13,8 9,7 6,7 -13,6 9,1 -2473 53.499
Risaralda
Estados Unidos 81 18,3 2,9 9,6 19,7 -47,6 12.482
Canada 56,4 52,9 67,4 94 35 17,9 3.274
Alemania 70,9 39,2 8,7 14,2  -34 -59,2 3.263
Japén 260 195 -96  -455 -0,3 -57,1 1.657
Bélgica 78,7 1442 1289  -10,8 -50,5 -13,9 1.276
Total Risaralda 22,0 240 12,2 2,1 -14,9 -49,6 27.388

»r Cifras preliminares.

Nota: Las exportaciones de café incluyen las subdivisiones 0901111000, 0901119000 y 0901110000 de
la clasificacion Nandina a 10 digitos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a las ventas externas diferentes a café en el Eje Cafetero, estas sumaron US$158,9
millones FOB entre julio-septiembre de 2020, con un incremento anual de 13,7% (Cuadros 6 y 7),
mostrando recuperacién frente al descenso del periodo previo, segln algunos empresarios en parte
por la reactivacion paulatina de la demanda internacional. Crecieron las exportaciones de maquinas,
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aparatos y material eléctrico hacia Meéxico, Estados Unidos, Chile, Panama y Costa Rica,
manufacturas de papel y cartdén dirigidas a Estados Unidos y México, maquinas, aparatos y
artefactos mecanicos para Per(, Ecuador y Guatemala, y preparaciones alimenticias diversas hacia
México, Estados Unidos y Japdn. Por el contrario, se registrd caida en las ventas de metales
preciosos con destino a Estados Unidos, y azUcares y articulos de confiteria hacia Peru, Ecuador,
Costa Rica y Republica Dominicana.

Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café

(variacién anual y miles de délares)

2019 Ao 2020 Total FOB
m v 2019 0 20201

Principales tipos de producto

Eje Cafetero

Preparaciones alimenticias diversas 16,9 -12,5 3,3 54 13,2 10,9 43.730
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos 200 10,0 36,0 -2,2 -82,2 36,8 18.287
Azlcares y articulos de confiterfa 14,0 -14,6 3,4 129 -269 -12,7 15.994
Maquinas, aparatos y material eléctrico -19,9 107,2 1,6 * 25,1 214,8 12.925
Frutos comestibles 61,6 109,3 77,5 -185 153,4 549 10.647
Total Eje Cafetero 6,9 -04 1,5 59 -17,7 13,7 158.868
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 16,2 -13,7 2,8 3,3 12,8 10,6 43.256
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 20,2 12,0 37,7 -1,2 -822 38,6 17.957
Herramientas y Gtiles de metales comunes -3,7 4,0 29 -13,2 -46,5 13,1 9.175
Az(cares vy articulos de confiterfa 9,2 -69 1,9 7,8 -56,7 -36,2 6.284
Manufacturas de piedra, yeso o cemento 9,0 -1,2 3,0 398 -75,5 -159 3.029
Total Caldas 84 -4, 4,7 4,3 -23,1 8,4 95.509
Quindio
Frutos comestibles 489,8 251,0 129,6 273,5 356,1 209,8 3.148
Preparaciones de legumbres u hortalizas 38,7 20,2 51,1 364 8,7 28,1 997
Café, té, yerba mate y especias -70,5 -35,7 -494 67,8 -156 64,9 518
Cobre y manufacturas de cobre -96,5 - 1311 * -81,8 * 508
Jabones, ceras y productos de limpieza 66,5 - 154,0 368,6 438,8 * 278
Total Quindio 24,8 -180 -12,3 67,9 1079 59,0 6.343
Risaralda
Maquinas, aparatos y material eléctrico -20,8 112,7 1,6 * 30,5 230,8 12.796
Azlcares y articulos de confiterfa 20,0 -22,5 -89 16,8 12,7 14,1 9.541
Cobre y manufacturas de cobre -28,2 -25,1 -26,5 -30,3 -76,9 37,0 8.211
Manufacturas de papel y cartén 21,1 -16,1 10,2 -50,8 140,4 183,3 5.841
Frutos comestibles 446 580 694 -37,0 90,1 16,5 5.531
Total Risaralda 3,0 7,8 -2,8 58 -140 19,9 57.016

P Cifras preliminares.
- Indefinido.
* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Caldas y Risaralda evidenciaron recuperacion en las exportaciones diferentes a café, con variaciones
de 8,4% y 19,9%, en su orden. En Caldas el aumento se debi0 a mayores ventas de maquinas,
aparatos y artefactos mecanicos dirigidos a Per(, Guatemala y Ecuador, asi como de preparaciones
alimenticias para México, Estados Unidos y Japon. En contraste, cayeron las facturaciones de
azUcares y articulos de confiteria hacia Pert, México, Ecuador, Costa Rica y Republica Dominicana.

17



Por su parte, en Risaralda el crecimiento se sustentd en mayores facturaciones de maquinas, aparatos
y material eléctrico hacia México, Estados Unidos, Chile, Panamé y Costa Rica, manufacturas de
papel y cartdn para Estados Unidos, y cobre y sus manufacturas dirigidas a Corea del Sur y Brasil.
Por el contrario, hubo descensos en las ventas de metales preciosos hacia Estados Unidos, y
preparaciones a base de cereales destinadas a Cuba.

Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segiin principales paises
(variacién anual y miles de délares)

2019 Afio 2020 Total FOB

Principales paises

Eje Cafetero

Estados Unidos 37,2 13,7 16,1 569 253 17,9 28.890
México 27,1 22,1 -16,6 -19,6 55,1 119,7 19.424
Ecuador 95 54 9,2 10,7 -54,1 -9,1 14.888
Pert 04 -1,2 0,2 52 -564 22,4 14.699
Chile 87,9 21,8 39,6 -158 10,4 -12,2 7.915
Total Eje Cafetero 6,9 -04 1,5 59 -17,7 13,7 158.868
Caldas
México -10,4 -29,5 -16,9 -7,4 524 90,5 14.577
Estados Unidos 34,3 -8,2 2,6 18,5 28,4 53 13.630
Ecuador 45 -1,9 48 -10,6 -556  -1,2 12.012
Pert 1,0 -89 14,4 10,7 -61,4 41,4 11.339
Alemania 41,5 -39,7 16,5 9,8 -49,9 -36,5 5.140
Total Caldas 84 -4, 4,7 4,3 -23,1 8,4 95.509
Quindio
Estados Unidos 12,9 32,5 24,4 84,3 -13,5 59,0 2.818
Nueva Zelanda - - - - - - 549
Holanda - 899 41,0 - * * 533
Puerto Rico - - - - - 397,8 408
Ecuador 85,6 -53,9 -31,0 *  464,5 87,4 286
Total Quindio 24,8 -18,0 -12,3 67,9 1079 59,0 6.343
Risaralda
Estados Unidos 47,2 53,2 40,8 134,0 28,4 27,3 12.442
Chile 145,8 49,1 56,5 -14,7 55 0,7 6.005
Meéxico 66,7 1,9 147 -453 93,1 308,0 4.847
Corea del Sur -40,6 -16,3 -26,0 -8,9 -56,0 54,5 4.564
Perd 1,2 19,3 -22,8 -11,4 -38,9 -20,5 3.146
Total Risaralda 3,0 7,8 -2,8 58 -14,0 19,9 57.016

" Cifras preliminares.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

En cuanto a Quindio, presentd un aumento de 59,0%, aunque este fue menos acentuado que el de los
dos primeros trimestres de 2020. El departamento evidencié mayores ventas de frutos comestibles
como naranjas hacia Estados Unidos y Puerto Rico, limén Tahiti a Estados Unidos y aguacates hacia
Holanda; igualmente, se incrementaron las facturaciones de cobre y sus manufacturas dirigidas a
Nueva Zelanda, jabones, ceras y productos de limpieza para Peri y Panama, y preparaciones de
legumbres u hortalizas hacia Estados Unidos y Espafia. Entretanto, cayeron las exportaciones de
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pieles y cueros para Venezuela, China y Hong Kong, y de muebles hacia Estados Unidos, Ecuador y
Republica Dominicana.

Importaciones

Las importaciones del Eje Cafetero totalizaron US$206,6 millones CIF (Cost, Insurance and
Freight) en el tercer trimestre de 2020, con una reduccion anual de 18,4%, menos acentuada que la
del periodo previo (Gréafico 12), registrandose caida en las compras externas de materias primas para
la industria desde China y Argentina, bienes de consumo duraderos de India, equipo de transporte
desde China y México, y bienes de capital para la industria provenientes de Italia y Francia.

Grafico 12
Region Eje Cafetero. Importaciones totales’"

1
1

mar-18 sep-18 mar-19 sep-19 mar-20 sep-20

(nivel trimestral y variacié n anual)
(millones de délares

280 CIF)

(porcentaje)
30,0

20,0
210
10,0
0,0

140

-10,0
70
-20,0

]
I N
A .
< N |

0 -30,0

B Caldas Quindio M Risaralda Variacion region (eje derecho)

P' Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Risaralda con un saldo de US$110,4 millones CIF, registro la mayor disminucion entre los
departamentos de la regién, con un descenso anual de 25,4% en el tercer trimestre de 2020 (cuadros
8 y 9), sustentado en las menores compras de materias primas para la industria provenientes de
China y Estados Unidos, bienes de capital para la industria desde Italia y Francia, bienes de
consumo duraderos como vehiculos procedentes de la India y Corea del Sur, y equipo de transporte
como chasis de vehiculos desde México y neumaticos de China.

De manera similar, Caldas con US$77,4 millones CIF, evidenci6é una reduccién de 8,2%, por las
menores adquisiciones de bienes de consumo duraderos como bicicletas desde Taiwan, lavadoras de
origen chino y cocinas de Ecuador; también hubo caida en los bienes de consumo no duraderos
como calzado de China y bebidas alcohdlicas desde Republica Dominicana, y en materias primas
para la industria de China, Rusia y Bolivia. Por el contrario, se exhibié aumento en las compras de
bienes de capital para la industria desde China.

Asimismo, Quindio report6 importaciones por US$18,8 millones CIF, con un descenso de 9,2%, por
las menores compras de materiales de construccion desde Rusia y Tailandia, materias primas para la
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agricultura de Estados Unidos y Bolivia, bienes de consumo duraderos desde Estados Unidos, y
equipo de transporte proveniente de Japon e Indonesia. En contraste, se incrementaron las
importaciones de materias primas para la industria de origen estadounidense, y bienes de consumo
no duraderos como mascarillas de proteccion desde China.

Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Importaciones segtin uso o destino econémico

(variacién anual y miles de délares)

Principales categorfas Cuode B Amo 2020 Total CIF
1 \% 2019 | Il 11 2020 - 1P
Eje Cafetero
Materias primas para la industria -7,0 -14,6 -7,8 -69 -23,9 -15/1 85.364
Bienes de capital para la industria 20,7 34,2 43 30,7 -27,7 -13,3 41.088
Bienes de consumo duraderos 6,6 9,0 11,1 -1,8 -51,2 -24,2 34.468
Bienes de consumo no duraderos -8,2 -19,3 -4,8 -38,2 -3,9 -11,6 27.558
Equipo de transporte -15,1 -16,6 -27,6 20,7 -299 -40,3 10.155
Total Eje Cafetero -3,1 -5,6 -48 -64 -283 -18/4 206.613
Caldas
Materias primas para la industria -18,3 -12,5 -12,2 13,8 -22,4 6,7 40.001
Bienes de capital para la industria -329 296  -104 21,7 -20,1 210 18.704
Bienes de consumo no duraderos -2,4 -21,7 -8,8 -37,5 -7,8 -28,6 7.708
Bienes de consumo duraderos -200 5,5 2,4 -120 -56,3 -32,0 7.224
Materiales de construccion 9,8 -23,9 2,6 -48,8 -4,0 -199 1.156
Total Caldas -19,2 -6,3 92 91 -248 -8.2 77.361
Quindio
Materias primas para la industria 23,6 -18,1 -1,2 129 -7,0 13,8 12.694
Bienes de consumo no duraderos 27,0 37,7 -7,3 60,1 131,7 27,6 1.431
Bienes de capital para la industria 9,7 634 54 233 -392 104 1.318
Equipo de transporte 48,2 -24,7 7,1 1,0 -559 -13,2 1.292
Materiales de construccién -64,2 -77,0 -56,9 -74,9 -80,5 -74,8 753
Total Quindio -12,8 -24,2 -18,0 94 -223 92 18.835
Risaralda
Materias primas para la industria -03 -16,3 43 -46 -298 -298 32.669
Bienes de consumo duraderos 17,1 13,3 140 1,1 -493 -20,8 26.853
Bienes de capital para la industria 102,99 36,1 21,1 43,3 -33,2 -315 21.066
Bienes de consumo no duraderos -12,5 -20,3 -3,0 -40,6 -6,6 -4,3 18.420
Equipo de transporte -21,6 -16,7 -33,1 28,3 -26,4 -40,9 8.158
Total Risaralda 11,3 -23 04 -42 -315 -254 110.418

» Cifras preliminares.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.
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Cuadro 9
Regién Eje Cafetero. Importaciones segtin principales paises

(variacion anual y miles de délares)

Principales paises 2019 Ado 2020 Total CIF
1 \% 2019 | 1l 1 2020 - 1P
Eje Cafetero
China -3,4 -1,5 0,3 -7,5 -22,8 -4,4 74.546
Estados Unidos -6,8 9,9 1,6 1,6 -16,1 17,9 24.761
Brasil -18,3 50,8 21,6 -15,4 -42,3 40,9 16.477
Japén 11,0 11,2 -15,0 38,7 -18,1 12,4 14.025
México -34,0 17,4 -10,0 27,1 -23,9 -21,9 12.120
Total Eje Cafetero -3,1 -5,6 -4,8 -6,4 -283 -18/4 206.613
Caldas
China -16,0 -4,2 03 -16,9 -25,1 -8,3 26.522
México 32,5 453 70 321 -482 -18,5 6.800
Brasil -40,7  -12,6 -27,5 -384 -36,8 46,3 6.367
Japén 48,8 85 21,5 27,1 -293 28,1 6.152
Estados Unidos -30,0 -16,6 -22,4 145,7 -11,3 12,2 5.441
Total Caldas -19,2 -6,3 92 91 -248  -82 77.361
Quindio
Estados Unidos -35,6  -36,4 -12,8 22,8 -26,2 45,5 6.559
China 19,6 -20,0  -256 -11,5 13,8 153 6.402
Brasil -75,7  -61,5 -59,5 55 -75,4 333,2 1.418
Japén 28,6 -21,3 4,0 58 -384 -11,6 1.059
México 59,8 -20,2 10,5 9,4 -13,5 21,5 572
Total Quindio -12,8  -24,2 -18,0 9,4 -22,3 -9,2 18.835
Risaralda
China 10,6 3,1 4,6 -0,2 -24,3 -4,4 41.622
Estados Unidos 35,3 6,3 249 -40,3 -10,3 9,6 12.762
Brasil 24,6 208,9 -10,5 -3,8 -42,4 239 8.693
Japon -8,5 20,7 -12,2 55,2 1,3 5,2 6.814
India 52,9 -29,0 1,2 0,0 -48,7 -53,0 5.321
Total Risaralda 11,3  -23 04 -42 -315 -254 110.418

P Cifras preliminares.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Balanza comercial

Durante el tercer trimestre de 2020 la balanza comercial del Eje Cafetero presentd un saldo de
US$227,1 millones FOB, con un incremento anual de 52,9% (Grafico 13), debido a un aumento en
las exportaciones y una disminucion en las importaciones, hecho que también se evidencio
unicamente en Caldas.

En la region cafetera hubo mayor superavit con Bélgica, Corea del Sur y Per(; a su vez, se pasé de
deéficit a superavit con México, Italia y Francia, y fue menor el déficit con India, Taiwan y China.
Por su parte, Caldas tuvo un saldo en su balanza comercial de US$205,6 millones FOB, con un
crecimiento de 55,7% frente al tercer trimestre de 2019, en el que sobresalid el superavit con
Estados Unidos, Bélgica, Corea del Sur y Canada, asi como el cambio de déficit a superavit con
México y Taiwan, y el menor déficit con China.
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Entretanto, Quindio presenté un monto de US$42,3 millones FOB, con una disminucién de 24,1%,
por menores saldos con Estados Unidos, Alemania y Canad4; ademas del menor déficit con
Argentina. En cuanto a Risaralda, disminuyd su déficit en 47,0%, debido al menor saldo deficitario
con ltalia, India, Republica Checa y China, asi como por el mayor superavit con Panama y
Guatemala, y el cambio de déficit a superavit con Francia, México y Corea del Sur.

Grafico 13
Region Eje Cafetero. Balanza comercial®™
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Durante el tercer trimestre de 2020, de acuerdo con informacion de la Gran Encuesta Integrada de
Hogares del DANE, la tasa de desempleo en Armenia fue de 22,7%, siendo la mayor del Eje
Cafetero, aunque se alejé de las primeras posiciones en el pais y se ubicé como la novena ciudad
con mayor porcentaje de desocupacion en Colombia, seguida por Manizales con 22,3% que se
apunté como la décima ciudad en el pais; por Gltimo, Pereira con 18,4% quedd por debajo del
promedio del total nacional y se ubicé como la cuarta ciudad con la menor tasa de desempleo. En las
tres ciudades de la region el aumento en el desempleo se debidé a que la Tasa de Ocupacion,
demanda laboral, cay6é a un mayor ritmo que la Tasa General de Participacion, oferta laboral
(Grafico 14). Es de anotar que, en las tres ciudades del Eje Cafetero, asi como en el resto del pais se
registraron tasas altas de desempleo, pero que, por efectos de la flexibilizacion del confinamiento,
han ido disminuyendo paulatinamente frente a los periodos inmediatamente anteriores. Asimismo, la
poblacion inactiva aument6 en las tres ciudades restando presion a la tasa de desempleo.

En cuanto a la cantidad de ocupados, Armenia, reportdé un descenso anual de 15,0%, por las
disminuciones en la gran mayoria de los reglones economicos (Grafico 15), especialmente en
alojamiento, actividades de servicios y administracion publica y defensa, pero con excepcién de
agropecuario y transporte que mostraron crecimiento.
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Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP) y
diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacién (TO)
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Grafico 15
Region Eje cafetero. Ocupados segiin principales actividades
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En el mismo sentido, Pereira, Dosquebradas y La Virginia registrd una reduccion de 14,0% en la
cantidad de ocupados, en donde se presentd caida en la mayoria de los sectores, con mayor
acentuacion en alojamiento, transporte, industria, construccion y otras actividades de servicios;
comportamiento contrario reportd agropecuario, asi como administracion pablica y defensa.

Finalmente, en Manizales y Villamaria al igual que en el resto del Eje Cafetero, se presentd una
caida, -15,2%, influenciada por alojamiento, otras actividades de servicios, transporte, comercio y
administracion publica y defensa. A diferencia de las otras dos ciudades, mostré crecimiento en
varios renglones como actividades profesionales, informacidn y comunicaciones, servicios publicos,
y agropecuario.

XI. Precios

En la més reciente actualizacion de la metodologia de célculo del indice de Precios al Consumidor
(IPC) adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 = 100)3, entre los principales cambios se
encontrd la utilizacion de la Clasificacion de Consumo Individual por Finalidades (COICOP)*. La
nueva nomenclatura implicé la recomposicion de items entre subcanastas del IPC, debido a la
clasificacion por finalidad del consumo y a la desagregacion de subclases en bienes (duraderos,
semiduraderos y no duraderos) y servicios.

En comparacion con la anterior metodologia, la nueva estructura de ponderaciones surtié una
actualizacion con la cual, dentro de la canasta Sin Alimentos, la subcanasta de los servicios gand
mayor importancia relativa frente a la de bienes. Lo que a su vez significo, en la canasta de
Alimentos, la pérdida de representatividad en el IPC total al exceptuar las comidas fuera del hogar
(CFH), las cuales ahora forman parte de la division restaurantes y hoteles (dentro de la subcanasta
de servicios). En cuanto al grupo de Vivienda gand peso al agrupar dos divisiones (alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros combustibles y Muebles y articulos para el hogar), y las categorias de
arriendos efectivo e imputado incrementaron su participacion.

En este contexto, el Banco de la Republica en su continuo monitoreo a la evolucién de los precios y
la elaboracion de pronosticos de inflacion, definio la clasificacion del IPC en Alimentos (sin CFH) y
Sin Alimentos (incluye CFH)®. La Gltima canasta agrupa los Bienes sin alimentos ni regulados
(SAR), Servicios SAR y Regulados. En este dltimo se incluyen los servicios de educacion
preescolar, primaria y media, entre otros. En términos generales, en la anterior clasificacion del IPC
en particular la canasta de Alimentos incluia las CFH.

Acorde con lo anterior, la variacion doce meses del IPC en septiembre de 2020 para Manizales y
Armenia fue de 2,31% y 2,55%, en su orden, presentando una relativa estabilidad frente a los
resultados de los dos meses previos; sin embargo, respecto a septiembre de 2019 se observo un
menor aumento anual. Igualmente, Pereira con un registro de 2,63%, aminor6 el ritmo de

3 Para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.
4 La nomenclatura del IPC paso de la clasificacion tradicional de 9 grupos de gasto a 12 divisiones segin la clasificacion
COICOP.
®> Gonzalez, E., Hernandez, R., Caicedo, E., Martinez, N., Romero, J.V. y Grajales, A. Nueva Clasificacion del BANREP
de la Canasta del IPC y revision de las medidas de Inflacion Béasica en Colombia. Borradores de Economia No. 1122,
2020.
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incremento frente a septiembre del afio anterior, situdndose nuevamente dentro del rango meta del
Banco de la Republica (Gréfico 16). Cabe anotar que, comparado con los demas territorios de
Colombia, Pereira se ubico en el quinto lugar entre las ciudades con mayor inflacion del pais, y
Armenia y Manizales estuvieron en el octavo y noveno puesto, respectivamente, todas por encima
del resultado total nacional.

Tanto en Manizales como en Pereira la inflacion sin alimentos en septiembre de 2020 evidencid un
menor crecimiento anual (Cuadro 10), en gran medida por los incrementos menos pronunciados de
los regulados como el gas, asi como en la electricidad en Manizales; ademas, continuaron cayendo
las cotizaciones de los combustibles para vehiculos. Asimismo, dentro de los bienes sin alimentos ni
regulados hubo un menor aumento en los precios de productos para el aseo personal en Pereira y
descenso en Manizales; mientras que cayeron los de limpieza y mantenimiento.

Grafico 16
Region Eje Cafetero. Inflacion anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

Del mismo modo, la variacion de precios de los alimentos en septiembre de 2020 fue menos
acentuada que en el mismo periodo del afio anterior en ambas ciudades, donde los productos
primarios o perecederos mostraron variaciones negativas, en Manizales por las disminuciones en
yuca, papa, platano, frutas frescas y tomate de arbol; mientras en Perera fue por las reducciones en
papa, yuca, huevos y platano. De otro lado, los procesados presentaron mayores precios, en
Manizales principalmente por las cotizaciones del arroz, leche, carne, harinas y cereales, y en
Pereira hubo alzas en el arroz, aceites comestibles, pescados, leche, harinas, cereales y carne.

En cuanto a Armenia, su menor inflacion se sustento en las variaciones menos pronunciadas que se
presentaron en los rubros de informacién y comunicacion, muebles y articulos para el hogar;
ademas, se observaron disminuciones en educacion y transporte. Por el contrario, hubo mayores
cotizaciones en salud, restaurantes y hoteles, bebidas alcohdlicas y tabaco, alimentos y bebidas no
alcohdlicas; lo anterior segun la desagregacion por divisiones de bienes y servicios del DANE.



Cuadro 10
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor

(variacion anual)

Descripcion Manizales Pereira Armenia
sep-19 sep-20 sep-19 sep-20 sep-19 sep-20
Total 3,90 2,31 3,56 2,63 3,97 2,55
Sin alimentos 3,59 1,90 3,18 2,11 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 2,07 0,63 1,39 1,17 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 3,68 3,04 3,14 2,69 n.d. n.d.
Regulados 5,48 0,61 5,20 1,45 n.d. n.d.
Alimentos 5,67 4,43 5,31 4,88 n.d. n.d.
Primarios o perecederos 20,65 -2,48 18,20 -2,44 n.d. n.d.
Procesados 2,16 6,25 2,31 6,81 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

XII. Otras variables economicas

Remesas

En el tercer trimestre de 2020 el Eje Cafetero recibi6é por concepto de remesas US$244,4 millones,
presentando un aumento anual de 5,8%, con el que se recuper6 de la fuerte disminucién del periodo
previo (Grafico 17); a su vez, el valor percibido por la region en pesos exhibié un crecimiento de
18,2%, motivado ademas por el alza frente al afio anterior de la tasa de cambio promedio trimestral.

Grifico 17
Regi6n Eje Cafetero. Remesas®
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

En la region se evidencié recuperacion en las divisas recibidas desde Chile, Espafia y Estados
Unidos, y continuaron creciendo las provenientes de Reino Unido, incluso con mayor acentuacion.
Los tres departamentos del Eje Cafetero evidenciaron recuperacion, donde Risaralda de nuevo
registrd el mayor monto de remesas, US$141,2 millones, por los aumentos en los envios desde
Espafa y Chile, paises que también revirtieron el descenso de periodos previos; asimismo, hubo un
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notable incremento con Reino Unido, mientras que con los Estados Unidos se presentd una menor
caida (Cuadro 11). Le siguié Caldas con un monto de US$45,5 millones, y una variacion positiva
que fue motivada por la recuperacion de los ingresos de los cuatro origenes principales; y en
Quindio, el incremento se sustentd en las remesas desde Reino Unido, Estados Unidos y Chile.

Cuadro 11

Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior

(variacién anual y miles de délares)

p 2019 Afo 2020 Total
Paises 1l \Yi 2019 | 1l 11 2020 - 1l
Eje Cafetero
Estados Unidos -5,1 -8,7 53 16,6 -38,2 6,6 102.602
Espana 21,8 -8,9 9,4 23 279 8,5 67.760
Chile 11,8 -17,4 43 -121  -55,1 9,8 13.687
Reino Unido 28,3 21,2 6,6 473 59,0  158,9 14139
Total Eje Cafetero 13,8 -10,3 5,8 5,7 -32,7 5,8 244.359
Caldas
Estados Unidos 3,4 71 6,5 17,9 -36,3 25,1 21.637
Espafa 0,9 -7,0 2,6 13,8  -40,1 5,7 9.425
Chile 268 11,8 2,8 86 53,1 2,1 2.841
Reino Unido 10,5 21,8 -1,4 65,6 -16,7 92,6 1.494
Total Caldas 15,7 7,0 7,2 9,0 -39, 1,6 45.506
Quindio
Estados Unidos 15,3 -6,4 14,6 17,8 -39,8 13,8 30.327
Espaha 26,6 -0,7 10,2 13,1 -36,8 -10,2 11.534
Chile 98  -16,6 -3,9 8,6  -52,2 7.5 3.024
Reino Unido 21,9 24,4 5,1 45,2 12,4 82,3 2.655
Total Quindio 25,4 -6,1 11,8 9,9 -36,0 2,8 57.680
Risaralda
Estados Unidos -15,0 -10,3 0,8 15,5 -38,0 -3,2 50.638
Espaia 260  -11,8 10,8 3,1 223 15,1 46.801
Chile 74 197 69 146 569 139 7823
Reino Unido 36,8 19,8 8,5 43,2 1131 209,3 9.989
Total Risaralda 8,8 -13,2 3,0 2,9 -29,0 8,5 141.173

»r Cifras preliminares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; cdlculos del Banco de la Repiblica.

Cabe mencionar que Risaralda continu6 como el cuarto mayor receptor de remesas de Colombia, y
Quindio y Caldas siguieron en el séptimo y octavo lugar, en su orden, mostrando la gran relevancia
que siguen representando dichos recursos en la regién. Es asi como para el periodo de analisis, los
ingresos por remesas fueron muy similares a las divisas que se recibieron por exportaciones de café
para el consolidado del Eje Cafetero, 92,7%; por departamentos, tal proporcién representd 515,2%
para Risaralda, 107,8% para el Quindio y 24,9% para Caldas.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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