% , NOTAS ECONOMICAS REGIONALES
REGION NOROCCIDENTE

Banco de la Republica

Subgerencia de Estudios Econémicos

Centro Regional de Estudios Econémicos - CREE
Medellin

NOTAS ECONOMICAS REGIONALES es una
publicacion semestral de los Centros Regionales de
Estudios Econémicos del Banco de la Republica.
Su propoésito es mostrar la evolucion de las
principales actividades econémicas de las regiones
en Colombia.

Las opiniones y  posibles errores son
responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen al Banco de la Republica ni a su
Junta Directiva.

Mayo de 2004 Numero 02

PANORAMA ECONOMICO REGIONAL

las 13 ciudades con sus areas metropolitanas
(16.2%).

La mayor parte de las empresas antioquefias
que reportan balances a la Supervalores
mostraron resultados positivos al cierre del
primer trimestre. El calculo de indicadores
del agregado de empresas sefala aumento en
activos, utilidades e ingresos operacionales.
También se destaca la mejora en su
estructura financiera y el desempeno estable
de los indicadores de liquidez y operacién. Por
su parte, los resultados de la Encuesta EOIC
de la Andi senalan incrementos importantes
en la producciéon y ventas de la industria, y
una mayor utilizacion de la capacidad
instalada. Igualmente es muy significativo el
mejoramiento del clima de los negocios a
medida que avanzan los trimestres.

Seglin la encuesta de opinién comercial de

DEPARTAMENTO DE ANTIOQUIA FENALCO el desempefio de la actividad
comercial en Antioquia durante el primer
trimestre de 2004 exhibe resultados mas

Durante los primeros meses de 2004, la economia o : . c
positivos respecto de igual periodo del afio

antioquenha presenta los siguientes aspectos

registro desde el tercer trimestre de 2002
situandose por encima de la tasa de
desempleo nacional (13.6%) y del promedio de
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Fuente: DANE - Calculos: CREE - Medellin

destacables: anterior.
e El comercio exterior en el primer bimestre
e De acuerdo con las estimaciones de exhibio6 un buen desempeno de las
Planeacién Departamental, el PIB en exportaciones pero un declive en las
Antioquia en 2003 creci6 el 3.4% jalonado
por la dindamica de los sectores financiero, TASAS DE CRECIVMIENTO % TASADE
construccién minero la  industria Q
’ y ANos|  pB IPC | EXPORTACIONES] IMPORTACIONES| PESEMPLEO
manufacturera.
e Segun el DANE la inflacion en Medellin, 1995| 52 | 58 | 201 | 194 | 187 | 151 | 114 | 166 | 119]| 95
medida por la variacién del Indice de Precios 1996 | 06 | 21 | 24| 216 | 76 51 85 | 10 [ 135| 113
. o o
aI.Consumldor, se situé en 4.07% en los 1907| 46 | 32 | 185 | 176 | 55 69 | 215 | 126 | 124| 120
primeros cuatro meses de 2004, con una e B B e B . = e e
variacion anual de 6.23%. El registro afio > ) 1k ol b | m 5 .
corrido la ubica por encima del promedio de 1999 25| 43| 99 | 92 | 189 | 19 [ -263 | -272Pr| 201 | 180
las 13 principales ciudades del pais (3.95%). 2000| 30P 29 | 87 | 88| 16 | 167 | 136 | 79 | 200]| 197
2001 | 20Pr| 14 | 71 77 44 10,3 24 14 | 165| 164
e De acuerdo con el informe de la Encuesta e Mie b |8l ) % | o 22 | b | B2] b
Contintia de Hogares publicado por el DANE, 2003(34Py| 36 | 76 | 64 | 76 89 | 195 | 110 [ 14 [ 123
los indicadores de empleo en Medellin y en el 2004 620 | 540 | 1528~ | 115 | 216" | 17+ | 174 | 136
Valle de Aburrda exhibieron un deterioro [ =
respecto de trimestres anteriores. La tasa de AP::::: abna"flu ;E:r;"iamc.lmos
desempleo se ubicé en el 17.4%, el mayor o Datos a febrero Py: Proyectado

importaciones



SECTOR REAL

Resultados Empresariales e Indicadores

La mayoria de las empresas antioquenas que
reportan sus balances a la Supervalores
registr6 a marzo de 2004 incrementos en sus
utilidades netas, ingresos operacionales y
activos. Se destaca el significativo aumento en
las utilidades de Almacenes Exito que en
trimestres anteriores venia exhibiendo
modestos resultados. Las mayores ganancias
se observaron en Cia. De Cementos Argos,
Inversiones Nacional de Chocolates, Inversiones
Alimenticias Noel y Enka de Colombia. Del
total de la muestra, s6lo cuatro companhias
exhibieron pérdidas y borraron saldos en rojo
Productos Familia y Sofasa. Los activos del total
de la muestra de 23 empresas aumentaron el
17%, los ingresos operacionales el 20.6% y las
utilidades netas el 52%.

Segin el calculo de los indicadores de
endeudamiento, considerando el agregado de la
muestra, se observa un saneamiento de la
estructura financiera de las firmas en el primer
trimestre de 2004 respecto de igual periodo de
2003. El nivel de endeudamiento se redujo del
32.4% al 27.9%, el endeudamiento con el sector
financiero de 4.1% a 3.1% y la cobertura de
gastos financieros aument6 de 4.9% a 7.5%.

Las empresas que exhibieron mas bajos niveles
de endeudamiento (menor del 5%) fueron Cia.
De Cementos Argos, Inversiones Nacional de
Chocolates e Inveralimenticias Noel, todas
pertenecientes al Grupo Empresarial
Antioquefo. Los niveles mas altos se
registraron para Sofasa (67.9%), Coltejer
(61.9%) y Enka de Colombia (54.6%).

Para el total de la muestra los indicadores de
rentabilidad presentaron una tendencia estable
durante los periodos analizados.

Respecto del indice de bursatilidad accionaria
calculado por la Superintendencia de Valores
con base en la frecuencia promedio de
transacciones por dias y el volumen promedio
de transacciones por operacion durante el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre de
2003 y el 31 de marzo de 2004, las empresas
antioquefias que registraron alta bursatilidad
fueron Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. ISA,
Suramericana de Inversiones S.A., Corfinsura,
Bancolombia, @ Compania Colombiana de
Tabacos S.A., Cia. De Cementos Argos S.A.,
Textiles Fabricato-Tejicondor, Inversiones
Nacional de Chocolates y Almacenes Exito.

ANTIOQUIA Y CHOCO

Resuitados Empresariales

Enero—Marzo
Millones de pesos
Activos Ingresos Operacionales Utilidad Neta

) 2004 2003 | Var%| 2004 2003 |Var%| 2004 | 2003 | Var%
Almacenes Exito 676729 141  7.547 142 52148
Cia. de Cementos Argos 33, 879 43144 28162 532
Inversiones Nal. de Chocolatd 2 547 24029 23973 02
Textiles Fabricato-Tejicondor q7. 238 9728 104 41
Coltejer 79513 89 4148 41 03
Iveralimenticias Noel of NA| 12418 120271 33
Enka de Colombia 1051671 40 19163 8361 1292
Productos Familia 105128 49  8.009) 67| NA|
Inversiones Mundial 9015 341 o 5567 766
Coltabaco 4742 125 4T 4018 181
Univers. Pontificia Bolivarian| 23364 238 3089 316J 24
Sofasa 178441 563 M 1175 NA]
Conconcreto 24805  215| 6 95
Tablemac 10680 336 1408 364 2868
Confecciones Colombia 18. 151 4 2 NA.
Imusa 285100 05 127 1.3 24,0
Loceria Colombiana 151 16,2| 221 218 205
Mineros de Antioquia 14316 256 4841 A4 194
Cia. de Empaques 669
Setas Colombianas 281
Industrias Estra 998
Plastiquimica 579
Pafios Vicufia Santa Fé SA -363
Totales
N A Noaplica
Fuente: lores
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ENCUESTA DE

OPINION INDUSTRIAL

CONJUNTA (EOIC) ANDI

Segin la EOIC que la Andi realiza con
Acicam, Acopi, Acolplasticos, Andigraf,
Anfalit, Camacol, Icpc y la Camara
Colombiana del Libro, en lo que concierne a la
muestra de empresas antioquefnas, a marzo
de 2004 la produccién industrial registré un
aumento de 4.2%, porcentaje inferior al 5.9%
presentado en marzo de 2003. Las ventas
presentaron variaciéon anual de 5.6% superior
al 4.5% registrado en el primer trimestre de
2003. La utilizacién de la capacidad instalada
(74.4%) presenta un nivel similar al del
periodo de 2003 y mayor al registrado en el
primer trimestre de 2003 (71.8%).

ENCUESTADE OPINIONINDUSTRIAL CONJUNTA - ANDI

Prod. Var. anual (%) 1 35 4.8] 59 4.3 29 42
Ventas var. anual (%) 1,9 29 39 4,5 52 35 56
Util. capacidad instalada (%) 723 745 747 T8 721 75| 744
Buena situacion de la empresa (R P) 3771 513 57,31 51,3 595 622] 64,6
Mejores expec. Prox. meses (RP) 405 474| 427 4470 405 402 456
Proyectos de inv. futuro (R.P) NE| 577 NE[ 644 NE| NE| NE

RP.Respuestas positivas

NE: No especifica

Fuente: ANDI - EOIC

COMERCIO INTERNO

Segun la encuesta de opinién comercial de
FENALCO el desempefio de la actividad
comercial en Antioquia durante el primer
trimestre de 2004 exhibe resultados mas
positivos respecto de igual periodo del afo
anterior .

A marzo de 2004, el porcentaje de respuestas
altas respecto de las cantidades vendidas en
igual periodo del ano anterior fue del 38.1%,
superior al registrado en marzo de 2003 que
fue de 31.9%. El mayor porcentaje de
establecimientos comerciales con incrementos
en ventas corresponde a los mayoristas
(45.3%). Con relaciéon a las ventas minoristas
el porcentaje de respuestas altas fue de
34.7%, superior al 29.5% del primer trimestre
de 2003.

De acuerdo con la opinion de los
comerciantes, el 21.5% considera lo
inventarios en niveles altos y se constituye en
uno de los porcentaje mas bajos de los
ultimos meses. En marzo de 2003 era de
27.4%
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ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA - ANDI
VARIACION PORCENTUAL ANUAL PRODUCCION Y VENTAS

EIPRODUCCION
BVENTAS

PORCENTAJES (%)
w

Jun. 2002 Sep.2002 Dic.2002 Mar.2003 Jun.2003 Ago.2003 Mar.
2004
TRIMESTRE

El clima de los negocios, medido por la
percepcion de los industriales sobre la
situacion actual de la empresa y las mejores
expectativas para los préximos meses,
continila mejorando a medida que avanzan
los trimestres. Al cierre de marzo de 2004, la
situacién de la empresa es buena para el
64.6% de los encuestados. En marzo de 2002
este porcentaje era del 51.3%. Respecto de
las mejores expectativas en los préximos
meses, respondieron positivamente el 45.6%,
porcentaje ligeramente superior al 44.7%
registrado en igual periodo de 2003.

% Respuestas primer trimestre
Cantidades vendidas comparadas con igual periodo del afo anterior
Total Mayorista Minorista
Periodo
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
mar-03 319 389 365 370 25 399
mar-04 381 249 453 145 A7 29

Fuente: EOC - Fenalco

% Respuestas primer trimestre
Situacion de inventarios (%)
Total Mayorista Minorista
Periodo
Atas Bajas Atas Bajas Altas Bajas
mar-03 274 191 339 185 240 194
mar-04 215 173 257 162 195 179

Fuente: EOC - Fenalco

% Respuestas primer trimestre
Nivel de cartera vencida (%)
Tota Mayorista Mnorista
Periodo
Atas Bajas Atas Bajas Altas Bajas
mar-03 22 22 B3 21,2 270 197
mar-04 242 135 29 10,1 248 152

Fuente: EOC - Fenalco




e El nivel de cartera vencida se encuentra en su
menor nivel, con excepcion de diciembre, en el 9RespLests prinrer trimestre
ultimo ano. En Marzo el porcentaje de los
comerciantes con respuestas altas respecto de
su cartera fue de 24.2% . Tad Myaisia Mnoista

H ainoend aomado

e Igualmente el clima de los negocios
comerciales presenta senales positivas. El
61.9% de los comerciantes opinan
favorablemente sobre el animo en el sector; en na-04 619 123 @9 106 4 131
marzo de 2003 el porcentaje era del 50.3%.

B | 303 186 46 196 22 130

Fuente BOC-Ferdao

SECTOR FINANCIERO
Saldos a dicierrbre de 2002 - 2003

e El mejoramiento de los indicadores de Nillones d& posos
eficiencia, calidad de activos, rentabilidad y Vericbies Seldos afinde Var %
niveles de utilidad del sector financiero en Dic 2002 Dic. 2008 Amel
2003 estuvo acompanado de la consolidacion TOTAL (A*B+Q) |[ 7703708 8240.160 7,0
de la recuperaciéon de la cartera iniciada en A Bancos comerciales 6664.800 7.097.709 [ 65
septiembre de 2002. Creditos de consumo 925105 1187846 | 284

Créditos de vivienda 1324815 1251630 55
Créditos Comrerdiales 441480 4608182 43
Microcréditos 2149 55061 306

e Segun la informacién de la Superintendencia B Corporaciones firandierss 028 761 78
Bancaria al cierre de diciembre de 2003, el Créditos de consurmo 0 0 NA
saldo de las colocaciones de las entidades Créditos de vivienda 0 0 NA
financieras con asiento en Antioquia ascendi6 O Ceweidhles 2% 7™ 78
a $8.240.1 miles de millones con un C Gias. de Financiamiento Gomercial 318684 366222 149
incremento interanual del 7%. Este Orziiese avasiite 101517 11508 134
. P Créditos de vivienda 20 11| 480
incremento es el mayor en los ultimos cuatro o s 77055 0%l 156
anos, que estuvieron lacrados por el efecto Microoraditos 2 70 [ 1071
del crédit crunch, especialmente en 2000 y erie S ANCARA
2001.

Antioquia. Captaciones del sistema financiero
Saldos a diciembre de 2002 - 2003

Nilfonss de pesos e El crecimiento de la cartera se explica
Variables Saldos a fin de Var % fundamentalmente por la dinamica observada
Dic. 2002 Dic. 2003 _ Anual en los Bancos Comerciales, cuyo aumento
TOTAL (A+B+C+D) |[ 7.696.833] 8.762.486/[ 13,8 anual fue de 6.5% y su participaciéon en el
A. Bancos comerciales 5.659.638 6.313.068| 11,5 total de colocacion de 86.1%. Por tipo de
Depositos en cuenta corriente bancaria 1.222.761| 1.412.401 15,5 213 ;2 213
Certificados de depésito a término 1.520.912| 1.445.815 -4,9 crédito ,Se destaca la evolucion de ].OS créditos
Depositos de ahorro 2.915.965| 3.253.924 11,6 comerciales y de consumo, y el declive de los
Titulos de inversion 286.672] 200.928|| -29,9 créditos de vivienda.
B. Corporaciones financi 1.219.501] 1.407.858 15,4
Certificados de depésito a término 797.259 807.878 1,3
Titulos de inversion 422.108]  599.964 42.1 e Por su parte, en 2003 las captaciones del
Depoésitos de ahorro 134 16 -88,1 . . . . .
- ——— - sistema financiero en Antioquia ascendieron a
C. Cias. de Financiamiento Comercial 817.694 877.842 7,4 $ 8.762.4 il d i1
Certificados de deposito a término 737.353|  777.526 54 .762.4 miles de millones, con un aumento
Titulos de inversion 80.000 99.315 24,1 de 13.8% respecto de 2002. Los Bancos
Depbsitos de ahorro 341 1.001|| 193,5 Comerciales captan 72% de los pasivos en el
D. Cooperativas Financieras 0] 163.718 NA departamento y las cuentas de ahorro se
Cavitiaslys el alapositio @ imRing 0] 81564 N.A constituyen en el instrumento de captacién
Depositos de ahorro 0 82.154 NA P .. o
mas importante participando en el 52.8% del
Fuente: SUPERBANCARIA t Ot al
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COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones

e Las exportaciones antioquehas a febrero de

2004 totalizaron $US 298.1 millones,
superiores en $US 39.6 millones a las
registradas en igual periodo de 2004. La
variacion anual es de 15.3% y contrasta con
la disminucién de -11% observada en febrero
de 2003. Las mayores exportaciones se
concentran en banano que participa con el
21.6% del total, el oro (17.6%) y confecciéon de
prendas de vestir (16.6%).
En el periodo analizado, las ventas externas
de Antioquia participan del 14.1% del total de
las exportaciones colombianas y con el 28%
de las exportaciones no tradicionales.

VARIACION PORCENTUAL
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
ANTIOQUIA

55,00

45,00
Importaciones
35,00
25,00
15,00
5,00

E0 W \\_/

-15,00 - Exportaciones

PORCENTAJES (%)

-25,00
2000 2001 2002 2003 2004

ANOS

ANTIOQUIA, Exportaciones e Importaciones
(Valor F.O.B. Miles de US$)
Datos a Febrero
-~ Exportaciones Importaciones

ANOSI—Uss % US$ %
1999 206.559,6 - 226.295,9
2000 276.521,0| 33,87 225.355,3| -0,42
2001 261.441,6] -5/45 254.794,1] 13,06
2002 290.5431] 11,13 229.128,3| -10,07
2003 258.568,3| -11,01 350.244,5 52,86
2004 298.084,6] 15,28 278.640,7) -20,44

Fuente : DANE - Calculos: CREE Medellin

Importaciones

e Al cierre de febrero de 2004, las importaciones
en Antioquia ascendieron a  $US 278.6
millones, registrando una disminucion
interanual de -20.4%. En igual periodo de
2003 las importaciones habian crecido el
52.9%. Los principales productos de
importacion fueron maquinaria , textiles,
productos quimicos organicos y cereales.

En el primer bimestre las compras externas
antioquefias participan del 13% de las
importaciones colombianas.

PROYECTO DEL PLAN DE DESARROLLO DE MEDELLIiN 2004 - 2007

Lineas de impacto macroecondémico

La alcaldia de Medellin present6 el pasado 29 de
febrero el Proyecto del Plan de Desarrollo de Medellin
2004-2007. El plan se estructura en unas lineas
estratégicas entre las cuales dos tienen impacto
economico en la ciudad: la linea “Medellin productiva,
competitiva y solidaria” que busca un ambiente
propicio para la inversion y el crecimiento econémico
con equidad. Los programas propuestos para esta
linea son:

e La creacion de empresas sostenibles cuyas
metas incluye la constitucion de 100
empresas, 20.000 nuevos empleos y 10.000
nuevas microcréditos.
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Presupuesto Total

LINEA — AREA - PROGRAMA Asignado Participacion
LINEA 4 - MEDELLIN PRODUCTIVA o
COMPETITIVAY SOLIDARIA 61.773 1.70%
MEDELLIN PRODUCTIVA o
COMPETITIVA'Y SOLIDARIA 61.773 1.70%
Creacion de empresas sostenibles 32.450 0,90%
Formacion para e_l'empleo_ e insercion 8.671 0.20%
laboral de poblacién excluida
Apoyo al desarrollo empresarial en 6.525 0.20%
MIPYMES y acceso a mercados ’ e
Apoyo a la e_co_nomla solidaria y otras 5629 0.20%
formas asociativas
.Transfor.macmn y manejo de la 2790 0,10%
informalidad
Dlvers!ﬁc.amon productiva en los 5.709 0.20%
corregimientos y acceso a mercados




5 , g LINEA — AREA - PROGRAMA Presupuesto Total | - prticipacion
Formacion para el empleo e insercion laboral Asignado
de poblacién excluida. LINEA 5 - MEDELLIN INTEGRADA
CON LA REGION Y CON EL 49.956 1,40%
MUNDO
Apoyo a la economia solidaria otras formas MEDELLIN INTEGRADA CON LA 49956 1.40%
asociativas. REGION Y CON EL MUNDO
.Fortalec.lmler.\to |r1:st|tu0|onal parala 23.829 0.70%
internacionalizacion
Diversificaciéon productiva en corregimientos y Cooperacion internacional para el 1,651 0,00%
acceso a mercados. desarrolio
ReIaC|one§ exteriores 3.464 0.10%
descentralizadas
Apoyo al desarrollo empresarial en MIPYMES Negocios internacionales 10.347 0,30%
y acceso a mercados. Mercadeo de ciudad 3.892 0,10%
Cultura de la internacionalizacion 6.773 0,20%

Transformacion y manejo de la informalidad
en la actividad empresarial y en el espacio
publico.

PROYECCION DE LOS INGRESOS 2004-2007 (Millones de Pesos)

C F F =
CONCEPTO o | F F -
El presupuesto asignado para la linea | o _ - 2005 Lo Cit
asciende a $61.773 millones, de los cuales el ngg-mdew 897304 9B192 102608 10920 AG7572
52.5% se pretende destinar para la creaciéon Ingresos Trbutarics a7 506 563 564814 2084108
de empresas SostenibleS. Irgw:sl\bTrituaios 107.910 110063 115362 120963 AA.288
Trersferendies 3216 IS W01%§ 41353 1480781
Fondos Especides 65433  6666d 6976y 730N 27498
Recursos de Capital 378209 3518  Iau 383790 1.50142
. « I
De otro lado, la linea “Medellin 1ntegrgda con Verta o AGIGS b o 30 o 1o
la region y con el mundo” pretende integrar Qiras reauperaciones 21 51 547 57 2134
areas del conocimiento, la gestiéon empresarial Bxedertes Finendercs 0000 15683 166173 1742 65692
y estatal, en funciéon de la Rqﬂ@m Fnendercs - 66X 6967 7309 7674 2854
T . li .. d 1 . E Ctros ingresos Extraordinerios 510 53 563 59 2215
internacionalizacion de la economia. Esta e e ad = o T
linea tiene una asignaciéon presupuestal de Reaurscs il Qrdito 20000 20000 20000 200000  800.000
$49.956 millones. Intemo 20000 20000 20000 200000 80000C
Btero q g q 0 0
Rentas y recursos adirinistracion
Z 134001 14204 1486705 1556100 5803939
central y organisimos de contral Mﬁ “ﬂ

El plan financiero

PROYECCICON DE LOS EGRESOS 2004-2007 (Millones de Pesos)

F F Proy =
El plan financiero contempla ingresos en el 2005 2006 2007
cuatrenio por $ 5803.9 miles de millones, de Gestos ds Funcioramienio
los cuales los ingresos corrientes participan Admen Central y Qrggrisimos de Z4M 7700 26A0 3G 112446
con el 51.7%, los recursos de capital el 25.8%
I : Gestos de Persordl 113510 12145 129968 1300860 508980
y los de crédito el 13.8%. Gestos Generdles P R
Transferendias 10649 87632 B7H 100330 38827
Querismos e Gorird 28657 D674 281 »118 12720
Servidode laDeuda 180.827 189.301 230223 29380 837N
En lo que concierne a los egresos, que se Amortizacién Deudsy 74459 %6082 130321 18172 448014
equilibran con los ingresos, se destinarian _ MeesesDacs 8% 7313 N 87723 34871
$3.600.1 miles de millones para el plan Hies B DO 210 2 2H1 28488 &5
plurianual de inversiones y $1.152 para Gd’e'“anfﬁ?tm 1898 9 q 1898
astos de funcionamiento CE6cR A0E 85 7195 g 9 9106
g : Plan Pluianual de Inversiones 838268 8226 90082 979572 3660149
Egescsadrinstradcnentidy | a0 10008 1486705 1556100 50899
organisimos de contral
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UNA NOTA SOBRE EL IMPACTO DE LA CRISIS VENEZOLANA
EN EL COMERCIO EXTERIOR ANTIOQUENO

En 2002 y 2003, la economia venezolana exhibié un
escenario recesivo de gran dimensiéon como quiera que
el PIB se redujo en -8.9% y -9.2% para esos afos
respectivos. La crisis econémica se asocia con la
crisis politica cuyo punto mas alto se plasma en el
paro organizado por la oposiciébn que comienza en
diciembre 2 de 2002 y termina el lunes 3 de febrero de
2003. A partir de febrero 5 de 2003 se inicia el
control de cambios exacerbando el impacto negativo
de la caida en el ingreso y la devaluaciéon del bolivar
en el comercio exterior colombiano. Cabe anotar que
en 2003 las importaciones venezolanas disminuyeron
el 24.4% respecto del valor de 2002 y 46.5% respecto
de 2001.

Exportaciones con destino Venezuela
1999 - 2003

(Valor FOB - Millones de USS$)

Afios Colombia | Antioquia | ©>"GPod"
1999 923,2 1742 18,9
2000 1.292,5 335,5 26,0
2001 1.737,0 440,9 25,4
2002 1.120,5 280,0 25,0
2003 690,6 139,1 20,1

Importaciones con origen Venezuela
1999 - 2003

(Valor FOB - Millones de US$)

Afos Colombia | Antioquia Part'?,zaaon
1999 820,9 64,5 7,9
2000 9024 82,1 91
2001 749,9 87,3 11,6
2002 743,1 77,3 104
2003 688,0 65,4 9,5

A continuacién seflalamos los aspectos mas relevantes
del impacto de la crisis venezolana en el comercio
exterior en Antioquia:

e En 2001, afio que precede al de la crisis, las
exportaciones antioquefias hacia Venezuela
participaban en el 25.4% del total de las
ventas externas colombianas al vecino pais.
Al cierre de 2003, la participacién baja al
20%.
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Respecto de 2001, las exportaciones
antioquenas destino Venezuela cayeron el
36.5% en 2002 y el 68% en 2003. Asi las
cosas, las compras externas venezolanas
disminuyeron en menor proporciéon que las
exportaciones antioquenas.

En 2001, la participacién de las ventas hacia
Venezuela en el total de exportaciones
antioqueflias era del 25%. En 2002 baja al
17% y en 2003 al 7.3%.
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En 2003 las exportaciones antioquefias con
destino a Venezuela participan del 1.5% del
total de importaciones venezolanas. En 2002
la participacién era del 2.2% y en 2001, 2.5%.

Los productos que concentran un mayor valor
de exportaciones hacia Venezuela, exhiben
una caida contundente en el marco de la
crisis. Los vehiculos que representaban
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el 36.4% del total de exportaciones en 2001,
pasaron de exportar US$ 160.3 millones en
2001 a s6lo US$ 11.9 millones en 2003. Las
prendas de vestir, segundo renglén de
exportacion a Venezuela, pasaron de US$
112.2 millones en 2001 a US$ 22.3 millones
en 2003. Las exportaciones de productos
alimenticios cayeron el 31.5% en 2002.

e En lo que concierne a las importaciones
antioquefias de origen venezolano, se
redujeron el 10.5% en 2002 y 15.7% en 2003.

DEPARTAMENTO DEL CHOCO

RECAUDO DE IMPUESTOS NACIONALES

El recaudo de impuestos nacionales en el primer
trimestre del afio 2004 para el departamento de
Choco, registr6 una tasa de crecimiento nominal de
30,4% y real de 22,9% con respecto al mismo periodo
de 2003. En pesos nominales signific6 pasar de
$2.149 en el ano anterior a $2.803 millones entre
enero y marzo de 2004.

La tasa de crecimiento observada en el total del
recaudo de Chocé, obedeci6 al efecto conjunto de los
siguientes factores: i) Un importante crecimiento en el
componente de cuotas del impuesto de renta, con una
tasa nominal del 201.7% y real del 184.4% en el
primer trimestre de 2004 frente a igual trimestre del
afio 2003. En particular sobresale el 358,0% de
incremento nominal en el mes de febrero, situacion
asociada a los cambios suscitados por la aplicacion de
ultima Ley de Reforma Tributaria; ii) E1 aumento del
orden del 32.8% nominal y real de 25.0%, registrado
en la retencion en la fuente a titulo de renta;
iii) La tasa de crecimiento nominal observada en el
pago del impuesto a las ventas internas a través del
mecanismo de retencion en la fuente, con una tasa de
29,2% nominal y 22,1% real para el periodo de
referencia.

De los $2.075 millones de pesos recaudados por
concepto de Impuesto a las renta durante el primer
trimestre 2004, el 90,2% se origin6 en los pagos
realizados a través de la retencidon en la fuente y el
restante 9,8% correspondié a lo pagado por cuotas.
Por su parte, en el mismo periodo del afio 2003, de los
$1.477 millones que ingresaron, el 954%
correspondi6 a retencién y el restante 4,6% a cuotas.

ANTIOQUIA Y CHOCO

100,0

90,0+

80,0

70,0

60,0

50,0

40,0

Porcentajes (%)

30,0

20,0

10,0

Antioquia, Importaciones de Venezuela
Participacion de los principales productos

2000

Chocd. Recaudo de Impuestos Nacionales

2001 : 2002
ANOS

2003

BE0tros

mVehiculos

OTextiles

DMetalicas
basicas de
metales no
ferrosos

EMetalicas
basicas de
hierro y acero

BQuimicos
industriales

Periodo Impuesto de Renta Ventas Timbre | Otros | Total
Cuotas ‘ Reten. | Total | Declar. ‘ Reten. ‘ Total
Cifras en Millones de Pesos Corrientes
Ario 2003
Total Trim. | 67 | 1.409 | 1477 362 208 | 570 13 90 | 2.149
Enero 7 569 576 142 72| 214 1 10 801
Febrero 32 369 401 23 48 4l 7 60 538
Marzo 28 47 499 197 88| 285 6 20 810
Afio 2004
Total Trim. | 203 | 1.871| 2.075 357 268 | 626 64 38| 2803
Enero 13 739 752 201 143 | 343 37 12| 1.144
Febrero 146 509 655 13 55 68 20 14 758
Marzo 44 623 667 143 7 214 7 12 901
Variacion % Corriente 2003/2004
Trim. | 201,7| 328| 405 (1,3)] 292 98 4057 | -57,7| 304
Enero 882 | 298| 305| 414 977| 604 (-)| 200 429
Febrero 3580| 380| 634| (419)| 148| (37| 2058| 763 408
Marzo 541 | 324| 336 (27,3) (192) (24.8) 310 -393] 112
Variacién % Real 2003/2004

Trim. | 1844 | 250| 322 6,7) 221 38 3805| 60,1 229
Enero 772 222 229 332| 82| 51,0| 55699| 130/ 346
Febrero 3309 | 298| 538| (454) 80| (94) 187,7| -717,7| 325
Marzo 451 | 246| 258| (31,6) (239) (292 234 | 429 47
Fuente: DIAN.



Dentro del impuesto a las ventas, por cuyo concepto
se recaudaron a marzo de 2004 $626 millones, el
mayor porcentaje del recaudo se obtuvo por los pagos
asociados con las declaraciones, con 57.1%, mientras
que durante el 2003 su aporte fue de 63,5%. El
restante 42,99% del 2004 y 36,5% del 2003, se
genero a través de las retenciones.

Debe senalarse que de agruparse los diversos
conceptos de retencién en la fuente, a saber: por
renta, ventas y timbre, éstos aportaron en el primer
trimestre un 78.6% del total recaudado en el
departamento.

El concepto de timbre, recaudado a través de la
retencion en la fuente, y otros, que incluye sanciones,
sin clasificar y errados, tan solo reportaron como
participacién el 3,6% dentro del total de los impuestos
nacionales que ingresaron en el Departamento de
Chocb.

SECTOR FINANCIERO

e Las captaciones del sistema financiero en el
departamento del Choc6 a diciembre de 2003,
ascendieron a $131.712 millones,
equivalentes a un incremento de 136,7% con
respecto al ano 2002, en el cual ascendieron a
$55.636 millones. Esta importante
recuperacion de la actividad financiera en la
region, esta explicado por el gran crecimiento
que tuvieron los depédsitos en cuenta corriente
bancaria (140,9%) y los depdsitos de ahorro
(84,5%).

Saldos a Diciembre de 2002 - 2003
Millones de pesos
Saldos a finde Var %
Variables

Dic. 2002 Dic. 2003  Anual
TOTAL | 10535 43211)| 1212
Bancos comerciales 19.535| 43.211 121,2
Créditos de consunmo 16.059 28.442 7,1
Créditos de vivienda 2.278 2.851 25,2
Créditos Comerciales 1.177| 11.355/| 864,7
Microcréditos 21 563|| 2581,0

Fuente: SUPERBANCARIA
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Saldos a Diciembre de 2002 - 2003
Millones de pesos
Saldos a fin de Var %
Variables
Dic. 2002 Dic. 2003  Anual

TOTAL || ss.e36] 131712 136,7

Bancos comerciales 55.636| 131.712 136,7

Depoésitos en cuenta corriente bancaria 19.403 46.740 140,9

Certificados de depGsito a término 8.619 11.548 34,0

Depoésitos de ahorro 27.614 50.949 84,5

Titulos de inversion 22.162 22.475 14

Fuente: SUPERBANCARIA

e Las colocaciones del sistema financiero
presentaron un saldo de $43.211 millones a
diciembre de 2003, equivalentes a una
variacion de 121,2% con respecto al mismo
periodo de ano anterior. Los créditos
comerciales con un crecimiento nominal de
864,7% y el crédito de consumo con 77,1%,
explican esta gran expansion de nuevos
recursos colocados en la economia.



COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones FOB del departamento del Chocdo

alcanzaron la suma de US$ 1.293.900 a febrero de CHOCO, Exportaciones e Importaciones
2004, presentando un descenso de 10,4% con -

respecto a igual periodo de 2003, en el cual S e,
ascendieron a US$ 1.443.700. Datos a Febrero

La extraccion de minerales metalicos se consolidé Exportaciones Importaciones
como el principal rubro exportador de la region ANOS

chocoana. Entre enero y febrero del afno 2004 las us$ % us$ %
ventas al exterior de este producto ascendieron a US$

1.264.624 y representaron el 98% del total exportado. 2001 302,3 - 0,0 -
Idéntica situaciéon se observé en las exportaciones de

la regién para los primeros dos meses del afio 2003, 2002 245,5| -18,79 140,8 -
en donde la extracciébn de minerales metalicos

represent6 el 99% del total de las ventas al exterior. 2003 1.443,7| 488,07 0,0 -
Las importaciones del departamento del Chocé para 2004 1.293,9| 10,38 17,5 -

los dos primeros meses del afio 2004 ascendieron a B
US$ 17,5, éstas en su totalidad correspondieron a la Fuente : DANE - Calculos: CREE Medellin
compra de productos agropecuarios. En este mismo

periodo del afno 2003 no se efectuaron importaciones.
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