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Panorama economico

Durante el cuarto trimestre de 2020, los indicadores de actividad econémica de la region
evidenciaron un mejor desempeno frente al observado en el trimestre anterior; sin embargo, la
mayoria de actividades econémicas alin mantienen tasas de crecimiento anual negativas. La
demanda interna medida a través de las ventas minoristas, y la oferta, a través de la produccién
agricola y de algunas industrias, dinamizaron esta recuperacion. Dentro de los indicadores
laborales, particularmente el nimero de ocupados continu6 con resultados muy inferiores a
aquellos previos de la pandemia, al tiempo que la inflaciéon se ubicé por debajo de la meta
fijada por el Banco de la Republica.

Distintas variables sectoriales sefialaron un proceso de recuperacion de la actividad econémica en el
cuarto trimestre de 2020, aunque la mayoria continuaron con variaciones anuales negativas, y menos
pronunciadas frente a meses anteriores; asi lo evidenciaron los resultados del Indicador Mensual de
Actividad Econémica (IMAE) para Nororiente.

Por el lado de la demanda, las ventas del comercio minorista crecieron luego de permanecer con
caidas desde inicios de la pandemia. Este comportamiento estuvo favorecido por una recuperacion
en las remesas, la jornada del dia sin IVA y la apertura parcial del comercio. La variacion total del
comercio se vio afectada por las menores ventas en vehiculos. En cuanto a la demanda real de
energia, esta alcanz6 un decrecimiento anual por la caida en el consumo de la mediana y gran
industria. En la inversién, variables que miden de manera indirecta la formacién bruta de capital en
vivienda, edificaciones y obras civiles, presentaron resultados diversos: un crecimiento en los
despachos de cemento y una caida sustancial en la produccion de concreto y en el area causada.

Por el lado de la oferta, la industria fue otra de las actividades que mostré un balance heterogéneo.
La refinacion de petréleo registré una reduccion, aunque en menor medida frente trimestres previos,
ante menor elaboracion de combustibles. La produccion de textiles y confecciones, de curtido de
cuero y calzado, también experimentaron caida por menor demanda y cierres de tiendas. Por el
contrario, aumentd la fabricacion de alimentos y bebidas, y sustancias y productos quimicos,
farmacéuticos, caucho y plastico. En la actividad agricola, se increment6 la oferta de alimentos, lo
cual mantuvo la inflacién de perecederos por debajo de los registros de un afio atrds. En lo pecuario,
pese al incremento en el sacrificio de ganado, se registro caida de la produccion de cerdo y acopio
de leche.

Finalmente, en las variables resultado, el comercio exterior continué con disminuciones en las
exportaciones e importaciones, aunque registraron una caida menos pronunciada. En los indicadores
laborales, el desempefio negativo se hizo mas evidente en las altas tasas de desempleo y el mayor
numero de personas economicamente inactivas.



Indicador Mensual de Actividad Econoémica (IMAE)
para el Nororiente'

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) elaborado por el Banco de la Republica y la
Pontificia Universidad Javeriana de Cali estimo6 que en 2020 la economia de la region Nororiente se
contrajo entre 6,4% y 8,0%, con un punto medio de -7,2% (ajustado por estacionalidad y efecto
calendario). Luego de la significativa contraccion observada entre abril y junio, la trayectoria anual
del Indicador empezd a registrar una recuperacion, aunque con tasas de variacion anual negativas
(Grafico 1). La flexibilizacion de restricciones a la movilidad y la recuperacion de la demanda
interna, habria permitido que la actividad econdmica experimentara un mayor dinamismo en el
cuarto trimestre. En efecto, entre octubre y diciembre de 2020, el IMAE se contrajo entre 3,1% y
4,7%, con un punto medio de -3,9%, frente a un afo atrds. Respecto al tercer trimestre 2020, el
IMAE creci6 4,8%, lo cual confirma el proceso de recuperacion econémica.

Grafico 1
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Nota: MAE sin suavizar: no aplica el Gltimo paso de la metodologia (filtro de alisado de Hodrick Prescott) para
poder visibilizar los cambios drasticos que estan ocurriendo en la actividad econémica.

Fuente: Banco de la Republicay Pontificia Universidad Javeriana de Cali.

Para lo corrido de 2020, 11 de las 12 variables? que conforman el indicador continuaron marcadas
por contracciones anuales. Para el Gltimo trimestre, cuatro® presentaron una dinamica favorable en
linea con la recuperacion econdémica observada en ese periodo.

L ElI IMAE Nororiente se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region
(Santander, Norte de Santander y Boyaca), estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de
calculo del IMAE puede consultarse en el siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

2 Solo la cartera del sistema financiero registré crecimiento anual.

% Ventas minoristas, despachos de cemento, abastecimiento de alimentos y cartera del sistema financiero.



http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

I. Agropecuario

Durante el cuarto trimestre del afio, el sector agropecuario de la regién Nororiente tuvo resultados
mixtos por rubros: mientras la oferta agricola continu6 creciendo, en el subsector pecuario se
registrd caida de la produccién de cerdo y acopio de leche, y se incrementd el sacrificio de ganado.
Este balance fue observado a partir de informacion publicada por el DANE para abastecimiento de
alimentos y sacrificio vacuno, asi como estadisticas de produccion porcicola proporcionada por el
gremio, acopio de leche publicado por el Ministerio de Agricultura, y desembolsos de crédito de
Finagro para el financiamiento del sector.

Segun el DANE, el acopio de alimentos en las principales centrales de abasto de la region supero las
257 mil toneladas en el cuarto trimestre del afio, 25,9% mas que en igual periodo de 2019 (Gréafico
2, panel D). Este desempefio se observé en todas las ciudades y tipos de alimentos ingresados, lo
que continudé garantizando la suficiencia en la oferta en Nororiente, y mantuvo la inflacién de
perecederos por debajo de los registros de un afio atras.

Grafico 2

Nororiente. Abastecimiento de alimentos”
(volumen de alimentos ingresado a las centrales de abasto por grupos y variacién anual)
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a\ Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos), Cucuta (Cenabastos y La
Nueva Sexta) y Tunja (Complejo de Servicios del Sur, desde agosto de 2036). Incluye frutas, verduras, hortalizas, tubérculos, raices, platanos y
otros grupos (carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



En Centroabastos (Bucaramanga) el acopio crecié 25,9% en términos anuales, con los mayores
repuntes en tubérculos, platanos, verduras y hortalizas, en tanto que el grupo de frutas, a pesar de
seguir creciendo, se desacelero respecto al trimestre anterior (Gréafico 2, panel A). En Cenabastos y
La Nueva Sexta (ambas en Cucuta), se logré el nivel de acopio mas alto reportado para un trimestre
(superé 95 mil toneladas) equivalente a una variacion anual de 24,8%, por mayor ingreso de
verduras y hortalizas y otros grupos (carnicos, lacteos, cereales y procesados) (Grafico 2, panel B).
De igual forma, en el Complejo de Servicios del Sur (Tunja) se observo el nivel mas alto de acopio
desde que se tienen cifras (2015), y debido a un muy significativo incremento en tubérculos, raices y
platanos, el total logré consolidar una variacion anual de 29,1% (Gréfico 2, panel C).

Para el consolidado del afo, el ingreso de alimentos a las centrales de abasto de la regién aumentd
17,6%, destacandose tubérculos, raices y platanos, y verduras y hortalizas, como los dos grupos de
mayor contribucion al crecimiento. Al haber estado exenta de restricciones de movilidad tras el
inicio de la emergencia sanitaria, la cadena de abastecimiento oper6 con normalidad y permitio la
libre comercializacién desde los sitios de produccion hasta los grandes centros de acopio; asi mismo,
el abastecimiento se vio favorecido por mayores dinamicas de demanda (incremento en las compras
de alimentos) y oferta (crecimiento de la produccidn agricola).

En linea con lo anterior, en el acumulado de 2020 la produccion agricola de la region* crecio 8,8%
respecto al afio anterior (Cuadro 1). Por grupos de alimentos, las cosechas de tubérculos, raices y
platanos fueron las de mayor incremento, en particular por la contribucion de Boyaca, que incluso
para los ultimos meses del afio reportd sobreoferta de papa y los precios disminuyeron
drasticamente. La produccién de verduras y hortalizas también creci6, puntualmente por la mayor
contribucion de Boyaca y Santander. Por su parte, el agregado de frutas fue el que menos aumento,
pero se destacaron Norte de Santander y Boyaca como departamentos de mas contribucién. Este
buen desempefio agricola regional, en linea con el observado a nivel nacional, se dio por la
prevalencia de condiciones climaticas favorables que mejoraron los rendimientos, asi como a
mayores siembras de algunos productos, esto Ultimo tras observarse un aumento de la demanda de
alimentos tras el confinamiento (ver capitulos Industria y Comercio).

Cuadro 1

Nororiente. Produccion agricola regional destinada a centrales de abasto del pais?

(volumen en miles de toneladas)

Volumen ofertado 2020 Variacién anual
Departamento de Verduras Tubérculos Verduras Tubérculos
procedencia Frutas sy raices y Total Frutas sy raices y Total
hortalizas ) hortalizas .
platanos platanos

Santander 205,8 134,2 63,9 403,9 0,84 13,65 7,74 5,88
Norte de Santander 47,3 107,4 66,4 221,1 17,70 3,19 4,87 6,51
Boyaca 54,2 436,7 244,0 734,9 9,77 7,25 12,33 9,08
Arauca 7,0 0,1 92,2 99,3 11,62 255,13 27,19 26,03
Nororiente 314,3 678,3 466,6 1.459,2 4,80 7,79 13,14 8,77

a\ Corresponde al total de productos agricolas perecederos que ingresaron a las centrales de abasto del pafs, cuya procedencia eran los
departamentos de la regiéon Nororiente.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

4 Se aproxima la produccion agricola a través del volumen de alimentos ingresados a todas las centrales de abasto del
pais, que tenian como procedencia Santander, Norte de Santander, Boyaca y Arauca.
6



En cuanto al sector pecuario, las cifras de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) del DANE,
reportaron que en Nororiente se sacrificaron mas de 133 mil vacunos durante los Gltimos tres meses
del afio, la cifra mas alta desde finales de 2013 y un crecimiento anual de 20,1%. (Gréafico 3, panel
A). Este buen desempefio estuvo impulsado por el aumento del sacrificio en Santander (27,8%),
debido al repunte de las exportaciones de carne (se multiplicaron por 12,8) y a la mayor oferta de
ganado procedente de otros departamentos. Esto Ultimo, teniendo en cuenta que, del ganado
sacrificado en Colombia, el que tenia procedencia santandereana apenas aumenté 11,1%.

En Norte de Santander el nimero de vacunos sacrificados aumento 14,6%, superando los 20 mil,
cifra que no se observaba desde inicios de 2013. En este caso favorecié la mayor oferta de ganado
en pie, puesto que el ganado con procedencia nortesantandereana aumentd 14,0%. En Boyaca el
sacrificio crecio 1,4%, y aunque la oferta de ganado subié 10,8%, posiblemente fue uno de los
departamentos que traslado su sacrificio a Santander.

En el consolidado anual, la region sacrificé 2,6% mas vacunos que en 2019, superando la fuerte
reduccion del segundo trimestre y favorecida por la mayor demanda interna y sobre todo externa,
que se extendid no solo a las ventas al exterior de carne en canal, sino también de animales en pie.
Esto fue estimulado por la recuperacién del estatus sanitario del pais, el repunte de los precios de los
alimentos en el exterior (carnicos incluidos) y una tasa de cambio favorable.

Grafico 3
Nororiente. Sector pecuario

(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE y PorkColombia; célculos del Banco de la Republica.

De otra parte, segun cifras de la Asociacion Nacional de Porcicultores (Porkcolombia), la
produccion porcina descendio 43,1% en terminos anuales (Gréafico 3, panel B). Esta fuerte reduccion
se dio tras el cierre de la Unica planta de sacrificio legal en Santander, que pasd a dedicarse
exclusivamente a la linea de vacunos y con destino a ventas al exterior. Es asi como en este
departamento, la produccion porcina cay6 94,8% en el cuarto trimestre y 34,4% en el consolidado
anual.



Por el contrario, en los ultimos tres meses del afio aumentd la produccidn de carne de cerdo en Norte
de Santander (1,7%) y Boyaca (30,7%), posiblemente por el desplazamiento de parte del sacrificio
desde Santander a estos departamentos vecinos. No obstante, en el consolidado de 2020 tuvo un
impacto mayor la baja demanda observada desde marzo, luego del cierre de establecimientos como
restaurantes, por lo que Boyaca tuvo un incremento de 0,1% y Norte de Santander cayé 20,7%.

En cuanto al acopio de leche, las cifras de la Unidad de Seguimiento de Pecios de Leche del
Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural (MADR) mostraron un descenso de 7,2%, la primera
variacion anual negativa desde inicios de 2018. Este resultado se dio por una fuerte reduccion en
Boyaca (-12,9%) atribuida a menor demanda por parte de la industria. De otra parte, ayudé a atenuar
el resultado el incremento del acopio en Santander (13,8%) y Norte de Santander (2,4%), en parte
por un efecto base comparativa, puesto que en los tltimos meses de 2019 hubo escasez de lluvias en
algunas zonas, lo que afecto la disponibilidad de alimento para el ganado.

En el consolidado anual, el acopio de leche en la region se redujo 1,1%, en linea con la menor
demanda por parte de la industria, que a su vez se vio afectada por menores ventas a
establecimientos como restaurantes, colegios y hoteles. Sin embargo, esto no implicé menor
produccion, puesto que segun los boletines mensuales de leche cruda en finca del DANE, el clima
fue mas favorable que en 2019, lo que permitié mas disponibilidad de forrajes para alimentar el
ganado. De esta manera, la produccion creciente se enfrentd a una demanda (acopio) més reducida,
lo que ejercio presiones bajistas sobre los precios pagados al productor, en particular en Boyaca.

Grifico 4
Nororiente. Volumen de leche captada por la industria al sector primario
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la financiacion del sector agropecuario a traves de Finagro, durante el ultimo trimestre
del afio los desembolsos aumentaron 49,6% en términos anuales (Cuadro 2). Salvo la avicultura, el
resto de actividades mas tradicionales de la region concentraron la mayor parte de los recursos,
varias de ellas mas que duplicando el monto respecto al afio anterior (frutales, hortalizas y papa en
Boyaci, arroz en Norte de Santander, y cacao y café en los Santanderes).



En el consolidado anual se observé un incremento igualmente notorio (25,1%). A Santander se
destinaron més de $1,4 billones, mas de la mitad a avicultura, ganaderia de carne, palma de aceite y
café. A productores en Boyacd se desembolsaron $644 mil millones, y con un destino mas
concentrado, méas de dos terceras partes se destinaron a ganaderia (carne y leche), papa, hortalizas y
frutales. Entretanto, a Norte de Santander llegaron $323 mil millones, donde la mayor parte de
recursos financiaron actividades como arroz, ganaderia de carne, palma de aceite, café y frutales.
Por dltimo, proyectos productivos en Arauca fueron financiados con mas de $98 mil millones,
donde ganaderia de carne y platano recibieron méas del 70,0%.

En contraste a los tres primeros trimestres de 2020, en el periodo octubre — diciembre se evidencio
que una mayor proporcién de recursos fueron destinados a normalizacion de cartera. De las cinco
actividades de mayor financiacién (Cuadro 2), ganaderia de carne, palma, ganaderia de leche y
frutales aumentaron de forma importante la solicitud de recursos para normalizacién de cartera. Las
cinco actividades disminuyeron la proporcion de créditos aprobada para financiar capital de trabajo;
y s6lo avicultura incremento, sustancialmente, la participacion de créditos destinados a inversion.

Cuadro 2
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro segin actividad productiva

(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Total recursos desembolsados Variacién anual
Actividad productiva Santander Norte de Bovaca Arauca Nororiente IVtrim.  Acumulado
Santander 4 IV trim. 2020 2020 2020

Articulados con cadenas productivas

Ganaderia de carne 71,6 14,4 56,9 19,3 162,2 95,9 33,3
Avicultura 86,7 2,8 2,8 0,1 92,4 -6,8 -5,9
Palma 41,9 11,5 0,0 0,0 53,4 65,4 12,2
Ganaderia de leche 11,6 4,8 22,8 0,5 39,7 17,0 11,6
Frutales 16,3 6,6 15,9 0,2 39,0 111,6 64,6
Hortalizas 6,0 3,0 24,9 0,0 33,9 103,8 65,4
Papa 3,1 1,8 28,3 0,0 33,1 141,5 108,7
Arroz 2,0 28,1 0,5 2,4 33,1 129,1 43,1
Cacao 21,0 5,1 3,0 3,0 32,1 143,8 40,6
Café 18,6 5,8 7.3 0,0 31,6 108,2 69,6
Cana panelera 8,7 2,4 10,3 0,0 21,4 68,7 21,7
Resto 31,9 14,9 13,1 4,7 64,6 45,4 22,3
No articulados con cadenas productivas
Servicios de apoyoa\ 99,3 7,5 5,0 0,3 112,1 42,3 58,5
Otros™ 6,3 6,3 7.0 0,8 20,4 47,1 46,9
Total 425,2 115,0 197,6 31,4 769,2 49,6 25,1

a\ Servicios de apoyo: actores que producen o comercializan insumos, maquinaria y equipos para la produccién primaria y la
comercializacién o transformacién, asi como aquellos que ofrecen servicios de apoyo a la produccién primaria y a la comercializacion y
transformacion.

b\ Incluye créditos para Actividad rural y Actividad mixta agropecuaria y rural.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.



Ill. Industria

La produccion manufacturera de la region mostr6 durante el cuarto trimestre del afio algunos signos
de mejora, segun datos del DANE; sin embargo, continué por debajo del promedio registrado a lo
largo de 2019. En Boyaca se mantuvo el crecimiento anual, aunque con desaceleracion, mientras
que, en Santander pese a la reduccion anual, hubo una importante mejora frente a los primeros
trimestres, desempefio que también se presentd en las cifras de refinacion de petréleo emitidas por
Ecopetrol. Parte de esta recuperacion se debe a que la industria se vio favorecida por una mejor
demanda y medidas de distanciamiento social menos restrictivas®.

Segun la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE, en el
periodo octubre — diciembre los resultados de la industria en Boyaca reflejaron un aumento anual
(2,6%); no obstante, el desempefio fue inferior al registro del tercer trimestre (Grafico 5). Parte del
crecimiento del departamento pudo ser explicado por la mayor produccién de materiales para la
construccion ante la buena demanda que continud presentandose; contrario a la elaboracion de
productos metalUrgicos que se contrajo ante dificultades operativas y cierta reduccion en la
demanda, lo que no permitid6 un mejor desempefio departamental. La menor dindmica de la
produccién también se reflejé en un crecimiento mas discreto de las ventas reales de la industria en
Boyaca (3,5%).

Santander por su parte continu6 registrando cifras negativas en su produccion y ventas reales: -5,5%
y -6,8%, respectivamente, segin la EMMET; sin embargo, este resultado fue significativamente
mejor frente los descensos del segundo y tercer trimestre del afio (Grafico5). De los cinco grupos
industriales de los que hay informacion para el departamento, tres continuaron con disminuciones
anuales; al tiempo que alimentos y bebidas, y sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de
caucho y plastico lograron una variacion positiva durante el trimestre.

La caida mas significativa al interior de la industria santandereana se presentd una vez mas en
calzado, afectado por la baja demanda interna y externa, ademas de una reduccion en sus canales de
distribucion ante el cierre de tiendas; no obstante, dada su participacion regional, el descenso que
mas influyo en el resultado total fue el de resto de la industria, relacionado particularmente con la
reduccion de los productos de la refinacion de petréleo. Sin embargo, estos resultados fueron
atenuados por la mejor dindmica en alimentos y bebidas, actividad industrial de gran relevancia en
el departamento y que ante la temporada de fin de afio logro incrementar su produccién favorecida
por una mejor demanda.

En cuanto al analisis metropolitano, la EMEET mostr6 que en el Area Metropolitana de
Bucaramanga (AMB) se registré el primer crecimiento del afio: 3,1% en produccion y 1,5% en
ventas, revirtiendo asi los fuertes descensos previos ocasionados por la pandemia. Este resultado
podria explicarse por el inicio de la recuperacion generalizada de la economia ante la flexibilizacion
de algunas medidas de movilidad y distanciamiento que se dieron en parte del trimestre, favorecido
ademas por el desempefio positivo de alimentos y bebidas, uno de los rubros principales en el AMB.

> Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria — enero 2021. Consultado el 23 de febrero de 2021 en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9974/IPM_ENE%202021 final.pdf?sequence=1&isAll

owed=y
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Grafico 5

Nororiente. Produccion real de la industria

A. Produccién real por departamento B. Produccion real por grupo industrial en Santander
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Acorde con el resultado total del departamento, la industria petrolera en Santander presentd entre
octubre y diciembre una disminucion de 9,8% anual, caida menos acentuada que la de los dos
trimestres previos. De acuerdo con el reporte de Ecopetrol, en los ultimos tres meses de 2020 la
Refineria de Barrancabermeja tuvo una produccion de 203,9 mil barriles por dia, el mejor registro
del afio (Grafico 6).

Grafico 6
Nororiente. Produccion refineria de Barrancabermeja

(niveles y variacién anual)
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Fuente: Ecopetrol; calculos del Banco de la Republica.

La disminucion anual en la Refineria obedecio al ajuste a la baja que se hizo en la produccion como
consecuencia de la menor demanda de combustible nacional, ademas del mantenimiento
programado de algunas unidades productivas. No obstante este panorama, desde Barrancabermeja se
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inicié durante el cuarto trimestre la entrega de gasolina regular de mejor calidad para el mercado
interno®.

En cuanto al consolidado del afio, la produccion industrial de la region registrd importantes
descensos en Santander (-11,5%) y Boyaca (-10,3%), resultado de las fuertes caidas presentadas
principalmente en el segundo trimestre. Lo anterior ante las medidas de distanciamiento social
restrictivas que contribuyeron a la baja demanda y al cierre temporal de algunas plantas. En
Santander, la disminucién mas significativa se presentdé en calzado (-61,5%) cuyas ventas se
resintieron de manera notoria por el cierre de la produccién y de los establecimientos comerciales.

Las demas actividades industriales del departamento también se contrajeron ante la menor demanda
durante 2020: alimentos y bebidas (-3,8%); textiles y confecciones (-15,1%); quimicos,
farmacéuticos, productos de caucho y plastico (-10,5%), y resto de la industria (-16,0%), este ultimo
por la caida en la produccion de refinados de petrdleo, cuya produccion en la Refineria de
Barrancabermeja tuvo un descenso anual de 18,0%. La industria santandereana, de vocacion
petrolera, percibié en 2020 un afio de grandes desafios, el cual inici6 con la fuerte caida de los
precios de petrdleo ante la sobreoferta del crudo, para luego asumir los diferentes retos asociados al
Covid-19 que generaron una fuerte contraccion de la demanda de petrdleo y sus derivados®.

IV.  Servicios publicos

Segun cifras de XM, publicadas por la Unidad de Planeacién Minero Energética (UPME), durante el
ultimo trimestre de 2020, la demanda de energia en la region alcanzé un decrecimiento anual de
3,2%, debido principalmente a la caida registrada en el consumo de la mediana y gran industria
(mercado no regulado). No obstante, la demanda de energia se recuperé frente al trimestre anterior
(Cuadro 3).

La demanda real de energia no regulada’ experimentd una disminucion de 3,4% durante el Gltimo
trimestre del afio, comparado con el mismo periodo del afio anterior; sin embargo, se presenté una
recuperacion en la demanda respecto al tercer trimestre de 2020 debido principalmente a la
reapertura de sectores como el comercio y la industria.

Respecto a la demanda de energia regulada® en la region, esta registré en el trimestre de estudio una
baja de 0,5%, dada la caida en la demanda en Santander (-8,5%). Sin embargo, los demas
departamentos de la region registraron una variacion positiva, destacandose Norte de Santander con

® Ecopetrol. Resultados 2020 — Solidez y competitividad en un entorno sin precedentes. Consultado el 24 de febrero de
2021 en: https://www.ecopetrol.com.co/wps/wem/connect/363573c6-6783-44b9-b0b8-
274f19d1296f/Reporte+4T20+FINAL+4+PM.PDF?MOD=AJPERES&attachment=false&id=1614117349394

7 Usuario no regulado: Persona natural o juridica que realiza una demanda de energfa superior a 2 Mega vatios (2Mw).
Ellos pueden negociar libremente los costos de las actividades relacionadas con la generacién y comercializacion de
energia. En este nivel de consumo estan industriales y comerciales que son grandes consumidores. Fuente: XM.

8 Usuario regulado: Persona natural o juridica cuyas compras de electricidad estan sujetas a tarifas establecidas por la
Comision de Regulacion de Energia y Gas. Aqui estan la mayoria de usuarios comerciales, oficiales y los residenciales
clasificados por estratos socioeconémicos, y algunos industriales. Fuente: XM.
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un crecimiento de dos digitos (14,2%). Frente al tercer trimestre de 2020, la demanda de energia

regulada también present6 una recuperacion al crecer 1,5%.

Cuadro 3

Nororiente. Demanda real de energia

(niveles en GWh y variacién anual)

2019

2020 Variacion
Departamento anual
| 1l 11 v | Il 1} v IV trim. 2020
Regulada
Santander 33,8 33,9 34,9 36,2 35,3 25,2 27,9 33,1 -8,5
Norte de Santander 11,8 13,7 159 16,4 16,6 14,6 24,2 18,7 14,2
Boyacé 9,5 10,0 10,7 11,2 11,2 8,8 10,4 11,6 3,6
Arauca 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5 2,2
Total Nororiente 55,3 57,8 61,9 64,2 63,7 49,1 62,9 63,9 -0,5
No regulada
Santander 248,5 250,7 259,7 281,2 250,2 196,0 238,6 262,0 -6,8
Norte de Santander 68,5 73,5 69,3 69,9 65,2 45,4 59,3 67,5 -3,5
Boyacé 482,6 491,3 511,7 488,3 467,5 322,0 472,6 4849 -0,7
Arauca 11,4 116,8 80,4 113,9 1079 56,6 1049 106,7 -6,4
Total Nororiente 9109 932,3 9210 953,3 890,8 620,1 8754 921,1 -3,4
Total

Santander 282,3 284,6 2946 317,3 285,5 221,3 266,5 295,1 -7,0
Norte de Santander 80,3 87,2 85,3 86,3 81,9 60,0 83,4 86,2 -0,1
Boyacé 492,0 501,3 5223 499,5 478,7 330,8 483,0 496,5 -0,6
Arauca 11,6 1171 80,7 114,4 108,4 57,0 1053 107,2 -6,3
Total Nororiente 966,2 990,1 9829 1.017,6 954,4 669,1 938,33 985,0 -3,2

Fuente: Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Repdblica.

V. Construccion

Para el periodo octubre — diciembre de 2020, segun las publicaciones del DANE y Camacol, la
actividad constructora y la comercializacion de vivienda en la region no alcanzaron los niveles de un
afio atrds, aunque continuaron una tenue recuperacion iniciada el trimestre pasado luego del fuerte
impacto que ocasiond la emergencia sanitaria. Es asi como las variables del trimestre de analisis en
su comparacion anual mostraron incremento en los despachos de cemento, un ndmero similar de
viviendas vendidas, una menor caida en el area en proceso de construccion y una reduccion en el
metraje aprobado para construir.

Para los departamentos de Nororiente el ingreso de cemento gris crecid 4,4% vy llegaron a 384 mil
toneladas (Grafico 7), la cifra mas alta para un trimestre desde 2015. EI comportamiento regional se
explicé por el alza de 12,6% presentada en Norte de Santander, hecho que coincide con la ejecucion
del proyecto de doble calzada entre Clcuta y Pamplona. Por su parte, en Santander y Boyaca el total
de cemento demandado fue similar al de un afio atras, al presentar variaciones de 1,0% y 1,6%,
respectivamente. El resultado en estos departamentos fue consecuente con los mayores despachos de
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cementos hacia los canales de comercializacion, que contrastd con la fuerte reduccién del ingreso de
cemento a los productores de concreto.

Grafico 7

Nororiente. Des pachos de cemento gris
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Ante el menor ingreso de cemento a las concreteras, su produccién se redujo 18,4% en Santander y
20,0% en Boyaca. En el caso de Santander hubo importantes descensos en la fabricacion de concreto
para proyectos de vivienda y obras civiles; destinos que también se vieron afectados en Boyaca al
que se suma el grupo Otros (prefabricados, intermediarios, comercializadores).

El area en proceso de construccién, que mide el nimero de metros cuadrados que tienen actividad
constructora, continud su senda de recuperacion, luego de la paralisis en el sector por las medidas de
contencion ante la propagacion del Covid-19. Como se evidencid, los procesos constructivos se han
venido reactivando en el segundo semestre del afio, no obstante, ain no alcanzan los niveles de un
afio atras. En el agregado de las capitales de Nororiente el area en proceso cayo 4,4% en el Gltimo
trimestre de 2020 (Gréfico 8).

Es asi como, el area en proceso de construccion descendié en Tunja (-13,7%) y Bucaramanga
(-7,7%), explicado por el importante metraje de area paralizada y la culminacion de labores en
diferentes proyectos. Por su parte en Cdcuta se registré un aumento de 8,2%, dada la continuidad en
los procesos de obra y el mayor nimero de proyectos nuevos que iniciaron labores, que superaron el
destacado incremento en obras culminadas.
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Grafico 8
Nororiente. Area en proceso de construccién
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al avance de obra de edificaciones medido por la estimacion del area causada®, esta
registrd descenso en Bucaramanga (-35,4%) y en Cucuta (-6,5%), tanto en obras residenciales como
en no residenciales, aunque con una afectacion mayor en estas Gltimas. Estos comportamientos
negativos en los avances de obra han predominado desde el segundo trimestre de 2019.

Entretanto, el area aprobada para construir’® en Nororiente evidencié descenso anual de 32,9%
debido a caidas en las areas aprobadas para proyectos residenciales (-25,0%) y no residenciales
(-58,0%) (Gréfico 9), lo cual puede evidenciar una menor actividad en la construccion de
edificaciones en el corto y mediano plazo para la region. Por departamentos, Arauca tuvo la mayor
reduccion anual en la regién, -39,1%, por el menor licenciamiento para las construcciones
residenciales y comerciales. Asimismo, en Boyaca la disminucién fue de 38,8%, por menor area
aprobada para vivienda en los municipios de Tunja, Sogamoso, Duitama, Combita y Chiquinquira.

Similar a los anteriores, Norte de Santander tuvo una variacion de -36,5% dada por la reduccion en
la superficie aprobada en Cucuta, Villa del Rosario y Chinacota, que domind sobre los incrementos,
por segundo trimestre sucesivo, en Los Patios y Ocafia. Por su parte, en Santander el area aprobada
para construir cayo 18,2% producto de la fuerte contraccion para edificacion no residencial, ya que
la destinada a vivienda creci6 8,2%. La reduccion en este departamento se debié a menor
licenciamiento en Floridablanca y San Gil, aunque se debe destacar el crecimiento en aprobaciones
para vivienda presentadas en Piedecuesta.

9 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido
en el periodo de referencia.

10 Area aprobada para construir: indicador que permite ver el potencial de la construccion de edificaciones
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Grafico 9

Nororiente. Area aprobada para la construccién
(niveles yvariacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al mercado de vivienda nueva en Nororiente, segun informacion de Camacol, el cuarto
trimestre de 2020 mostré niveles similares a los de un afio atras, al crecer 0,2%. Explicado porque la
venta de viviendas de interés social (VIS) se expandié 8,8%, mientras que la venta de No VIS
retrocedio 11,7% (Gréfico 10). Con esto, en el dltimo trimestre de 2020 se comercializaron 3.408
viviendas, de las cuales el 47,7% se vendieron en Santander, 36,4% en Norte de Santander y 15,9%
en Boyaca.

Norte de Santander fuel el Unico departamento en la region con crecimiento, 30,4%, con importante
dindmica en la comercializacion de No VIS. En Santander, persistieron los aumentos en el segmento
VIS, que no lograron contrastar la caida de 28,0% en No VIS, resultados que dejaron una variacion
para el departamento de -6,8%. Por ultimo, Boyaca presentd la caida mas fuerte en la region,
-23,2%, por reducciones en ambos segmentos de vivienda.
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Grafico 10
Nororiente. Ventas de vivienda nueva

(niveles yvariacién anual)
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Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

El andlisis consolidado de todo el afio 2020 de la actividad constructora estuvo profundamente
marcado por la llegada del Covid-19, las medidas para contener su propagacion y los mecanismos
de reactivacion del sector y de toda la economia. Con esto, todas las variables presentaron caidas,
siendo las mas significativas las de area causada 0 avance de obra, area aprobada para construir,
produccion de concreto y area en proceso de construccién. Por su parte la demanda de cemento y las
ventas de vivienda estuvieron afectadas pero el comportamiento en el Ultimo semestre del afio
aminoro su caida.

VI. Comercio y turismo

El comercio interno en Nororiente, incluyendo venta de vehiculos nuevos, y la ocupacion hotelera
continuaron con descenso anual, pero menos acentuado que los dos trimestres precedentes. En el
consolidado anual, los resultados fueron mayormente negativos y marcaron una abrupta pausa en el
buen desempefio observado en 2019, aunque terminé el afio con buenas sefiales y expectativas de
recuperacion.

Segun la Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE) del Banco de la Republica, el
balance de ventas de las empresas de la regién se mantuvo en terreno negativo (-43,9 en su serie
desestacionalizada), incluso desmejorando el reporte del tercer trimestre (Grafico 11). Muchas
empresas de sectores no esenciales siguieron afectadas en sus ventas, a pesar de la flexibilizacion de
restricciones a la movilidad. Adicionalmente, se evidencio que el cierre de la frontera con
Venezuela afectd ain mas el flujo de compradores a los establecimientos, debido a que este
segmento poblacional habia dinamizado de manera importante el comercio en 2019, en especial de
la zona mas préxima al vecino pais.
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Grafico 11
Nororiente. Encuesta mensual de expectativas econémicas *
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a\ Serie desestacionalizada. La variable corresponde al balance del cambio en el crecimiento anual de las
ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en laregion Nororiente; pregunta
uno de la Encuesta mensual de expectativas econémicas del Banco de la Republica.

Fuente: Banco de la Republica.

En contraste, entre los consumidores se observé una recuperacion mas rapida en la percepcion de
las condiciones presentes y futuras. Es asi como el Indicador de confianza del consumidor (ICC) de
Fedesarrollo para Bucaramanga se ubico en un promedio trimestral de -11,1, el mejor resultado del
afio (Grafico 12). Por componentes, el balance de condiciones econdmicas se ubicé en -48,6
(promedio trimestral) por encima de los resultados de los dos boletines previos, mientras que el
balance de expectativas fue 13,9, el mas alto desde el tercer trimestre de 2018.

Grafico 12
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE reportd por primera vez en el afio
un aumento de las ventas reales del comercio minorista en Santander (Cuadro 4), en linea con la
mayor reactivacion econémica, asi como la realizacion del tercer dia sin IVA vy estrategias
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comerciales implementadas en visperas de la temporada de fin de afio, que ayudé a liberar buena
parte de la intencion de compra contenida durante los meses de mayor confinamiento.

Todos los rubros comerciales minoristas mejoraron respecto a los dos trimestres precedentes, pero
no todos alcanzaron cifras positivas en el comparativo anual. Las ventas de alimentos y bebidas
aumentaron y aceleraron el ritmo de crecimiento, siendo el Unico segmento con cifras positivas en
el consolidado del afio. En gran medida esto se atribuyo a los cambios en los patrones de consumo
debido a que los hogares aumentaron la demanda de alimentos en el hogar y eso ayud6 a
contrarrestar la caida de la demanda por parte de establecimientos como restaurantes y hoteles.

Fue asi como los hogares destinaron mas recursos a bienes perecederos y de consumo basico, y
menos a los no perecederos y servicios, ante la expectativa por la evolucion de la pandemia, el
aumento del desempleo y la consiguiente incertidumbre sobre sus ingresos. Por las condiciones de
la coyuntura (crisis sanitaria) también se incrementaron las ventas de articulos farmacéuticos y
medicinales, asi como implementos de aseo y desinfeccion, aunque a un ritmo menor respecto a los
alimentos.

Cuadro 4

Santander. Variacién anual de las ventas reales (segiin actividad CIIU®)

(Base diciembre 2018 = 100)

2020
Descripcién
| 1l 1 % Acumulado
Vehiculos automotores nuevos 4,72 -58,17 -23,13 -16,20 -22,90
Partes, piezas y accesorios para vehiculos y motocicletas 1,31 -42,51 -6,37 2,50 -10,94
Ven.tas en establecimientos especializados y no espec. de alimentos, 18,62 0,32 2,00 9,55 757
bebidas y tabaco
Equipos de informatica y comunicaciones y otros enseres domésticos -4,75 -41,36 -2,71 6,80 -9,58
Articulos culturales y de entretenimiento 4,07 -51,42 -20,32 -3,11 -13,63
Prendas de vestir y accesorios; calzado y articulos de cuero -5,01 -76,28 -37,19 -12,44 -29,64
Farmacéuticos, medicinales, odontolégicos, perfumerfa, cosméticos, otros 4,65 -15,14 6,28 6,71 0,62
Total comercio minorista y de vehiculos (incluye mantenimiento, partes,
piezas, etc.) 9,27 -25,23 -6,53 1,17 -5,00
a\ Incluye desagregaciones de la Divisién 45 (vehiculos, incluyendo mantenimiento, partes, accesorios, piezas) y Division 47 (comercio minorista). Cifras

preliminares.
Nota: Las agregaciones trimestrales corresponden a la variacién anual del indice promedio real trimestral.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

En linea con lo anterior, bienes semidurables como vestuario y calzado tuvieron el peor desempefio
y aungue los eventos comerciales previos a la temporada de fin de afio ayudaron a recuperar sus
ventas, el resultado permanecié negativo en el comparativo anual. Por su parte, el segmento de
tecnologia, informatica y enseres domésticos tuvo un descenso menos pronunciado debido a las
nuevas necesidades de los hogares que a partir de la pandemia tuvieron que recurrir al trabajo y
estudio en casa y, por lo tanto, a una mejora de las condiciones del sitio de residencia.

Por otra parte, el comercio de bienes méas durables (vehiculos) se mantuvo en terreno negativo, pero
paulatinamente fue recortando las caidas anuales. En buena medida, la evolucion en las ventas
obedecié al grado de movilidad autorizado por las autoridades, por lo que en los Gltimos meses del
afio se observé una mayor demanda, pero dadas las limitaciones de oferta (baja disponibilidad de
inventario) no pudo ser atendida. Esta relativa escasez de inventario disponible para entrega se dio
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tras las fuertes caidas en importacion de bienes de capital (en particular de vehiculos), ante unas
expectativas de reactivacion menos optimistas que se tenian para el sector.

Por lo anterior, las matriculas de vehiculos automotores continuaron cayendo en todos los
departamentos de la region, pero de forma menos acentuada (Cuadro 5). Entre tanto, en matriculas
de motocicletas se continué con la recuperacion observada desde el tercer trimestre. La mayor
rapidez en la reactivacion de la demanda de este tipo de vehiculos no solo podria atribuirse a su bajo
costo en comparacion con automoviles, sino al menor uso de transporte publico (ver capitulo
Transporte), tanto por preferencias de la demanda (evitar aglomeraciones) como por restricciones
de oferta (flota de vehiculos sin operar a plena capacidad).

Cuadro 5
Nororiente. Crecimiento anual matriculas nuevas

(Variacién anual y nimero de matriculas)

2018 2019 2020 Ndmero
Departamento matriculas
[ I If \Y | [ If \Y [ [ If \Y 2020
Vehiculos
Santander 1,7 -1,0 0,5 22,0 -4,4 2,5 109 -3,6 =71 -66,1 -39,8 -22,7 6.795
Norte de
Santander 3,8 30,0 31,3 54,0 39,1 23,4 29,6 21,4 18,6 -57,0 -28,8 -89 5.439
Boyaca 1,7 180 22,6 149 17,4 =52 1,8 262 02 -553 -236 -16,7 3.245
Arauca -63,6 -41,4 -40,7 -34,2 25,0 -11,8 62,5 12,0 -25,0 -66,7 -46,2 -21,4 56
Total Nororiente 15 95 120 274 10,8 64 144 90 2,4 61,2 -33,2 -17,1 15.535
Motocicletas

Santander 2,7 102 13,8 154 214 145 2,8 92 1,7 61,5 33 58 29.586
Norte de
Santander -0,9 25,6 36,5 53,7 51,0 27,0 29,1 41,1 30,4 -53,0 24,3 24,9 17.561
Boyaca 55 24 49 87 36,0 17,3 158 0,2 57 563 189 287 5.508
Arauca -31,4 51 11,6 -2,2 25,8 6,2 14,9 19,8 13,7  -56,1 28,3 57,7 3.379
Total Nororiente 47 11,8 17,6 21,1 294 17,4 11,2 16,7 8,8 584 123 16,1 56.034

Fuente: Andiy Fenalco para vehiculos, y Ademos para motocicletas; calculos del Banco de la Republica.

Respecto al sector turismo, el impacto de la pandemia en Colombia gener6 que, en el ultimo
trimestre de 2020, la ocupacion hotelera promedio en la region Nororiente fuera de solo 28,7%, lo
que significo 20 puntos porcentuales (pp) por debajo del indicador alcanzado en igual ciclo de 2019.
Pese a lo anterior, la temporada de fin de afio impulsé la ocupacién hotelera de la region como
resultado de las acciones del Gobierno Nacional para reactivar el turismo, con estrategias de
promocion enfocadas en el turismo doméstico®?.

Segun las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), Norte de Santander
fue el destino de la regién donde mas se redujo la ocupacion (-25,8 pp) frente un afio atras, seguido

11 Valora Anlitik. Ocupacién hotelera en Colombia a finales de 2020 fue de solo 30,99 %. Consultado el 23 de febrero
de 2021 en:
https://www.valoraanalitik.com/2021/01/25/ocupacion-hotelera-en-colombia-a-finales-de-2020/#:~:text=Empresas-
,Ocupaci%C3%B3n%20hotelera%20en%20Colombia%20a%20finales,fue%20de%20s010%2030%2C99%20%25 &text
=%E2%80%9CLa%20temporada%20de%20fin%20de,enfocadas%20en%20el%20turismo%20dom%C3%A9stico.
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de Santander con -18,7 pp, y Boyaca con -15,6 pp, (Cuadro 6). A nivel nacional la ocupacion
hotelera en el cuarto trimestre de 2020 alcanz6 27,8%, es decir, 31,5 pp menos que en igual periodo
de 2019, cuando este indicador registro el mejor desempefio de los Gltimos diez afos.

Cuadro 6
Nororiente. Ocupacién hotelera y tarifa promedio

(ocupacion en porcentaje y tarifa en pesos colombianos)

2019 2020
Departamentos
| Il 11 \% | Il 11 \%
Ocupacion?
Boyacd 35,5 36,3 36,8 42,4 34,9 0,4 4,3 26,8
Norte de Santander 46,1 52,2 53,0 50,5 36,9 3,5 11,9 24,7
Santander 445 47,1 53,3 53,3 44,2 2,6 10,5 34,6
Total Muestra Nororiente 42,0 45,2 47,7 48,7 38,7 2,1 8,9 28,7
Total Muestra Nacional® 55,8 53,7 59,0 59,3 48,6 3,1 7,6 27,8
Tarifa promedio®
Boyacd 273.552 267.115 258.609 281.760 268.779  98.028 206.071 225.797
Norte de Santander 145.736 146.811 146.272 148.238 175.493 83.964 119.996 131.252
Santander 173.086 169.698 168.976 169.983 183.364 136.408 128.029 169.028
Total Muestra Nacional® 258.029 244.271 240.647 247.964 256.168 161.591 161.729 208.663

a\ Indicador que mide la utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma porcentual.
b\ Tarifa promedio de los hoteles en pesos.
c\ Muestra conformada por establecimientos en el pais.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.

Asimismo, al cierre del trimestre la tarifa promedio arrojo caidas respecto al mismo ciclo de 2019;
es asi como Boyacé se ubico 19,9% por debajo, Norte de Santander -11,5% y Santander observo
una variacion de -0,6%. A su vez, Norte de Santander y Santander se ubicaron por debajo de la
tarifa promedio nacional ($208.663), mientras que Boyaca la super6 en 8,2%.

VII. Transporte

En el cuarto trimestre del afio persistié la reduccion en las variables asociadas con el transporte
terrestre y aéreo en la region; no obstante, se percibieron sefiales de recuperacion frente a los
boletines previos, esto segun informacion del DANE, el Ministerio de Transporte y la Aerondutica
Civil. La continuidad en algunas restricciones de movilidad y medidas de contingencia por el Covid-
19 fueron las principales causas del desempefio negativo del sector.

Segun datos de la Encuesta de transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, entre
octubre y diciembre de 2020 el parque automotor destinado al transporte urbano en Nororiente
continud registrando un importante descenso anual de los vehiculos en servicio y la cantidad de
pasajeros movilizados, aunque este Gltimo fue menos acentuado que en el trimestre anterior. La
reduccion continu6 en las diferentes modalidades de transporte urbano: tradicional (buses, busetas y
microbuses) y en el Sistema Integrado de Transporte Masivo de Bucaramanga, Metrolinea (Cuadro
7).
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Este resultado fue efecto de las medidas de movilidad y distanciamiento que continuaron vigentes
entre octubre y diciembre con el objeto de prevenir y controlar la propagacion del Covid-19, en
especial aquellas relacionadas con la ocupacion maxima de los vehiculos.

Cuadro 7
Nororiente. Transporte urbano

(niveles y variacién anual)

IV trimestre de 2020P

Areas Metropolitanas y Ciudades Vehiculos en servicio Variacion Pasajeros Variacion
(promedio mensual) porcentual  transportados  porcentual
Area Metropolitana de Bucaramanga 1.009 -17,3 8.142 -57,6
Area Metropolitana de Cicuta 940 -36,2 10.583 -49,0
Tunja 259 -41,7 1.569 -62,2
Nororiente 2.208 -29,7 20.294 -54,0

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

La mayor parte la oferta de transporte urbano en la region correspondi6é a microbuses (56,4%), por
lo que movilizaron 59,0% del total de pasajeros en Nororiente. Mientras que los buses presentaron
los registros méas bajos: 4,9% del total de pasajeros y vehiculos en servicio de la regién, al tiempo
que las cifras en busetas fueron de 19,1% y 31,5% respectivamente. Metrolinea por su parte
movilizo 17,0% del total de pasajeros de la regién y la cantidad de vehiculos en servicio representd
7,2% del consolidado para Nororiente.

El desempefio negativo continud presentdndose también en el transporte terrestre de carga con
origen Nororiente, segun la informacion del Ministerio de Transporte; no obstante, hubo importantes
sefiales de recuperacion (Grafico 13, panel A), lo cual concordd con la disminucion de menor
magnitud registrada en el transito de vehiculos de carga por la mayor parte de los peajes de la region
en comparacion con los dos trimestres precedentes.

Durante el cuarto trimestre del afio, en Nororiente se movilizaron via terrestre cerca de 3,8 millones
de toneladas de carga, lo que significé una disminucién anual de 5,4%. Con la reactivacion de la
mayor parte de sectores de la economia, el flujo de carga logré importantes mejoras frente al
segundo Yy tercer trimestre de 2020.

El carbon se mantuvo como el producto mas transportado desde Nororiente, esto pese a las
dificultades en el precio internacional; de esta manera, el incremento en las cantidades movilizadas
del mineral contribuy6 para compensar la reduccion de otros productos como cemento, marmol y
piedras calizas (para construccion), liquidos inflamables, alimento para animales, entre otros
(Gréfico 13, panel B).

Al interior de la region, Boyaca concentro 38,1% de la carga en Nororiente durante el ultimo
trimestre del afio, denotando una disminucion de 8,0% respecto a 2019, parte de este descenso
obedecio a la menor movilizacion de cemento hidraulico, y marmol y piedras calizas, entre otros
productos importantes. Por su parte, Santander representé 36,5% del total regional, pese a su
variacion anual negativa (-7,3%), resultado de la disminucion en el transporte de alimentos para
animales, liquidos inflamables, carne de aves y otros. En tanto Arauca registrd una reduccion de
2,5% y aportd 0,8% del flujo de carga regional.
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Contrario a esto, Norte de Santander logré un incremento de 2,1% frente al cuarto trimestre de 2019,
alcanzando el 24,5% de la carga en la region para el periodo. El departamento se vio favorecido
especialmente por la mayor movilizacién de coques y semicoques, y carbones activados, que
compensaron la caida en hullas (carbdn), entre otros.

Gréfico 13
Nororiente. Transporte de carga por carretera

(niveles y variacién anual)

A. Total carga transportada B. Principales productos transportados IV trimestre
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Nota: cifras preliminares.

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.

De otra parte, la operacion del transporte aéreo en Colombia, afectada por los efectos de la
pandemia del Covid-19 y las medidas establecidas para contener su propagacion, mostrd una caida
de 62,7% anual en la movilizacion de pasajeros en el Gltimo trimestre de 2020, segun cifras de la
Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil). Esta misma dinamica se registrd en los aeropuertos de la
region Nororiente donde la movilizacion de pasajeros cayé 56,8%, aunque mejord respecto a los
resultados observados en los dos trimestres precedentes, ante la reactivacion de las operaciones
aéreas en el pais (Cuadro 8).

La mayor participacion en la region la tuvo el aeropuerto Palonegro que sirve a la ciudad de
Bucaramanga (53,4%), seguido del Camilo Daza de Cucuta (38,5%), los de Arauca: Santiago Pérez
Quiroz y Colonizadores (5,9%), y Yariguies de Barrancabermeja (2,2%). En cuanto al destino, los
viajeros que salieron en el altimo trimestre de 2020 por las terminales aéreas de Nororiente con rutas
nacionales disminuyeron 55,8%, mientras que hacia el exterior la caida fue de 76,3% frente a igual
periodo de 2019.

A pesar de que el transporte aéreo de carga en el pais observd una recuperacion y su

comportamiento fue positivo en el Gltimo trimestre de 2020, especialmente en carga internacional, la
actividad en Nororiente registré una disminucion significativa en todas sus terminales aéreas.
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Cuadro 8
Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos

(variacién anual y niveles)

Porcentaje de variacién anual

Niveles
Ciudades 2019 2020 IV trim.
2020
| 11 I} \Y | Il ] \%
Nimero de pasajeros
Bucaramanga 13,8 13,9 23,0 10,2 1,8 -99,8 -95,2 -58,9 101.514
Clcuta 10,8 18,8 15,6 11,8 -0,4 -100,0 -93,2 -50,4 73.143
Barrancabermeja -1,6 3,7 35,5 35,6 21,8 -99,7 -99,4 -81,1 4.133
Arauca' 16,8 15,2 12,3 13,3 4,1 98,8  -975  -52,4  11.150
Regién Nororiente 12,2 15,1 20,4 11,9 2,0 -99,8 -94,9 -56,8  189.940
Toneladas de carga
Bucaramanga -3,7 13,5 -11,5 -7,9 -31,2 -96,0 -82,3 -90,9 59
Clcuta -13,0 -16,1 -22,4 -21,2 -50,7 -98,0 -94,1 -71,0 276
Barrancabermeja 19,5 15,7 -0,1 -3,8 -14,5 -100,0 -93,2 -67,6 7
Arauca 201,1 45,1 42,5 852  -372  -57,3 69,7  -63,6 12
Region Nororiente 3,3 -3,8 -21,8 -25,3 -42,1 -92,6 -88,6 -78,6 354

Cifras provisionales.
1/ Incluye los aeropuertos Santiago Pérez Quiroz de Arauca y Colonizadores de Saravena.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

Con los datos del altimo trimestre, se consolidé un 2020 con registro negativo para la actividad en
general. El transporte (en todas sus modalidades) fue uno de los sectores que mayor impacto
negativo registrd con la pandemia del Covid-19, y solo con las medidas de movilidad y de
distanciamiento social menos restrictivas que se dieron en los Gltimos meses dio paso a resultados
menos adversos e inicié algunos procesos de recuperacion dada la reactivacion econdmica general*?.

De esta manera, con poco mas de 84 millones de pasajeros urbanos movilizados en 2020, la
actividad registrd un descenso de 51,6% frente al total de 2019. Boyaca tuvo el descenso de mayor
magnitud (-60,5%), seguida del Area Metropolitana de Bucaramanga (-57,9%) y el Area
Metropolitana de Culcuta (-43,4%). En cuanto al transporte terrestre de carga, el descenso regional
para todo el afio fue de 16,4%, totalizando asi poco mas de 13,2 millones de toneladas movilizadas
con origen Nororiente, de las cuales 5,1 millones se originaron en Santander; 5,0 millones en
Boyaca; 3,1 millones en Norte de Santander, y 99 mil en Arauca. En general, todos los
departamentos de Nororiente tuvieron descensos anuales superiores al 10,0%: Arauca -17,5%,
Boyaca -22,6%, Norte de Santander -14,3% y Santander -10,6%.

El desempefio negativo también se presentd en el consolidado del afio para el transporte aéreo
regional, que con la cancelacién de vuelos y cierre de aeropuertos durante buena parte del afio tuvo
una disminucion anual de 64,3% en pasajeros y 76,5% en carga, con reducciones anuales que
superaron el 90% en el segundo y tercer trimestre de 2020. Con la reapertura de las terminales
aéreas pudo percibirse caidas de menor magnitud al finalizar el afio. En general, durante el afio se

12 Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria — enero 2021. Consultado el 23 de febrero de 2021 en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9974/IPM_ENE%202021_final.pdf?sequence=1&isAll
owed=y
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movilizacion desde Nororiente poco mas de 585mil pasajeros, resultado de la caida generalizada en
los aeropuertos de la region: Yariguies -69,9%, Palonegro -65,2%, Camilo Daza -62,6%, Santiago
Pérez Quiroz -62,2% y Colonizadores -51,4%.

IX. Comercio exterior

Continuo la disminucién anual en las exportaciones e importaciones de Nororiente durante los
ultimos tres meses del afio; no obstante, se percibieron algunos signos de mejora frente a los datos
del segundo y tercer trimestre, segun reportes del DANE (Gréafico 14). Lo anterior como resultado
de la aun restringida demanda internacional por la emergencia del Covid-19.

Grafico 14
Nororiente. Comercio exterior

(niveles y variacion anual)

A. Exportaciones B. Importaciones
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

Las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente registraron entre octubre y diciembre un
valor de US$282,3 millones FOB, cifra que, si bien muestra una ligera recuperacion frente a los dos
trimestres previos, aln se encuentra por debajo del promedio de los Gltimos afios para la regién
(Grafico 14, panel A). Este resultado estuvo explicado por las afectaciones que continuaron
generando los choques de oferta y la aun restringida demanda de los principales socios comerciales
del pais®. Con lo anterior, Nororiente presentd una reduccion anual de 23,9% mostrando una vez
mas un descenso mayor al del total nacional (-14,6%). Ante este panorama, la region aporté 3,4% de
las exportaciones de Colombia durante el cuarto trimestre de 2020, el segundo dato mas bajo desde
2010.

13 Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria — enero 2021. Consultado el 25 de febrero de 2021 en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9974/IPM_ENE%202021 final.pdf?sequence=1&isAll

owed=y
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El grupo de principales productos exportados desde la region registrd una disminucion de 38,0%,
como resultado de los importantes descensos en todos los rubros incluidos, en especial de
carburorreactores tipo gasolina, carbon y petrdleo crudo, Gltimo que continu6 registrando valor nulo
en el cuarto trimestre del afio (Cuadro 9). Las ventas externas minero energéticas de la region
continuaron a la baja, ademas de los efectos de la crisis sanitaria internacional por el Covid-19, por
los bajos precios internacionales de carbén y petréleo’; no obstante, sobresalié el hecho de que en
volumen (toneladas) las exportaciones de carbon térmico se incrementaron ligeramente (1,5%).

En particular, las nulas exportaciones de petréleo obedecieron, ademas de la emergencia causada por
la pandemia Covid-19, a la desaceleracion de la actividad ante la menor produccion por la caida en
la demanda y los bajos precios del crudo®®. En tanto, la disminucion en las ventas internacionales de
carburorreactores tipo gasolina (combustible) se vio influenciada por la menor carga en la refineria
como respuesta a una menor demanda °.

Cuadro 9
Nororiente. Principales productos de exportacion
(niveles, variacién vy participacién)

IV trimestre de 2020

Producto Mlll?nes de Variacién  Participacion Principales Principales paises
délares . departamentos de .
anual regional . destino
FOB origen
Total principales productos? 173,0 -38,0 61,3
Carburorreactores tipo gasolina 26,0 -78,3 9,2 Santander Estados Unidos
Coques y semicoques de hulla 100,0 -2,7 35,4 Boyaca - Norte de Brasil - India
Santander

Petréleo crudo 0,0 -100,0 0,0 - -

Demas cafés sin tostar 30,7 -1,9 10,9 Santander Estados Unidos

Guatemala - Estados
Carbon térmico 15,5 -25,9 5,5 Norte de Santander ~ Unidos - Guadalupe -
Republica Dominicana

Oro en bruto 0,7 -83,0 0,2 Santander Estados Unidos

a/ Productos que se encuentran en el Top 10 de exportaciones nacionales y que son relevantes en la regién. Clasificacién Nandina a 10 digitos.
Nota: informacion preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

La disminucidn en el grupo de principales productos fue ligeramente compensada por el crecimiento
registrado en el resto de exportaciones (18,9%). Este desempefio positivo se vio favorecido por el
incremento sobresaliente de las ventas internacionales de soportes para grabar sonido o grabaciones
analogas; tabaco rubio; carne bovina deshuesada; abonos; limon Tahiti; tapas (o cierres) de plastico,
y placas y baldosas de ceramica, entre otros, segun clasificacion Nandina (10 digitos). No obstante,
este incremento se vio atenuado por las menores exportaciones de productos de relevancia regional
como esmeraldas trabajadas, hullas bituminosas, aceite de palma y de soya, entre otros.

14 Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria — enero 2021. Consultado el 25 de febrero de 2021 en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9974/IPM_ENE%202021 final.pdf?sequence=1&isAll

owed=y
15 Ecopetrol. Resultados 2020 — Solidez y competitividad en un entorno sin precedentes. Consultado el 25 de febrero de
2021 en: https://www.ecopetrol.com.co/wps/wcm/connect/363573c6-6783-44b9-b0b8-

274119d1296f/Reporte+4T20+FINAL+4+PM.PDF?MOD=AJPERES&attachment=false&id=1614117349394
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En el cuarto trimestre, Nororiente conto con 80 socios comerciales, es decir, cinco mas que un afio
atrés. Estados Unidos retomo el primer lugar como el principal pais destino de las exportaciones
regionales, seguido de Brasil e India (Cuadro 10). No obstante, los incrementos méas sobresalientes
se presentaron en las ventas internacionales hacia Turquia y Corea del Sur, jalonados especialmente
por las hullas bituminosas, y coques y semicoques.

Cuadro 10
Nororiente. Principales destinos de las exportaciones

(niveles, variacién y participacion)

IV trimestre de 2020

Pais Millones de Variacion Participacion - o
. . Principales productos exportados
délares FOB anual regional
Soportes para grabar sonido o grabaciones
andlogas
Estados Unidos 63,2 -3,7 22,4 Carburorreactores tipo gasolina
Demas cafés sin tostar
Esmeraldas trabajadas de otro modo, sin ensartar
Brasil 46,5 -11,4 16,5 Coques y semicoques de hulla
India 23,1 15,0 8,2 Coques y semicoques de hulla
Turquia 184 100,6 6,5 Coques’y semicoques .de hulla
Demas hullas bituminosas
Ecuador 15,9 27,9 5,6 Aceites de palma
Abonos
México 103 55,7 36 Coques y semicoques de hulla
Cacao crudo en grano
Finlandia 8,8 965 31 Coques y semicoques de hulla
Demés cafés sin tostar
Chile 73 30,8 26 Tabaco rubio enrama
Carburorreactores tipo gasolina
Hong Kong 59 -28,5 2,1 Esmeraldas trabajadas de otro modo, sin ensartar
Corea del Sur 5,1 * 1,8 Demas hullas bituminosas
Resto de paises 77,9 -49,5 27,6

a/ Clasificacion Nandina a 10 digitos.
* Variacién anual superior a 200%
Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Repdblica.

En cuanto al analisis departamental, Santander registrd la disminucion anual mas notoria de la
region (-39,4%); no obstante, mejoro el desempefio del trimestre anterior. La caida fue influenciada,
por las menores exportaciones de carburoreactores tipo gasolina, coques y semicoques, demas cafés
sin tostar, oro, limén Tahiti y cacao en grano, entre otros; sin embargo, el desempefio se vio
ligeramente atenuado principalmente por los incrementos en soportes para grabar sonido o
grabaciones analogas, tabaco rubio en rama, carne bovina deshuesada y hullas térmicas, con esto el
departamento registrd un aporte regional de (42,2%). La disminucion presentada en Arauca fue la
segunda mas significativa en Nororiente (-25,6%) y al igual que en 2019, no hubo exportaciones de
petrdleo desde el departamento, por lo que su participacion en la regién fue practicamente nula.
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Por su parte, en Norte de Santander la disminucion anual fue de 18,5% y fue el Unico departamento
de Nororiente que no registrd signos de recuperacion frente al tercer trimestre. Lo anterior fue
resultado del importante descenso en coques y semicoques, carbon térmico y bituminoso, aceite de
soya y palma, entre otros. No obstante, las exportaciones fronterizas aportaron 30,0% del total
regional. Contrario a lo anterior, en Boyaca se registré un aumento de 11,3% frente a un afio atras,
por lo que su participacion regional recuper6 parte de lo cedido en los trimestres previos y ascendio
a 27,8%. Este incremento estuvo en parte impulsado por las mayores exportaciones de coques y
semicoques, y hullas bituminosas, que pudieron compensar parte de la reduccion de esmeraldas
trabajadas de otro modo, entre otros productos.

De esta manera, en el consolidado del afio, Nororiente totalizo poco mas de US$1.244 millones FOB
en 2020, que significaron una disminucion de 32,6% frente a 2019. Esto como resultado de las
restricciones al comercio exterior y la menor demanda por la pandemia del Covid-19, ademas de los
bajos precios de productos de relevancia regional como petréleo y carbdn. Al interior de la region,
Santander tuvo la caida mas significativa (-48,2%); no obstante, fue el departamento mas
sobresaliente al participar con 41,1% del total exportado en Nororiente. Seguido se ubic6 Boyaca
que redujo sus ventas externas 24,1% y aportd 22,5% al total regional. Por su parte, Norte de
Santander totaliz6 US$328,5 millones FOB, q significaron una reduccion de 20,2%. Contrario a lo
anterior, Arauca registrd un crecimiento de 58,0% y representd 10,0% de las exportaciones de
Nororiente para el total 2020, esto tras un primer trimestre del afio que jalond el resultado anual.

En cuanto las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF), en los ultimos tres meses del afio se
observo una disminucion de 8,9% (Gréafico 14, panel B), desempefio similar al nacional, que se
redujo 8,6% de forma anual. No obstante, se evidenci6 una importante mejora frente al segundo y
tercer trimestre, por lo que la region totalizo US$219,4 millones CIF, cifra que le permitio una
participacion nacional de 1,8%.

La menor disminucién en las importaciones fue resultado del mejor desempefio que tuvo la demanda
interna durante el trimestre, no obstante, continuaron algunas choques en el comercio exterior a
causa de las restricciones por el Covid-19'°. De acuerdo con la clasificacion segln uso o destino
econémico (CUODE), hubo una reduccién generalizada en las compras internacionales de bienes
intermedios, de capital y de consumo en la region (Grafico 15).

El resultado de los bienes intermedios obedecié a las menores compras habas de soya; conductores
eléctricos de cobre; alambron y productos intermedios de hierro o de acero sin alear; chatarra
(torneaduras, virutas, esquirlas), entre otros. No obstante, la disminucién se vio atenuada por el
incremento en las importaciones de algunos productos de relevancia regional como maiz duro
amarillo; tortas de soya; polietileno; demas alambres de cobre; gas propano licuado y otros.

Por su parte, el consolidado de productos de capital, se vio afectado por las fuertes caidas en las
importaciones de la mayoria de rubros que un afio fueron los mas sobresalientes de la region: barras
de hierro o de acero sin alear; demas maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de
datos; camiones para sondeo o perforacion; cementos, morteros, hormigones y preparaciones
similares, y aparatos para la molienda de los cereales, entre otros.

16 Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria — enero 2021. Consultado el 25 de febrero de 2021 en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9974/IPM_ENE%202021_final.pdf?sequence=1&isAll

owed=y
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En cuanto a la disminucion de los bienes de consumo, esta fue resultado de las menores
importaciones de leche y nata (crema) que un afio atras fueron sobresalientes, ademéas de las
reducciones en calzado, chicharrones, papas congeladas, entre otros. Por el contrario, hubo un ligero
incremento en las compras externas de partes congeladas de gallo o gallina.

Gréfico 15
Nororiente. Principales productos importados, clasificacion CUODE

(nivelesy variacién anual)

Bienes Intermedios

-2,7%
Bienes de Capital -24,5%
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Diversos 115,6%
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Nota:informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Respecto al origen de las importaciones en Nororiente, estas provinieron de 76 paises durante el
cuarto trimestre del afio, de los cuales Estados Unidos se mantuvo como el principal proveedor de la
region, aunque registré un descenso anual de 4,5%; seguidos se ubicaron China, Canada y Peru
(Cuadro 11).

Cuadro 11
Nororiente. Principales paises de origen de las importaciones
(niveles, variacién y participacién)

IV trimestre de 2020

Pais Millones de  Variaciéon  Participacién - . o
) . Principales productos importados
délares CIF anual regional
Estados Unidos 74,5 -4,5 34,0 Tortas/y residuos d? soya
Maiz duro amarillo
Partes de motocicletas
China 40,0 -3,5 18,2 Cuadros y horquillas y sus partes de vehiculos
Neumaticos para autobuses o camiones.
Canada 20,7 14,0 9,4 Demis trigos
Per 10,7 61,0 4,9 Alambre de cobre refinado
México 103 28,7 47 Conductores eléctricos de cobre
Alambre de cobre
Brasil 9,0 -64,9 4,1 Maiz duro amarillo
Espafia 47 431 21 Robotes 1ndgstr|ale§ .
Engobes y preparaciones similares
Bolivia 46 18,1 21 Leche y nata conFentrada sin azdcar
Tortas y residuos de soya
Rusia 4,4 10,0 2,0 Alambre de cobre refinado
Resto de Paises 40,5 -10,4 18,5

a/ Clasificacién Nandina a 10 digitos.
Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; calculos Banco de la Republica.
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Por departamentos, Boyaca registro la caida anual mas notoria en Nororiente (-61,2%), por lo que su
participacion regional se redujo a 4,3%. Los principales productos importados hacia el departamento
fueron cementos, morteros, hormigones y preparaciones similares, aunque su registro fue menor al
de un afio atrés. Seguido se ubicd Arauca, que presentd un descenso de 27,3%, por lo que su
participacion en el total de Nororiente continué en valores nulos.

De igual manera se redujeron las compras externas en Santander (-6,0%); sin embargo, continuo
como el departamento con mayor nivel de importaciones en la region y aport6 83,7% al consolidado
de Nororiente. Los principales productos importados en el departamento fueron maiz duro amarillo,
demas trigos, tortas y demas residuos soya, y alambres de cobre refinado. Por el contrario, en Norte
de Santander se registré un aumento anual de 24,3% y su participacion regional fue de 12,0%. En la
frontera las importaciones méas notorias fueron las de polietileno y gas propano licuado.

Con el resultado del dltimo trimestre, Nororiente totalizé durante 2020 poco mas de US$855,3
millones CIF en sus importaciones, equivalentes a una disminucion anual de 12,8%. Al interior de la
region, Boyacé tuvo la caida maés significativa (-66,4%), por lo que su participacion se redujo a
5,8% del total importado regional. Seguido se ubicd Norte de Santander que registré un descenso de
17,8% y aportd 9,7% al total de Nororiente. Por su parte, Santander totalizo6 US$722,6 millones CIF,
que significaron una reduccion de 1,3%; no obstante, el departamento continud liderando las
compras externas regionales al representar 84,5%. En cuanto Arauca, registré una disminucién de
35,9% Y su aporte regional continud en valores menores al 1,0%.

En cuanto a la Balanza Comercial regional, esta se mantuvo con saldo positivo (US$77,6 millones
FOB) entre octubre y diciembre de 2020 y aunque registré una caida anual de 23,9% mejoro el
registro de los trimestres previos. De esta manera, en el consolidado del afio, la Balanza Comercial
regional tuvo una variacion de -52,0% como consecuencia de la mayor contraccion en las
exportaciones, pese a esto, el saldo a lo largo del afio fue positivo (US$444,5 millones FOB).

X. Mercado laboral

Segun los datos publicados por el DANE y la Superintendencia del Subsidio Familiar, los
indicadores laborales en Nororiente en el ultimo trimestre de 2020 continuaron recuperandose luego
de la fuerte caida del segundo trimestre y aunque siguieron mejorando los resultados, no alcanzaron
los niveles de un afio atras. El desempefio negativo en el de mercado laboral se hizo més evidente en
las altas tasas de desempleo y el mayor nimero de personas econémicamente inactivas.

La oferta laboral, medida por la Tasa global de participacion®’ (TGP) que refleja la proporcion de la
poblacion que estd en busca de empleo o cuenta con alguno, descendié en Bucaramanga alrededor
de 5,0 puntos porcentuales (pp) y alcanzd 63,0% explicado por el menor nimero de ocupados y el
aumento de personas econdmicamente inactivas (Grafico 16, panel A). En Tunja y Cdcuta el
impacto en la TGP fue menor, en cada ciudad se aminoré 0,6 pp y se ubico en 59,7% y 59,4%,
respectivamente. Al igual que en Bucaramanga, la poblacion inactiva crecio y el total de ocupados
se redujo, pero en menor magnitud en estas ciudades.

17 Tasa global de participacién (TGP): Es relacion porcentual entre la poblacién econdmicamente activa (ocupados y
desocupados) y la poblacion en edad de trabajar. Este indicador refleja la oferta laboral
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Grafico 16
Nororiente. Tasa global de participacién y tasa de ocupacion
(trimes tre mo6vil octubre - diciembre de cada ano)

A.Tasa global de participacién B. Tasa de ocupacién
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La reduccidn en la cifra de personas ocupadas dominé el comportamiento sobre la tasa de ocupacién
(TO) en las tres capitales, al evidenciar minimos historicos para el ultimo trimestre del afio (Gréafico
16, panel B). Con esto la TO en Bucaramanga fue 53,8% y a pesar que se mantuvo como la mas alta
entre las capitales de la region, tuvo una variacion de -7,5 pp. En tanto, en Cucuta y Tunja, la TO se
situd en 48,8% y 47,9%, es decir que aproximadamente de cada 100 personas en edad de trabajar
solo 48 contaron con algun tipo de empleo.

En linea con lo anterior, el cuarto trimestre de 2020 present6 un aumento en la tasa de desempleo
(TD) para cada una de las capitales de la region (Gréafico 17) al registrar alzas superiores al 30,0%
en el numero total de desempleados. Tunja tuvo el incremento relativo mas importante, al pasar de
12.000 personas sin empleo en el cuarto trimestre de 2019 a cerca de 20.000 en igual periodo de
2020, y reflejé una TD de 19,7%. En Cucuta la TD se ubic6 en 17,9% y en Bucaramanga en 14,6%,
y dejo alrededor de 74.000 y 86.000 desocupados, respectivamente.

La destruccion masiva de empleo producto del impacto de la coyuntura que trajo el Covid-19 afectd
notoriamente al total de empleados en el comercio, la industria y las actividades artisticas. Pero se
debe destacar el progresivo aumento en el nimero de ocupados que han denotado estos sectores
econdmicos y en general toda la economia en Nororiente en el segundo semestre de 2020, aunque,
como se resalto anteriormente, no se lleg6 a los niveles de empleo pre-pandemia.
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Grafico 17

Nororiente. Tasa de desempleo e informalidad*
(trimes tre mévil octubre - diciembre de cada afio)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la tasa de informalidad en la region tuvo un leve descenso, en Bucaramanga llego a
54,5% al disminuir 3,1 pp y en Tunja alcanz6 el 42,1% y una merma de 0,4 pp. En tanto, para
Cucuta 72,9% de los ocupados en el Gltimo trimestre de 2020 fueron informales (Grafico 17, panel
B), marcando un incremento de 1,7 pp y continué como la ciudad con la mas alta informalidad en el
pais.

A su vez el nimero de afiliados a las cajas de compensacién familiar cayo 7,8% en Nororiente,
segun informacion de la Superintendencia del Subsidio Familiar. Aunque en los datos
departamentales existe una marcada diferencia entre Norte de Santander y los demas, ya que la
disminucion en el departamento fronterizo fue de 14,9%; mientras que la presentada en Santander,
Boyacéa y Arauca estuvo alrededor del 6,0%.

XI. Precios

En la més reciente actualizacion de la metodologia de célculo del indice de Precios al Consumidor
(IPC) adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 = 100)8, entre los principales cambios se
encontro la utilizacion de la Clasificacion de Consumo Individual por Finalidades (COICOP)*°. La
nueva nomenclatura implico la recomposicion de items entre subcanastas del IPC, debido a la
clasificacion por finalidad del consumo y a la desagregacion de subclases en bienes (duraderos,
semiduraderos y no duraderos) y servicios.

18 para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de célculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.
19 La nomenclatura del IPC pas6é de la clasificacion tradicional de 9 grupos de gasto a 12 divisiones segin la

clasificacion COICOP.
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En comparacion con la anterior metodologia, la nueva estructura de ponderaciones surtido una
actualizacién con la cual, dentro de la canasta Sin Alimentos, la subcanasta de los servicios gand
mayor importancia relativa frente a la de bienes. Lo que a su vez significo, en la canasta de
Alimentos, la pérdida de representatividad en el IPC total al exceptuar las comidas fuera del hogar
(CFH), las cuales ahora forman parte de la division restaurantes y hoteles (dentro de la subcanasta
de servicios). En cuanto al grupo de Vivienda gan6 peso al agrupar dos divisiones (alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros combustibles y Muebles y articulos para el hogar), y las categorias de
arriendos efectivo e imputado incrementaron su participacion.

En este contexto, el Banco de la Republica en su continuo monitoreo a la evolucién de los precios y
la elaboracion de prondsticos de inflacion, defini6 la clasificacion del IPC en Alimentos (sin CFH) y
Sin Alimentos (incluye CFH)%. La Ultima canasta agrupa los Bienes sin alimentos ni regulados
(SAR), Servicios SAR y Regulados. En este ultimo se incluyen los servicios de educacion
preescolar, primaria y media, entre otros. En términos generales, en la anterior clasificacion del IPC,
en particular la canasta de Alimentos incluia las CFH.

La inflacion al consumidor en las ciudades de Nororiente cerrd el 2020 en niveles inferiores a los de
un afo atras, y en el caso de Bucaramanga y Tunja, por debajo del rango meta del Banco de la
Republica (Gréafico 18). La mayor debilidad de la demanda respecto a la oferta y la prolongacién de
medidas gubernamentales para el control de algunos precios regulados, evitaron un incremento
sostenido en los precios al consumidor, cerrando la inflacion en niveles histéricamente bajos.

Grafico 18
Nororiente. Inflacién anual
(Base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE yBanco de la Republica.

En Bucaramanga se prolongo la tendencia bajista de la inflacion observada a lo largo del afio, y en
diciembre se ubicd en 1,1% (Cuadro 12). A pesar de las sefiales de reactivacion econémica, la
demanda agregada no reflejo una recuperacion tan rapida en comparacion con la oferta, por lo que la
variacion de precios de bienes y servicios (sin alimentos ni regulados) fue inferior a 0,5%. Por su
parte, la inflacion de regulados estuvo contenida e incluso termind en terreno negativo, en un claro

2 Gonzalez, E., Hernandez, R., Caicedo, E., Martinez, N., Romero, J.V. y Grajales, A. Nueva Clasificacion del
BANREP de la Canasta del IPC y revision de las medidas de Inflacion Basica en Colombia. Borradores de Economia
No. 1122, 2020.
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contraste con valores superiores a 5,0% que habia exhibido afos atras, esto debido a las medidas
gubernamentales encaminadas a mantener las tarifas de servicios publicos y combustibles.

Entretanto, la inflacion de alimentos fue el componente de mayor aumento, aunque en gran medida
se debid a incrementos en precios de bienes procesados como cereales e importados. La variacion de
la clasificacion perecederos se ubico por debajo de 4,0%, gracias a la buena oferta agricola que
permitio una reduccion frente a los registros de afios anteriores.

Cuadro 12

Nororiente?. Indicadores de inflacién anual al consumidor

(Base diciembre 2018 = 100)

Bucaramanga Clcuta
Descripcién

2018 2019 2020 2018 2019 2020

Total 2,79 3,76 1,12 2,89 3,79 2,89
Sin alimentos (incluye CFH) 3,08 3,32 0,27 2,75 3,11 1,95
Bienes sin alimentos ni regulados 1,35 2,01 0,44 1,88 2,42 0,87
Servicios sin alimentos ni regulados 2,82 3,06 0,46 1,65 2,63 1,63
Regulados 5,07 5,39 -0,48 5,65 4,82 3,62
Alimentos (sin CFH) 1,64 5,97 5,23 3,29 6,57 6,58
Alimentos Primarios o perecederos 6,55 6,76 3,96 9,08 10,54 6,48
Alimentos Procesados 0,31 5,74 5,60 1,57 5,27 6,62

a\ El Dane no cuenta con informacién de Arauca ni desagregaciones para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En contraste con la capital santandereana, en Cucuta se pauso la dindmica de reduccion de la
inflacion, y con una variacién anual de 2,9%, fue la ciudad de la region con mayor aumento. Los
alimentos fueron los que mas jalonaron el alza de precios, pero se destacd un menor incremento de
los perecederos en comparacion con 2019, posiblemente favorecida por la buena oferta agricola. En
los bienes y servicios (sin alimentos ni regulados) las variaciones fueron bajas, en linea con el
contexto regional y nacional de débil recuperacion de la demanda. Sin embargo, la inflacién de
regulados presiono al alza, debido a incrementos en tarifas de transporte urbano y electricidad.

En Tunja la inflacién fue 1,3% al cierre del afio, sin embargo, para esta ciudad, el DANE no cuenta
con un nivel de desagregacion mas alld de grupos de gasto. Al alza, y por encima de 4,0%, se
ubicaron los grupos de alimentos y bebidas no alcohdlicas, salud, y bebidas alcohélicas. En terreno
negativo se ubicaron educacién, prendas de vestir y calzado, y muebles y articulos para el hogar.

XIl. Otras variables economicas

Ingreso de remesas

Segun la Encuesta de remesas del Banco de la Republica, en el Gltimo trimestre del afio ingresaron a
Nororiente US$112,7 millones, la cifra més alta desde mediados de 2013, lo que represento un
incremento anual de 16,0% (Gréafico 19). Este importante aumento se dio por la mayor contribucion
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de Estados Unidos y Reino Unido, mientras que, en el caso de Espafia, no se observo una variacion
significativa. Esto daria cuenta del diferente ritmo de recuperacion de otras economias, asi como de
la diversificacion de paises a los cuales los trabajadores colombianos han migrado. En pesos
colombianos?!, el crecimiento de las remesas recibidas en Nororiente fue de 20,7%, favorecido por
la apreciacion del dolar frente al peso en el comparativo anual.

Por departamentos, Santander recibio US$66,7 millones, logrando un crecimiento anual de 12,6%
debido al fuerte repunte desde Reino Unido y otros destinos diferentes a los paises tradicionales??.
Entre tanto, a Norte de Santander ingresaron remesas por US$33,9 millones, el valor mas alto desde
inicios de 2014, teniendo a Reino Unido y Estados Unidos como los paises que mas contribuyeron al
alza de 20,8%. A Boyaca llegaron US$9,9 millones, equivalentes a una variacion anual de 11,1% y
donde casi la mitad provinieron de Estados Unidos; entretanto, a Arauca ingresaron US$2,2
millones (132,9% mas que un afio atras), y la mayor contribucién al crecimiento fue de Chile y otros
paises diferentes a los tradicionales.

Gréfico 19
Nororiente. Ingreso de remesas”
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Cifras preliminares.
Fuente: Banco de la Republica.

En el consolidado de 2020, la region recibié US$379,1 millones, 1,5% més que un afio atras, debido
a que la caida en el segundo trimestre fue ampliamente superada en el segundo semestre del afio.
Adicionalmente, la apreciaciéon del dolar logré que las remesas en pesos tuvieran un incremento
superior y siguieran siendo una fuente adicional de ingresos para los hogares. Por departamentos, los
mayores incrementos se observaron en Arauca (44,2%), Norte de Santander (3,8%) y Boyaca
(2,3%), mientras que en Santander hubo descenso (-0,4%).

21 Conversion utilizando la TRM promedio trimestral, que para el cuarto trimestre de 2020 fue $ 3.547,90.

22 Hace referencia al agregado “Otros paises” de la Encuesta de Remesas, que incluye todos los paises desde los cuales
se reciben remesas, diferentes a Estados Unidos, Espafia, Venezuela, Reino Unido y Chile.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




