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PANORAMA ECONOMICO

En septiembre de 2012, la regién Suroriente cerré con un balance
econdmico interanual bastante positivo en actividades como el recaudo de
impuestos y las operaciones del sistema financiero, mientras que fue algo
mds mesurado en produccion de petréleo y desempleo, y dispar en el
crédito agropecuario. Por el contrario, los mayores descensos se
presentaron en exportaciones, excluyendo petréleo y sus derivados, y la
construccién, en tanto que fueron mds moderados en comercio de
vehiculos y mercado inmobiliario.

La Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE) del Banco de la
Republica, reveld en septiembre de 2012 una notable aceleracion en el balance de
ventas de region Suroriental, con variacion de 27,3%. Por renglones, las mejores
opiniones se dieron en transporte y comunicaciones, construccién, agricultura y
comercio, mientras la mas baja se presentd en industria. No obstante, el comercio de
vehiculos en Villavicencio mostro al mismo mes una leve disminucion anual de
1,7%, jalonada por el declive de la linea de automdviles de uso familiar.

En septiembre, mientras la produccion de petrdleo en el Meta represento el 49,0% del
consolidado nacional al obtener un volumen de 469.160 bpdc, 9,4% superior al
registrado en igual mes de 2011, la de Casanare contrarrest el grado de avance
regional, al totalizar 162.370 bpdc, y asi mostrar un declive de 6,5% frente a lo
promediado un afio atras.

Por su parte, la actividad agricola, analizada a través de los créditos de fomento
desembolsados por Finagro, presentd un comportamiento disparejo en la region.
Como muestra, mientras en el Meta, que ostentd un importante lugar en el pais, los
montos otorgados a los productores mediante esta linea presentaron una minima caida
anual de 0,7%, en Casanare se exhibié una mejora sustancial de 27,7%.

El sistema financiero regional arrojo variaciones anuales positivas en captaciones,
26,4%, y colocaciones, 20,9%, aunque las Gltimas se desaceleraron respecto a un afio
atras. En las primeras, fue apreciable el desempefio de los depdsitos de ahorro y
cuenta corriente; en las segundas, se destacé el incremento del valor de los préstamos
para las empresas, junto con los microcréditos y los créditos de consumo.

En contraste, el valor de las exportaciones registradas en los siete departamentos de la
region, excluyendo petréleo y sus derivados, evidencié un considerable descenso
anual de 67,9%, acarreado principalmente por la notable baja en las ventas externas
del Meta. A la par, los departamentos de Meta y Casanare no fueron ajenos a los
resultados adversos registrados en el plano nacional en cuanto a licencias de
construccion aprobadas; especialmente, las referidas al segmento de vivienda.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

En el acumulado a septiembre de 2012, el saldo de los créditos otorgados por Finagro
en el territorio nacional sumé $4.567 miles de millones (mm), cifra que significé un
crecimiento de 18,2% respecto al mismo periodo de 2011. De este total, el 56,0% se
concentrd en siete departamentos, ostentando Antioquia la mayor representatividad
con 13,6%, seguido de Valle (8,8%), Tolima (8,5%), Santander (7,5%), Bogota D.C.
(7,3%), Cundinamarca (5,3%) y Meta (4,9%). A este ultimo, le fueron concedidos
recursos a través de esta linea por valor de $225 mm, monto que descendié 0,7%
frente al girado en igual lapso de 2011. En este departamento, la mitad de los recursos
se abond mediante operaciones de redescuento. Adicionalmente, por tipo de
beneficiario, el 87,0% del total se entregd en créditos individuales para productores
diferentes a los pequefios; en su mayoria, para siembras (18,7%), compra de animales
(16,0) y produccion (12,4%). Por su parte, a los pequefios productores se les aprobo
el 13,0% restante y, en cuanto a su disposicion, la mayor cantidad de los recursos
aprobados a estos fueron reservados para compra de animales y siembras.

Por su parte, el fomento agropecuario de Casanare observo entre enero y septiembre
de 2012 un importante desarrollo al totalizar $125 mm, cuantia 27,7% superior a la
reportada en similar periodo de 2011. En este departamento, el 58,9% de los recursos
se financid con operaciones de redescuento y el 41,1% restante correspondio a la
sustitucion. En cuanto a la distribucion por beneficiario, el 92,5% del volumen total
fue tomado por productores mayores, quienes adoptaron un uso semejante al de los
productores del Meta, con preeminencia de proyectos para siembras (26,0%), seguido
de compra de animales (21,8%) y de recursos previstos para produccion (12,2%). A
su turno, los pequefios productores, a los cuales se les autoriz6 el 7,5% del total,
destinaron mayoritariamente lo obtenido a compra de animales y siembras, tal como
acontecio en el Meta.

En Vichada, el saldo anual de los recursos colocados se contrajo en 30,3% anual,
debido a la disminucién del capital otorgado con créditos sustitutos, que acumularon
a septiembre del presente afio $15 mm, suma inferior en $11 mm a la registrada en el
mismo periodo de 2011. Aun asi, en esta jurisdiccion imper0 la cartera con modalidad
sustituta por encima de la aprobacién de redescuentos, que en el periodo en estudio
sumaron $8 mm. En este departamento, Finagro aprobd el 95,8% de los recursos a los
productores grandes o medianos, quienes destinaron el 70,1% del total para siembras
y el 14,3% para compra de animales. Entre tanto, las lineas que sustentaron el
descenso anual fueron: maquinaria y equipo cuyo saldo cayo de $10.351 millones (m)
a $552 m, entre periodos comparados; infraestructura, que bajo de $12.956 m a
$2.000 m, y comercializacion, que pas6 de $1.723 m a $467 m.



Colombia. Departamentos con mayor crédito otorgado por Finagro
Enero a septiembre 2012
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Entre los restantes, Guaviare mostrd en este tema un importante balance, al acumular
$6.957 m, y de este modo crecer en 41,5% interanual. Del crédito otorgado en esta
zona, el 92,5% comprendio las operaciones de redescuento y el 86,8% fue atesorado
por los mayores productores, quienes destinaron el 66,0% de los recursos a la compra
de animales y el 20,3% a inversion en infraestructura.

En contraste, algunos de los departamentos de la region que registraron los recursos
mas bajos para el desarrollo agropecuario, coincidieron, al advertir variaciones
anuales negativas de 36,4% en Guainia y 43,1% en Amazonas. En el primero, la
generalidad de los recursos se aprobo a través de redescuentos dirigidos, en principio,
a consolidar pasivos, y en el segundo, el 83,2% se canaliz6 mediante créditos




sustitutos orientados, en buena parte, a la comercializacion. Finalmente, y de manera
excepcional, todos los créditos aprobados en Vaupés se concedieron a pequefios
productores a través de operaciones de redescuentos, en las que primé la inversion
para compra de animales.

Il. MINERIA

PETROLEO

En el pais, de acuerdo con la informacion reportada por la Direccion de
Hidrocarburos del Ministerio de Minas y Energia, si bien no se ha logrado todavia
cumplir la meta esperada por el Gobierno de un millén de barriles producidos por dia
calendario (bpdc), se reavivo la tendencia alcista que culminé en septiembre de 2012
con un promedio mensual de 957.474 bpdc, cifra que se constituy6 en el mejor dato
en lo corrido del afo; fue superior en 6,8% al registro de igual mes de 2011, y 5,1%
méas alta que la observada durante la mensualidad precedente. No obstante, este
guarismo no alcanz6 a superar el record histérico de 962.000 barriles diarios que se
dio en noviembre de 2011.

Al interior, Meta y Casanare, los principales departamentos productores, acumularon
en este mes el 66,0% del total nacional. Especificamente, la produccion del Meta
cerrd con un promedio diario de 469.160 barriles; es decir, 40.320 bpdc mas que en
igual periodo del afio anterior, evidenciando una tasa de crecimiento en este lapso de
9,4%, mayor en 2,6 puntos porcentuales (pp) a la referenciada para el pais. Por lo

mismo, su participacion en el consolidado nacional crecio

anualmente en 1,2 pp para ubicarse en 49,0%, continuando

Meta y Casanare, los
principales  departamentos
productores, acumularon en
el mes de septiembre el
66,0% del total nacional.

asi a la vanguardia y muy distante de los demas
departamentos productores. En este territorio, el resultado
continué marcado por la contribucion del campo Rubiales,
localizado en la zona de Puesto Gaitan, que en septiembre
de la presente anualidad cuantifico 175.969 bpdc,

notificando un avance de 11,7% respecto a igual mes del

afio previo, cuando sumo 157.580 bpdc. A este se agrega la
notoria produccion de los campos Castilla (65.935 bpdc), Castilla Norte (49.554
bpdc), Quifa (46.491 bpdc) y Chichimene (37.603 bpdc), que igualmente evidencian
aceleracién y ocupan la mayor parte de las primeras colocaciones dentro del
escalafén nacional, dentro de las cuales se involucré el area de Cafio Limoén (Arauca)
con 38.330 bpdc.

A su vez, Casanare registro en septiembre de 2012 un total de 162.370 bpdc, por lo
que contindo siendo el departamento con la segunda mayor extraccion de crudo en el
pais, pese a que dicha cifra presenté un declive sistematico durante los meses
transcurridos del presente afio, de forma tal que se redujo en 11.459 bpdc, 6,5% frente
a lo promediado en el mismo mes de 2011. En esta condicion, su participacion en el



ponderado nacional presentd una desaceleracion de 2,4 pp para ubicarse en 17,0%,
cuando un afio antes se habia situado en 19,4%. En el analisis por areas, es rescatable
el progreso del campo Pauto Sur Piedemonte, que en septiembre del afio en curso
lleg6 a 15.834 bpdc, en detrimento del registro de Rancho Hermoso, campo que por
un buen tiempo lideré la produccion en este departamento y en el mes aludido
alcanzo6 apenas 10.160 bpdc, representando un descenso de 9.613 bpdc respecto al
promedio observado en similar mes de un afio atrds. De manera similar, perdieron
relevancia pozos tradicionales del departamento como Cupiagua, con un registro en el
mes de 12.449 bpdc, Florefia (11.687 bpdc) y Cusiana (7.617 bpdc).

Nacional, Meta y Casanare. Produccién de petroleo
Enero 2009 a septiembre 2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Finalmente, el departamento de Vichada registr6 en el noveno mes de 2012, una
produccion media de 163 bpdc, correspondiente al campo Garzas Doradas, ubicado
en jurisdiccion del municipio de Santa Rosalia; sin embargo, tal registro, que ha
tenido poca trascendencia historica, ha tenido un comportamiento irregular y
tendiente a la baja, puesto que en enero del presente afio se localizaba en 190 bpdc.



IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES'

Las exportaciones totales de Colombia, segun la informacién estadistica del DANE —
DIAN, ascendieron en lo que va corrido de 2012 a septiembre a US$44.697 millones,
7,5% mas que en igual periodo del afio previo. Tal resultado, que se produjo después
de varios meses de declinaciones, fue apreciable, porque se obtuvo en medio de los
embates de la situacion econdmica mundial. En el dmbito nacional, aparte del

incremento anual del grupo de combustibles y

productos de industrias extractivas® (8,4%), que

Las exportaciones registradas por la | represent6 dos terceras partes de las
region Suroriente, excluyendo petroleoy | exportaciones, con US$29.406  millones,
sus derivados, totalizaron entre eneroy | descoll6 el avance de las manufacturas, que
septiembre un monto de US$3.698 miles, | sumaron US$7.760 millones, con un aumento de

significo  una  considerable | 77%. En cambio, el capitulo agropecuario

reduccion de 67,9% respecto al | continud su tendencia negativa, con un declive
observado en el mismo periodo de 2011.  del 5,5%. A su turno, en lo que hace a destinos,

el cambio méas notorio es que Venezuela fue en

el mes de septiembre el segundo mercado mas
importante después de Estados Unidos, y en el acumulado del afio ocupd el cuarto
lugar, con un sensible incremento del 71,3%, al sobrepasar la barrera de los US$2.000
millones. Asi mismo, en este periodo se destacd China, en el segundo puesto, al
totalizar US$2.421 millones, al igual que Espafia, que fue el comprador mas
dinamico, con un alza de 160,4% interanual, que se explic6 por el envio a esta
peninsula de petréleo y carbon.

Por su parte, las exportaciones del pais, excluyendo petrdleo y sus derivados,
crecieron apenas 0,9% en términos anuales, al pasar de US$21.453 millones en los
primeros nueve meses de 2011 a US$21.650 millones en igual lapso del presente afio.
El departamento con mayor participacion fue Antioquia con 22,6%, seguido de Cesar

! Teniendo en cuenta el cambio en la estructura y dindmica de las exportaciones colombianas, el
Comité Interinstitucional de Estadisticas de Comercio Exterior de Bienes, conformado por el DANE,
Banco de la Republica, DIAN y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, y como entidades
invitadas el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y Analdex, se acordd eliminar de la estructura
general del boletin, a partir de los resultados del mes de enero de 2012, la agregacion de las
exportaciones en tradicionales y no tradicionales, e implementar en su lugar la de grupos de productos
definidos por la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), basada en la Clasificacion Uniforme del
Comercio Internacional (CUCI Rev.3).

2 A partir de enero de 2012, las estadisticas de exportaciones colombianas se agregan en cuatro grandes
grupos: Agropecuario, alimentos y bebidas (incluye café, flores, banano, productos alimenticios,
animales vivos, bebidas y tabaco, entre otros); combustibles y productos de las industrias extractivas
(petrdleo crudo, sus derivados y carbon, entre otros); manufacturas (ferroniquel, productos quimicos,
maquinaria y equipo de transporte, entre otros) y otros sectores (oro no monetario y no clasificados en
las anteriores agrupaciones).



(14,5%), Bogota (13,1%), La Guajira (9,9%) y Valle del Cauca (7,8%). Entre tanto,
los departamentos que pertenecen a la region suroriental ocuparon la mayor parte de
los puestos mas bajos en el contexto nacional, encabezados por Vichada y Meta, que
no superaron el 0,01% del total.

Region Suroriente. Participacion de las exportaciones excluyendo
petroleo y sus derivados, segun departamento de origen
Enero a septiembre 2012°
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.

Banco de la Republica.

En este orden de ideas, las exportaciones registradas por los siete departamentos que
conforman la regién Suroriente, excluyendo petrdleo y sus derivados, totalizaron
entre enero y septiembre un monto de US$3.698 miles, que significé una
considerable reduccion de 67,9% respecto al observado en el mismo periodo de 2011,
siendo especialmente reveladora la caida de 83,7% de las ventas externas del
departamento del Meta, que fue motivada en gran medida porque en el periodo en
referencia no se registré6 movimiento en el rubro de elaboracion de frutas, legumbres,
hortalizas, aceites y grasa, que en esencia corresponde a exportaciones de aceite de
palma; las cuales, en igual periodo del afio anterior se destinaron a Alemania,
Ecuador y el Reino Unido.

De manera similar, se presentaron retrocesos interanuales importantes en las
operaciones externas de los departamentos de Casanare, que sumo Unicamente US$95
miles, y Guaviare, con US$86 miles. En el primero, la caida se explico integramente
por la dimension de una operacion realizada en el pasado periodo de comparacion,
relacionada con bienes para la fabricacion de maquinaria de uso general, que se




situaron en Estados Unidos Yy, en el segundo, por el menor valor de los elementos
ubicados en Canada para la elaboracién de productos de café.

Por el contrario, sobresalieron los avances de Vichada y Guainia, cuyas exportaciones
crecieron en 36,8% y 94,3% anual, al registrar en el periodo estudiado US$1.557
miles y US$426 miles, respectivamente, debido, en ambos casos, al incremento en las
ventas del subsector de extraccion de minerales metaliferos no ferrosos, excepto los
minerales de uranio y torio.

IMPORTACIONES?

En los primeros nueve meses de 2012, las importaciones colombianas llegaron a
US$43.767 millones, para un crecimiento anual de 8,7%. La mayor participacion por
entes territoriales del pais la alcanz6 Bogota con un considerable 46,8%, seguido de
Antioquia con 12,3%, Cundinamarca con 10,4% y Valle del Cauca con 8,3%. En este
tema, se diferenciaron en el entorno regional los departamentos de Meta y Casanare,

que ocuparon los puestos 13 y 16 dentro del

total nacional con contribuciones de 0,6% Yy

Las importaciones del Suroriente
alcanzaron, en el acumulado de los tres
primeros trimestres de 2012, un valor de
US$474.126 miles, cuantia que significd
un incremento de 59,5% respecto a la
registrada en igual periodo de 2011.

0,5%, consecutivamente.

De acuerdo con la informacion divulgada por el
DANE, el incremento de las compras externas
en este periodo obedecio, por grupos, a las
mayores adquisiciones de combustibles vy

productos de las industrias extractivas, con

variacion anual positiva de 44,5%;
agropecuarios, alimentos y bebidas, 8,3% y manufacturas, 4,7%. Entre tanto, las
manufacturas representaron el 77,1% del valor total de las importaciones declaradas;
los combustibles y productos de las industrias extractivas, el 12,0%; los productos
agropecuarios, alimentos y bebidas, el 10,7% y el restante 0,2% lo constituyeron
productos de otros sectores.

En este mismo periodo, ademas de sefialar que Estados Unidos mantiene su condicién
de primer proveedor de Colombia, se debe resaltar el importante avance de las
importaciones originarias de China que crecieron en 20,0% al pasar de US$5.745
millones entre enero y septiembre de 2011 a US$6.896 millones en similar lapso de
2012, jalonado, parcialmente, por mayores compras de aparatos y material eléctrico, y
calderas, maquinas y partes. Progresivamente, sobresalieron también las compras
realizadas a México, Brasil y Argentina.

En lo que corresponde a la region Suroriental, las importaciones alcanzaron, en el
acumulado de los tres primeros trimestres de 2012, un valor de US$474.126 miles,
cuantia que significo un incremento de 59,5% respecto a la registrada en igual

¥ Valoradas a precios CIF, segun clasificacion Cl1U. Rev. 3 a 3 digitos.
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periodo de 2011. Dicho resultado se explico, en buena parte, por el incremento del
134,5% anual observado en las compras desarrolladas por el departamento del Meta,
las cuales, al ascender a US$269.220 miles, participaron con el 56,8% del total de la
region. Segdn la clasificacion CIIU, la evolucion se dio béasicamente por el
desenvolvimiento del rubro relacionado con la compra de productos para la refinacion
del petréleo y combustible nuclear, procedentes de Estados Unidos, Islas Bahamas y
Puerto Rico, que sin lugar a dudas aglutind una gran proporcion de lo ejecutado.

Meta - Casanare. Total importaciones
Enero a septiembre 2007° - 2012°
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

En Casanare, si bien las importaciones aportaron el 42,7% al consolidado regional, su
monto fue mas parejo con relacion al registrado en los primeros nueve meses de
2011, al cuantificar US$202.483 miles, que representaron una variacion interanual de
11,9%. En este departamento, se vienen destacando las compras a diversos paises de
productos metallrgicos basicos, y maquinaria y equipo. A su vez, aunque el valor de
compras en Amazonas fue bastante menor, tan solo US$1.878 miles, el avance fue
notorio respecto a igual periodo del afio anterior, 65,6%, y se vio representado en
varios renglones procedentes de diversos paises.

Finalmente, en Vaupés, Guaviare y Guainia se realizaron operaciones por
importaciones con guarismos bajos, que no se ejecutaron en lo corrido a septiembre
del afio anterior y Vichada, fue el unico de los departamentos de la region que
registro retroceso frente a un afo atras.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Las licencias de construccion siguieron en declive tanto en el nivel nacional como en
el regional. En efecto, el area aprobada durante el afio corrido a septiembre de 2012,
registrd una disminucién en el consolidado de 77 municipios del pais de 3.203.609
metros cuadrados (m2), que simbolizaron una caida de 17,7% respecto al mismo

periodo de 2011. Similar situacion se presento

Meta y Casanare no fueron ajenos a los |~ en el segmento de vivienda, con una baja de
resultados expuestos en el plano 3.242.979 mz2, que significo un descenso

nacional y, de la misma manera, interanual del 22,3% en la superficie avalada
evidenciaron una merma en el area para esta finalidad. En todo caso, al cierre del
aprobada a septiembre del presente afio. tercer trimestre del presente afio, la mayor area

licenciada en Colombia se dio en las regiones

de Bogota y Antioquia, que en conjunto
participaron con el 42,5% del total; no obstante, sus desempefios anuales fueron
divergentes: mientras en la primera se produjo una fuerte contraccion de 33,5%,
asociada, en parte, a la falta de suelo urbanizable, en la segunda se registr6 un leve
crecimiento de 2,5%.

Meta'. Area aprobada para construccion
Enero a septiembre 2008 - 2012
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! La informacion corresponde Unicamente a la ciudad de Villavicencio.
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.
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De otra parte, los departamentos de Meta y Casanare* no fueron ajenos a los
resultados expuestos en el plano nacional y, de la misma manera, evidenciaron una
merma en el area aprobada a septiembre del presente afio. Justamente, en el Meta se
aprobaron en estos nueve meses 280.653 m?, registro que fue inferior en 27,1% al
observado en el mismo periodo de 2011, mientras que en el renglén de vivienda la
caida anual fue de 22,1%, muy cercana al retroceso nacional, al pasar de 296.698 m?
en lo corrido a septiembre del afio pasado a 231.118 m2 en igual lapso de 2012.

En este destino, la participacion de las soluciones de vivienda de interés social (VIS)
alcanz6 el 11,1%, 5,0 pp m&s que un afio atrés; sin embargo, sigue primando la
vivienda no VIS, correspondiente a los estratos medios y altos, que contribuyo con el
88,9% de la superficie licenciada, con 205.423 m?; de los cuales, el 93,0% del total se
otorg0 para casas Yy el 7,0% restante para apartamentos.

Casanare’. Area aprobada para construccion
Enero a septiembre 2008 - 2012

120.000

90.000

60.000

Metros cuadrados

30.000

ene-sep ene-sep
2008 ene-sep i
2009 5010 er;(:)lsip ene-sep
Periodo 2012
Vivienda H Total

! La informacion corresponde tinicamente a la ciudad de Yopal.
Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

Con todo, en la distribucion del area segun destinos se destacd en el Meta, el
residencial con el 82,4%, proporcion que sefialé un ligero aumento de 5,3 pp con
respecto al mismo periodo comparado de 2011. Le siguieron, en orden de
importancia, la actividad constructora orientada a la administracion publica, que

* De acuerdo con la muestra del DANE, la informacién registrada para Meta y Casanare corresponde
Unicamente a sus municipios capitales.
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absorbid el 4,9% del total, con 13.872 m2; la infraestructura dedicada al sector
hotelero, con 12.571 m2 y comercio, con 9.814 m2,

A su vez, en Casanare prevalecid la tendencia decreciente que viene mostrando esta
actividad desde hace tres afios; es asi como, se gestionaron y aprobaron hasta
septiembre de 2012 solamente 18.654 m2, area que significdé una considerable
reduccion anual de 78,9% y que se constituyo en la segunda mas baja del pais, dentro
de los 25 departamentos méas Bogota, superando Unicamente a Arauca y seguido, a
corta distancia, por Choco.

Esta circunstancia se explico, en buena medida, por el declive del segmento
residencial, que representd el 91,3% del total y experimentd una importante
contraccion anual de 65,8%, al pasar de 49.836 m2 a 17.023 m? entre los dos periodos
confrontados; no obstante que esta actividad ampli6 su participacion respecto a la
vigencia anterior, en la cual la proporcion alcanzo6 el 56,3%. Esto, porque en este
departamento el Unico renglon que exhibi6 &rea aprobada, aparte del antes
comentado, fue el de comercio con 1.631 m2.

En este caso, cabe resaltar que el comportamiento en cuanto a la vivienda de interés
social es ain mas marcado que en el Meta, de forma tal que el metraje aprobado para
unidades de vivienda no VIS acaparé el 97,5% de este total, mientras el area
destinada para la edificacion de vivienda VIS registro solo el 2,5% sobrante, con 425
m?2.

MERCADO INMOBILIARIO

De acuerdo con informacién de la oficina de registro de instrumentos publicos, se
presentd un moderado descenso en el nimero de transacciones protocolizadas por
venta de inmuebles en la ciudad de Villavicencio, al totalizar, entre enero y
septiembre del presente afio, 9.382 actos, cifra inferior en 5,1% a la registrada en la
misma fecha del afio precedente.

Por consiguiente, es indudable que el mercado inmobiliario, observado a través de
este indicador, decay6 en el ultimo periodo, quebrantando la tendencia que habia
expuesto, a esta fecha, en las pasadas vigencias, en las que reportd crecimientos
anuales de 5,7% en 2010 y 5,5% en 2011.
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Villavicencio. Actos de registro por venta de inmuebles

Mayo 2009 a septiembre 2012
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de Villavicencio. Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

En lo corrido del afio a septiembre de 2012, los despachos de cemento gris al
mercado nacional representaron un incremento de 4,6% con relacion al mismo
periodo de 2011, al acumular 7.843 miles de toneladas. EI desempefio de este
indicador significo una reduccion importante frente al comportamiento observado en
igual fecha de un afio atras, cuando la variacién con relacién a lo registrado en los
primeros nueve meses de 2010, ascendié a 14,2%, al totalizar 7.498 miles de
toneladas. Indudablemente, este resultado representa una contraccion en la ejecucion
de obras civiles, que impactaron el desarrollo de este negocio en el pais.

Segun departamento de destino, los mayores aumentos en los despachos se reportaron
en Cundinamarca (50,8%), Norte de Santander (21,6%), Santander (16,0%) y
Magdalena (10,6%). Al interior de la region suroriental, el mejor balance lo presentd
Casanare (9,7%), mientras que en el Meta, el crecimiento mostrado estuvo por debajo
del promedio nacional, con 3,9%. En estos territorios, la disminucion resultd
ciertamente pronunciada frente a lo acontecido en los primeros tres trimestres de
2011, cuando la variacion interanual registrada alcanzo el 31,4% en el caso de
Casanare y el 17,3% en el Meta. En todo caso, la participacién conjunta de los dos
departamentos de esta region dentro del contexto nacional, continué situada alrededor
de 5,6% en los dos Gltimos periodos comparados.
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Meta - Casanare. Evolucion mensual de los despachos de cemento gris
Mayo 2009 a septiembre 2012
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Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la

Republica.

Especificamente, en los primeros nueve meses de 2012 se generaron despachos de
cemento gris al departamento del Meta por un total de 290 miles de toneladas,
volumen que significé un aumento de 11 y 52 miles de toneladas frente al registrado
en el mismo periodo de las dos anualidades precedentes. En el ultimo afio, el
incremento anotado se explico por el desarrollo de los canales de distribucién menos
significantes: constructores y contratistas, con variacién positiva de 28,6%;
concreteras (55,9%) y el grupo “otros” (63,9%), que comprende los despachos a los
canales de distribucion de gobierno, junto con fibrocemento y prefabricados, entre
otros. Lo anterior, por cuanto el cemento destinado a la comercializacion, que aportd
el 67,6% del total, presentd una variacion interanual negativa de 7,7%.

A su turno, los despachos de cemento en Casanare, que sumaron hasta septiembre
150 miles de toneladas, continuaron presentando una tendencia altamente positiva,
que significo un crecimiento de 46 y 13 miles de toneladas respecto a igual periodo
de los afios 2010 y 2011, respectivamente. Como en el Meta, los canales de
distribucion de menor peso decidieron el rumbo favorable de este indicador en la
ultima anualidad, con variaciones de 90,5% en el caso de las concreteras; 41,0% en
constructores y contratistas, y 184,0% en el grupo “otros”. Entre tanto, los volimenes
destinados a la comercializacion de redujeron en 0,3%.
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VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

De acuerdo con la informacion que recopila Econometria S.A., administrador del
Comité de la Industria Automotriz Colombiana, en el pasado mes de septiembre se

En Villavicencio, se evidenci6 un
comportamiento  equivalente al del
entorno nacional, ya que las cifras de las
ventas de vehiculos al mayor mostraron
una reduccion anual de 1,7%.

vendieron en el pais 26.008 unidades al mayor,
con lo que en el acumulado del afio totalizo
234.081 vehiculos, cantidad inferior en 4,8% a
la registrada en el mismo lapso de 2011. En este
periodo, continu6 siendo  especialmente
importante el segmento de los automoviles de
uso familiar, los utilitarios y los comerciales de
carga, estos ultimos que marcaron la tercera
representacion (11,4%), siendo el renglon que

sostuvo la mayor evolucién anual positiva de 58,7%, producto de la venta de 9.864
unidades mas a las comercializadas a esta fecha en 2011.

Nacional - Villavicencio. Variacion mensual de las ventas de vehiculos

a mayor!
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Banco de la Republica.
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Circunstancialmente, el panorama del sector automotriz en términos historicos,
continua siendo favorable, gracias a la disminucién de precios, competencia de
marcas y modelos, valor del dolar, estrategias de mercadeo, y facilidades de crédito,
entre otros factores.

En Villavicencio, el informe de esta firma al cierre del tercer trimestre evidencié un
comportamiento algo equivalente al del entorno nacional, ya que las cifras de las
ventas de vehiculos a mayor en esta ciudad mostraron una reduccién anual de 1,7%,
al pasar de 4.531 en 2011 a 4.456 en 2012. Este resultado se origind basicamente por
el declive de 11,9% en la venta de automoviles, luego de comercializar 2.038
unidades en lo corrido del presente afio; en esta circunstancia, dicho sector bajo su
participacion en 5,3 pp entre un periodo y otro. De igual manera, aunque con bastante
menos representatividad, se revel6 una tendencia afin en los segmentos de pick up y
taxis, con caidas interanuales de 9,2% y 33,7%, respectivamente. En contraste,
aunque con una contribucién también moderada, se destaco la evolucion alcanzada en
las unidades vendidas de las ramas de utilitarios, 23,1%, y comerciales de carga,
66,1%.

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

» TRANSPORTE URBANO

Al tercer trimestre de 2012, segun registros de la terminal terrestre de Villavicencio,
los despachos de vehiculos del parque automotor de transporte intermunicipal
disminuyeron en 3.424 respecto de igual corte de 2011; en consecuencia, el numero
de pasajeros reportado por las empresas transportadoras se redujo en similar lapso en
1,0%, al pasar de 6.579.140 en 2011 a 6.510.660 personas movilizadas a septiembre
de un afio después. La ruta que sigui6 concentrando la mayor parte de los despachos
de vehiculos y pasajeros fue Bogota con 24,8%; sin embargo, el comportamiento del
presente afio ha demostrado un ejercicio desfavorable si se contrasta con el observado
en el acumulado de un afio atrds, al bajar este destino de 1.622.840 a 1.617.520
pasajeros.

Tal comportamiento, que significé un quiebre de la tendencia positiva alcanzada en
2011, se explicé en buena medida por los contratiempos relacionados con la
extension del tiempo de viaje en esta ruta, atados a los cierres parciales o pasos
alternos requeridos por el desarrollo de las diversas obras de infraestructura que estan
en ejecucion. Esta circunstancia contrasto con el interées turistico que desde hace un
tiempo despierta esta region y con la normalidad derivada de las buenas condiciones
climaticas, que no han interrumpido el transito por esta via. Por ende, ganaron
representacion otras plazas del departamento del Meta cercanas a la capital, como
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Acacias, que a septiembre de 2012 movilizé el 19,2% de los pasajeros; Cumaral, el
10,6%, y Granada, el 9,3%.

Grafico 10

Villavicencio. Pasajeros salidos de la terminal de transportes, segun
principales destinos
Enero a septiembre 2009 - 2012
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Fuente: Terminal de Transportes de Villavicencio S.A. Céalculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

> TRANSPORTE AEREO

La informacion publicada por la Aeronéutica Civil, Unidad Administrativa Especial,
sefial6 que en el periodo enero - septiembre de 2012, el transporte aéreo de pasajeros
salidos y llegados crecié de manera importante en toda la circunscripcién regional,
movilizandose 78.545 pasajeros mas que los transbordados en igual lapso de 2011; de
esta cantidad adicional, 40.197 salieron y 38.348 arribaron. En tal resultado fue
determinante el desenvolvimiento del aeropuerto de El Yopal, que pasé de movilizar
235.466 viajeros en 2011 a 291.994 personas en 2012, lo que precisé un notorio
crecimiento de 24,0%, que ratificé este terminal aéreo como la primera
representacion regional con el 50,5% de participacion en el Gltimo afio.

Se reflejo igual tendencia, pero de manera menos acentuada, en el aeropuerto Alfredo
Véasquez Cobo de Leticia con 116.162 viajeros, 4,2% mas que en los primeros nueve
meses de 2011, y en el Vanguardia de Villavicencio, que aumento el flujo en 11,5%
anual, al pasar de 81.982 a 91.411 usuarios, resultado de la ampliacion de frecuencias
de vuelo y como alternativa a las restricciones viales de la carretera que conduce
hacia la capital. En la misma direccion, los aeropuertos con menor peso en la region
obtuvieron tasas de crecimientos interanuales en el grado de movilizacion de
pasajeros, de la siguiente manera: en el German Olano de Puerto Carrefio, 15,0%; en
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Mitd, 20,5%; en el Cesar Gaviria Trujillo de Puerto Inirida, 4,6% Yy en el de San José
del Guaviare, de solo el 2,9%.

Gréfico 11

Region Suroriente. Total pasajeros*, por principales aeropuertos
Enero a septiembre 2010 - 2012
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Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de
de la Republica.

De otra parte, el transporte de carga en el periodo de analisis sumé 26.073 toneladas
transportadas por via aérea en la region, evidenciando asi un decrecimiento anual
moderado de 1.587 toneladas (5,7%); de las cuales, 342 toneladas adicionales fueron
enviadas y a las recibidas se afiadieron 1.245 toneladas. Este resultado estuvo
motivado, en primer lugar, por la considerable merma presentada en la terminal aérea
de Yopal, cuyo volumen de carga salida y llegada contabiliz6 a septiembre del
presente afio 2.261 toneladas, que significaron una considerable caida de 58,5%
respecto al total acumulado en igual lapso de 2011. Adicionalmente, aunque de
manera menos pronunciada, se observé una tendencia semejante en los aeropuertos
de Leticia, en donde se contrajo el volumen en 8,5% interanual con 918 toneladas,
pese a que conservo la mayor representatividad, y en Puerto Inirida, cuyo terminal
registré una disminucion de 494 toneladas (37,4%).

En contraposicidn, las terminales aéreas que en el periodo en curso estabilizaron el
comportamiento referido anteriormente, al presentar los mejores balances anuales,
fueron: San José del Guaviare, que al crecer en 1.675 toneladas, 58,0%, sobresali6 en
el contexto regional en términos de avance; y las de Villavicencio, Mitd y Puerto
Carrefio, que registraron incrementos de 11,1%, 19,8% y 38,4%, respectivamente.
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Grafico 12

Region Suroriente. Transporte aéreo de carga, por principales aeropuertos
Enero a septiembre 2012
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Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

TURISMO

El Departamento Administrativo de Fomento Ecoturistico y Cultural del Amazonas
(Dafec), report6 que entre los meses de enero y septiembre de 2012 ingresaron a este
departamento fronterizo un total de 27.185 turistas, cantidad que represento un leve

incremento de 3,0% comparado con igual periodo de 2011.

Grafico 13

Amazonas. Numero de turistas por nacionalidad
Enero a septiembre 2011 - 2012
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Fuente: Departamento Administrativo de Fomento Ecoturistico y Cultural del Amazonas (Dafec).
Calculos Centro Regional de Estudios Econoémicos, Villavicencio. Banco de la Repblica.
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Este desenvolvimiento se sustentd principalmente por el mayor numero de visitantes
que viajaron a esta region desde cualquiera de los lugares del pais, con una
participacion en el total de 91,1% y un aumento interanual de 2,8%; al tiempo que
desde Brasil arribaron 1.159 turistas, 26,7% mas que un afio atras. Al contrario, el
numero de viajeros procedentes de Pert descendid en 9,2%, al pasar de 1.400 a 1.271
entre los afios comparados. Al margen, en cuanto a estadia, el 67,4% de los visitantes
se hospedaron hasta por tres dias y el 32,6% restante permanecié por mas de cuatro
dias.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

En la region Suroriente, el saldo de captaciones del sistema financiero a septiembre
de 2012 mostrdé un aumento de 26,4%, que fue superior en 7,6 pp al observado en
2011, al pasar de $4.697 mm en septiembre del afio pasado a $5.935 mm doce meses
después. Al considerar estas operaciones de acuerdo con el tipo, los depdsitos de
ahorro, pese a que disminuyeron su participacion a 50,1%, con un saldo de $2.971
mm, avanzaron en 11,0% respecto a la
cuantia reportada al tercer trimestre de un
En la region, los depositos de ahorro, pese a | afio atrds. Entre tanto, los depésitos en
que disminuyeron su participacion a 50,1%, cuenta corriente ganaron un importante
con un saldo de $2.971 mm, avanzaron en | espacio en el presente periodo al contribuir
11,0% respecto a la cuantia reportada al con el 42,6% del total, luego de cifrar
tercer trimestre de un afio atras. $2.531 mm vy asi evidenciar un considerable
ascenso anual de 65,3%, mientras que se
redujo radicalmente la preferencia por los
CDT que habian crecido hace un afio en 38,0% y ahora cayeron en 12,2% interanual,
al sumar Unicamente $421 mm. Por intermediarios, cabe resefiar que la mayoria de las
transacciones se canalizan a través de los bancos comerciales, siendo escasa la
absorcidn de recursos por parte de las compafiias de financiamiento y las cooperativas

de caracter financiero.

El mayor peso de los recursos captados fue asumido por el sistema financiero del
Meta, con un saldo de $3.674 mm, que represent6 el 61,9% del total y superé en
28,2% el monto registrado al cierre del tercer trimestre del afio pasado. Por tipo de
captacion, es clara la representatividad en este departamento de los depoésitos de
ahorro y cuenta corriente, que concentraron en conjunto el 90,6% del total, con saldos
de $1.692 mm y $1.634 mm, respectivamente; no obstante, el grado de evolucion
anual fue mucho méas marcado en los segundos, con un incremento de 90,8%, que en
los primeros, las cuales ascendieron solamente en 7,9%. Entre tanto, el saldo de CDT
disminuyd en 21,4% entre periodos comparados.
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Grafico 14

Region Suroriente. Variacion de las principales captaciones del
sistema financiero®
Enero a septiembre 2008 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En Casanare, las operaciones de captacion acrecentaron el valor de sus recursos en
una proporcion superior en 20,9 pp a la tasa de crecimiento anual alcanzada al noveno
mes del afio precedente. En septiembre del presente periodo cerr6 con un saldo de
$1.837 mm, que representd un 26,5% mas con relacion al mismo mes de 2011.
Como en el Meta, los depo6sitos de ahorro y en cuenta corriente aportaron los valores
mas elevados, al participar con el 52,5% Yy 43,6%, en su orden, con saldos de $966
mm y $801 mm. A distancia, se ubicaron los CDT, al cifrar $68 mm, aunque esta
suma significé un importante avance anual de 75,6%, que sobrepasé en 56,0 pp el
crecimiento reportado en el mismo lapso del afio anterior.

De manera comdn, los cinco departamentos restantes de la region evidenciaron
aumentos en el saldo de las captaciones de sus respectivos sistemas financieros, frente
a los valores registrados en septiembre de 2011. Los desempefios mas destacados se
obtuvieron en Guainia, 19,2%; Vichada, 18,6% y Guaviare, 12,8%; en tanto que los
recursos captados por este ultimo y Amazonas, observaron las més altas cuantias, con
$152 mm y $99 mm, respectivamente. Por modalidades, es clara la participacion de
los depdsitos de ahorro, cuyo saldo fue positivo en la mayoria, excepto en Amazonas,
donde disminuy6 en 7,3% anual.
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COLOCACIONES

De manera similar a la forma como acontecié a nivel nacional, el saldo anual de los
préstamos del sistema financiero de la region Suroriente contindo creciendo, pero a

En la region, el microcredito y los
préstamos para las empresas fueron las
modalidades en las que més se sintid la
desaceleracion, pues registraron alzas
anuales de 28,7% en el primero y 7,2% en

un ritmo menor al generado al cierre del tercer
trimestre de la vigencia anterior, cuando llego
a 27,4%. En esta oportunidad, el saldo a
septiembre de 2012 de las cuentas activas de
los establecimientos de crédito que operan en
la region ascendié a $3.783 mm, cifra que

el segundo, mientras que hace un afio

presentd un incrementd de 20,9% frente a
igual fecha de 2011. En especial, el

fueron de 43,4% y 20,6%, respectivamente. microcrédito y los préstamos para las

empresas fueron las modalidades en las que

mas se sinti6 la desaceleracion, pues
registraron alzas anuales de 28,7% en el primero y 7,2% en el segundo, mientras que
hace un afio fueron de 43,4% y 20,6%, respectivamente.

De igual manera, los créditos de vivienda mermaron su dinamismo pero en menor
proporcidn; asi, el enfriamiento del ultimo afio fue de 3,6 pp, al pasar su variacion de
31,0% anual en septiembre de 2011 a 27,4% en el mismo mes de 2012. Entre tanto,
ocurrio el fendmeno contrario en la cartera de consumo, con un saldo anual que
crecidé 36,0% en el periodo estudiado, 2,5 pp méas que lo observado un afio atrés. Esta
circunstancia, contrasta con lo acontecido en el consolidado del pais, que en esta
modalidad apacigu6 su grado de crecimiento, producto de una menor dinamica de la
economia y una politica monetaria mas restrictiva, entre otras razones.

En el Meta, la cartera de créditos, que en septiembre de 2012 congregd el 71,5% del
total regional, al sumar $2.705 mm, si bien subié en 22,4% con relacion al valor
observado en igual mes de 2011, report6 una desaceleracion de 5,7 pp en
comparacidon con la evolucion anual presentada en similar fecha del afio previo.

Por modalidad, la comercial influencié en gran medida este comportamiento, al
representar el 44,5% del total colocado y mostrar una tasa de crecimiento de 12,4%,
inferior en 11,3 pp a la de septiembre de 2011. En contraste, la de consumo, que
contribuyé con el 37,8% del total, mostr6 una mejor dindmica, al reportar en el
periodo analizado $1.024 mm, cifra superior en 35,2% a la de un afio antes, jalonado
por el empuje de los préstamos de libre inversion, libranzas y movimientos de tarjetas
de credito. Por su parte, la cartera de vivienda y los microcréditos obtuvieron alzas
importantes, cercanas al 23,0% en la primera y al 30,0% en la siguiente, aunque su
participacion fue notoriamente inferior, al registrar $297 mm y $179 mm,
respectivamente.
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Grafico 15

Region Suroriente. Variacion de los saldos de las colocaciones del
sistema financiero®
Enero a septiembre 2008 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En Casanare, mientras que en septiembre de 2011 el saldo de las colocaciones de
recursos del sistema financiero evidenciaron un incremento de 25,7% anual, un afio
después, con un saldo de $856 mm, moderaron su crecimiento, 14,7%, Por tipo de
crédito, aunque de manera menos acentuada que en el afio anterior, resaltd el
desempefio de la linea de consumo, que continud siendo la modalidad con mayor
participacion, 42,0%, al sefialar un monto de $359 mm, y aumentar de manera
considerable su tasa de crecimiento anual en 38,2%.

Le siguieron, en términos de su evolucion, las operaciones relacionadas con la cartera
de vivienda y los microcréditos, con avances de 44,2% y 27,5%, respectivamente;
aun cuando registraron las menores contribuciones, con saldos de $89 mm y $78 mm,
en su orden. En esta zona, contrasto el ejercicio de la cartera comercial, que al superar
la suma de $328 mm, constituyd el 38,4% del total, pero representd un descenso de
9,3% interanual. En este caso, cambid notoriamente la tendencia con relacion al 2011,
cuando habia crecido en 13,2% a esta fecha de corte.

En los departamentos restantes, las operaciones de crédito evidenciaron resultados
positivos, con la Unica excepcion de Guainia, en donde se redujeron en 9,4% respecto
a septiembre del afio anterior. Entre estos, sobresalié la banca de Amazonas, que al
colocar recursos por $92 mm, registroé un incremento anual de 41,6%; al igual que los
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sistemas financieros de Guaviare y Vichada, cuyas colocaciones ascendieron en
24,9% y 17,9%, al totalizar $71 mm y $55 mm, respectivamente. Entre tanto, Vaupés,
que registro los menores volimenes de recursos ($2 mm), subio en esta materia el
5,0% en el periodo de comparacion.

IX. MERCADO LABORAL

La Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) elaborada por el DANE report6 que
la tasa de desocupacion llego en el noveno mes del 2012 al 9,9% a nivel nacional,
cifra que sobrepaso en dos décimas la registrada en igual lapso del afio pasado. Aun

cuando el incremento es minimo, significé un

La situacion laboral de Villavicencio @ cambio de tendencia despues de 20 meses de

siguié mejorando, por cuanto la tasa de
desempleo, durante el trimestre movil
comprendido entre julio y septiembre, se
ubicé en 11,0%, cifra inferior en 0,4 pp a
la registrada en el mismo lapso de 2011.

descenso continuo. Lo acontecido tuvo su
epicentro en las 13 areas metropolitanas, en
donde la desocupacion pas6 de 10,2% en
septiembre de 2011 a 10,7% en igual mes del
presente afio, y de 10,6% a 10,9%, si se

compara lo sucedido en el trimestre julio —

septiembre de los dos ultimos periodos.

Ciudades como Bogota, Medellin,
Barranquilla y Cartagena tienen ahora tasas de desempleo superiores a las mostradas
en el pasado trimestre.

Tal comportamiento, corresponde a la desaceleracién que ha venido experimentando,
en el dltimo tiempo, la economia colombiana, que se ha notado en renglones como el
comercio, aungue la demanda interna se califica todavia como buena; la industria,
cuyo retroceso no es exclusivo del pais, y la actividad edificadora, que ha tenido una
merma visible en Bogota.

Por el contrario, la situacién laboral de la ciudad de Villavicencio siguié mejorando,
por cuanto la tasa de desempleo, durante el trimestre mévil comprendido entre julio y
septiembre, se ubic6 en 11,0%, cifra inferior en 0,4 pp a la registrada en el mismo
lapso de 2011, cuando reportd 11,4%. De esta forma, Villavicencio ocupd en el tercer
trimestre de esta vigencia el puesto 16 entre las 23 ciudades objeto de medicion, con
una tasa similar al promedio nacional. En la capital metense, el mayor valor de la
serie se registré en 2001, cuando alcanzd 16,2% y fue descendiendo con ligeras
oscilaciones hasta encontrar su menor valor en 2009, cuando lleg6 a 9,9%.

Paralelamente, el total de ocupados en Villavicencio crecio en 1,7 pp, cantidad que
correspondié a un aumento de 12.000 personas entre el tercer trimestre del afio
pasado y el mismo lapso del actual, cuando totalizé 202.000 personas. Tales cifras
son elocuentes, teniendo en cuenta que también aumentd de 65,7% a 67,4% la tasa
global de participacion, que mide la relacion entre la poblacion econdmicamente
activa y la que esta en edad de trabajar. Puesto de otra manera, aun cuando aumentd

26



la presion, la generacion de nuevas plazas no solamente ha contribuido para absorber
mano de obra que se encontraba cesante, sino el arribo de mas poblacion al mercado

laboral.

Grafico 16

Tasa de desempleo 23 ciudades y &reas metropolitanas

Trimestre mavil julio - septiembre de 2012
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En todo caso, la mejoria en el nivel de desocupacion en Villavicencio, estuvo
acompafiada por un aumento de la informalidad expresada a través del subempleo,
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deteriorando, de esta manera, la calidad del empleo obtenido. Asi, tanto el subempleo
subjetivo® como el objetivo® presentaron aumentos de 5,4 pp en el primero y de 2,4
pp en el segundo. De todos modos, las variaciones observadas en el subempleo,
especialmente en el objetivo, se relacionan también con el comportamiento natural
del mercado de trabajo: cuando se estan generando puestos, muchos de quienes estan
ocupados se animan a buscar un empleo mejor.

Gréfico 17

Villavicencio. Tasas de desempleo, por trimestres méviles
Julio a septiembre 2002 - 2012
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Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

De la mano de obra ocupada en Villavicencio durante el tercer trimestre de 2012,
como se replica en el resultado de las principales 13 areas metropolitanas, la mayor
proporcion se ubico en el sector terciario, en el que se destacaron los renglones de
comercio, hoteles y restaurantes, que abarcé el 38,1% del total, y la poblacion
involucrada en los servicios comunales, sociales y personales, y en transporte,
almacenamiento y comunicaciones, que sumaron el 21,3% y el 11,9% del total,
respectivamente. Adicionalmente, sobresalié la creacion de plazas para las areas
relacionadas con construccion y actividades inmobiliarias, que ahora se encuentran
participando, en conjunto, con el 16,8% del total. Por su parte, la clasificacion de la
poblaciéon ocupada en Villavicencio refiere ademas que los trabajadores por cuenta

® Se refiere al simple deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas
trabajadas o tener una labor méas propia de sus personales competencias.

® Comprende a quienes tienen los mismos deseos, pero ademas han hecho una gestion para materializar sus
aspiraciones y estan en disposicion de efectuar el cambio.
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propia y los empleados particulares fueron las posiciones ocupacionales que tuvieron
mayor participacion, al representar el 79,2% del total de ocupados.

Dentro de la poblacion cesante en Villavicencio, que en el altimo trimestre sumaron
23.000 personas, la mayor proporcion se concentr6 en comercio, hoteles y
restaurantes, que alcanz6 30,4%, seguida de servicios comunales, sociales vy
personales, y construccion, con 21,7% y 17,4%, consecutivamente.

Finalmente, la medicién del empleo formal visualizada a través de las estadisticas
suministradas por la Caja de Compensacién Familiar Regional del Meta, revel6 un
importante crecimiento de 11,4% en la cantidad de trabajadores afiliados, que pasaron
de 88.093 a 98.109 entre septiembre de 2011 y el mismo mes del periodo estudiado.
Tal indicador, es equiparable a la informacién del DANE, por cuanto la mayor parte
de los beneficiados se ubicaron en las actividades de administracion publica,
inmobiliaria, construccidén y comercio en general.

X. PRECIOS

En el escenario nacional, el promedio de las variaciones de los precios de los bienes y
servicios que componen la canasta familiar llegd, en lo corrido del afio a septiembre
de 2012, a 2,32%, dato que aparte de ser inferior en 0,63 pp al presentado en igual
periodo del afio anterior, fue el segundo maés bajo en los Gltimos diez afios, solamente
superado por el registro a septiembre de 2009, cuando el acumulado de la variacion
alcanzd una tasa de 2,12%. Por grupos de gasto, las mayores variaciones, en el orden
nacional, las tuvieron educacion (4,60%), salud (3,98%), vivienda (2,89%) y
alimentos (2,57%), en tanto que las menores se registraron en diversion (-0,47%),
vestuario (0,36%) y comunicaciones (0,62%). Por ciudades, los incrementos méas
altos se observaron en Bucaramanga con 3,17%, Sincelejo con 3,04% y Cartagena
con 2,99%, y los mas bajos se dieron en Florencia (1,05%), Popayan (1,50%) y Pasto
(1,63%).

Entre tanto, la ciudad de Villavicencio, que también observé una tendencia
decreciente, se ubico en el séptimo lugar dentro de las 24 ciudades investigadas, con
una variacion ponderada del indice de Precios al Consumidor (IPC) de 2,48%,
inferior en 1,02 pp a la tasa registrada en los primeros nueve meses del afio previo,
cuando ascendi6o a 3,50%. En la capital metense, la mayor influencia en el
crecimiento la desplegd el grupo de vivienda, que se ubico en 4,27%, seguido de
salud, 3,95%, y transporte, 2,49%, mientras que los subgrupos de bienes que
condicionaron el buen resultado, mediante variaciones bajas 0 negativas, se
localizaron, preferentemente, en las canastas de diversion (-0,96%), educacion
(-0,20%) y comunicaciones (1,02%).

Entre los altimos mencionados, merece referencia especial el renglon de educacion,
cuya tasa descendi6 de manera considerable desde el pasado mes de febrero, debido a
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la entrada en vigencia de la asignacion de recursos para la “gratuidad”, por cuanto
este rubro habia mostrado en la mayor parte del afio precedente, un comportamiento
claramente ascendente. Adicionalmente, cabe mencionar lo acontecido con el grupo
de alimentos, que cedié en cuanto a su habitual peso en la inflacion de esta ciudad,
revelando una variacion de solo el 1,87% en lo corrido a septiembre del presente afio.

Grafico 18

Villavicencio. Variacion del IPC afio corrido, por principales grupos de bienes y
servicios

Enero 2011 a septiembre 2012
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En Villavicencio, los niveles de ingresos bajos y medios mostraron, como en el
conjunto de la Nacién, las variaciones del IPC mas elevadas. Ciertamente, el mayor
impacto a la inflacion, en el curso de los nueve meses explorados, lo dio el grupo de
estratos bajos, en el cual los precios crecieron 2,62%, mientras que en el nivel de
ingresos medios el alza fue de 2,52%. EI menor registro se present6 en el grupo de
estratos altos, que se ubico en 1,93%, siendo superado por el resultado del ponderado
nacional para este segmento, que ascendié a 2,15%, consiguiendo asi una mayor
significancia en el &mbito nacional que en el orden local.

De igual forma, la inflacidén anual en el pais siguié desacelerandose y se sitio muy
cerca del punto medio del rango meta de inflacion establecido por la Junta Directiva
del Banco de la Republica, al pasar de 3,73%, que coincidid en septiembre y
diciembre de 2011 a 3,20% y 3,08% al cierre de junio y septiembre del presente
periodo. Es muy probable entonces que el resultado al final del afio sea favorable,
porgue en el segundo semestre de cada afio las presiones inflacionarias disminuyen,
sobre todo, por razones estacionales.
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En Villavicencio, aunque la variacion acumulada del IPC durante los ultimos doce
meses sobrepasO la promediada para 24 ciudades del pais en 0,34 pp, presento
también una reduccion significativa en el dltimo tiempo, de tal modo que pasé de
3,88% en septiembre de 2011 a 3,42% en el mismo mes del presente afio,
encontrando su pico més alto al cierre de noviembre y diciembre del pasado afio, con
registros de 4,59% y 4,44%, respectivamente. El anualizado por grupos a septiembre
de 2012, mostro a vivienda, 4,93%, y salud, 4,50%, como los de mayor aumento,
seguidos por alimentos, con una variacion anual de 3,54%.

Grafico 19

Nacional - Villavicencio. Variacion total del IPC doce meses
Septiembre 2008 - 2012
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Republica.
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XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

En septiembre de 2012, las percepciones empresariales de la Encuesta Mensual de
Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, que involucran los
sectores de comercio, industria, agricultura, construccion y transporte y
comunicaciones, vislumbraron una notable aceleracién en el desempefio econdémico
de la regién Suroriental’, al reflejar en el balance de opinién del volumen de ventas®,
una significativa variacion de 27,3% que fue la segunda mas alta en lo corrido de
presente afio, después de febrero, cuando se ubicd en 33,3%; al igual, dicha tasa se
situd 15,5 pp por encima del balance nacional y restablecio el retroceso observado en
el mes de septiembre del afio anterior, cuando el registro fue de -2,7%.

Grafico 20

Nacional - Suroriente. Balance® expectativas de crecimiento anual
de ventas
Septiembre 2006 - 2012
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" Para efectos de esta encuesta, la region aludida, que en la EMEE se denomina Llanos Orientales,
comprende Unicamente la ciudad de Villavicencio.

® VVentas medidas en cantidades. El balance corresponde a la diferencia de los porcentajes de las
respuestas “Mayor” y “Menor” obtenidos en la muestra.
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Por regiones, el balance de Suroriente en el mes estudiado fue el segundo mas alto
dentro de las ocho regiones analizadas en la EMEE, por debajo de Caribe (34,7%), y
encima de Suroccidente (19,5%), Antioquia (15,7%) y Bogota (9,0%); mientras que
los resultados més bajos se dieron en Nororiente (2,7%), junto con Eje Cafetero y
Centro, siendo estas Ultimas las Unicas que percibieron variaciones negativas de 2,6%
y 6,8%, respectivamente. Del mismo modo, Suroriente evolucioné de manera
considerable con relacion al anterior mes de agosto, cuando se habia constituido en la
region con el balance de volumen de ventas mas bajo del pais, pese a que fue positivo
en 2,9%.

En cuanto a las expectativas de ventas para los proximos doce meses, el resultado de
esta region en septiembre, que se ubico en 63,6%, fue de la misma manera el segundo
mas alto del pais, luego del registrado en Caribe (70,8%); en esta condicion, aventajo
las perspectivas de las otras seis regiones examinadas en esta materia. Tal balance,
determind crecer en 9,6 pp respecto al mismo mes de 2011 y superar en 5,4 pp el
ponderado exhibido en el panorama nacional.

Gréfico 21

Nacional. Balance! expectativas de crecimiento anual en ventas,
por sectores, segun clasificacion CIIU
Septiembre 2010 - 2012
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Finalmente, de acuerdo con el andlisis de los diferentes renglones econémicos, se
puede determinar que en septiembre de 2012 el sector que present6 el mejor balance
anual de ventas, en el contexto general, fue transporte y comunicaciones, alcanzando
una variacion de 21,1%, seguido de construccion (19,2%), agricultura (15,9%) y
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comercio (12,1%), en tanto que el mas bajo se observo en industria, con 6,0%. Sin
embargo, en términos de avances frente al resultado del mismo mes del afio previo,
los més representativos fueron los registrados en agricultura y construccion, con
diferencias interanuales bastante similares. Respecto a las expectativas para los
proximos meses, si bien se reportaron balances generalizados por encima del 50,0%,
los més sobresalientes fueron los relacionados en los sectores de construccion
(64,4%), y transporte y comunicaciones (63,2%).

SERVICIOS BASICOS
> DEPARTAMENTO DEL META

En el trascurso de los primeros nueve meses de 2012, la Empresa Electrificadora del
Meta generd 451,5 millones de kilovatios/hora (kW/h), lo que constituyé un minimo
incremento de 0,8% frente a lo producido en el mismo periodo de 2011. En este
comportamiento tuvo que ver el crecimiento del consumo del sector comercial, que
en términos anuales prosper6 en 10,6% con 127,5 millones de kW/h; a mas del
registrado por el residencial, que prevalecié con la mas alta representacién (55,1%) y
ascendié de forma menos pronunciada, 3,6%, al cuantificar 248,9 millones de kW/h.
Aparte, cabe referir la perdida de importancia del mercado no regulado, que al

registrar 35,9 millones de kW/h, mostr6 una caida de 15,2% que se opone al repunte
resefiado en algunas vigencias anteriores.

Gréfico 22

Meta - Villavicencio. Consumo total de energia eléctrica
Marzo 2009 a septiembre 2012

60.000 r

50.000 r
40.000 R

30.000 TTI1
20.000 |

Miles de kW/h

10.000 {

=

0

mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10 ,F
sep-10
dic-10
mar-11
jun-11
sep-11
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12

Periodo

== Meta e \/illavicencio

Fuente: Electrificadora del Meta S.A. E.S.P. (EM SA). Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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En lo que se refiere al consumo de energia en Villavicencio, al sumar 296,6 millones
de kW/h participé con 65,7% del total departamental, 0,6 pp méas que en el afio
precedente, causandose un resultado un poco mas sobresaliente que en el
departamento, al subir en 1,7% frente a lo alcanzado a septiembre de doce meses
atras. Asi mismo, fue apreciable el comportamiento de los dos segmentos mas
representativos: el residencial y el comercial, que en conjunto ponderaron el 84,2%
de toda de la energia generada y crecieron en 7,6% y 3,1% anual, en su orden;
simultdneamente, se contrajo la demanda del sector oficial en 26,1%. Por otro lado, el
consumo del mercado no regulado en esta ciudad contrario el efecto departamental al
incrementarse en 6,1% con relacién al mismo corte del afio previo.

En el departamento del Meta, segun cifras suministradas por la empresa Llanogas, la
demanda de gas natural, medida en metros clbicos (m®), obtuvo en los primeros
nueve meses de 2012 una variacion positiva de 10,0%, al pasar de 36.666 miles en el
acumulado de 2011 a 40.330 miles en lo corrido a septiembre de 2012. Tal
desempefio, determind una indudable recuperacion, si se equipara con los resultados
de los afios 2010 y 2011, en los que el consumo interanual, al cierre del tercer
trimestre de las vigencias aludidas, cay6 en 6,0% y 0,3%, en su orden. Al interior del
departamento, la ciudad de Villavicencio participé con el 85,0% del total al
consolidar en los nueve meses del afio en curso 34.289 miles de m®,

Grafico 23

Meta. Consumo total de gas y gas natural vehicular
Marzo 2009 a septiembre 2012
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Fuente: Llanogas S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

En el analisis individual, es de resaltar, en primera instancia, el registro en ventas
tanto del uso domiciliario (15.191 miles de m®), como del comercial (4.994 miles de
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m?), que permitieron avances anuales de 10,0% y 11,3%, respectivamente. Empero,
también se destacd la franca recuperacion del destino industrial, que en el periodo de
comparacién consiguié un importante crecimiento de 131,9%, con 3.271 miles de m®,
luego de registrar descensos pronunciados de 24,5% y 15,6% en igual lapso de 2010
y 2011, en su orden. Al margen, se diviso equilibrio en la demanda de gas natural
vehicular (GNV), con una ligera reduccion anual de 0,5%, que claramente fue menos
profunda que la observada en este segmento en los afios precedentes, en los que se
presentaron decrecimientos, en similar periodo, de 10,8% en 2010 y 5,5% en 2011.

» DEPARTAMENTO DE CASANARE

La informacion proporcionada por ENERCA, Empresa de Energia del Casanare,
sefial6 que el consumo de electricidad de enero a septiembre de 2012, siguid
obteniendo importantes tasas anuales de crecimiento, al totalizar 192,0 millones de
kW/h, medicion que significé un aumento de 12,3% respecto de los 171,0 millones de
kW/h contados en igual periodo de 2011. En particular, la ciudad de Yopal, que
demandd el 57,3% del compendio departamental, con 110 millones de kW/h,
consiguié un crecimiento algo superior de 14,4% con relacion al mismo lapso de
2011.

Grafico 24

Casanare. Consumo de energia, segun principales sectores
Enero a septiembre 2010 - 2012
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Fuente: Enerca S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

En el desglose departamental, todos los principales sectores expresaron mejoria en
términos anuales: el residencial que a septiembre de 2012 participd con 54,8% del
total, confirmandose como el segmento de mayor importancia, mostré un crecimiento
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de 13,3%; el comercial, que aporto el 20,2%, se incremento en 11,7%; mientras los
usos oficial e industrial revelaron los avances mas significativos de 20,5% en el
primero y 32,2% en el segundo. Entre tanto en Yopal, los sectores residencial y
comercial, clasificados como los mas representativos, obtuvieron importantes
adelantos interanuales de 13,7% y 11,6%, en su orden.

Segun las estadisticas de servicios publicos de la empresa Cusianagas, las ventas de
gas en el Casanare en los primeros nueve meses de 2012, ascendieron a 11.662 miles
de m®, cantidad que superé en 12,9% la generada en el mismo periodo de 2011,
recuperandose asi la senda de crecimiento en esta materia, después de haber caido en
6,7% en el comparativo anual denotado doce meses atras.

Tal dinamica se rescat0 en todos los usos; especialmente en el GNV, al evidenciar
una franca recuperacion que contrasté con la caida de 29,5% observada en 2011, al
ensancharse en 4,6 pp su representacion y lograr a septiembre de 2012 una variacion
positiva de 31,2% interanual, con 3.798 miles de m*. Complementariamente, el uso
residencial midi6 5.402 miles de m*, volumen que aportd el 46,3% al total y fue 5,2%
superior al de igual periodo de 2012.

Grafico 25

Casanare. Consumo total de gas y gas natural vehicular
Marzo 2010 a septiembre 2012
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Fuente: Cusianagas S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

Dicho comportamiento estuvo jalonado por el registrado en el municipio de Yopal,
que contribuyé con el 66,9% del consumo departamental y reportd una tasa anual de
crecimiento de 19,1%, que se respaldd por la expansion de absolutamente todos los
sectores; fundamentalmente, los relacionados con los usos de GNV vy residencial, que
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integraron méas del 80,0% de la demanda, la cual acrecentaron en 42,0% y 3,7%,
respectivamente.

» DEPARTAMENTO DE GUAVIARE

Las estadisticas sentadas por la empresa de energia del Guaviare, cuya zona de
influencia comprende los municipios de San José, El Retorno, La Libertad, Calamar y
Puerto Concordia (Meta), advirtieron en el periodo comprendido entre enero y
septiembre de 2012, un leve aumento anual en el consumo de energia eléctrica de
3,7%, al sumar 25.661 miles de kW/h. Un desempefio equivalente se observo en
todos los municipios comprendidos en esta jurisdiccion, con especial énfasis en el
municipio capital, cuya demanda abarcé el 81,3% de la cobertura total y evoluciond
positivamente en 2,4% con relacion al mismo periodo del afio previo.

Grafico 26

Guaviare. Consumo de energia, segun sectores
Enero a septiembre 2010 - 2012
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Fuente: Energuaviare S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

En cuanto a la prestacion del servicio por segmentos, el residencial, si bien rondé el
45,0% de participacion, mostro la tasa de crecimiento interanual mas moderada
(2,8%); mientras tanto, los usos oficiales y comerciales, cuya contribucién se ubico
alrededor de 25,0% y 26,0% del total, cifraron aumentos anuales de 7,2% y 5,7%, en
su orden. Complementariamente, el servicio de alumbrado publico, que inicio su
oferta en el 2011, registro un descenso de 17,2% entre los dos periodos comparados.
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> DEPARTAMENTO DE AMAZONAS

De acuerdo con la informacion facilitada por la Empresa de Energia del Amazonas, el
abastecimiento de este servicio en el departamento referido continué logrando
importantes tasas de crecimiento, de modo tal que al totalizar a septiembre del
presente afio 26.411 miles de kW/h, dej6 ver un alza anual de 8,2%, inferior apenas
en 0,8 pp a la calculada en términos interanuales en la misma fecha de la pasada
vigencia. Especificamente, el municipio de Leticia, que sumd 24.412 miles de kW/h,
92,4% del consolidado departamental, se expandié en 5,2% con respecto a lo
registrado en similar lapso de 2011.

De manera paralela, la generalidad de los sectores que han llevado la vanguardia en el
contexto departamental, expresaron también los avances mas considerables. No
obstante, los primeros usos de energia que sustentaron la progresion fueron el
residencial, que agrupé el 41,1% del total y se incrementd entre anualidades
comparadas en 12,1%, y el oficial, que obtuvo el mejor desempefio con variacion de
18,6%. En todo caso, vale la pena detallar los ligeros aumentos reportados en las
demandas de los sectores de comercio (0,8%) e industrial (1,5%).

Gréfico 27

Amazonas. Consumo de energia, segun principales sectores
Enero a septiembre 2010 - 2012
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FINANZAS PUBLICAS

» RECAUDO DE IMPUESTOS

En la circunscripcion para la region Suroriente, la informacién de la Subdireccion de
Gestion de Anélisis Operacional de la DIAN, evidencio el avance real del recaudo de
los tributos administrados por esta entidad, que consolido en lo corrido de los
primeros tres trimestres de 2012 un aumento interanual de 17,1%, al sumar $418.608
millones; en especial, se reveld un ejercicio positivo en seis de las siete direcciones

seccionales bajo esta cobertura, puesto que la

En Suroriente, se evidencié un avance real
del recaudo de los tributos, que consolidd
en lo corrido de los primeros tres
trimestres de 2012 un aumento interanual
de 17,1%, al sumar $418.608 millones.

de Leticia fue la Gnica con un comportamiento
adverso.

En primera instancia, la jurisdiccion de
Villavicencio acumuldé $250.793 millones,

cifra que a mas de concentrar cerca del 60,0%

de lo recaudado por impuestos nacionales en
el entorno regional, conllevo elevar el recaudo 15,6% en el periodo en comparacion.
Dicho resultado estuvo influenciado fundamentalmente por la importancia de lo
recolectado a través del mecanismo de retenciones, cuyo capitulo general liquidd
$110.952 millones, 44,2% del total, y sefialé un crecimiento anual de 6,2%. En su
orden, prosiguieron los mayores ingresos obtenidos mediante los impuestos derivados
de la renta ($67.889 millones) y el IVA ($61.808 millones), que prosperaron
anualmente en un vigoroso 41,0% el primero y un méas mesurado 13,9% el segundo.

Grafico 28

Regidn Suroriente. Participacion de los impuestos administrados
por la DIAN, segun principales direcciones seccionales
Enero a septiembre 2012°
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En Yopal, se recaudaron en los tres trimestres de 2012 por concepto de impuestos
$152.667 millones, que originaron una notable ampliacion anual de 21,0%, edificada
por el mayor dinamismo de los rubros relacionados con renta, 63,4%, al sumar
$22.391 millones e IVA, 30,8%, al registrar $46.042 millones. Caso contrario
evidencio lo obtenido por concepto de retenciones a titulo de renta, IVA y timbre
nacional, que presentaron un revés de 5,2%, al totalizar $67.988 millones, frente a los
$71.723 millones recolectados a septiembre de 2011, rebajando asi su aportacion de
56,8% en 2011 a 44,5% en 2012.

Como lo mencionamos arriba, la seccional de Leticia fue la Unica en la region que
contrajo anualmente sus ingresos tributarios (7,9%), al presentar en lo corrido a
septiembre de 2012 un total de $6.811 millones; dicho fenémeno, fue explicado por
los recaudos en las cuotas de renta y retenciones, que vienen contribuyendo en
conjunto con el 87,0% del total y mostraron decrecimientos, entre periodos de
comparacion, de 9,7% y 4,0%, respectivamente. Por el contrario, entre las oficinas
restantes, se destacé el dinamismo de lo captado por la administracion de San José del
Guaviare, que al sumar $4.670 millones, simboliz6 un incremento interanual de
37,8%, explicado por el avance generalizado de los tres rubros principales, los cuales
consiguieron variaciones positivas que rondaron tasas cercanas al 40,0%.
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XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

En el Boletin Econémico de la Region Suroriental correspondiente al tercer trimestre
de 2012, se registré el comportamiento de ciertos sectores economicos claves,
dandole especial énfasis al desempefio de los departamentos de Meta y Casanare, los
de mayor peso dentro del contexto nacional, y considerando otros indicadores
relevantes de los cinco departamentos restantes que conforman la regional. De
manera persistente, se procura reorganizar el documento acogiendo los modelos de
edicion formalizados en algunos de los otros informes institucionales que publica el
Banco de la Republica, intentando innovar en cuanto a la presentacion de los apoyos
gréaficos y en la adopcion de series estadisticas que perfeccionen la informacion. No
obstante, a raiz del proceso de ajuste derivado de la implantacion del nuevo sistema
general de regalias petroleras, a cargo ahora del Ministerio de Minas y Energia, no se
logré incluir este importante tema en esta oportunidad.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronauticacivil; Cusianagas S.A.; Departamento Administrativo de Fomento
Ecoturistico y Cultural del Amazonas; DIAN; Econometria S.A.; Electrificadora del Meta
S.A.; Energia para el Amazonas S.A.; Energuaviare S.A.; Empresa de Energia del
Casanare S.A.; Finagro; Llanogas S.A.; Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de
Villavicencio; Terminal de Transportes de Villavicencio.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Hidrocarburos; DANE; Finagro;
Ministerio de Minas y Energia; Superintendencia Financiera de Colombia.
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