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PANORAMA ECONOMICO

En Suroriente durante el segundo trimestre de 2015 se registraron comportamientos
positivos en actividades econémicas de importancia para la region, destacdndose la
produccién de petrdleo, la comercializacién de vehiculos, la produccion de arroz,
los despachos de cemento, el transporte aéreo de carga, la variacién del IPC y la tasa
de desempleo; mientras fueron negativos los resultados observados en el
otorgamiento de créditos agropecuarios, el drea aprobada para construir, el
abastecimiento agricola, la ocupacién hotelera, el recaudo de impuestos nacionales,
las expectativas de crecimiento de las ventas medidas por la EMEE, el transporte
aéreo de pasajeros y el comercio exterior, tanto en exportaciones sin petréleo como
en importaciones totales.

La region Suroriente evidencié desempefios positivos en actividades como la produccién de
petréleo, que mostro un incremento anual mas dindmico frente el alcanzado en igual periodo de
un afio atras, atribuible al departamento del Meta dado que en Casanare se observé un ligero
declive. Del mismo modo, se presentd un avance en la venta de vehiculos nuevos en
Villavicencio, que discrep6 con el panorama generado en el plano nacional, en tanto se produjo
un alza significativa en el volumen de produccién semestral de arroz, que indico un cambio
fuerte respecto al retroceso originado en similar periodo del 2014, asi como un avance leve en
los despachos de cemento gris. Por lo demas, en Villavicencio la inflacion fue una de las mas
bajas del pais, aun cuando aumentd frente al dato de junio del afio precedente, y la tasa de
desempleo exhibié en el trimestre movil una ligera reduccion interanual.

En terreno negativo, se reveld una importante disminucion en el monto de los desembolsos
otorgados para el financiamiento del sector agropecuario durante los seis primeros meses del
afio, aunque esta fue menos marcada que la originada en el mismo lapso de 2014, junto con
breves retrocesos en el abastecimiento de productos agricolas en Villavicencio, y en la tasa
promedio de ocupacidon hotelera en el Meta. Al igual, se presentd un considerable descenso en
el &rea aprobada para construir, mientras en lo que concierne al sector externo se dieron caidas
tanto en exportaciones sin petréleo como en importaciones.

Al mismo tiempo, los resultados de las percepciones de crecimiento del volumen de ventas que
mide la EMEE del Banco de la Republica reportaron un balance negativo, pero menos acentuado
gue en los catorce meses precedentes. En cuanto al transporte aéreo, se dio una baja minima en
el nimero de pasajeros movilizados pero se registrd expansion en el volumen de carga nacional
transportada, en tanto que el recaudo de impuestos nacionales experimenté una merma anual en
el segundo trimestre pero no asi en el valor acumulado del semestre transcurrido, que fue
superior en esta vigencia.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ARROZ

Segun informacion de la Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado, realizada por el DANE y
Fedearroz, la produccion de arroz mecanizado en Colombia disminuyd 2,0% anual en el primer
semestre de 2015, presentando cierta recuperacién frente al descenso de 6,5% registrado en igual
periodo del afio anterior. Este débil desempefio se explicd por las bajas observadas en Tolima (5,1%)
y Huila (1,0%), que contribuyeron en su conjunto con 53,2% de la produccion nacional, a mas de la
contraccion del grupo “resto de departamentos” (-10,7%) cuya participacion comprendié 30,3% del
total.

Por su parte, la Regidn Suroriente, al reportar un volumen de 128.861 toneladas (t) producidas en el
primer semestre del afio, mostré un incremento interanual de 31,1%. Este resultado dejo ver un cambio
dréstico en comparacion con la notoria caida de 44,7% exhibida en similar periodo del afio previo
(Gréfico 1). A su vez, el area sembrada en la region alcanzé 160.120 hectéreas (ha) e indicd un avance
de 42,4%, luego de mostrar una reduccion de 27,7% en el mismo lapso de 2014.

Gréfico 1
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En particular, el volumen de produccién de Casanare logré un mejor dinamismo contra la variacion
resefiada un afio atrds (-40,6%), luego de registrar un avance de 41,1% vy totalizar 79.609 t,
equivalentes al 10,2% del consolidado del pais. El area sembrada en este departamento también
evidencio progreso, al superar en 38,8% el nimero de hectareas acumuladas a junio de 2014. Lo
anterior implico un aumento de 0,5 t/ha en el rendimiento del cultivo, que pasé de 5,3 t/ha en el primer
semestre de 2014 a 5,8 t/ha en igual periodo de la actual vigencia.



Finalmente, el Meta reportd una produccion de 49.252 t, volumen que contribuy6 con 6,3% del
consolidado nacional y revelé un avance anual de 17,6%. Este crecimiento fue muy representativo
para el departamento si se confronta con el declive de 49,4% observado en el acumulado a junio de
2014. Por lo que se refiere al area sembrada, esta zona del pais obtuvo un incremento de 52,1%, de
modo que la tasa de rendimiento lleg6 a 5,7 t/ha, luego de ubicarse en 4,8 t/ha durante los seis primeros
meses de la pasada anualidad.

ABASTECIMIENTO

Segun reportes del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario
(Sipsa) el abastecimiento de alimentos en los principales mercados del pais registré un ascenso anual
de 1,2% durante el segundo trimestre de 2015, mientras la Central de Abastos de Villavicencio dio
continuidad al desempefio negativo de los tres meses previos, con un retroceso de 4,7% frente al nivel
de acopio alcanzado en igual trimestre del afio anterior (Cuadro 1).

En este contexto, el grupo “tubérculos y platano” cuya participacion llegd a 36,2%, se constituyd
como el item de mayor repercusion en el resultado, seguido por “otros grupos”!y “verduras y
hortalizas” que contribuyeron con 11,5% y 27,8%, respectivamente. De otro lado, el renglon de frutas
que representd el 24,4% del total de toneladas ingresadas a la ciudad, fue el Unico que mantuvo un
volumen muy similar al de la pasada anualidad, luego de obtener un muy leve ascenso en el
comparativo interanual.

Cuadro 1
Region Suroriente®. Abastecimiento de alimentos, por grupos
(crecimiento anual y toneladas)

2014 Afo 2015 Toneladas
Grupo _—

I Il 11 [\ 2014 I Il Il trim. 2015
Total 12,2 -4,8 -0,2 0,2 15 -111 4,7 20.026
Frutas 15,5 -71 0,0 -3,7 09 -137 0,6 4.895
Otros grupos 14,0 2,2 -3,7 11,0 55 -148 -16,6 2.313
Tubérculos y platano -5,5 -8,7 11 4,1 -2,4 -9,6 -7,0 7.250
Verduras y hortalizas 41,2 -0,3 -0,8 -5,6 6,0 -9,0 -0,3 5.568

! Comprende la Central de Abastos de Villavicencio - CAV.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el primer semestre de 2015, el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) aval6 créditos en Colombia por la suma de $3.885.741 millones, que determinaron una
expansion de 19,2% con relacion al acumulado a junio de 2014. En cuanto a la desagregacion por
departamentos, Antioquia fue el mayor receptor de recursos (19,5%), seguido de Bogota (12,8%) y
Valle del Cauca (10,2%), aparte de Tolima y Santander, que representaron 7,9% vy 7,3%,
respectivamente.

YIncluye carnes, pescados, procesados, granos, cereales, lacteos y huevos.
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Gréfico 2
Region Suroriente®. Créditos otorgados por Finagro
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En la region Suroriente?, el monto de los desembolsos aprobados por Finagro durante los seis primeros
meses del afio ($214.754 millones) revel6 una notable contraccion anual cercana a 14%, variacion que
sin embargo fue menos marcada frente a la generada en el mismo lapso de 2014, cuando se
interrumpid la tendencia positiva de los tres periodos precedentes (Cuadro 2). Tal desempefio estuvo
asociado a los registros desfavorables observados en dos de las tres modalidades establecidas. En
efecto, los redescuentos y la cartera sustitutiva®, que prevalecieron con el mayor peso regional, al
participar en conjunto con 98,4% del total, sefialaron retrocesos de 21,4% y 8,0%, en su orden.

Respecto al comportamiento por departamentos, los créditos canalizados hacia el Meta, que
totalizaron entre enero y junio $122.698 millones, absorbieron 57,1% del valor asignado a la region y
presentaron una merma de 14,2% en términos anuales. La linea de sustitutos mantuvo la mayor
preponderancia, al concentrar 61,3% del total y dejar ver una tenue disminucion anual de 3,7%,
mientras la cartera de redescuentos, que abarco cerca de 36% se contrajo de una manera mucho mas
pronunciada (30,6%). Por tipo de beneficiario*, los denominados “otros productores”, quienes
ostentan un nivel de activos relativamente superior, obtuvieron cerca de 90% del total y reservaron
las mayores porciones de los recursos para siembras, compra de animales, comercializacion y
produccion.

2 Conformada por Meta, Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.
3 Los créditos Finagro pueden concederse mediante cartera redescontada, recursos propios de los intermediarios
financieros en sustitucion de inversiones obligatorias en titulos de desarrollo agropecuario (cartera sustitutiva), 0 recursos
propios de los intermediarios financieros que no seran validados como cartera sustitutiva, pero que requieren acceder a
garantias de Fondo Agropecuario de Garantias del Gobierno Nacional (cartera agropecuaria).
4 Finagro clasifica en cuatro categorias a sus beneficiarios: pequefio productor, mujer rural de bajos recursos, mediano
productor y gran productor. Con el fin de simplificar el andlisis presentado se agruparon solo en “pequefio productor” y
“otro productor”. Fuente www.finagro.com.co.
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Cuadro 2
Region Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, segun de partamento
(millones de pesos y crecimiento)

I sem. 2015

Departamento iacio
P Redescuentos Sustitutos Agropecuaria Total \@namon -
Redescuentos Sustitutos Agropecuaria Total

Region Suroriente 94.369  116.907 3478  214.754 -21,4 -8,0 1059  -137
Meta 44,078 75.156 3.464  122.698 -30,6 -3,7 1226  -142
Casanare 44.164 31.391 14 75.569 -14,1 -29,2 -725  -211
Amazonas 19 0 0 19 1714 0,0 00 1714
Guainia 51 0 0 51 168,4 0,0 00 1684
Guaviare 3.369 405 0 3.774 21,2 -21,2 -100,0 13,6
Vaupés 24 0 0 24 -68,0 0,0 00 -68,0
Vichada 2.664 9.955 0 12.619 18,2 134,6 -100,0 92,7

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

De otro lado, Casanare que se ubico en el segundo lugar en este frente, evidencid durante el semestre
analizado una importante reduccion en la financiacion de 21,1% anual, luego de desembolsar $75.569
millones, que menguaron su participacion regional en 3,3 puntos porcentuales (pp) frente a similar
periodo del afio previo. Entre las lineas sobresalieron los redescuentos (58,4%) y los sustitutos
(41,5%), en tanto, por beneficiarios predominaron los “otros productores” con el 92,1% del total,
siendo las finalidades de produccion, compra de animales y siembras las de mayor importancia.

La siguiente posicion fue ocupada por Vichada, que obtuvo méas espacio regional, luego de alcanzar
un crecimiento de 92,7% anual. Aqui, la mayor fraccién del capital se aprobé mediante créditos
sustitutos colocados a “otros productores”, quienes emplearon una porcion elevada de las cuantias
recibidas en la modalidad de consolidacién de pasivos y una parte mas reducida a la compra de
animales. Por su parte, Guaviare exhibié un moderado incremento anual de 13,6% sustentado por el
otorgamiento de redescuentos, que comprendieron 89,3% del total, siendo los usuarios mas
importantes los medianos y grandes productores y la orientacion principal, la compra de animales con
una pequefa destinacion para infraestructura.

Entre los departamentos de mas baja representacion, Amazonas y Guainia reportaron expansiones
anuales en sus volumenes de créditos de 171,4% y 168,4%, respectivamente, mientras en VVaupeés se
produjo un fuerte retroceso de 68,0%. En estos casos, la totalidad de los desembolsos se otorgaron
mediante la modalidad de redescuentos y las asignaciones a pequefios y otros productores fueron
semejantes; no obstante, en los dos primeros los agricultores designaron buena parte de los recursos
para siembras y en el tercero para compra de animales.

Por lo que se refiere al segundo trimestre de esta anualidad, los créditos aprobados en Meta y Casanare,
departamentos de mas alta representatividad regional, evidenciaron disminuciones anuales de 9,1% y
23,5%, en su orden (Anexo 1). En ambos casos, la mayor proporcion de las partidas fue conferida a
medianos y grandes productores; sin embargo, en cuanto a destinaciones, el comportamiento que
explicé cada resultado fue divergente. De este modo, los dos presentaron retrocesos en siembras e
infraestructura, en el Meta se contrajeron las lineas de sostenimiento e inversion en maquinaria y
equipo, principalmente, y en Casanare el detrimento se observo en los recursos para comercializacion,
compra de animales y consolidacién de pasivos.



II. MINERIA

PETROLEO

De acuerdo con estadisticas publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), la
produccion de petrdleo del pais mostré un incremento de 5,6% anual durante el segundo trimestre de
2015, luego de situarse en 1.021.355 barriles promedio por dia calendario® (bpdc). Aun a pesar de la
caida significativa en los precios internacionales del crudo y algunos problemas de orden publico que
afectaron la infraestructura petrolera, la extraccidon se mantuvo en niveles superiores al millon de bpdc,
debido al restablecimiento de operaciones en importantes campos, campafias de perforacion y
esfuerzos para impulsar el desarrollo de proyectos de inversion® (Anexo 2).

En lo que respecta a la produccion de Suroriente, constituida en este caso por los departamentos de
Meta y Casanare, se evidencidé una contribucion de 68,2% al total del pais y un crecimiento de 3,3%
anual en el periodo abril-junio de 2015. Este desempefio dio continuidad a la primacia de la region en
la actividad petrolera, ademas de reflejar un mayor dinamismo con respecto al mismo lapso de 2014,
cuando se observo una reduccion de alrededor de 1%.

Grafico 3
Region Suroriente®. Produccion de petrdleo
(barriles promedio por dia calendario) (Porcentaje)
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Fuente: Hasta 2012 Minminas, en adelante ANH; calculos del Banco de la RepUblica.

En particular, el Meta report6 una produccion de 515.244 bpdc en el trimestre de estudio, volumen
que incorpord un crecimiento de 5,8% frente al reporte de un afo atras e indico una recuperacion en
comparacion con el descenso de 3,6% presentado en el mismo lapso de 2014 (Grafico 3). Este
resultado fue motivado por del buen comportamiento observado en campos como Chichimene,
Castilla, Castilla Norte y Quifa, dado que campo Rubiales, principal referente del departamento,

5 Célculos del Banco de la Republica.
® Segln los reportes mensuales de produccion de crudo del Ministerio de Minas y Energia en el periodo abril - junio de

2015.



descendi6 13,3%, al pasar de 189.020 bpdc en el segundo trimestre de 2014 a 163.821 bpdc en el
periodo de analisis (Gréafico 4).

Por ultimo, la produccién de Casanare alcanzé los 181.751 bpdc entre abril y junio, lo que represento
una caida anual de 3,1%. Este resultado reflejo una interrupcion en la evolucién favorable sefialada
para este trimestre desde 2010 y una notoria pérdida si se compara con el avance de 6,1% registrado
en el mismo lapso de la pasada vigencia. En cuanto a los campos més relevantes, se destacd una vez
mas el Pauto Sur, que contrario al resultado del departamento reportd un desempefio sobresaliente,
tras conseguir un avance de 41,1% en el comparativo interanual.

Gréfico 4
Regidén Suroriente. Produccién de petrdleo, por principales campos
(variacion trimestral anual)
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IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

SERVICIOS BASICOS

Durante el segundo trimestre de 2015, la demanda de energia eléctrica en la region Suroriente, que en
esta variable incluye los departamentos de Meta, Casanare, Amazonas y Guaviare, presento un ligero
crecimiento de 3,4% con respecto a similar periodo del afio anterior, al sumar 288 millones de
kilovatios hora (kW/h). En la zona, se destac el aporte de Meta y Casanare, en tanto por lineas
influyeron las contribuciones de los segmentos residencial y comercial, que reportaron ascensos
anuales de 4,0% y 1,3%, respectivamente. Al margen, sobresalieron las evoluciones favorables de los
renglones industrial y oficial, mientras el mercado no regulado fue la excepcion, luego de disminuir
7,0%.

Asimismo se comporto la energia eléctrica consumida en el Meta durante el trimestre antes referido,
al totalizar 194 millones de kW/h, cifra que si bien alcanz6 un ascenso anual de 4,3%, denot6 un
detrimento contra la evolucidn registrada en épocas afines de los dos afios precedentes (Grafico 5).
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Este hecho estuvo justificado en gran parte por la variacion negativa de 9,0% en el mercado no
regulado, que advirtié un menor dinamismo frente a los avances logrados en iguales trimestres de
2013 y 2014. En los demas conceptos se produjeron desempefios propicios, como en el residencial,
que contribuy6 con poco mas de la mitad del total y crecid 3,9%, junto con el alza de 4,0% observada
en el segundo item mas significativo, el comercial, a mas de progresiones en el oficial (4,9%),
industrial (54,6%), provisional (112,1%) y especial (2,4%).

Con relacion a Casanare, la variacion del consumo total de energia durante abril - junio de 2015 fue
la mas baja de los dltimos afos, mostrando un escenario de desaceleracion progresiva al pasar de un
incremento anual de 23,4% en igual fase de 2011 a un exiguo avance de 1,8% en la actual vigencia,
cuando cifré 74 millones de kW/h. Si bien, la modalidad residencial que comprendié més de la mitad
del total logré una expansion de 4,5%, complementada con aumentos en la oficial y la no regulada de
35,7% y 1,5%, en su orden, también se originaron variaciones negativas en la comercial (6,1%) y la
industrial (32,5%).

En Amazonas, las estadisticas suministradas por la empresa que opera la red del departamento
mostraron un crecimiento anual de 3,2% en el consumo de energia eléctrica, al indicar 10 millones de
kW/h, resultado que reitero la desaceleracion observada en los segundos trimestres de 2013 y 2014.
Tal alza, se atribuyd en mayor medida al uso del sector residencial, que significd 43,0% del total y
present6 un avance anual de 4,3%, aun cuando también se advirtieron mejoras en el comercial, oficial
e industrial de 9,1%, 1,9% y 1,9%, respectivamente. En contraste, el grupo “otros” fue el unico en
obtener un desempefio negativo, luego de caer 6,0%.

Grafico 5
Region Suroriente’. Consumo de energia eléctrica
(miles de kW/h) (Porcentaje)
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Fuente: EM SA E.S.P., Enerca E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

Por Gltimo, la energia requerida en Guaviare, que facturé 10 millones de kW/h en el segundo trimestre
de 2015, revel6 una contraccion de 2,1% anual y sefiald desaceleracion respecto a los aumentos
reportados en iguales lapsos de 2013 (13,2%) y 2014 (4,6%). Si bien, el item que especifico este
descenso fue el comercial (-9,7%), se vieron menores ritmos de crecimiento en el residencial y el
oficial, con variaciones positivas que no excedieron el 1%.
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En cuanto a la demanda de gas natural, la zona suroriental, después de medir en el segundo trimestre
de 2015 un total de 17.539 miles de metros clbicos (m®), mostr6 una variacion anual negativa de
24,9%, justificada basicamente por el menor consumo del segmento industrial, que se restringio de
una manera pronunciada tanto en Meta como en Casanare. En igual sentido, el gas natural vehicular
(GNV) revel6 una disminucién anual de 6,2%; mientras que el uso residencial, que mantuvo la mayor
participacion y el comercial, aumentaron 1,9% y 8,3%, en orden respectivo.

En el Meta, las estadisticas provistas por la empresa encargada de distribuir este servicio en el
departamento dejaron ver que el consumo de gas repitio por segundo trimestre en el afio una
considerable contraccion, que en el Gltimo periodo estudiado fue de 29,7% anual, al cifrar 13.738
miles de m® (Gréfico 6). Este resultado discrep6 radicalmente del alcanzado entre abril y junio de
2014, cuando el ascenso de 45,8% permitio lograr una aceleracion interanual significativa, atribuida
sobre todo a la importante variacion del uso industrial, que en esta ocasion mermo en 87,9%. Ademas,
se dio un declive de 7,6% en el GNV y aumentos de 3,2% y 12,3% en los ramos domiciliario y
comercial, respectivamente.

Grafico 6
Region Suroriente’. Consumo de gas natural
(miles de metros cubicos) (porcentaje)
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! Comprende Metay Casanare.

Fuente: Llanogas E.S.P., Cusianagas E.S.P.; calculos del Banco de la RepUblica.

A su turno, el uso del gas natural en Casanare, al totalizar 3.802 miles de m?, descendi6 0,8% en
términos anuales durante abril - junio de la actual vigencia, comportamiento que contrasté con el
aumento de doce meses exhibido en similar lapso de un afio atras (8,4%). Por el lado negativo, el
segmento residencial, que centraliz6 la mayor parte del consumo (48,3%), exteriorizO una
disminucion anual cercana a 2%, y el industrial, de breve aporte, notificé una merma substancial de
43,8%. En el terreno positivo se dio un alza de tan solo 0,1% en el comercial y de 2,4% en el GNV,
sectores que presentaron una contribucion intermedia al total departamental.
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V. CONSTRUCCION

AREA APROBADA

Durante el trimestre abril - junio de 2015, el area aprobada para construir en 88 municipios del pais
totaliz6 6.295 miles de metros cuadrados (m?2), superficie que sefiald un descenso de 3,5% frente al
comportamiento de igual lapso de un afio atras. La distribucion por zonas del pais resultd equivalente
a la observada en los Gltimos afios, ya que la mayor parte fue autorizada en cuatro jurisdicciones:
Antioquia (18,2%), Cundinamarca (15,2%), Bogota (12,0%) y Valle del Cauca (10,7%).

La Regidn Suroriente, que para este capitulo comprende solamente los departamentos de Meta y
Casanare’, sumoé en el periodo referido 181.195 m2, cifra que representd una contribucion en el
consolidado nacional de 2,9% y una reduccion anual de 36,7%, cuando en similar época de un afio
atrés registré un crecimiento que excedié en mas de dos veces el nivel alcanzado en la vigencia
precedente (Grafico 7). De manera anéloga, la region acumuld 263.001 m2 entre enero y junio de
2015, lo que significd un declive interanual de 17,7%.

Gréfico 7
Region Suroriente’. Area aprobada y despachos de cemento gris
(crecimiento anual)
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! Corresponde a Meta y Casanare.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En particular, el metraje avalado en el Meta evidencid en el segundo trimestre de 2015 una caida anual
de 20,5%, con 150.569 m?, ademas de una notable pérdida de dinamismo respecto al considerable
avance interanual reportado en el afio previo (140,3%). Pese a la destacada evolucion de las areas
destinadas a vivienda, que aumentaron en 73,7% Yy aportaron tres cuartas partes del total (Cuadro 3),
las del sector comercial mostraron un descenso fuerte que incidié de manera notaria en el resultado
general. Entre tanto, se exhibieron mejoras en los renglones de educacion, social, hospitales y hoteles,
que contribuyeron con cerca de 20% de las licencias, y se presentaron reducciones en oficinas y
administracion publica.

" De acuerdo con la muestra del DANE, la informacion registrada para Meta y Casanare corresponde a sus municipios
capitales.

12



Cuadro 3
Region Suroriente’. Area aprobada
(crecimiento anual y metros cuadrados)

Meta Metros Casanare Metros

. - cuadrados N cuadrados
Destino 2014 Afio 2015 1 trim. 2014 Afio 2015
Lo v 2014 o015 ! moavo 2014 1 o5

Total 82,9 1403 -29,6 -36,7 11,7 -424 -205 150.569 * * 525 -76 1409 269 -684 30.626

Vivienda 828 -01 54 -397 -54 540 737 113621 * * 510 329 1548 195 -664 23.910
Comercio 26,5 * 499 -375 * 87,0 -965 4122 > 2922 -12 -31,8 1391 174 -431 3.642

Educacion * 380 -89,2 2839 235 -182 * 11654 00 - 00 - - - -88,9 837

Otros? -125 -33,4 -96,6 * -769 896 3002 21172 - - 3955 -789 26,8 246,6 -81,2 2.237

* Variacion muy alta.

- Indefinido.

! Comprende Metay Casanare y la cobertura geografica corresponde a su municipio capital.
2 Incluye oficina, bodega, hotel, hospital, administracion publica, religioso, social y otros.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, Casanare registrd entre abril y junio un total de 30.626 m?autorizados, cifra que incorpord
un descenso de 68,4% Yy reflejé un desempefio opuesto al del mismo trimestre de 2014, cuando el
resultado super6 en casi diez veces al observado en el afio anterior. Este comportamiento lo explicd
sobre todo el rengldn de vivienda, que aport6 78,1% de la superficie y registrd un notorio retroceso
(66,4%), seguido por las areas orientadas a comercio, educacion y social, que sumaron en su conjunto
17,3% del total y resefiaron también caidas pronunciadas. Adicionalmente, se dieron contracciones de
distinto orden en las categorias de menor peso: oficinas, bodegas, hoteles, hospitales y
establecimientos religiosos.

Finalmente, las licencias para construccion de vivienda de interés social mostraron fuertes mermas
anuales tanto en Meta (37,6%) como en Casanare (99,2%), mientras en el rengldon diferente a VIS se
dieron resultados desiguales, de modo que en el primer departamento alcanzaron un alza anual muy
representativa (201,1%) y en el segundo cayeron en comparacién con lo evidenciado en igual trimestre
de 2014 en 25,5%. Por su parte, la vivienda de interés prioritario (VIP) reporté solo 12.408 m? en
Meta, luego de no haber registrado movimiento en el mismo periodo de la pasada anualidad.

DESPACHOS DE CEMENTO

Segun informes suministrados por el DANE, los despachos nacionales de cemento gris evidenciaron
un incremento anual de 5,6% en el segundo trimestre de 2015, al sumar 3.073 miles de toneladas.
Dicho volumen fue distribuido, en su mayoria, a través del canal de comercializacion, que participd
con la mitad del mercado, seguido por concreteras (23,6%) y constructores y contratistas (20,7%),
destacandose este ultimo por su mayor dinamismo frente a la variacion de un afio atras y el segmento
de prefabricados, cuyo desempefio negativo fue revertido en el periodo de analisis. Por su parte, las
zonas del pais con mayor demanda continuaron siendo Antioquia, Bogota, Cundinamarca, Valle del
Cauca y Santander, que acumularon 50,7% del total requerido.
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La regidn Suroriente, que para este apartado incluye los departamentos del Meta y Casanare, obtuvo
4,9% del consolidado nacional, al registrar entre abril y junio del presente afio 151.846 t, equivalentes
a un avance de 3,0% respecto al mismo periodo de la vigencia anterior. Este incremento denoto cierta
aceleracion, si se tiene en cuenta que para los segundos trimestres de 2013 y 2014 este indicador
sefial6 variaciones anuales de -0.6% Yy 2,6%, en orden respectivo (Gréafico 8).

En particular, el Meta, que acumulo para el lapso de estudio 107.070 t, exhibio un indicador favorable,
luego de lograr el mejor resultado de las Gltimas cuatro anualidades para este periodo, con un
incremento de 9,3% en la cantidad de cemento demandada. Esta evolucion se atribuyé especialmente
al comportamiento destacado del canal de constructores y contratistas, pues aun a pesar de representar
22,2% del total departamental, alcanzé una mejoria cercana a 60%. Por su parte, la linea de mayor
participacion, es decir, la de comercializacion (63,1%), aumentd tan solo 1,7%, en tanto concreteras

y el grupo “otros” reportaron descensos que repercutieron muy poco en el balance del departamento
(Cuadro 4).

Gréfico 8
Region Suroriente’. Despachos de cemento gris
(nivel y crecimiento anual)
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! Comprende Metay Casanare.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, los despachos de cemento en Casanare presentaron un declive de 9,5% y consiguieron
un acumulado de 44.766 t, ratificando la desaceleracion presentada desde 2012 en el trimestre de
analisis. En este contexto incidié la fuerte contraccién del renglén de comercializacion, cuya
contribucion mayoritaria impacto de manera contundente el resultado del departamento, seguida por
una marcada disminucion en concreteras. Aunque el canal de constructores y contratistas indico un
destacado desempefio, su aporte al numero de toneladas requeridas en esta jurisdiccion (22,9%) no
fue suficiente para compensar los descensos antes referidos (Cuadro 4).
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Cuadro 4
Region Suroriente’. Despachos de cemento gris, seguin canal de distribucion

(crecimiento anual y toneladas)

Meta Casanare
Canal de 2014 2015  Toneladas 2014 2015 Toneladas
distribucion 11 trim. 11 trim.
| inm v | I 2015 | Il 1| v | I 2015
Total 11 50 141 116 115 93 107.070 04 -18 146 -26 91 -95 44776
Concreteras -7,7 13,2 60,7 80 -29 -18 10545 -28,6 -93 -399 -524 -27,1 -74,0 1.097

Comercializacion 31 18 37 63 -12 17 67612 45 54 173 23 -115 -144 30133
Constructores 44 0,7 275 308 755 595 23770 42 41 10 61 120 489 10253
y contratistas

Otros® -13,1 56,4 275 272 269 -11,7 5.143 -2,2 64,7 1095 204 00 46 3.293

! Comprende Metay Casanare.
2 Incluye los despachos a los canales de distribucién gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.

Nota: Se trata de informacién provisional para junio 2015.
Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Los resultados de la EMEE del Banco de la Republica® respecto a las percepciones de crecimiento del
volumen de ventas nacionales en junio de 2015 mostraron un balance de 14,2%, un poco mejor que
los cuatro meses previos, pero contraido frente al registro del mismo mes del afio anterior que se ubico
en 20,5% (Gréfico 9). Por regiones, con excepcion de la Atlantica (30,8%) y Eje Cafetero (16,4%)
que dejaron ver un balance anual positivo, superior a un afo atras, otras sefialaron desaceleracion con
relacion al mismo mes de 2014, siendo el caso de Bogota (2,6%), Central Oriental (2,5%),
Suroccidente (33,3%) y Antioquia (32,1%), mientras Nororiente y Llanos Orientales observaron
comportamientos negativos de 5,3% y 7,7%, respectivamente, aunque en la ultima region esta fue
menos acentuada que en los catorce meses precedentes.

8 Corresponde a la diferencia entre el porcentaje de respuestas de mayor y menor crecimiento de las ventas con relacion a
la cifra reportada un afio atras.
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Grafico 9
Nacional - Llanos Orientales. Expectativas de crecimiento anual en ventas®
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Por actividades economicas, el balance del mes analizado reflejo una desaceleracion interanual fuerte
en industria (8,7%) y una caida también notoria en construccion de 9,5% (Gréfico 10); en tanto se
presentaron registros anuales superiores en transporte y comunicaciones (31,0%), agricultura (23,5%)
y comercio (21,4%).

Gréfico 10
Nacional. Expectativas de crecimiento anual en ventas?, por sectores, segun

clasificacion CIIU
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! Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor crecimiento™ y "Menor
crecimiento” obtenidos en la encuesta.
Fuente: EM EE - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, las expectativas del comportamiento de las ventas nacionales durante los proximos doce
meses no son muy optimistas si se comparan con igual mes de 2014, en atencién a que el balance a
junio de 2015 se ubico en 52,9% frente a 65,6% del sexto mes del afio anterior, evidenciando menor
certeza de lo que puede ser el desempefio futuro en Nororiente (36,8%), Antioquia (46,9%) y Bogota
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(47,4%), mientras en Suroccidente la percepcion sigui6é elevada (65,2%), aunque desacelerada
respecto a doce meses atras. El caso de Llanos Orientales (53,8%), si bien figura inferior en el registro
interanual, viene mejorando desde marzo del presente afio (Grafico 11).

Gréfico 11
Nacional - Llanos Orientales. Expectativas de crecimiento anual en ventas’ para
los proximos 12 meses
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Fuente: EM EE - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Segun informacién de la Asociacion Nacional de Concesionarios Colmotores (Asonac) durante el
segundo trimestre de 2015 las ventas nacionales de vehiculos registraron un total 67.009 unidades,
cantidad inferior en 10,5% frente a igual periodo del afio anterior, que corrobora también para este
sector la desaceleracion economica del pais y la devaluacidn que viene incidiendo en la merma de
vehiculos importados. A su vez, en el acumulado al primer semestre se comercializaron 135.577
unidades, que reflejaron un decrecimiento de 8,8%.

En particular, la region Suroriente que para el caso de este capitulo nada mas comprende
Villavicencio, contabilizé durante el segundo trimestre un total de 1.483 vehiculos vendidos,
ligeramente superior en 1,9% al registro del primer trimestre del afio y en 3,4% respecto a igual
periodo de un afio atras, que denotd cierta mejoria y contrasto con el panorama observado en el plano
nacional. El resultado anterior, estuvo apalancado en el notorio repunte del segmento de automoviles,
cuyo crecimiento anual en el segundo trimestre de 2015 fue de 24,1% al sefialar un total de 753
unidades vendidas. Cabe sefialar, que en el comparativo en afio corrido a junio la region totalizd 2.938
unidades, superior en 3,3% frente al total vendido en el primer semestre de 2015.

Lo anterior, estuvo en cierta medida, acorde con algunas percepciones obtenidas en el sector y
relacionadas con efectos positivos de la implementacion de estrategias de mercadeo, planes con bajas
tasas de interés y oferta de productos innovadores con menor consumo de combustible. Aunque
persisten otros fendmenos que no han permitido una verdadera recuperacion, como el
sobrendeudamiento de clientes, aumento de tasa de cambio y la dificil situacion del sector petrolero.
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Cuadro 5
Region Suroriente®. Vehiculos nuevos vendidos al por menor
(crecimiento anual, unidades y participacion)

Segmento 2014 Afio 2015 _ I trim. 291!_5 _

| 1 1 \Y} 2014 | Il Unidades Participacion
Total 67 92 79 183 60 32 34 1.483 100,0
Automoviles 22  -10,2 16,2 8,3 47 111 24,1 753 50,8
Comerciales de carga 3,7 54,5 21,0 2259 58,0 46,4 -4,2 114 7.7
Pick Up 56,1 -19,2 -3,1 -3,4 31  -359 4,2 175 11,8
Taxis 293 226 -245 -392 -17,7 216  -56,7 55 37
Utilitarios -62 -16,5 14 33,8 31 -9,3 0,6 347 23,4
Otros® -6,4 61,9 13,6 28,6 225 1364 426 39 2,6

! Corresponde a Villavicencio.
2 Comprende comercial de pasajeros, furgonetas y vanes.

Fuente: Asonac; calculos del Banco de la Republica.

OCUPACION HOTELERA

Con base en la informacion de la Asociacién Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), el porcentaje
promedio de ocupacion en el pais en junio de 2015 se ubico en 53,9%, superior en 4,5 pp comparado
con el mismo mes del afio anterior, mientras en el acumulado del primer semestre alcanzé 52,8%, que
representd 1,7 pp mas que en similar periodo de 2014.

Gréfico 12
Region Suroriente’. Ocupacion hotelera y tarifa
(pesos) (porcentaje)
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! Comprende el Meta.
Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

En particular, el resultado del segundo trimestre en el departamento del Meta mostré un promedio de
43,9%, que si bien mejoro respecto a los tres primeros meses del afio en 4,4 pp, en el comparativo
anual dejo6 entrever una merma de 1,6 pp, denotando un comportamiento irregular, tal como se deduce
de algunas percepciones obtenidas en Villavicencio, las cuales se relacionaron en cierta medida con
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la disminucién de la actividad petrolera, la baja en segmentos vacacionales y corporativos, y mayores
tarifas (Gréafico 12) .

Justamente en el tema de tarifas el promedio nacional en junio fue de $210.851, monto que sobrepaso
en 8,7% al de igual mes de un afio atrés, en tanto para el semestre en su conjunto la cotizacion nacional
alcanzo una media de $217.820, mayor en 4,7% frente al registro del mismo semestre del afio pasado.
En cuanto al Meta, el precio promedio en el segundo trimestre fue de $165.945, superior en 31,6%
con relacidn al de los tres primeros meses del afio y en 20,4% en términos interanuales, situacion que
podria haber incidido en una menor ocupacion o en la busqueda por parte de los usuarios de otras
alternativas.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE URBANO

Con base en los registros de la terminal terrestre de Villavicencio, la cantidad de pasajeros salidos por
esta via durante abril - junio de 2015 decay6 en 8,5% frente al total alcanzado en igual lapso de 2014,
al sumar 482 miles de usuarios, completando asi dos periodos con declinaciones semejantes, ya que
en el segundo trimestre del afio previo observo una caida anual de 10,7%. Aun a pesar de presentarse
bajas en los cuatro destinos principales, el comportamiento estuvo especialmente influenciado por el
menor flujo dirigido hacia la capital de la Republica, que aparte de mostrar la mayor concentracion
(51,5%), dejé ver una merma anual de 7,9%. A su vez, dos destinos que usualmente movilizan el
mayor numero de pasajeros en el departamento del Meta reportaron descensos interanuales de 7,9%
en Restrepo y 27,5% en Puerto LApez, mientras Acacias fue el Unico que varié positivamente en 2,3%
(Gréfico 13).

Grafico 13
Region Suroriente’. Pasajeros salidos de la Terminal de Transportes, segln
corredores viales
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! Corresponde a Villavicencio.
Fuente: Terminal de Transportes de Villavicencio S.A.; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la cifra de personas remitidas desde la terminal de la capital metense durante los primeros
seis meses del presente afio se redujo 6,1% en comparacién con el mismo periodo de 2014, al referir
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un poco mas de un millén de personas. En este caso, con excepcién de Acacias, que avanzo cerca del
6%, los demaés trayectos evidenciaron contracciones de 7,0% (Bogotd); 4,3% (Restrepo) y un notorio
22,3% en los pasajeros salidos hacia Puerto Lopez.

TRANSPORTE AEREO

Segun estadisticas de la Aeronautica Civil de Colombia, durante el segundo trimestre de 2015 se
movilizaron por los principales terminales aéreos de la region Suroriente® 236.295 pasajeros, cantidad
que revelé a mas de una leve reduccion de 1,8% con relacidn al nimero registrado en el mismo periodo
del afio anterior, una desaceleracion frente a los avances observados desde marzo de 2013, en cada
uno de los trimestres subsiguientes (Cuadro 6).

Cuadro 6
Region Suroriente. Flujo aéreo de pasajeros y carga
(crecimiento anual, nimero de pasajeros y toneladas)

_ 2013 Afio 2014 Afio 2015 Pasajeros/
Ciudad - Aeropuerto 2013 2014 toneladas
LoV N | [\ | 1 trim. 2015
Pasajeros
Total 38 193 158 87 11,7 144 110 156 137 137 46 -18 236.295
Carrefio - German Olano 43 65 52 92 63 -14 55 198 136 91 169 80 9.234
El Yopal 50 201 127 19 95 64 68 10,7 83 81 -96 -142 101.682

Leticia - Alfredo Vasquez -1,8 138 114 169 103 421 313 133 124 233 83 -44 51.023
Cobo

Mitd -338 -21,2 09 101 -124 705 249 333 345 398 -100 190 8.131
Puerto Inirida - César Gaviria -29 95 112 98 67 38 65 169 176 114 118 9,0 7.226
San José del Guaviare 162 235 58 83 129 -221 -133 95 -23 -115 180 9,4 5.935
Vanguardia 157 381 393 186 273 128 54 30,7 271 199 362 288 53.064
Carga
Total -17,1 -159 -39 -08 -95 223 99 255 166 185 47 52 8.953
Carrefio - German Olano -176 -54 152 -229 93 -162 83 58 306 6,6 -11,1 -14,6 411
El Yopal -538 78 201 -270 -158 92,1 -50,2 278 -187 -44 09 -60 458

Leticia - Alfredo Vasquez -145 -69 129 55 -39 220 11,1 242 31,7 225 149 -35 3.462
Cobo

Mitd -17,7 -470 -299 518 -183 27,1 729 604 209 423 265 519 1.700
Puerto Inirida - César Gaviria -27,0 29,7 114,8 1159 459 1999 554 70,0 399 749 2,0 2,2 712
San José del Guaviare -06 -349 -404 54 -200 -33 124 385 -7,2 8,0 -27,7 7,6 1.207
Vanguardia -152 -21,1 -45 -131 -135 40 19 -128 14 -17 -32 -15 1.004

Fuente: Aeronautica civil. Estadisticas origen - destino; calculos del Banco de la Republica.

En el periodo examinado, la terminal aérea de Yopal, la de mas alta participacion con 101.682
personas, evidencié una disminucién anual de 14,2%, mientras en los aeropuertos de Leticia y
Villavicencio que registraron mas de 50.000 pasajeros, se produjeron desarrollos divergentes, con
decrecimiento de 4,4% en la capital amazdnica y expansion de 28,8% en la metense. De manera

% La informacién comprende los principales aeropuertos de las siete capitales de los departamentos que conforman la
region Suroriental.
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accesoria, se dieron aumentos en los flujos de las terminales de Mitd, Puerto Carrefio, San José del
Guaviare y Puerto Inirida, entre iguales periodos de comparacion.

Por el contrario, en el segundo trimestre del afio el volumen de carga nacional trasladado por los
aeropuertos de esta region reafirmé el comportamiento acumulado de los tres primeros meses al
obtener un alza anual de 5,2%, luego de totalizar 8.953 t. Lo anterior, gracias al flujo de la mercancia
transportada a través de los terminales de Mitu, Puerto Inirida y San José del Guaviare, que representd
avances anuales de 51,9%, 2,2% y 7,6%, en su orden, ya que en el resto de localidades el movimiento
dejo ver descensos de 14,6% en Puerto Carrefio, 6,0% en Yopal, 3,5% en Leticia y 1,5% en
Villavicencio.

IX. COMERCIO EXTERIOR

En el primer semestre de 2015 las ventas externas de Colombia disminuyeron 31,2% en relacion con
el mismo periodo del afio anterior, luego de acumular US$19.260 millones FOB°. La mayor
contribucion a esta variacion la hizo el grupo de combustibles y productos de industrias extractivas
que mostro una reduccion anual de 42,8%, aun cuando los demas segmentos también referenciaron
caidas: manufacturas (3,7%), agropecuario, alimentos y bebidas (2,3%) y el resto de sectores (33,8%).

En lo que atafie a las exportaciones excluyendo petrdleo y sus derivados®!, el pais evidencié una
contraccion anual de 10,7%, al totalizar US$10.990 millones entre enero y junio de la presente
anualidad, mientras en la region Suroriental sumaron tan solo US$1.088 miles y observaron un declive
de 21,7%, que sin embargo fue inferior al descenso de 57,5% causado en igual lapso del afio previo.
Puntualmente, el registro mas significativo dentro de los tltimos diez afios se dio en 2011, cuando el
acumulado regional de los seis primeros meses se ubicd en US$6.783 miles (Gréfico 14).

108egtin el DANE, el valor FOB (Free on board) corresponde al precio de venta de los bienes embarcados a otros paises,
puestos en el medio de transporte, sin incluir el valor de seguro y fletes.

11 | as exportaciones del nivel regional y departamental excluyen el rengldn de petréleo y sus derivados por no disponer
de informacion detallada para este rubro.
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Grafico 14
Region Suroriente. Exportaciones excluyendo petrdleo y sus derivados
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Nota: Se trata de cifras provisionales para 2014 y 2015.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Entre los departamentos de la regién con comportamientos desfavorables cabe resefiar lo acontecido
en Casanare, que en lo corrido a junio de la actual vigencia no presentd movimiento, despues de
mostrar cifras relativamente importantes en el mismo semestre de periodos precedentes. Entre tanto,
Amazonas y Vichada fueron los Unicos de la zona que no reportaron ventas al exterior en los dos
ultimos semestres comparados y Guaviare reveld una notable disminucion de 60,4%, al contabilizar
US$195 miles.

Por su parte, el Meta se distinguid por su nivel de representatividad entre los departamentos que se
ubicaron en terreno positivo, al contabilizar US$652 miles y consolidar un ascenso anual de 12,1%.
En esta direccion también se situé Vaupés y Guainia, que al sefialar guarismos de US$194 miles y
US$47 miles, alcanzaron variaciones pronunciadas de 190,2% y 308,9%, respectivamente.

Excluyendo las ventas al exterior de petréleo y sus derivados, los productos que sobresalieron en el
conjunto de la regidn suroriental durante los dos trimestres transcurridos del afio fueron los bienes
farmacéuticos, comercializados enteramente por el Meta, seguidos de minerales, escorias y cenizas,
cuyas operaciones fueron ejecutadas por los departamentos de Guainia, Guaviare y Vichada (Cuadro
7). Durante el mismo lapso, los principales paises de destino de este tipo de bienes fueron Ecuador,
Canada, Estados Unidos y Panama, en su orden (Cuadro 8).
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Cuadro 7
Region Suroriente. Exportaciones, segun productos excluyendo petrdleo y sus derivados
(crecimiento anual y participacion)

Producto 2014° Afio 2015°P Parti_cipacién
I I n v 2014 I I Il trim. 2015

Total -142  -76,7 -556  -236 -506  -54,7 318 100,0
Productos farmacéuticos. 17,2 465 -189 -7,5 42 -42  -10,2 249
Minerales, escorias y cenizas. * -.100,0 -49,6 - 175 -100,0 - 34,7
Café, té, yerba mate y especias. 0,0 0,0 - - - - 0,0 0,0
Productos diversos de las industrias quimicas. -59,7 03 -422 162 -27,0 446 39,0 16,4
Peleteria y confecciones de peleteria; peleteria 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 - 19,2
artificial o facticia.
Productos editoriales, de la prensa o de otras 0,0 0,0 - - - - 0,0 0,0
industrias graficas; textos manuscritos o
mecanogréficos y planos.
Abonos. -712 1278 731 3777 1022 634 -145 2,6
Otros". -696 -847 -623 -797 -722 -1000 -934 2,2

P Cifras provisionales.
* Variacion muy alta.

- Indefinido.
! Comprende azucares y productos de confiteria; tejidos de punto, caucho y manufacturas de caucho y otros.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 8
Region Suroriente. Exportaciones excluyendo petréleo y sus derivados, por paises
(crecimiento anual y participacion)

Paises 20147 Afio 2014 20157 Participacion
[ I 11 \V; [ 1 I1trim. 2015
Total -142 76,7 -55,6 -23,6 -50,6 -54,7 31,8 100,0
Ecuador -363  -851 -89,7 1524 -67,2 -56,6 231 27,2
Canada - - * * * -100,0 - 279
Estados Unidos -1000 -91,5 985 7582 -71,9 - -100,0 0,0
Panaméa -48,0 358 -384 -254 -12,2 82,8 -5,6 15,0
Rep. Popular de China  -100,0 - - - -92,5 - - 19,2
Perl 7,0 12 45  -100,0 -563,7 564,2  -100,0 0,0
Malasia - - - - - - - 6,8
Republica Dominicana  -100,0 - - - -47,9 - - 0,0
Guatemala -957 1217 -100,0  -100,0 -82,4 -100,0 -73,6 2,2
Demés paises’ 54 773 272 -832 -492  -1000  -90,7 17
P Cifras provisionales.
- Indefinido.

* Variacion muy alta.
! Comprende Espafia, Alemania, Argentina, Aruba, Bélgicay otros.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, en los seis primeros meses del afio las importaciones colombianas presentaron una
variacion negativa de 10,9% con relacién al mismo periodo del afio anterior, luego de sumar
US$27.235 millones CIF*2, comportamiento que obedecid a la importante disminucion de 36,4% en
las compras internacionales de combustibles y a los descensos generados en los grupos de
manufacturas, bienes agropecuarios, y los demas sectores, con caidas de 6,5%, 4,8% y 41,0%,
respectivamente.

De acuerdo con las declaraciones de importacion, las mercancias compradas en la region Suroriente
llegaron en el periodo analizado a US$81.993 miles, valor que mostrd un considerable declive
interanual de 20,0% y repitié aunque en menor proporcion, los desempefios desfavorables observados
en iguales lapsos de 2013 y 2014 (Gréfico 15).

De todos modos, en la region se distinguidé Casanare, que mostro una participacion superior a 65% y
marcd un avance importante, al contabilizar US$53.424 miles, 23,4% maés que el acumulado a junio
de un afio atras, en tanto el Meta, que totalizo US$28.091 miles, evidencio un acentuado retroceso de
50,9%. En este sentido, se destacd la recuperacion del primer departamento frente a los Gltimos
periodos de comparacion, mientras el segundo continio mostrando variaciones negativas.

Entre los menos representativos también se suscitaron evoluciones disimiles, de forma que Vaupés
presentd a junio de 2015 compras por US$40 miles, cuando un afio atras registré un valor minusculo
por este concepto; y en Amazonas, Vichada y Guainia se dieron caidas anuales significativas de
73,1%, 93,0% y 100,0%, en orden respectivo.

Gréfico 15
Region Suroriente. Importaciones totales
(valor CIF US$ miles) (porcentaje)
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Nota: Se trata de informacion provisional para 2014 y 2015.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Para finalizar, durante la primera mitad del afio en curso se destacaron en la region suroriental las
importaciones de bienes de capital para la industria, especialmente las relacionadas con maquinaria y
partes y accesorios, que fueron demandadas en su mayor parte por Casanare, y en menor grado por

12 Seglin el DANE, el valor CIF (Cost, Insurance, Freight, es decir, costo, seguro y flete) corresponde al precio total de la
mercancia, incluyendo en su valor los costos por seguros y fletes.
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Meta (Cuadro 9). De forma menos significativa se distinguieron en el primer departamento citado las
compras externas de materiales de construccion y en el segundo las de productos mineros, que hacen
parte del capitulo de materias primas para la industria. De otra parte, el principal proveedor de bienes
internacionales de la region, acorde con lo observado en el Gltimo semestre analizado, continué siendo
Estados Unidos, seguido de China, Italia, Canada y el Reino Unido (Cuadro 10).

Cuadro 9
Region Suroriente. Importaciones, segun productos
(crecimiento anual y participacion)

Producto 2014 Afio 2015 Participacion

| 1 11 IV 2014 I 1l Il trim. 2015
Total -60,1 -575 -202 356 -345 -01 -432 100
0. Diversos 169 -620 1377 38,2 344 2250 * 0,1
I. Bienes de consumo no duraderos -7183 -538 -856 69,0 -747 -554 -42,6 15
I1. Bienes de consumo duraderos -62,6 104 46,1 -147 -6,1 54 64,3 12
I1l. Combustibles, lubricantes y prod. conexos -74,9  -99,9 -87 -523 661 -954 987 0,3
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura -822 -51,0 -955 -909 -875 89 -930 01
V. Mat. primas y prod. int. para la industria -7,3 -52 371 -106 -171 -256 -38,1 18,9
V1. Materiales de construccién -31,7 10,3 14 273 -05 -109 -163 15,7
VII. Bienes de capital para la agricultura -32,9 66 654 -190 -1,7 02 -60,9 10
VIII. Bienes de capital para la industria -383 -396 -115 1679 45 913 476 58,5
IX. Equipo de transporte -498 -356 -412 518 -451 4269 -634 2,8

* Variacion muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 10
Regidn Suroriente. Importaciones, segun paises destino
(crecimiento anual y participacion)

. 2014° - 2015 P Participacion

Paises | T T v Ao 2014— I Iltrim. 2015
Total 601 575 -202 36  -345 01  -432 100,0
Estados Unidos 754 552 412 2584 350 1793 -609 36,8
Rep. Popular de China -14,4 12,6 -66,4 -43,1 -36,2 25,7 -1,5 9,6
Italia 620  -403 371 x 1201 1566  -875 14
Canadé 501 4929 041 963 797  -192 1658 10,6
Reino Unido 283 433 -229 567  -385 1102 -236 3.9
Panama 755 714 148 513 622 594 211 58
Brasil 45 377 3587 08 847  -448 x 29
Per( 899  -400  -814 6477  -115 x 807 03
Uruguay -100,0 - « 1000  -385 . 2488 36
Demés paises® 479 700 86 739 -473 808  -430 252

P Cifras provisionales.

* Variacion muy alta.

- Indefinido.

! Comprende Arabia Saudita, México, Argentina, Ecuador, Israel, Alemaniay otros.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

25



X. MERCADO LABORAL

Segun informacidn estadistica derivada de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE,
la tasa de desempleo nacional se situ6 en 8,9% durante el segundo trimestre de 2015, levemente
inferior al 9,0% sefialado en igual periodo del afio anterior. Si bien esta cifra se posicion6 como la
mas baja en los Gltimos 15 afios para el periodo comprendido entre abril y junio, su ritmo de descenso
menguo por segundo afio consecutivo. En el discriminado por areas, los mayores porcentajes de
desocupacion fueron asumidos por Quibdd (13,6%), Clcuta AM (14,0%) y Armenia (15,2%),
mientras el mejor desempefio fue exhibido por Monteria (7,8%), Barranquilla A.M. (8,2%) y Sincelejo
(8,3%).

La tasa de desempleo de Villavicencio presentd un ligero descenso interanual al ubicarse en 11,2%
durante el trimestre de referencia respecto de 11,3% de abril — junio de 2014 (Cuadro 11). Este
resultado estuvo acompafiado de un incremento simultaneo en la cantidad de desocupados (6,0%), de
modo que la reduccién del indicador puede atribuirse en su totalidad, al mayor avance de la poblacion
economicamente activa (PEA)®, cuyo ascenso alcanzo 6,7%.

En este contexto, la demanda de mano de obra medida por la tasa de ocupacién (TO), obtuvo un menor
avance en comparacion con la oferta de trabajo, de acuerdo con lo evidenciado por la tasa global de
participacion (TGP). De esta manera, la TO de la capital metense se situd en 59,1%, luego de sefialar
un alza de 2,3 pp, mientras la TGP obtuvo un ascenso de 2,5 pp, al ubicarse en 66,6%. En lo que atafie
a poblacion inactival* se reportd una disminucion de 4,5%, siendo la dedicacion a los oficios del
hogar, el renglon que més incidio en el resultado general, con una contraccion cercana a 11% (Grafico
16).

Cuadro 11
Region Suroriente’. Indicadores del mercado laboral
(porcentajes trimestre movil)

2014 2015
Concepto
| I 1 v | I
% Poblacion en edad de trabajar 78,5 78,6 78,6 78,7 78,7 78,8
TGP 61,8 64,1 65,7 66,4 64,2 66,6
TO 54,2 56,8 57,5 59,9 56,8 59,1
TD 12,3 11,3 12,4 9,8 11,6 11,2
Poblacion econémicamente activa® 2,5 58 4,0 77 6,7 6,7

! Comprende Villavicencio.
2 Corresponde a variaciones anuales.
Fuente: DANE - GEIH; céalculos del Banco de la Republica.

13 Definida como cantidad de personas en edad de trabajar, que trabajan o buscan empleo.
14 Representa el nimero de personas en edad de trabajar que no participan en el mercado laboral por no necesitar, no poder
0 no estar interesadas en tener actividad remunerada.
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Gréafico 16

Region Suroriente’. Pablacion inactiva, segun principal tipo de inactividad
(crecimiento anual y nivel trimestre movil)
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! Corresponde a Villavicencio.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

En lo que respecta a las tasas de subempleo se evidenciaron incrementos tanto en el rubro objetivo®®
(1,0 pp) como en subjetivo'® (3,4 pp), que alcanzaron niveles de 10,5% y 19,3%, respectivamente.
Este desempefio fue motivado de manera especial, por una mayor incidencia de la poblacién en
vacantes inadecuadas segun el criterio de ingresos, aun cuando las clasificaciones restantes, es decir,
empleos inadecuados por competencias y de menos de 48 horas semanales, también evidenciaron
balances desfavorables.

En el desagregado por posicion ocupacional, los empleados particulares continuaron mostrando la
mayor contribucion, al incluir el 42,3% de los ocupados, seguidos de los trabajadores por cuenta
propia, que participaron con 41,7%. Cabe resaltar, el alza en el empleo formal (7,0%) y asalariado®’
(4,1%), ya que la existencia de ambas condiciones suele relacionarse con avances en la calidad de
empleo, manifestados en mayor estabilidad laboral, remuneraciones mas altas y un mejor acceso al
crédito.*®

En cuanto a la ocupacién por sectores, sobresalio el aporte de servicios comunales, sociales y
personales con 21,3%, ademas de comercio, hoteles y restaurantes con 37,3% (Grafico 17). Este
ultimo en conjunto con el rengldn de construccidn y actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler, se constituyeron como los item de mayor contribucién a la variacion percibida, tras lograr
aumentos de 5,4%, 19,9% y 16,8% respectivamente.

15 Comprende a quienes tienen deseos de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener una labor més propia
de sus competencias profesionales, pero que ademas han hecho alguna gestion para materializar sus aspiraciones y estan
en disposicion de efectuar el cambio.

16 Se refiere al simple deseo manifiesto por el trabajador de mejorar en alguno de los tres aspectos antes sefialados.

17Se consideran trabajadores formales a los empleados de una empresa con mas de cinco trabajadores. Entre tanto, los
asalariados comprende trabajadores u obreros de empresas publicas y privadas.

18 De acuerdo con el Informe de La Junta Directiva del Banco de la Republica al Congreso, marzo de 2015, pagina 53.
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Grafico 17

Region Suroriente’. Pablacion ocupada, segin principal rama de actividad
(crecimiento y nivel trimestre movil)
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! Corresponde a Villavicencio.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

Para terminar, la poblacion desocupada cesante!® de Villavicencio registré un incremento de 7,8% y
permanecié concentrada en las ramas de comercio, hoteles y restaurantes (36,7%) y servicios
comunales, sociales y personales (19,0%). Las anteriores actividades, junto con transporte,
almacenamiento y comunicaciones, figuraron como las de mayor repercusién al resultado, puesto que
incluyeron la mayor cantidad de nuevos cesantes durante el lapso de estudio.

XI1. PRECIOS

Segun informacion estadistica del DANE, en los tltimos doce meses la variacion del indice de precios
al consumidor (IPC) en Colombia a junio de 2015 se ubico en 4,42%, superior en 1,63 pp al registro
del mismo mes del afio anterior, en tanto que en el analisis por ciudades, los mayores crecimientos en
esta oportunidad los asumieron Manizales (5,27%), Sincelejo (5,02%), Barranquilla (4,87%) vy
Medellin (4,85%), y los menores correspondieron a Tunja (3,49%), Riohacha y Villavicencio (3,51%)
y Cucuta (3,56%).

Como se menciond, la variacion anual del IPC en la capital del Meta fue una de las mas bajas del pais,
aunque si se compara con igual mes de 2014 sefialé un crecimiento de 0,85 pp (Cuadro 12), resultado
explicado en cierta medida por el alza en el grupo de alimentos (4,84%), mayor en 2,46 pp en el
comparativo interanual, debido al aumento en los precios de azlcar y arroz, mientras en perecederos,
los incrementos mas visibles se dieron en yuca, frijol y platano. Por su parte, el grupo de educacion
(4,25%) superior en 1,76 pp frente al guarismo del mes equivalente de un afio atras, basicamente
determinado por el alza en matriculas y pensiones de educacion basica, media y vocacional, junto con
matriculas de educacion superior y no formal (Gréafico 18).

19 Seglin el DANE, se cataloga como cesante la persona que habiendo trabajado antes, por lo menos durante dos semanas
consecutivas, se encuentra desocupada buscando empleo.
28



Gréafico 18

Region Suroriente®. IPC, por principales grupos de bienes y servicios
(variacion doce meses)
(porcentaje)
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! Corresponde a Villavicencio.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, el grupo de “otros gastos” cuya variacion anual fue de 3,73%, super6 en 2,81 pp al

registro de igual mes del afio anterior, debido ante todo al alza en el subgrupo de aseo y cuidado
personal y en el rubro de cigarrillos.
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Cuadro 12
Region Suroriente®. IPC.

(porcentaje)

Afio Mes Mensual Doce meses

2014 Enero 0,44 2,22
Febrero 0,27 2,02
Marzo 0,41 2,03
Abril 0,82 2,35
Mayo 0,47 2,66
Junio 0,05 2,66
Julio 0,20 2,89
Agosto 0,07 2,68
Septiembre -0,06 2,51
Octubre 0,02 3,03
Noviembre 0,21 3,34
Diciembre 0,35 3,30

2015 Enero 0,51 3,37
Febrero 1,13 4,26
Marzo 0,44 4,28
Abril 0,40 3,84
Mayo 0,12 3,49
Junio 0,08 3,51

! Corresponde a Villavicencio.
Fuente: DANE

Como contraste, la menor presion fue ejercida en primera instancia por el grupo de vivienda (3,27%),
cuya tasa historica ha sido elevada en Villavicencio, siendo los renglones de aparatos para labores del
hogar (estufas, neveras y lavadoras), combustibles (gas), ademas de limpiadores, desinfectantes e
insecticidas, los que méas aumentaron de precio.

Al comportamiento previo se sumo el resultado del capitulo de salud (3,08%), en donde la mayor
influencia fue generada por el segmento de aseguramiento privado, y de forma menos pronunciada,
por medicinas y consultas médicas generales y especializadas; mientras en transporte (2,28%),
incidieron los items de compra de vehiculos y transporte urbano en taxi.

Por ultimo, en Villavicencio la variacion anual a junio de 2015 mostro incremento en todos los niveles
de ingreso, siendo mas acentuado en el grupo de estratos bajos (3,76%), superior en 1,25 pp al registro
de igual mes del afio anterior, en tanto que los medios y altos reportaron variaciones de 3,46% vy
3,02%, que representaron alzas de 0,57% y 0,90%, respectivamente, en el periodo de comparacion.
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XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

FINANZAS PUBLICAS

> RECAUDO DE IMPUESTOS NACIONALES

Durante el segundo trimestre de 2015, el recaudo de impuestos nacionales efectuado en conjunto por
las siete oficinas de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) que operan en la region
suroriental disminuyé en 10,4% contra el mismo lapso del afio anterior, al sumar de forma preliminar
$186.420 millones, resultado que evidencié una clara desaceleracion. Esta pérdida de dindmica se
manifesto en la caida de 33,0% observada en la jurisdiccion de Yopal, ya que las demas localidades
expusieron avances de diversa indole, sobresaliendo los registrados en Puerto Carrefio (61,9%) e
Inirida (47,8%), seguidos por los aumentos moderados obtenidos en Mitu (19,8%) y Leticia (10,7%),
a mas de un leve incremento en San José del Guaviare (2,3%) y la estabilidad prevalente en
Villavicencio, ciudad que cifré $128.511 millones.

No obstante, en lo corrido a junio de la actual vigencia, el saldo acumulado de los tributos canalizados
en esta region superd en 4,7% la cuantia de los seis primeros meses de 2014 (Gréfico 19). En este
termino de comparacion, aunque se evidencio una reduccion de 6,1% en el resultado interanual de
Yopal, fueron més importantes los desarrollos alcanzados en las demas oficinas, que experimentaron
crecimientos de 74,7% en Puerto Carrefio, 51,4% en Inirida, 48,9% en Mitu, 28,7% en San Jose del
Guaviare, 21,5% en Leticia y 8,4% en Villavicencio.

Gréfico 19

Region Suroriente. Ingresos administrados por la DIAN

(millones de pesos) (porcentaje)
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! Comprende externos, seguridad democratica, patrimonio y otros.
Nota: Se trata de informacion preliminar para 2013, 2014 y 2015.
Fuente: DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Entre los componentes principales, la mayor contribucién al aumento presentado entre los primeros
semestres de los dos ultimos afios fue propiciada por el capitulo de retenciones, al recolectar entre
enero y junio de 2015 un total de $146.245 millones, que determinaron una expansion anual de 22,3%;
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mientras las declaraciones del impuesto al valor agregado (IVA), que sumaron $97.546 millones,
revelaron un comportamiento relativamente estable al decrecer apenas 0,4%, y el tributo que continud
en terreno negativo fue el de renta - cuotas, que como en junio del afio previo dejo ver la mayor
declinacidn interanual, tras obtener en esta ocasion $53.625 millones, que significaron una merma de
25,3%. Por ultimo, los demaés fuentes de ingreso, entre las que sobresalié la evolucion del impuesto
sobre la renta para la equidad (CREE), totalizaron $84.341 millones, valor que significé un aumento
entre los dos dltimos periodos comparados de 11,7%.
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Anexo 2

Region Suroriente. Produccién de petrdleo, por departamentos

(barriles promedio por dia calendario y variacion)

2014 Afio 2015 Variacion
Departamentos anual
| | 11 v 2014 | | Il trim.

Total 999.268 967.147 989.571 1.005.837 990.455 1.029.165 1.021.355 5,6
Antioquia 24.862 25.320 25.552 25.544 25.320 26.998 25.836 2,0
Arauca 56.245 25.516 56.865 63.707 50.584 65.434 63.945 150,6
Bolivar 10.031 10.803 10.458 9.923 10.304 10.355 10.733 -0,6
Boyaca 46.502 46.420 46.711 47.677 46.828 48.599 46.654 05
Casanare 187.893 187.547 187.847 185.290 187.144 182.587 181.751 -31
Cauca 964 1.150 1.168 1.397 1.170 1.204 1114 32
Cesar 5.554 7.294 7.258 8.822 7.232 11141 10.674 46,3
Cundinamarca 553 528 460 445 496 403 445 -15,7
Huila 33.600 32.279 32.237 31.464 32.395 30.986 29.968 -1,2
Meta 485.231 487.056 485.001 490.670 486.990 509.593 515.244 58
Narifio 420 402 360 249 358 298 300 -25,5
Norte de Santander 2.758 2.586 2401 2.655 2.600 3.381 3.743 447
Putumayo 54.002 52.511 45.399 49.915 50.457 49.082 43.214 -17,7
Santander 65.337 62.717 62.621 62.468 63.286 63.986 66.367 58
Sucre 24 27 22 22 24 18 19 -29,6
Tolima 22.178 21.935 21.867 21.684 21.916 22.436 21.201 -33
Vichada 120 150 146 147 141 26 0 -100,0
Otros departamentos 2.993 2.905 3.198 3.759 3.214 2.637 149 -94,9

* Variacion muy alta.

Nota: La informacidn es revisada periédicamente por la ANH.

Fuente: Hasta 2012 M inminas, en adelante ANH; célculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronautica Civil; ANH; Asonac; Cotelco; DANE; DIAN; Electrificadora del Meta S.A.; Empresa
de Energia del Guaviare S.A.; Energia para el Amazonas S.A.; Empresa de Energia de Casanare

S.A.; Finagro; Llanogas S.A.; Gases del Cusiana S.A.; Terminal de Transportes de Villavicencio
S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANH; Banco de la Republica; DANE; DIAN; Finagro.
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Seccion Sucursales Regionales
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propdsito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periddica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econé-
mica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Suroriente comprende los departamentos de Meta,
Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada. Su produccidn cuenta con
el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_suroriente @banrep.gov.co
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