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Panorama economico de Noroccidente

La actividad econémica de la region Noroccidente durante el cuarto trimestre continué con senales
de crecimiento, puntualmente en lo referente a la demanda interna. Es asi como en Antioquia
crecieron anualmente las ventas del comercio minorista, la comercializacion de vehiculos nuevos
y la importacion de bienes durables. Respecto al desempeno de otros sectores, la mayoria de los
indicadores agropecuarios, del transporte y el turismo, mejoraron; caso contrario ocurrié con la
produccién industrial y algunas variables de la construccién, como la venta de vivienda nueva. Por
su parte, la tasa de desempleo aumentd en las dos ciudades capitales; y la inflacion en Medellin y
el Valle de Aburrd se aceler6 frente a 2018.

Respecto a la demanda interna, particularmente en el componente del consumo de los hogares, las
ventas reales del total del comercio al por menor en Medellin mostraron buena dindmica en el ultimo
trimestre y en el afio completo. También crecié la comercializacion de vehiculos automotores,
motocicletas, sus partes, piezas y accesorios. El balance del trimestre del indice de confianza del
consumidor, aunque continud en zona negativa, mejoré en términos anuales, pero se deterior6 en afio
completo. Por su parte, avanzaron las importaciones de bienes de consumo duraderos en Antioquia.

De acuerdo con la informacion para evaluar la inversion regional, las importaciones de bienes de
capital se redujeron, mientras los despachos de concreto hacia Antioquia, dirigidos a obras civiles
durante el afio aumentaron, pero cayeron en el cuarto trimestre, ante la culminacion de algunos
proyectos que habian impulsado esta demanda. En cuanto a las matriculas de vehiculos diferentes a
automoviles, se registraron incrementos en el trimestre y en el afio completo.

Considerando los componentes de la oferta, la actividad manufacturera de Antioquia observo
deterioro en la produccion y las ventas reales, tanto en el balance trimestral y anual, sustentado
principalmente por la caida en “otras industrias”. En lo que concierne a la construccion, las licencias
para vivienda nueva se incrementaron en Antioquia, pero cayeron en Choc6. Por su parte, los
despachos de cemento y concreto destinados a vivienda en Antioquia se expandieron, contrastando
con la comercializacion de soluciones habitacionales nuevas, y el area en proceso de construccion, las
cuales continuaron con variaciones negativas.

Con relacion al sector agropecuario en Antioquia, se destacé en el trimestre analizado el repunte del
sacrificio de ganado vacuno y la continuidad del avance en porcinos, asi como la tendencia positiva
en la produccién de huevo, mas no en la de carne de pollo, que si fue favorable en el compendio anual.
En cuanto al acopio de leche, sefial6 recuperacion al cierre del afio. De otro lado, el abastecimiento de
productos desde la region fue relevante, mientras que los créditos otorgados para el sector por las
entidades de fomento mostraron un buen desempefio en Antioquia y reduccion en Choco.

En el sector terciario sobresalié el aumento anual en la ocupacion hotelera en Medellin, asi como los
adelantos en las diferentes modalidades de transporte en Antioquia, a diferencia de lo ocurrido en
Chocd, para el segundo caso.

En el frente externo, el déficit de la balanza comercial de Antioquia se redujo en virtud al avance de
las exportaciones, especialmente de oro, banano y alimentos procesados, a lo que se sumé la
contraccion de las importaciones, principalmente de bienes intermedios y de capital. En Chocd, las
ventas externas se redujeron, en contraposicion al ascenso de las compras, especialmente de bienes
intermedios para la agricultura.



Indicador Mensual de Actividad Econémica' (IMAE)
para Antioquia

Segun el IMAE, elaborado por el Banco de la Republica, la economia de Antioquia en el cuarto
trimestre de 2019 presento6 un crecimiento de 3,7%, en comparacion con igual periodo del afio anterior
(Grafico 1). Para el acumulado de 2019, el indicador sefial6 un incremento similar de 3,7%. De esta
manera, las sefiales de las variables que componen el IMAE apuntaron hacia una estabilidad en la tasa
de crecimiento de la economia del departamento a lo largo de la vigencia analizada, pero superior al
dato preliminar del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para 2018 (3,5%).

En el trimestre, el resultado se atribuy6 al mayor ritmo de crecimiento? de las ventas minoristas, la
produccion de cemento, las exportaciones y el sector de electricidad, por su importancia en la
estructura productiva del departamento. Desacelero, el indicador de carga por los peajes, las cajas para
banano de exportacion y la carne de cerdo. En contraste, se presentd reduccion en industria, concreto,
oro e importaciones.

Segun el IMAE, la economia de Antioguia continu6 creciendo por debajo de su nivel histérico (4,2%),
pero por encima del promedio nacional. Para el cuarto trimestre de 2019, el DANE reportd que la
economia colombiana crecié un 3,4% y que el consolidado del afio termino en 3,3%.

Grafico 1
Antioquia. PIB departamental e IMAE
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Fuente: DANE - Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE), herramienta disefiada por el Banco de la RepUblica, permite
elaborar una estimacion de la tasa de crecimiento del PIB departamental. EI IMAE se calcula a partir del co-movimiento
de 15 indicadores mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia
de calculo del IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.

2 |as tasas de crecimiento son anuales y se calculan sobre series corregidas por estacionalidad y datos atipicos.



I. Agropecuario

En el presente capitulo se hace un recuento de la actividad agropecuaria con base en la informacion
disponible. De hecho, el abastecimiento de alimentos desde la regién avanzd, asi como el sacrificio
de ganado y los créditos dirigidos al sector en el departamento de Antioquia.

Segun cifras preliminares de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) que realiza el DANE,
durante el cuarto trimestre de 2019 el faenado de vacunos en Antioquia aumenté 3,6% de manera
anual, completando dos periodos consecutivos de incrementos positivos, luego de los resultados
desfavorables evidenciados desde 2017, exceptuando el ligero aumento en el corte de junio de 2018
(Gréfico 2A). Es de anotar, que en afio completo no se presentd un cambio significativo, pero el
resultado fue inferior al de 2017. Antioquia agrup6 cerca del 15% del total sacrificado en el contexto
nacional, ocupando asi el primer lugar; le siguieron Bogotd D.C., Cérdoba, Santander vy
Cundinamarca, en su orden.

Gréfico 2
Antioquia. Sacrificio de ganado
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Como se ha comentado en informes anteriores, analistas del sector atribuyen la débil dindmica de la
actividad ganadera en los ultimos tres afios a varios factores; de un lado, el impacto negativo de la
implementacién del Decreto 1500 de agosto de 2016, que ocasiond el cierre de varios mataderos
legales que no cumplian con la normativa exigida; también, la influencia negativa del contrabando y
la sustitucion del sacrificio legal por el clandestino, especialmente en los estratos bajo y medio®.

Por su parte, en el ultimo trimestre del afio el degliello de porcinos en el departamento se amplio en
7,4% respecto a igual corte del afio precedente (Grafico 2B), alcanzando la mayor participacion a
nivel nacional (alrededor del 43%), donde el crecimiento fue analogo. Un comportamiento semejante
al del trimestre se presentd en los registros locales entre enero y diciembre, manteniendo el buen
desempefio de los Gltimos afios.

3 https://www.contextoganadero.com/economia/2019-culmino-con-el-segundo-registro-de-sacrificio-mas-bajo-de-la-
ultima-decada.


https://www.contextoganadero.com/economia/2019-culmino-con-el-segundo-registro-de-sacrificio-mas-bajo-de-la-ultima-decada
https://www.contextoganadero.com/economia/2019-culmino-con-el-segundo-registro-de-sacrificio-mas-bajo-de-la-ultima-decada

De otro lado, segun estimaciones de la Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi), la produccion
de huevo en Antioquia entre octubre y diciembre totaliz6 407 millones (m) de unidades, con aumento
de 15,8% respecto a igual lapso de 2018; en afio completo la variacion fue menor, pero en ambos
casos estuvo por encima de las registradas en el contexto nacional. Antioquia concentro cerca del 10%
del consolidado del pais, antecedido por las producciones de Valle del Cauca, Cundinamarca y
Santander.

Respecto de la produccion de carne de pollo en canal en el ambito local, en el cuarto trimestre ascendio
a 27 mil toneladas (t), sefialando una leve caida anual; en tanto, durante 2019 se present6 un avance
de 10,4%. Antioquia agrupé algo mas del 6% del agregado nacional, ocupando el cuarto lugar en
importancia, precedido por los registros de Santander, Cundinamarca y Valle del Cauca. Cabe
mencionar, que en términos generales la actividad avicola se fortalecié por la mejora de la
productividad en las granjas, innovacion en productos, estabilidad en los precios finales y preferencias
del consumidor, de acuerdo a comentarios del gremio.

En cuanto a la salida de productos agropecuarios desde Antioquia hacia las diferentes plazas de
mercado del pais, en el cuarto trimestre se presentd un incremento de 6,9% respecto a igual lapso de
2018 (Gréfico 3A). Este resultado fue jalonado por el ascenso en los grupos mas representativos
(Grafico 3B); es asi como dentro de las frutas frescas se destacd el aumento de los despachos de
banano, tomate de arbol, citricos y aguacate; en tanto, en las verduras y hortalizas fueron relevantes
los ascensos en tomate chonto, zanahoria, repollo y lechuga batavia. En el resto de productos, también
evidenciaron crecimiento el platano, y la carne de res y de cerdo, mientras los diferentes tipos de papa
disminuyeron. Es de anotar, que buena parte del abastecimiento realizado por el departamento llegé a
las centrales de Medellin y de varias ciudades de la Costa Atlantica.

Desde Choco la provision de alimentos sumo 987 mil kilogramos (kg), con una variacion superior al
100% en términos anuales, dirigida principalmente a la Costa Atlantica (platano y coco) y a Medellin
(pescado).

Gréfico 3
Antioquia. Abastecimiento de productos agropecuarios

(trimestral y crecimiento anual)
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En lo concerniente al acumulado del afo, el abastecimiento de productos desde Antioquia sumo 555
mil t, aumentando respecto al consolidado de 2018; desde Choco se surtieron seis mil t, exhibiendo
un significativo incremento.

Por su parte, los créditos otorgados por el Fondo de Financiamiento para el Sector Agropecuario
(Finagro) en Antioquia sumaron $734 mil m durante el cuarto trimestre, con avance anual de 24,7%
(Grafico 4A). Los grandes productores concentraron el 73,1% del total, sobresaliendo los préstamos
para capital de trabajo dirigidos al sostenimiento de cultivos de cafia de azlcar (panelera), servicios
de apoyo” e inversion, ademas de las actividades forestales y ganaderia de carne. De otro lado, en los
medianos productores se registré el mayor crecimiento interanual, donde se destacé la inversién en
ganaderia de carne y leche. En cuanto a los pequefios productores, las asignaciones se dirigieron
principalmente a financiar capital de trabajo para actividades mixtas agropecuarias e inversion en
siembras de café, y en ganaderia de carne y leche.

Gréfico 4
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.

Considerando los resultados del afio, luego de la contraccion exhibida en 2018, las colocaciones
crecieron anualmente 23,7%, jalonadas por la linea de capital de trabajo, especialmente para grandes
productores. En tanto, por departamentos, las mayores participaciones dentro del total nacional se
dieron en su orden en Bogota, Antioquia y Valle del Cauca.

Por su parte, el monto reportado en Choco continud siendo marginal, sefialando una caida de 43,3%
frente a los tres meses finales de 2018, comportamiento que se mantuvo en afio completo (Grafico
4B). Es de anotar, que la escaza inclusion financiera del departamento pudo estar asociada a hechos
como la pobre infraestructura en comunicaciones, las caracteristicas geograficas y la preponderancia
de otras actividades, entre ellas la mineria.

4 Comprende la financiacion en la adquisicién de insumos y equipos requeridos para la prestacion y ejecucion directa de
servicios y labores de apoyo a la actividad productiva agropecuaria, asi como la financiacion de la cartera derivada de la
prestacion de tales servicios.



Atendiendo al tamarfio de los productores, los pequefios demandaron el 85,1% del total de los créditos,
con una alta relevancia en el rubro de inversion, seguido por capital de trabajo. Para el primer caso,
estuvo representado en actividades forestales, otros cultivos, avicultura, ganaderia de carne y siembras
de platano. Para destacar, tanto en el trimestre como en el afio, los aumentos anuales de los recursos

para garantizar el sostenimiento de los cultivos y pago de las néminas, avances auspiciados por la
ampliacion de los plazos.

De acuerdo a los datos del Ministerio de Agricultura, el acopio de leche cruda realizada por las
empresas procesadoras de Antioquia durante el cuarto trimestre crecid 1,5%, luego de estar en terreno
negativo en los tres periodos precedentes (Grafico 5). Sin embargo, el consolidado del afio se redujo,
al igual que el resultado nacional, donde el departamento tuvo la mayor participacion, cercana al 37%.
Segun algunos informes®, esta situacion pudo estar explicada porque 2019 se caracterizd por las
dificultades que enfrentaron los productores ante las intensas sequias registradas en varias zonas del
pais, que a su vez ocasionaron la importacion histérica mas alta de lacteos; de igual forma, la
limitacidn de la oferta de leche liquida propici6 el incremento del precio.

Grafico 5
Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
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IIl. Industria

Se hace una descripcion de los resultados de la produccion y las ventas reales, asi como del empleo
sectorial, variables donde se presento deterioro en el comparativo anual.

De acuerdo con la informacion de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial
(EMMET) que realiza el DANE, en el cuarto trimestre la produccion industrial y las ventas en
términos reales variaron anualmente -3,4% y -3,3%, respectivamente en Antioquia, presentando
mayores caidas en el Area Metropolitana® (Gréfico 6) y la ciudad de Medellin. Por su parte, el empleo

5 Recuperado de: https://www.contextoganadero.com/economia/acopio-formal-de-leche-en-2019-fue-el-mas-bajo-en-los-
ultimos-5-anos, 25-02-2020.

® Incluye la informacion de Barbosa, Bello, Caldas, Copacabana, Envigado, Girardota, Itagli, La Estrella, Medellin y
Sabaneta.



generado en el sector para las tres mediciones tuvo un pobre comportamiento, con pérdida de puestos
de trabajo. Estos resultados fueron jalonados sustancialmente por el débil desempefio del subsector
“resto de industrias™’. Con todo ello, se observé un deterioro de la actividad fabril con relacion a los
tres trimestres precedentes. Considerando el afio completo, la ralentizacion de la produccion industrial
en la region coincidio con los resultados del sector a nivel nacional, si se tiene en cuenta la evolucion
del PIB para 2019.

Gréfico 6
Antioquia. Produccion real y ventas reales de la industria*
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Fuente: DANE.

Respecto al comportamiento durante el afio en el contexto departamental, divisiones con gran peso en
el total de la industria, como sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de caucho y plasticos;
alimentos y bebidas; papel e imprentas y la cadena textil-confecciones registraron un balance positivo.
En contraste, minerales no metalicos, productos metalicos, resto de industria, y madera y muebles, se
situaron en zona negativa.

IV. Servicios publicos

En el capitulo se compila el comportamiento del consumo de energia eléctrica y gas natural, el cual
mostrd avance en Antioguia y retroceso para Choco en el primer caso.

Al cierre de 2019, el reporte del consumo de energia eléctrica en Antioquia, segun lo manifestado por
las Empresas Pablicas de Medellin E.S.P. (EPM) se acrecent6 6,2% frente a octubre-diciembre del
afio anterior (Grafico 7A); comportamiento que también se observd en afio completo, especialmente
por los mayores aportes de los segmentos industrial y residencial.

Para el primer lapso analizado, el uso industrial (32,1% el total) obtuvo la variacion mas alta y la
segunda en importancia durante el afio. A continuacién, se ubicé la evolucion de la demanda

7 Por reserva estadistica se cierra el dominio de Vehiculos de transporte, carrocerfas, autopartes y otro equipo de transporte
para el departamento de Antioquia; sus establecimientos se agrupan en el dominio “resto de industria”.



comercial, en linea con los buenos resultados del sector, los cuales se hicieron manifiestos en todo
2019, ligados a las estrategias comerciales y la entrada en servicio de un nuevo centro comercial en
la capital antioquefia. En cuanto al consumo residencial, cuya participacion continu6 siendo la mas

relevante, se present6 un bajo crecimiento, acorde con el rezago evidenciado en la construccién de
vivienda.

Grafico 7
Noroccidente. Consumo de energia eléctrica
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Fuente: EPM y Dispac. Célculos Banco de la Republica.

Gréfico 8
Antioquia. Consumo de gas natural
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En tanto, la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac) reporté en Quibdé una demanda de 29 mil
megavatios hora (MWHh), que significé una disminucion anual superior a la registrada en el tercer

10



trimestre del afio (Grafico 7B). Todos los segmentos se redujeron, excepto el comercial, el cual tuvo
una leve recuperacion, congruente con el desarrollo de esta actividad en la ciudad. La demanda
residencial, algo mas del 50% del total, concentrada mayoritariamente en el estrato uno, continud
contrayéndose por tercer periodo consecutivo. En afio completo, el resultado consolidado también
cayo0; por segmentos, las contracciones resultaron menos acentuadas que las observadas en los tres
meses finales, excluyendo el uso comercial, que mostré evolucion en términos anuales.

De otro lado, segin EPM, la demanda total de gas natural en Antioquia durante el cuarto trimestre
ascendié (Gréafico 8A), panorama donde se destacaron los incrementos en el consumo de gas natural
vehicular, el comercio y el segmento residencial (Gréafico 8B); para el primero de ellos por las
campafas para incentivar el uso de energias limpias; en el segundo, por la dindmica sectorial, la cual
es mas fuerte en esta época del afio. En contrario, se redujo el uso industrial, cuya representatividad
fue la més alta dentro del consolidado, en parte contrarrestando las anteriores evoluciones. Para el afio
completo, los resultados se comportaron de forma similar, aunque el incremento anual del consolidado
fue minimo.

V. Construccion

Para este sector se consideraron los despachos de cemento gris y concreto premezclado, las licencias
de construccion, algunas variables de la vivienda nueva y el censo de edificaciones. En contexto, se
presentaron resultados disimiles entre los diferentes componentes citados.

En el tltimo trimestre de 2019, el reporte del DANE en cuanto a los despachos de cemento gris hacia
Antioquia (577 mil t) mostré avance anual, manteniendo la senda de crecimiento de periodos
anteriores (Grafico 9A).

Por tipo de empaque, la mayor participacion se dio en el correspondiente a sacos, realizada por el
canal de comercializacion®, cuyo destino final en buena parte se encaminé a varias frentes de las obras
4G, la intervencién de vias terciarias y proyectos viales en el Valle de Aburra. Posteriormente, se
ubicé el grupo de constructores y contratistas, y finalmente las concreteras. En cuanto al acumulado
anual, el departamento exhibi6é una variacion similar a la del cuarto trimestre, asi como la mayor
contribucion a la variacion nacional (4,2%), manteniendo la representatividad mas alta en este
consolidado; en su orden le siguieron los despachos al area de Bogota®, Valle del Cauca y Atlantico.

En cuanto a la produccion de concreto premezclado en Antioquia entre octubre y diciembre, se
presento una leve variacidn negativa, la primera desde finales de 2017 (Gréafico 9B), provocada por el
segmento de obras civiles, ante la culminacion de algunos proyectos que generaron una demanda
relevante de este insumo en periodos anteriores. Por el contrario, los demas destinos se acrecentaron,
especialmente el de vivienda. En cuanto al comportamiento del afio completo, se observo un
importante avance de 15,8%, donde prevalecié el desempefio del concreto dirigido a obras civiles;
similar panorama se presentd a nivel pais. Dentro de este contexto la cifra departamental ocupo el
segundo lugar en importancia (16,6%), antecedida por la de Bogotd D.C.%°, y secundada por la
produccion de Atlantico, Valle del Cauca y Cundinamarca.

8 Hace referencia a los almacenes especializados del sector de la construccion y ferreterias, principalmente.
° El area de Bogota incluye a Bogota D.C., Funza, Mosquera, Soacha y Chia.
10 Idem.
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Grafico 9
Antioquia. Despachos de cemento gris y produccion de concreto

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

De acuerdo con el reporte del DANE, las licencias para la construccion de obra nueva en Antioquia
sumaron 1,3 m de metros cuadrados (m?) en el trimestre final del afio, exhibiendo avance anual, al
igual que el resultado del afio completo (Grafico 10A). Para los tres meses finales de 2019, como ya
es tendencia, predomind el &rea para vivienda, con un substancial avance, donde se destaco el
desempefio de las soluciones diferentes a interés social (No VIS); en su orden le siguieron comercio,
bodegas y hoteles. Para el total del afio se presentd la misma composicién del trimestre y similar
comportamiento, impulsado por el metraje para apartamentos. Cabe sefialar, que dentro del
consolidado nacional®!, las participaciones de Antioquia y Cundinamarca marcaron diferencia frente
al resto de departamentos.

En Chocd, tanto la aprobacidn de licencias en el trimestre, como en afio completo, reporté disminucion
anual, siendo mas significativa en el segundo caso (Gréfico 10B). Para los dos periodos mencionados,
la mayor parte se dirigidé a vivienda, en su totalidad a No VIS, con una alta contribucion de la
modalidad de casas.

Entretanto, la comercializaciéon de vivienda nueva en Antioquia decrecié en el cuarto trimestre,
continuando con la tendencia observada en el periodo anterior (Gréfico 11). En este sentido, con base
en la informacion de la Camara Colombiana de la Construccion (Camacol) para el departamento??, las
ventas entre octubre y diciembre alcanzaron 4.618 unidades, con reduccién anual de 16,0%; la mayor
parte de esta provino del segmento No VIS, el cual representd méas de la mitad del total. Algunos
factores, como la merma de la confianza del consumidor y la mayor aversion al riesgo, incidieron en

1 Incluye informacién de 302 municipios.

12 A partir del tercer trimestre de 2019 el gremio actualizd la metodologia para el célculo de las unidades vendidas en el
departamento, por esta razon, las cifras en nivel no coinciden con las publicadas en boletines previos, aunque presentan
tendencias similares. La informacion incluye los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana,
Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota, Guatapé, Itagii, La Ceja, La Estrella, La Union, Marinilla, EI Retiro, Rionegro,
Sabaneta, San Jeronimo, Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartadd, Carepa, Chigorodo y Turbo.
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el aplazamiento de las decisiones de compra, segln lo expresado por el gremio constructor®®. Por su
parte, debido a la disminucion observada en el segundo semestre, las ventas en el acumulado de los
12 meses cayeron de manera leve; no obstante, los resultados por segmentos fueron dispares, ya que
el de interés social se expandid frente a 2018, mientras el No VIS retrocedio.

Grafico 10
Noroccidente. Area aprobada para construccién
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Gréfico 11
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda nueva
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Con relacidn a las demas variables relevantes del sector, tanto los lanzamientos de obras nuevas como
las iniciaciones retrocedieron en el cuarto trimestre; sin embargo, en el acumulado anual los primeros
crecieron, dando sefiales de una cierta recuperacion y dinamizacién de la actividad para 2020. Por

13 Vivienda en Antioquia, inversion con buenas rentabilidades. Periddico ElI Tiempo. Recuperado de:
https://www.eltiempo.com/economia/inversion-en-vivienda-en-antioquia-436020. Consultado el 7 de febrero de 2020.
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ultimo, la oferta de inmuebles nuevos sin vender en el departamento al cierre de diciembre alcanzé
24.181 unidades y ascenso anual. Los municipios con mayor disponibilidad, en su orden fueron: Bello,
Medellin, Sabaneta y Rionegro.

Ahora bien, el Censo de edificaciones (CEED) del DANE, exhibié una disminucion anual de 3,8% en
el area en proceso de construccion en el Valle de Aburrd y Rionegro, con un total de 5,6 m de m2.
Como ocurrid en los cinco trimestres previos, el resultado de la actividad se explico por el retroceso
del segmento residencial, cuya representatividad se acercé al 70% del metraje total; en este sentido,
las menores ventas e iniciaciones de proyectos nuevos continuaron siendo las principales causantes
del descenso de la edificacion en el departamento. Por otro lado, el &rea en proceso destinada a uso
no residencial se dinamizd y ayudo a contrarrestar parcialmente la caida de la parte residencial; se
destacé el crecimiento del segmento comercial con una variacion de 55,9%, apuntalada en grandes
proyectos como el de Plaza Fabricato, en el municipio de Bello.

Otras variables medidas en el censo que sefialaron un menor ritmo de ejecucién de proyectos en el
cuarto trimestre fueron el area iniciada nueva y edificaciones culminadas; a lo que se sumd el aumento
del area paralizada nueva.

VI. Comercio y turismo

Este aparte del documento analiza para Antioquia el comportamiento del comercio interno, la
comercializacion de unidades de vehiculos nuevos y motocicletas, y la ocupacion hotelera, actividades
que continuaron avanzando a un buen ritmo anual.

Segun los resultados preliminares de la Encuesta mensual de comercio al por menor y comercio de
vehiculos (EMCM) efectuada por el DANE, el promedio de las variaciones anuales de las ventas
reales del total del comercio minorista en Medellin entre octubre y diciembre fue de 6,1%, resultado
gue no se alcanzaba desde el tercer trimestre de 2015, y que ademas consolido el buen desempefio
mostrado en lo corrido del afio (Grafico 12A). Dicha variacion fue superior a las arrojadas en Bogota
D.C. y Bucaramanga, e inferior a las de Barranquilla y Cali. Descontando las ventas de combustible
el promedio se situd en 8,1%, mientras el comercio de vehiculos automotores y motocicletas, sus
partes, piezas y accesorios, incluyendo combustibles crecié de forma leve, a un menor ritmo que el
exhibido en igual corte de 2018. Considerando el afio completo, el promedio de los incrementos de
las ventas alcanzé 5,5%, el mas alto desde el 2014. Es de anotar que, segun comentarios del sector,
los buenos resultados estuvieron apoyados por la implementacion permanente de estrategias
comerciales, a fin de vigorizar la demanda.

En cuanto al empleo en el sector, el promedio de las variaciones anuales del personal ocupado en los
meses del cuarto trimestre se situd en 1,2%, dando continuidad a los bajos crecimientos anuales de
lapsos anteriores (Grafico 12B). La ocupacion en el segmento de vehiculos automotores y
motocicletas, sus partes, piezas y accesorios se mantuvo en zona negativa.

Por su parte, segun los resultados de la Encuesta de opinion del consumidor (EOC) que realiza la
Fundacion para la Educacion Superior y el Desarrollo (Fedesarrollo) para Medellin, el indice de
confianza del consumidor (ICC) registro un balance promedio de -4,8% en el cuarto trimestre de 2019;
aunque se situd en franja negativa, se recuperd respecto al promedio del mismo trimestre de 2018,
pero se deterior6 comparado con los demas periodos del afio. En cuanto a la disposicion a comprar
vivienda, el balance promedio desmejor6 anualmente y frente al resultado de julio-septiembre; no
obstante, continuo siendo positivo. En tanto, el balance de respuestas acerca de si es un buen o mal
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momento para comprar bienes como muebles y electrodomésticos (-1,9%) evoluciond de manera
significativa en términos anuales y con relacion a los tres meses previos.

Considerando el afio completo, el balance promedio del ICC fue de -2,1%, exhibiendo leve merma si
se compara con el de 2018; sin embrago, fue menor al del agregado de las cinco principales ciudades
(-7,4%). En cuanto a los balances anuales para la disposicion a comprar vivienda y bienes muebles y
electrodomésticos se ubicaron en zona positiva.

Grafico 12
Medellin. Indicadores del comercio minorista
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, la venta de unidades de vehiculos nuevos, asociada al Registro Unico nacional de transito
(RUNT), divulgado por Econometria en conjunto con la ANDI y Fenalco, se increment6 anualmente
8,6% durante el cuarto trimestre, continuando con la dindmica de cortes precedentes (Gréafico 13);
para el afio completo, la variacion fue un poco menor. Por tipo de vehiculos, la representatividad méas
alta fue la de automdviles, aunque se redujeron; comportamiento que fue compensado
fundamentalmente por los ascensos en comerciales de carga y pasajeros, como taxis, pick up y
camiones, estos ultimos impulsados por el esquema de chatarrizacion dispuesto por el gobierno
nacional, a lo que se sumo la continuidad de las estrategias comerciales y de financiamiento
implementadas por las diferentes marcas, y el lanzamiento de nuevos modelos de energias limpias,
segun comentarios del sector. Para anotar, que el departamento se afianzé en el segundo lugar en
ventas dentro del contexto nacional, con una alta concentracion en los municipios ubicados en el Valle
de Aburra.

En tanto, el mercado de motocicletas en Antioquia se expandid 17,5%, siendo el mejor reporte durante
el afio, donde también se logrd un crecimiento de dos digitos. A nivel nacional, el departamento
prolongo el primer lugar en ventas, seguido de Cundinamarca y Valle del Cauca.

Respecto a la ocupacion hotelera promedio en Medellin, de acuerdo al Sistema de indicadores
turisticos (Situr), alcanzé 68,3% entre octubre y diciembre, por encima del resultado obtenido un afio
atras (Grafico 14). Por zonas, si bien en El Poblado se present6 la mayor tasa de ocupacion, se debe
destacar el aumento en Laureles-Estadio-Belén, asociado a la realizacion de diferentes eventos
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deportivos y culturales en inmediaciones del sector; caso contrario sucedio con los hoteles ubicados
en el centro de la ciudad. Otro factor que en parte explicé el buen resultado global del indicador, fue
el avance presentado en el ingreso de extranjeros, mayoritariamente de Estados Unidos, Panama y
Meéxico, paises que tienen a Medellin como un referente de turismo recreativo, de negocios y eventos.
Para el acumulado del afio, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera se ubicd en 65,1%,
superando el dato de 2018.

Gréfico 13
Antioquia. Matricula de vehiculos nuevos
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Grafico 14
Medellin. Porcentaje de ocupacion hotelera
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VII. Transporte

En la medicion de esta actividad, se tiene en cuenta la movilizacidn de pasajeros y carga por via aérea
y terrestre a nivel regional, incluyendo el transporte urbano de pasajeros en el Valle de Aburra. Para
la mayoria de modalidades se observo avance anual.

Durante el cuarto trimestre de 2019, segun la informacion de Terminales Medellin4, la salida de
pasajeros ascendid anualmente 4,3%, luego de que un afio atras se presentara caida; de manera
paralela, el despacho de vehiculos aumento6 (Grafico 15A). El anterior comportamiento en buena parte
estuvo jalonado por los registros de la Terminal del Norte, la cual tiene conexiones con las principales
regiones del pais, concentrando el mayor nimero de usuarios, como ya se ha mencionado en informes
pasados. Por su parte, en el consolidado anual la salida de pasajeros se intensifico 3,1%.

En lo que respecta al transporte urbano, segun el Sistema integrado de transporte del Valle de Aburra
(Sitva), el numero de personas movilizadas fue de 83,4 m, con incremento anual de 6,3% (Gréfico
15B). Dicho resultado fue propiciado por el aumento en el uso de las lineas de trenes y buses, que
incluyen rutas alimentadoras; de igual forma, se presentaron avances en los demas componentes,
especialmente en la utilizacion de los cables aéreos. En afio completo, el sistema consolidado avanzé
de manera similar al trimestre analizado.

Gréfico 15
Medellin. Vehiculos salidos de las terminales y pasajeros movilizados por el Sitva

(trimestral y crecimiento anual)
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De otro lado, la cantidad de pasajeros transportados por via aérea en Antioquia®®, segun datos de la
Aeronautica Civil (Aerocivil), aumentd 5,8% en el trimestre (Grafico 16A), siendo mayor la variacién
en afio completo; similar resultado se tuvo para los viajeros en rutas nacionales, mientras los
internacionales tuvieron una ligera alza. Respecto a la ocupacion, medida por la oferta de sillas y los
pasajeros a bordo, alcanzo una tasa de 84,0%, con una proporcién mayor en las rutas nacionales. En

4 Incluye la terminal del Norte y del Sur.
15 Incluye los aeropuertos de Rionegro, Medellin y Carepa.
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tanto, el transporte de carga aumento de forma leve en el comparativo anual, con relevancia en los
destinos nacionales, mientras la movilizada en rutas internacionales descendio.

Gréfico 16
Noroccidente. Transporte aéreo de pasajeros
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la movilizacion de pasajeros por via aérea durante el trimestre analizado en Choc6®
registré una contraccién de 2,2% frente a octubre-diciembre de 2018, siendo mas acentuada en los
ingresos, mientras los salidos aumentaron (Grafico 16B). En tanto, el total del volumen de carga
transportado (410 t) exhibid una fuerte caida, presentada en los dos trayectos. El registro del afio
completo para el transporte de pasajeros fue ligeramente positivo en los dos sentidos, logrando un
mejor guarismo los pasajeros de salida. En tanto, la movilizacion de carga en el afio se comporté de
manera analoga al resultado trimestral, pero con una menor afectacion.

De otro lado, la Inspeccidn fluvial de Quibdo reportd un total de 159 embarcaciones movilizadas por
el rio Atrato durante el cuarto trimestre, que permitié completar 1.244 en el afio; en las dos mediciones
la contraccién resulté significativa. Es de anotar que, como en los dos trimestres previos, no se
tuvieron reportes de embarcaciones que ingresaron al puerto. En cuanto a las salidas, en esta ocasién
la contraccion fue generalizada, tanto en carga, hidrocarburos y pasajeros.

IX. Comercio exterior'’

El comercio exterior regional mostro avance en las exportaciones realizadas desde Antioguia y Chocod,
mientras las compras externas se redujeron en el primer departamento y continuaron expandiéndose
en el segundo.

Segun el reporte del DANE y de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), el monto
de las exportaciones realizadas desde Antioquia entre octubre y diciembre alcanz6 US$1.225 m FOB*®

16 Incluye los aeropuertos de Quibdd, Nuqui y Bahia Solano.
17 Cifras preliminares.
18 Free on board o “libre a bordo, puerto de carga convenido”.
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y un crecimiento anual de 8,9%, completando dos periodos consecutivos de evolucién, aunque un
poco menor a la exhibida en el tercer trimestre (Grafico 17A). En este sentido, el buen desempefio de
las ventas externas locales en el segundo semestre impulsé el resultado anual que cerré con una
variacion de 5,3%. De igual manera, la dindmica departamental sobresalié frente al descenso
observado en el total nacional para dichos lapsos; ademas, Antioquia tuvo la mayor representatividad
dentro de este consolidado, sin incluir petréleo y sus derivados, con participaciones cercanas al 20%
en ambos casos.

A nivel local, los aumentos antes sefialados fueron promovidos por el grupo de “principales
productos™®, que en el trimestre final del afio ascendié 20,0%, sustentado en gran medida en el oro;
los factores decisivos en este avance fueron la mejor cotizacién internacional del metal y el mayor
volumen despachado, especialmente a Estados Unidos (EEUU) e Italia, destinos que concentraron
algo mas del 65%. También aportaron los embarcos de banano, cuyos valores se incrementaron hacia
Alemania, Italia y Eslovenia. Con relacion a los demés productos, los envios de flores fueron similares
en términos anuales, mientras que los de café retrocedieron, principalmente por el menor volumen
dirigido a EEUU, que no fue compensada por el aumento del precio internacional del grano en el
ultimo trimestre.

Grafico 17
Noroccidente. Exportaciones (FOB)

(trimestral y crecimiento anual)
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El resto de productos de exportacion, luego de avanzar en el tercer trimestre, regresaron a zona
negativa al caer 4,4%. En un entorno de desaceleracion del comercio global y una perspectiva
desfavorable en el corto plazo®, se evidencié una menor demanda de los principales socios
suramericanos y de EEUU, especialmente. La partida arancelaria de vehiculos y partes mostrd un
importante descenso, debido a la contraccion de las compras hechas desde Chile y Ecuador. También
impactaron negativamente los demas renglones, con excepcion de alimentos procesados; reactores
nucleares, calderas, maquinas y aparatos mecanicos; y productos plasticos.

19 Oro, banano, café y flores.

20 Organizacion Mundial del Comercio (2020). Goods barometer signals further weakening of trade into first quarter.
Disponible en: https://www.wto.org/english/news_e/news20_e/wtoi_17feb20_e.pdf. Consultado el 20 de febrero de
2020.
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Por destinos, EEUU continud siendo el principal comprador de bienes; no obstante, tanto en el cuarto
trimestre como en afio completo, las ventas descendieron y continuaron concentradas en algunos
productos basicos como oro, flores y café. A orden seguido se ubico Italia, con un incremento
relevante en los despachos de oro. Posteriormente, se destacaron algunos socios como Ecuador,
México y Perud, con pedidos significativos de bienes manufacturados (vehiculos, confecciones,
alimentos procesados, productos plasticos y quimicos). Otros compradores de importancia fueron
Emiratos Arabes, Bélgica y Alemania.

En cuanto a Choco, la oferta externa de bienes desde el departamento se contrajo 29,3% de manera
anual, debido a la significativa caida del oro en bruto para uso no monetario, renglon que soporto la
mayoria de las exportaciones departamentales (Grafico 17B); similar comportamiento evidencié la
venta de madera, segundo producto en importancia. Las transacciones de oro se hicieron a la Zona
franca de Palmaseca en Cali y los Emiratos Arabes, y en una proporcion menor a ltalia y EEUU,
mientras que la madera se envié a Vietnam e India. En cuanto al acumulado anual, igualmente se
contrajo frente a 2018. Para sefialar, el aumento significativo de la participacion del oro dentro del
total, a costa de la menor contribucion de la madera.

El otro componente del sector externo de Antioquia, la importacion de bienes, alcanzo6 un valor CIF#
de US$1.849 m durante el cuarto trimestre, mostrando una variacion anual negativa por tercer
trimestre consecutivo (-4,3%) (Gréafico 18A). De esta manera, el acumulado de 2019 cayd respecto al
afio anterior (Cuadro 1), contrario a lo ocurrido en el agregado nacional, donde el departamento aportd
alrededor del 14%.

Grafico 18
Noroccidente. Importaciones (CIF)

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

La agrupacion de bienes intermedios, 41,5% de las compras externas, condicion6 en mayor medida el
resultado del periodo analizado, al disminuir 9,7%. A su vez, el subgrupo con el desempefio mas
discreto fue el de materias primas para la industria, en un contexto de demanda restringida por la baja

21 Seglin los términos de comercio internacional, Cost, Insurance and Freight; incluye el costo, seguro y flete del transporte
de las mercancias.
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dindmica de la produccion manufacturera local. Algunos de los insumos que mas retrocedieron fueron
el café sin tostar, producido en Brasil y Honduras; el maiz amarillo duro de EEUU; y algunos quimicos
hechos en Brasil, Corea del Sur y China.

Un poco mas moderada fue la caida de las compras de bienes de capital, segundo en participacion;
dentro de este grupo, retrocedieron los pedidos de equipo de transporte, principalmente dispositivos
como cajas de cambios para automoviles, elaboradas en Francia; y repuestos para aeronaves,
provenientes de EEUU.

Por el contrario, los pedidos de articulos de consumo continuaron al alza, coincidiendo con la dindmica
de la demanda interna y las ventas minoristas en el departamento; no obstante, el crecimiento estuvo
por debajo de los observados los dltimos ocho trimestres. Asimismo, por tipo de bien el resultado fue
heterogéneo, ya que los duraderos registraron un incremento de 9,5%, mientras los no duraderos
descendieron. En los primeros, fue significativa la evolucion de las importaciones de automoviles
desde Brasil, motocicletas elaboradas en la India y receptores de television de México y China; en los
segundos, la mayor parte de la merma fue por el detrimento de los productos farmacéuticos y de
tocador, bebidas y tabaco.

Cuadro 1
Antioquia. Importaciones segiin clasificacién Cuode
(crecimiento anual y nivel)

o 2018 Ao 2019 Ao Millones de

Clasificacion 2018 2019 Us$ CIF

| Il I} \Y, | Il 11 \Y, 2019-1V
Total importaciones 15,4 8,7 15,0 11,8 12,7 1,3 -2,5 -5,8 -4,3 -2,9 1.849
Bienes de consumo 1,7 14,6 20,3 24,3 15,5 19,6 13,2 8,5 1,5 10,0 471
Bienes intermedios 8,9 29,8 17,7 13,7 17,5 -0,9 -12,3 -2,2 -9,7 -6,4 767
Bienes de capital 35,5 -16,3 8,6 1,7 5,0 -5,7 3,5 -19,8 -1,3 -6,3 609
Diversos =271 1,9 -13,8 -22,3 -16,1 34,5 -44,6 33,4 * 152,1 2

* Variacion superior a 500%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

De acuerdo con el origen de las mercancias, China continu6 como el mayor proveedor, algo mas del
26% de las importaciones totales, exhibiendo avance anual. Cerca de la mitad de las compras se
concentraron en materias primas y bienes de capital para la industria, aunque solo estas Gltimas
crecieron, soportadas en las compras de maquinaria industrial. El segundo pais fue EEUU, con 17,2%
del total y una disminucion anual importante, la cual aportd gran parte del retroceso de las
importaciones departamentales. Los principales pedidos fueron de bienes intermedios, especialmente
materia prima para la industria y la agricultura. Entre el resto de principales socios, las compras a
Brasil crecieron por el incremento en bienes duraderos (automaviles), y a México por el avance de los
bienes de capital (vehiculos de carga).

La demanda de bienes externos realizada desde Choco, durante el cuarto trimestre del afio, a pesar de
registrar una destacada tasa de crecimiento, continué descendiendo frente a los resultados de los dos
trimestres anteriores, al sumar US$1,7 m (Gréfico 18B). Cabe anotar, que el resultado de 2019 fue
relevante en términos anuales, impulsado fundamentalmente por los registros del segundo y tercer
trimestre. Las importaciones del cuarto trimestre estuvieron representadas en su gran mayoria por
bienes intermedios (materias primas y productos intermedios para la agricultura), provenientes de
EEUU, las cuales también fueron notables en afio completo; se sumaron otros paises proveedores
como Canada y China.
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Ahora bien, teniendo en cuenta el aumento sostenido de las exportaciones y la disminucién de las
importaciones en Antioquia, el déficit comercial departamental en el cuarto trimestre se redujo 25,1%
al registrar un saldo de -US$536 m FOB, el mas bajo desde el cierre de 2017. Los socios comerciales
con los cuales se observaron los balances mas negativos fueron China, Brasil, India y Francia; por el
contrario, con Italia, Emiratos Arabes, Ecuador y EEUU se dieron los resultados mas favorables. Cabe
mencionar que, al excluir las ventas de oro, la reduccion del déficit fue menor, aunque constante desde
el segundo trimestre.

X. Mercado laboral

De acuerdo con los datos publicados en la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, la
tasa de desempleo (TD) en Medellin y el Valle de Aburra durante el trimestre movil octubre-diciembre
de 2019 alcanz6 10,9% (Gréafico 19A), registro levemente superior frente al de igual corte del afio
anterior y al obtenido en las 13 areas metropolitanas y 23 ciudades capitales; igualmente fue el mas
alto si se compara con el mismo periodo de los Gltimos cinco afios a nivel local. Por su parte, segin
género, la tasa desempleo en el periodo analizado fue mayor en las mujeres (12,3%) que en los
hombres.

Para el presente lapso, el aumento del desempleo se explicd por una menor demanda laboral, en
consideracién a que cayo la tasa de ocupacion (TO) con relacion a la del afio anterior, y también por
la mayor oferta laboral, debido al aumento interanual de la tasa global de participacion (TGP).

En cuanto a la evolucidn de algunos indicadores laborales de las principales ramas de actividad
econdmica, las participaciones mas altas en el total de ocupados en su orden se dieron en comercio,
hoteles y restaurantes; servicios comunales, sociales y personales; industria manufacturera y
actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler. Por su parte, los mayores aumentos en la
ocupacion se presentaron en la industria manufacturera, y en servicios comunales, sociales y
personales; en contraste, las demas actividades arrojaron caidas.

Grafico 19
Noroccidente. Indicadores del mercado laboral

(crecimiento anual)
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Respecto a la calidad del empleo, el asalariado®? sobre el total de ocupados mejor6 al ubicarse en
62,8%, por encima al registro de las 13 ciudades y areas metropolitanas (55,1%). Por su parte, la
proporcion de la fuerza laboral informal se redujo a 40,1% en el lapso analizado (Gréafico 20A).

De otro lado, la TD en Quibdo fue de 18,9% (Grafico 19B), por encima de la observada un afio atras
y nuevamente superior a la obtenida en las 23 ciudades capitales (10,8%). Es caracteristico del
mercado laboral de la capital chocoana, que la TGP supere la TO; para este lapso se contrajo mas la
segunda.

Los servicios comunales, sociales y personales, y el comercio coparon poco mas del 60% de los 35
mil ocupados, manteniendo la participacion histérica como los principales generadores de empleo;
seguidos, en su orden, del transporte, almacenamiento y comunicaciones, y la construccion, que
significaron una cuarta parte adicional. Igualmente, los ocupados por cuenta propia mantuvieron una
participacion cercana al 50% del total, seguidos del empleo particular que registrd un pequefio repunte.

En tanto, la contribucién de la informalidad para el periodo en consideracion fue de 54,4% (Grafico
20B). La tendencia en lo transcurrido del afio fue de caida en la primera, mientras que la formalidad
aumentd, como en el agregado nacional.

Gréfico 20
Noroccidente. Poblacion ocupada informal
(participacion en el total)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

22 Agrupa a los obreros y empleados del sector privado y puUblico.
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XI. Precios?®

De acuerdo con la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC), la inflacion a 12 meses
en Medellin y el Area Metropolitana alcanz6 4,49%, siendo la més alta para un cierre de afio desde
2016 (Grafico 21). Este registro también super6 el promedio de la inflacion en todo el pais (3,80%) y
solo fue precedido por el observado en Cali, entre las principales ciudades.

En el ultimo trimestre del afio se modero el alza en la agrupacidn de alimentos frente al resultado de
septiembre (Cuadro 2); no obstante, continu6 impulsando el crecimiento general de los precios en la
ciudad, en especial el conjunto de perecederos. Entre estos sobresalieron los incrementos en frutas
frescas, platano y hortalizas, debido a una temporada de verano mas intensa de lo esperada. De otra
parte, el alza en los alimentos procesados fue menor que la de los perecederos, pero la mas alta
considerando los registros previos en el afio; los productos que mas incidieron en este aumento fueron
el arroz, debido al alza de los fletes por el cierre de la via al Llano; la carne de res y cerdo; el azucar
y las bebidas gaseosas (por el impuesto plurifasico de la Ley 1943 de 2018). A su vez, la inflacion de
las comidas fuera del hogar fue considerable, ante el ajuste observado en los restaurantes de
autoservicio, especialmente.

Gréfico 21
Medellin. Indice de precios al consumidor
(variacion anual)
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Ahora bien, sin tener en cuenta el precio de los alimentos y de las comidas fuera del hogar, la variacion
local del IPC se ubico en el limite superior del rango meta establecido por el Banco de la Republica,
con un registro de 4,00% (Cuadro 2). Por tipo de clasificacion, la de bienes y servicios regulados tuvo
un fuerte impacto, aunque se desaceleré frente al cierre de 2018; gran parte del alza se dio por los
reajustes de las tarifas de alcantarillado, suministro de agua y gas. Asimismo, se moderd el incremento

23 A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodolégicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones, la
incorporacion de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018.
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de los no transables (3,90%); los componentes que mas incidieron fueron las matriculas de educacion
primaria hasta la universitaria, algunos servicios médicos, las suscripciones de servicios de television,
y las entradas para cine y teatro. Entretanto, si bien el alza en el grupo de transables fue inferior a los
demas de la clasificacion sin alimentos, la depreciacion del peso acelerd el aumento, especialmente
durante el segundo semestre del afio. Entre los productos mas afectados estuvieron alimentos para
animales, ciertos elementos para la limpieza, y los repuestos y llantas para vehiculos. Finalmente,
cabe resaltar que los precios de los licores y de los cigarrillos crecieron por algunas disposiciones
tributarias y normativas adoptadas a comienzos del afio?*.

Cuadro 2
Medellin. Indicadores de inflaciéon al consumidor

(variacion porcentual anual)

Descripcién sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 dic-19
Total 3,55 3,69 3,94 4,15 4,52 4,49
Sin alimentos BR' 4,04 4,01 4,00 3,84 3,92 4,00

Transables 1,43 1,01 0,77 1,30 2,14 2,81

No transables 4,30 4,50 4,27 4,20 4,22 3,90

Regulados 7,01 7,10 7,88 6,70 5,84 5,92
Alimentos BR? 2,10 2,73 3,79 5,22 6,54 6,20

Perecederos 7,27 12,18 12,35 21,24 23,13 11,17

Procesados 0,04 -0,15 1,49 1,93 3,72 5,70

Fuera del hogar 3,99 3,91 4,40 4,64 4,86 5,18

! Calculos del Banco de la Repblica con la nueva metodologia; excluye la divisién 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2 Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; incluye la divisién 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica (BR).

XII. Otras variables economicas

En esta parte del boletin se describe el comportamiento del movimiento societario de la principal
camara de comercio de Antioquia, asi como la recepcion de remesas al departamento. En el primer
caso, la inversion neta se redujo de manera leve, asi como el valor en délares ingresado a las familias.

Segun los datos de la Camara de Comercio de Medellin?, entre octubre y diciembre el valor de las
constituciones y reformas de sociedades sefialé una reduccidn respecto a igual lapso de 2018, siendo
mas relevante en el segundo caso (-19,0%). En las dos variables la afectacion méas notoria estuvo a
cargo de la actividad de comercio, restaurantes y hoteles, acompafiada por una diminucién importante
en las reformas del sector seguros y finanzas. Con todo ello, el monto de la inversion neta ($238 mil
m), se contrajo levemente, ya que las liquidaciones se movieron de manera favorable, al ser mucho
menores que un afio atras (Grafico 22). Para afio completo, el comportamiento del movimiento
societario fue similar, aunque las constituciones profundizaron la variacion negativa, al igual que la
inversion neta.

De otro lado, segun los datos preliminares de la encuesta de remesas del Banco de la Republica, en el
cuarto trimestre los giros en dolares recibidos en Antioquia decrecieron anualmente 2,3% (Grafico

24 En el primer caso, por la resolucion 3098 de 2018 que establecié el precio de venta de los licores al publico, y en el
segundo, por la certificacion 04 de 2018 del Ministerio de Hacienda que actualiz6 el impuesto cobrado a los cigarrillos.
2 incluye los registros de 69 municipios de Antioquia.
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23). Sin embargo, debido a la depreciacion del peso frente al délar, el monto en moneda local aumento,
al registrar una cifra cercana al billon de pesos.

De acuerdo al origen de los recursos, la mayor parte provino de EEUU, “otros paises” y Espafia; en
este ultimo pais los giros se expandieron, situacion que no alcanz6 a compensar la caida registrada en
los dos primeros, debido a su alta representatividad.

En el acumulado de 2019 la cuantia percibida avanz6 7,3%, gracias a los buenos resultados de los
nueve primeros meses del afio. En cuanto al origen, se conservo la distribucion del trimestre analizado,
destacando el incremento de las remesas provenientes de EEUU.

Gréfico 22
Antioquia. Inversion neta de sociedades

(trimestral y crecimiento anual)

(miles de millones

(porcentaje)
de pesos)
500 120,0
450 100,0
400 80,0
350 60,0
300 | 40,0
250 20,0
200 [ 0,0
150 F -20,0
100 [ -40,0
50 -60,0
0 L L L -80,0
dic-16 dic-17 dic-18 dic-19
Total Variacion anual (eje derecho)
Fuente: Camara de Comercio de M edellin. Calculos Banco de la Republica.
Grafico 23
Antioquia. Ingreso de remesas
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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