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Panorama Econémico

Seleccione los aios

Pulso Econémico Regional de Llanos Orientales

Nivel trimestral
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Nota: El indicador PER fluctta entre -1y 1,valores por debajo de cero indican cambio anual
negativo y por encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.

Suroriente. Produccion de petroleo

536 mil
Barriles promedio

-1,0 %
Variaciéon anual

Suroriente. Transporte terrestre de carga

1,62 mill.
Toneladas

81%
Variaciéon anual

Inflacion total Villavicencio

5,46 %
Variacion anual

+

Durante el primer trimestre de 2026, la economia de los Llanos Orientales mostro
una caida segun el indicador del Pulso Economico Regional. Este resultado estuvo
asociado principalmente por el bajo desempefo del sector agropecuario, afectado por
mayores precipitaciones en periodos previos que afectaron algunos cultivos. En
contraste, el comercio mantuvo una dinamica positiva, impulsado por la venta de
vehiculos y productos de consumo masivo, mientras que los desembolsos de crédito
crecieron. Por su parte, la industria registré una reduccion asociada a la menor
produccion de arroz, aunque con algunos avances en productos quimicos.

La produccion de petréleo continué en descenso, afectada por agotamiento de
campos maduros, mantenimientos programados e interrupciones operativas, en un
contexto internacional de mayores precios. En la region Suroriente, la caida en la
produccion respondio principalmente al bajo desempefio de los campos en Casanare,
dada una declinacion natural por su madurez, mientras que en Meta se registraron
incrementos por inversiones realizadas para mejorar la eficiencia y la operacion de
nuevos pozos, pese a dificultades técnicas y eventos de orden publico. Por su parte, la
produccién de gas también disminuyd, ante la pérdida de presidn en los yacimientos,
menor demanda y limitaciones operativas. A su vez, el entorno internacional estuvo
marcado por mayores precios del petréleo, impulsados por restricciones en la oferta
global y tensiones geopoliticas en Medio Oriente.

El transporte terrestre de carga crecid, favorecido por la normalizacion de los
principales corredores viales y mejoras en infraestructura, lo que permitio
recuperar el flujo en rutas clave como Bogota - Villavicencio. Este desempefio se
explicéd por mejoras en la infraestructura, mayor uso de vias alternas y la reactivacion de
la produccion en algunas plantas de la region. En contraste, el transporte aéreo registro
una disminucion en carga y pasajeros, asociada a la menor demanda de insumos por
parte de sectores agropecuarios e industriales y a un menor dinamismo en los
despachos agricolas. Asimismo, el transporte urbano de pasajeros se redujo por tarifas
mas altas y la sustitucién hacia el transporte terrestre, aunque en departamentos con
limitaciones de acceso vial se mantuvo una demanda aérea relevante.

En Villavicencio, la inflacion anual se ubicé en 5,46%, con un incremento frente al
ano anterior, aunque por debajo del promedio nacional. El alza en los precios estuvo
impulsada principalmente por alimentos, tanto perecederos como procesados, afectados
por choques de oferta asociados a la época invernal y mayores costos de produccion. En
contraste, la inflacion sin alimentos mostré una moderacion debido a la reduccién en los
precios de regulados como energia, gas y combustibles. No obstante, la inflacién basica
sin alimentos ni regulados mantuvo una tendencia al alza, reflejando presiones en
servicios derivadas del mayor consumo, incrementos en costos de insumos y presiones
salariales. Asi, la dindmica inflacionaria combind choques de oferta en alimentos con
presiones de demanda y costos en otros componentes.
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Q Agropecuario

Seleccione los afos Departamento

Suroriente. Fruto de palma procesado

Nivel trimestral y variacién anual
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Suroriente. Evolucion del sacrificio de ganado vacuno y porcino por procedencia

Nivel trimestral y variacion anual
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La actividad agropecuaria mantuvo un comportamiento mixto durante el primer
trimestre del afio. Mientras persistieron menores niveles de produccion en el
subsector agricola, el componente pecuario continué mostrando un mejor
desempefio. Algunos cultivos se vieron afectados por condiciones climaticas adversas
registradas en meses previos, asi como por el aumento en los costos de insumos, en
particular fertilizantes, factores que incidieron en la dinamica productiva. No obstante,
ciertos productos lograron sostener o incrementar sus niveles de produccién, en
funcién de condiciones especificas de cultivo.

El procesamiento de fruto de palma de aceite registré una caida en los
principales departamentos productores de la region. Este resultado respondio a
condiciones climaticas menos favorables, asociadas a mayores precipitaciones en
meses previos, que afectaron la formacion del fruto y la fase del ciclo productivo
caracteristica de este cultivo, lo que influyd en los volimenes obtenidos durante el
periodo. Meta y Casanare presentaron reducciones en la produccién, mientras que
Vichada registré un aumento, asociado a la ampliacién de areas cultivadas y a la
entrada en produccién de nuevos cultivos.

Los volumenes de productos agricolas despachados hacia las principales
centrales de abastecimiento del pais mostraron caida. Este comportamiento
estuvo asociado a menores areas sembradas y a procesos de rotacién de cultivos, que
afectaron principalmente la oferta de platano y yuca. En contraste, se observo un
aumento en la produccion de algunos productos, especialmente frutas, favorecido
por condiciones de humedad que beneficiaron determinados ciclos productivos. A
nivel regional, el Meta redujo sus despachos hacia las principales centrales, mientras
que Casanare registro un aumento en el volumen enviado, lo que evidencio
comportamientos diferenciados dentro de la region.

En el subsector pecuario, la actividad presenté un comportamiento favorable,
reflejado en un aumento en el sacrificio de ganado bovino y porcino. Este
resultado estuvo respaldado por una mayor disponibilidad de animales y por una
demanda sostenida de proteina animal. El incremento en el numero de reses
sacrificadas provenientes de la region se explicd, en buena medida, por el desempefio
de Meta y Casanare, que se consolidaron como zonas relevantes en la produccion
carnica. De forma similar, el sacrificio porcino registrd una expansion, con una mayor
participacion de Meta y Guainia, donde se concentrd una proporcion significativa del
beneficio del ganado porcino en la regién.
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Q Mineria

Seleccione los afos Departamento

Suroriente. Evolucion mensual de la produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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Suroriente. Evolucion mensual de la produccion de gas

Nivel mensual y variacion anual
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Suroriente. Produccion de
petrdleo

Suroriente. Produccion de gas

795,60
536 mil Millones pies cubicos

Barriles promedio dia calendario

-5,4 %

-1,0 % S,
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Variacion anual
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El entorno internacional incentivo el aumento en el precio del petrdleo, ante
menor oferta global y mayores tensiones geopoliticas. La extraccion de petréleo
estuvo afectada por la volatilidad externa asociada con el conflicto de Medio
Oriente, que gener¢ interrupciones relevantes en el suministro global. En este
contexto, los paises del Golfo redujeron su produccion tras ataques a la
infraestructura petrolera y la suspensién del trafico a través del Estrecho de Ormuz,
lo que impulsé los precios internacionales del hidrocarburo.

La produccion real de petroleo en Colombia continud en descenso. Este
resultado se explico, entre otros factores, por la declinacion natural de la
presion en campos maduros. En el primer trimestre de 2026, la produccion
nacional promedio de petroleo se redujo, afectada por eventos de entorno, en
particular ataques a la infraestructura del sector y bloqueos de comunidades en los
departamentos de Meta y Santander. Estas situaciones interrumpieron las
operaciones y la movilizacion de equipos. Asimismo, se realizaron mantenimientos
programados y se registraron fallas operativas. A ello se sumé una menor
produccion de gas, asociada a la declinacion natural de los campos, que afecté la
presion de los yacimientos y la eficiencia de la produccion de petréleo.

En la region Suroriente, la reduccion se explico por el bajo desempeio de los
campos de Casanare. La produccion de este departamento disminuyd por mayores
cortes de agua y el agotamiento de yacimientos tradicionales como Cupiagua y
Pautd. No obstante, se registro el aporte de nuevos pozos en la zona de Mateguafa.
Entre tanto, en el Meta se observo un incremento en la produccion, explicado por el
desempefio de los campos de Castilla y Acacias, que recibieron inversiones
recientes y mejoras técnicas, asi como por la entrada en operacion de dos pozos en
Castilla Norte. Estos resultados se presentaron pese a fallas eléctricas derivadas de
fluctuaciones en la red de distribucidon que alimenta a los yacimientos del Meta y
bloqueos sociales en el campo indico, que obligaron a paradas temporales.

La produccion nacional de gas continuo a la baja por pérdida de presion de
algunos yacimientos, una menor demanda y limitaciones operativas. La
producciéon promedio de gas en Colombia estuvo determinada por la reduccion en
Casanare, departamento con la mayor participacion en el total nacional. Entre los
factores que incidieron en el resultado negativo se encontraron mantenimientos en
equipos de produccidn, mayores cortes de agua, disminucion en pedidos
anticipados y la declinacion natural de la presion de los yacimientos.
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6,6 %
Variacion area causada. Total

-28,4 %
Variacion venta de vivienda

El sector de la construccion se enfrentd a un entorno desfavorable en la region
durante el primer trimestre de 2026. El area aprobada para edificacion se redujo
y presenté un comportamiento heterogéneo entre departamentos. En contraste, el
area causada mostré una leve recuperacién, lo que sugirié una mayor ejecuciéon de
obras en curso. De acuerdo con las estadisticas de licencias construccion, el
potencial de edificacién se amplio en el Meta, especialmente en el destino de
vivienda. En Casanare el area aprobada se contrajo de forma pronunciada, lo que
explico el comportamiento agregado de la region. Por su parte, en Guaviare,
Guainia, Vaupés y Vichada el comportamiento fue volatil y de baja incidencia,
asociado a la reducida base de proyectos. En cuanto al avance efectivo de obra, el
area causada crecio en las zonas urbanas de Villavicencio y Yopal.

Tras la recuperacion observada en la venta de vivienda en el Meta durante el
afno anterior, en el primer trimestre de 2026 se registré una disminucion. El
segmento No VIS explicé la mayor parte de este resultado. La comercializacién de
vivienda nueva cayo 28,4%, a pesar del impulso recibido por el departamento a
través del programa Mi Casa Segura, que incluye un subsidio para completar el
cierre financiero en la compra de apartamentos en Villavicencio. En cuanto a las
iniciaciones, el nUmero de unidades registradas disminuyo en el trimestre,
nuevamente con el segmento No VIS como principal determinante. Por su parte, los
lanzamientos de vivienda se redujeron en ambos segmentos.
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Seleccione los aios

Llanos Orientales. Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE)
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Suroriente. Ocupacion hotelera

Tasa de ocupacion trimestral
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Las percepciones sobre el crecimiento de las ventas se mantuvieron negativas en
un entorno de altos costos de endeudamiento y aumento de la inflacion. De
acuerdo con los resultados de la Encuesta Mensual de Expectativas Economicas
(EMEE), el balance de percepcién de los empresarios de Villavicencio sobre el
crecimiento en las ventas continué con un promedio negativo durante el primer
trimestre de 2026. Este resultado estuvo enmarcado en un contexto de mayores tasas
de interés, el incremento de la inflacion, especialmente de alimentos, y el menor
dinamismo de la actividad petrolera, que por su importancia regional afect6 el flujo
de ingresos a esta zona.

La comercializacion de vehiculos y motos registré un mayor nivel de actividad,
asociada a la disponibilidad de inventarios, la oferta de nuevos modelos y el
desarrollo de actividades comerciales. Las matriculas de vehiculos y motos
mostraron un crecimiento anual, impulsado por una mayor disposicion de los hogares
a adquirir bienes durables y por el incremento del ingreso disponible. Este ultimo
estuvo relacionado con aumento del salario minimo y una menor tasa de desempleo.
Durante el primer trimestre de 2026, el mercado cont6é con una amplia oferta de
modelos y una reduccién en el precio de algunos automotores, en un contexto de
mayor competencia del segmento de eléctricos. Asimismo, los concesionarios
implementaron campafas promocionales, lo que compenso parcialmente el efecto
del aumento en las tasas de interés.

El porcentaje de ocupacion hotelera continud en una senda negativa, afectado
por cierres viales intermitentes y un menor dinamismo del segmento
corporativo. En el primer trimestre de 2026, la ocupacion hotelera continué a la baja
tanto en Meta como en Casanare, en un contexto de desaceleracion del consumo
privado a nivel nacional y debilidad del sector turistico. Este comportamiento estuvo
influenciado de manera estructural por la creciente competencia de alojamientos
informales. En la region, incidieron ademas condiciones climaticas adversas y
restricciones viales asociadas al estado de la via al Llano. A ello se sumo el menor
dinamismo del sector petrolero, que redujo la demanda de alojamiento corporativo.

Las remesas con destino a Suroriente crecieron de manera mas acentuada frente
a trimestres anteriores, aun cuando las provenientes de Estados Unidos
registraron descenso. Los ingresos por remesas percibidas por la region Suroriente
presentaron el aumento mas pronunciado del ultimo afo, factor que sirvi6 como
incentivo para el consumo de los hogares. Este crecimiento fue explicado por los
flujos provenientes del grupo de “otros paises” y de Espafia, ya que los procedentes
de Estados Unidos mostraron descenso, en un entorno global de incertidumbre,
mayores tensiones geopoliticas y desaceleracion de los flujos migratorios hacia el
exterior.
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Suroriente. Transporte terrestre de carga
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Seleccione: [ Pasajeros J

Suroriente. Transporte terrestre de carga

1,62 mill.
Toneladas

8,1%
Variaciéon anual

El transporte terrestre de carga registro un crecimiento durante el periodo
analizado, favorecido por la normalizacion progresiva de los principales
corredores viales de la region. Este comportamiento se presenté tras la superacion
de cierres y restricciones observados en el trimestre anterior, lo que permitio
restablecer el transito de carga de alto volumen en corredores estratégicos como la
via Bogota-Villavicencio, fundamental para el abastecimiento del interior del pais. La
variacion anual positiva se explico por las mejoras en la infraestructura vial, una
mayor utilizacién de rutas alternas para vehiculos de carga pesada y la reactivacion
de la produccién en algunas plantas de la region, lo que increment6 la necesidad de
movilizar mercancias.

En contraste, el transporte aéreo presenté una contraccion tanto en la carga
movilizada como en el nimero de pasajeros. La reduccion en la carga estuvo
asociada a una menor demanda de insumos por parte de los sectores agropecuario e
industrial, en linea con el descenso observado en los despachos agricolas. Por su
parte, el trafico de pasajeros continué disminuyendo, influido por niveles tarifarios
mas elevados que favorecieron la sustitucién hacia el transporte terrestre,
especialmente tras la recuperacion de la conectividad vial. No obstante, en
departamentos como Casanare, Guaviare y Vichada se mantuvo un flujo significativo
de viajeros por via aérea, vinculado tanto a actividades turisticas como a las
limitaciones estructurales de acceso terrestre en estas zonas.
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Suroriente. Evolucion de las colocaciones por segmento.

Variacion anual
O 20 Las colocaciones del sistema financiero registraron un aumento en el primer

trimestre del aino, apalancadas especialmente por las carteras de consumo y
ammmaa-mT comercial. Pese al mayor nivel de tasas de interés de los créditos y la incertidumbre
---------- --" asociada al periodo electoral, el saldo de la cartera de crédito en la region Suroriente

0 \ / volvié a crecer. Este resultado fue superior al observado en el mismo periodo de 2025,
cuando se presentaron restricciones crediticias por el alza en el costo de
financiamiento y una menor flexibilidad en el otorgamiento de créditos. La cartera

O -0 comercial fue la de mas alta contribucion a la variacién positiva, especialmente por los

I v I v I v : recursos destinados al pago de cesantias y a capital de trabajo. Asimismo, la cartera
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consumo aumento, impulsada por mayores ingresos disponibles de los hogares y un
Créditos Comerciales @ Créditos de Consumo @ Créditos de Vivienda @Microcréditos incremento en el consumo, en partiCU|ar de bienes durables.

. : : Las captaciones de Suroriente crecieron a un ritmo superior, impulsadas por los
Seleccione: [ Total J Colocaciones [ Captaciones J P . ) . p » 'Mp L. P
recursos canalizados hacia cuentas de ahorros y certificados de depésito a

término (CDT). Durante el primer trimestre de 2026, las mayores tasas de interés
incentivaron una recomposicion del portafolio hacia instrumentos mas rentables. En
este contexto, los depositos de ahorro explicaron buena parte del crecimiento,
Suroriente. Desembolsos Finagro por principales productos seguidos por los CDT. En contraste, las cuentas corrientes, que no ofrecen

Valor real, primer trimestre 2026 remuneracion sobre los saldos, reportaron una reduccion. El incremento en las
captaciones también estuvo asociado al mayor ingreso disponible de los hogares y al
posible ahorro precautorio de los agentes, en un entorno de incertidumbre electoral,
aumento de la inflacion y alza en los costos de financiamiento.

Porcentaje

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

Ganaderia Carne Porcicultura

El monto desembolsado por créditos agropecuarios de Finagro presenté una
reduccion por primera vez en varios anos. Tras varios afos de crecimiento continuo,
$66.467 mill. el valor de los desembolsos de crédito de Finagro mostrd una caida, explicada por el
sector agricola. En particular, se registraron disminuciones en actividades de
importancia en la region, como la produccion de palma de aceite y arroz. Cabe
sefalar que la sostenibilidad econdmica del sector arrocero se vio afectada por una

$117.332 mill.

Platano

$217.707 mill. $37.947 mill. reduccion significativa de los precios, una situacion de sobreoferta y el ingreso de
arroz contrabando. A estos factores, se sumaron altos costo de insumos y fertilizantes,
. asi como condiciones climaticas adversas, caracterizadas por intensas lluvias.
Seleccione: Subsector Productos

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica
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_ _ o Las exportaciones de Suroriente presentaron un aumento, explicado en buena
Nivel trimestral y variacion anual . . . p .
medida por el dinamismo del renglon de aceite de palma en el Meta. Las ventas
Q Q externas de este producto con destino a Marruecos crecieron, al igual que algunos
200 subproductos asociados a la produccion del biodiesel, incluidos en la partida de
glicerol y lejias glicerinosas, despachadas hacia la India y China. El incremento de
estas operaciones se explicd por el aumento de los precios internacionales y una
mayor demanda externa que compenso la estabilidad del mercado local. También
influyeron ajustes en la produccion en paises lideres como Indonesia y Malasia, que
. . O abrieron espacio para otros proveedores, asi como el aprovechamiento de
| v v v encadenamientos productivos asociados a la industria del biodiésel. Por su parte,
2023 2024 2025 2026 Casanare continud registrando un aumento notorio en arroz paddy. No obstante,
Variacién anual (je derecho) estas transacciones correspondieron a ventas realizadas desde una zona franca con
destino a otras regiones del pais, por lo que no constituyeron exportaciones en
Fuente: Banco de la Republica y DANE. sentido estricto.

Suroriente. Evolucion de las exportaciones
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Millones de ddlares FOB
Porcentaje

@ Millones de délares FOB

Seleccione:

Exportaciones [ Importaciones ] En contraste, las exportaciones de caucho y limon Tahiti mostraron las
reducciones mas notorias. El rengldn de cauchos, que es tipicamente demandado
Suroriente. Evolucién de las importaciones por CUODE por la industria de llantas, redujo sus despachados hacia México y Brasil, en un
Variacién anual entorno de mayores costos y desaceleracion de la demanda industrial global. De igual
O 200 manera, el limén Tahiti redujo sus volimenes exportados, especialmente hacia Paises
Bajos y Estados Unidos, en este Ultimo pais tras la imposicion reciente de mayores
aranceles a productos agricolas originarios de Colombia.

’ /\\ Las importaciones volvieron a caer, principalmente por la menor adquisicion de
0 \ — \/ AN maquinaria industrial y materiales de construccion. A diferencia del
g \/ \ comportamiento nacional, las compras externas de la region registraron descenso,
explicado en particular por menores importaciones de motores, generadores y
I v I v I v ' transformadores eléctricos, asi como de insumos de la industria basica de hierro y
2023 2024 202 2026 acero. Este resultado estuvo asociado a mayores tasas de interés frente al mismo
Bienes de Capital Bienes de Consumo Bienes Intermedios periodo del afio anterior, que desincentivaron la inversion, asi como al menor

dinamismo del sector petrolero y de la construccién. Este Ultimo sector se vio,
Seleccione: [ Exportaciones ] Importaciones afectado por altos costos de financiacién y el menor acceso a subsidios para la
compra de vivienda.

Fuente: Banco de la Republica y DANE.
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Mercado laboral

._.

Villavicencio y Total nacional. Tasa de desocupacién Ocupados Informalidad
Trimestre movil
O 120 260 mil 132 mil
Total ocupados Total informales
ol 100 5,9 % 1,6 %
c .y ..
g Variacion anual Variacion anual
£ 8,0
La tasa de desempleo en Villavicencio se mantuvo en niveles historicamente
O 60 | " v | i v | i v | bajos, en linea con la tendencia observada a nivel nacional. En este contexto, la
2023 2024 2025 2026 ciudad continuo ubicandose entre las de menor desocupacion del pais, en un entorno

de mayor participaciéon laboral. Asimismo, la ocupacién asalariada y formal presenté
Villavicencio un mejor desempefio, al crecer 5,9%, contribuyendo asi a una reduccion de la tasa de
informalidad, que creci6 1,6%. En términos sectoriales, la mayoria de las actividades
econodmicas aportd positivamente a la generacion de empleo; no obstante, la
construccion y las actividades inmobiliarias registraron contribuciones negativas.

Total nacional
Nota: Series desestacionalizadas.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Villavicencio. Ocupados por rama de actividad econémica.

Participacion y variacion anual La tasa de ocupacién se mantuvo en una senda favorable, apoyada
principalmente por la administracion publica, el transporte, las actividades
profesionales y algunas ramas manufactureras. Al mismo tiempo, se observé una
reduccién en la poblacidn por fuera de la fuerza laboral, asociada a una mayor

Alojamiento y comida participacion tanto en areas urbanas como rurales. Este comportamiento se dio en un
contexto de demanda laboral sélida, favorecida por altos niveles de consumo y por
mejoras en los ingresos reales de los trabajadores. La tasa global de participacion
también aumento, respaldada por el dinamismo de actividades primarias y terciarias,
mientras que en las secundarias la construccién mostré un desempefio mas débil.

Comercio

El empleo continud creciendo en términos anuales, sin embargo, su ritmo se
Construccion moder6 en el trimestre mas reciente. La dinamica del mercado laboral estuvo

caracterizada por excesos de demanda de trabajo y por presiones en los costos

laborales, factores que ralentizaron el crecimiento del empleo formal en algunas

100 00 10,0 20,0 ramas de actividad con mayor incidencia del salario minimo.

Porcentaje

. . . Variacion anual @ Participacion
Nota: Series desestacionalizadas. o ® P

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion

Seleccione los ainos

Villavicencio. Inflacion anual

Variacién anual IPC

@)

10

Porcentaje

O

jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025 jul 2025

@ Villavicencio @Colombia @ meta-1 @ meta+1 @ meta_inflacion

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Villavicencio. Inflacion anual de alimentos y sus componentes

Variacién anual IPC, fin de periodo
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Sin alimentos

Seleccione: Alimentos [

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

La inflacion anual en Villavicencio se ubicé en 5,46%, cifra que represent6 un
incremento frente al ailo anterior y situandose en un nivel inferior al promedio
nacional. Este comportamiento estuvo explicado principalmente por aumentos en los
precios de alimentos, tanto perecederos como procesados. Las presiones sobre los
alimentos perecederos se relacionaron con choques de oferta asociados a la época
invernal y la prolongacion de los ciclos agropecuarios, factores que afectaron la
disponibilidad de algunos productos. En contraste, la inflacion sin alimentos presentd
una moderacion, resultado de la reduccién en los precios de los bienes regulados, en
particular energia, gas y combustibles.

La inflacion sin alimentos ni regulados mantuvo una tendencia al alza, lo que
sugiere presiones persistentes en los precios de los servicios. En Villavicencio, este
comportamiento se asocioé a un mayor dinamismo del consumo, incrementos en los
costos de las materias primas, mayores precios de las comidas fuera del hogar y
ajustes en los precios de bienes durables y semidurables. Adicionalmente, se
mantuvieron presiones de costos provenientes del mercado laboral, reflejadas en
aumentos salariales y en mayores costos de contratacion.

Los precios de los bienes regulados mostraron una reduccion, explicada por la
disminucion en el precio de la gasolina y por ajustes en las tarifas de algunos
servicios publicos, en linea con lo observado a nivel nacional. Este
comportamiento estuvo asociado a reducciones no anticipadas en los precios de los
combustibles y de la energia, asi como a la ausencia de nuevos choques tarifarios
significativos durante el periodo. No obstante, persistieron presiones estructurales
sobre los precios del gas, debido a una demanda que superd la produccion nacional.

La inflacion de alimentos mantuvo su tendencia al alza, tanto en perecederos
como en procesados. En el caso de los alimentos procesados, el aumento en los
costos de produccion, relacionado con interrupciones logisticas, el encarecimiento de
insumos como fertilizantes y una menor disponibilidad de materias primas, generd
presiones adicionales sobre los precios. Por su parte, los alimentos perecederos se
vieron afectados por factores climaticos y productivos, como la prolongacion de los
ciclos agricolas, lo que incidié en una menor oferta y en mayores precios.



