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Fuente: Banco de la Republica. (3)

Exportaciones de café verde

756,7 mill. 374 %
Délares FOB Variacion anual
Ingreso de remesas

429,2 mill. 3.3%
Délares Variacion anual

Matriculas de automotores

6,7 mil 28,9 %
Vehiculos Variacién anual de vehiculos
38,8 mil 33.8%

Motocicletas Variacién anual de motocicletas

La economia de la region Central Cafetera aumenté en el cuarto trimestre de
2025, como también se evidencio en el indicador del Pulso Econémico Regional.
Este desempefio habria seguido impulsado por el consumo de los hogares, a su vez
sustentado en la mayor ocupacion laboral, los ingresos cafeteros derivados de
elevados precios internacionales del grano y el ingreso de remesas. No obstante, el
incremento habria sido menor que el trimestre previo, ante sefiales de debilitamiento
en el ritmo de aumento de la demanda.

La demanda continué creciendo, pero con seiales de agotamiento en las tasas de
variacion. El dinamismo del comercio interno fue jalonado por la comercializacion de
vehiculos y motos; y en linea con el incremento del gasto de los hogares, las
importaciones de bienes de consumo también siguieron ascendiendo, aunque menos
que el trimestre previo. Asimismo, la adquisicion de vivienda nueva aumentd, en
especial la distintas a interés social (No VIS). Entretanto, el transporte terrestre de carga
se mantuvo con variacion anual positiva, contrario a la ocupacion hotelera y el
transporte de pasajeros en todas sus modalidades.

En cuanto al sector secundario, la construccion de edificaciones y la industria
aumentaron, esta ultima en Caldas y Risaralda. El area causada crecio, sobre todo
en el segmento residencial por obras que venian en ejecucion desde periodos
anteriores, dado que disminuyeron las iniciaciones de nuevos proyectos. A su vez, las
ventas de vivienda nueva siguieron aumentando a un ritmo bajo, pese al incremento
del segmento No VIS que motivo el lanzamiento de proyectos de este tipo. De otra
parte, la industria fue estimulada por los productos elaborados de café.

El sector primario, que incluye actividades agropecuarias y mineras, reporto
resultados mixtos pero mayormente negativos. La produccion de café descendio
durante el cuarto trimestre debido a afectaciones climaticas que, sumado a las
menores siembras, también redujeron la cosecha de arroz. Por el contrario, la oferta de
otros productos agricolas crecio ligeramente, asi como la ganaderia bovina y porcina,
sustentada en una mayor demanda. Por su parte, la extraccién de petroleo continud
reduciéndose y se ubicd en el nivel histérico mas bajo.
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Agricola

Seleccione los afos Departamento

Central Cafetera. Despacho de alimentos perecederos por grupos

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Destino de productos agricolas segtin procedencia
Miles de toneladas - IV trimestre de 2025
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En el cuarto trimestre de 2025, el despacho de productos agricolas desde la
region registré un aumento anual superior al observado en el periodo previo. En
total, se comercializaron 157.415 toneladas provenientes de Central Cafetera, lo que
representd una variacion de 10,1%. Este comportamiento respondio a una buena
oferta agricola por las lluvias y a un ciclo productivo favorable en algunos alimentos
perecederos. En particular, sobresalieron los envios de platano, mango, limén, banano
y aguacate, mientras que se presentd una menor disponibilidad de yuca, arracacha,
papaya y otros citricos.

Los tres grupos de alimentos perecederos, conformados por frutas, verduras y
hortalizas, y tubérculos, raices y platanos, evidenciaron incrementos. El grupo de
frutas aumento 9,9%, impulsado por un mayor suministro de mango, limény
aguacate de Tolima, asi como de banano de Caldas. De igual forma, la agrupacién de
tubérculos, raices y platanos registrd la misma variacion anual, destacandose la mayor
movilizacion de platano desde Caldas y Huila. Adicionalmente, se observé un
comportamiento positivo en verduras y hortalizas, explicado por los envios de cebolla,
cilantro, pepino y tomate.

La produccion agricola destinada a las principales centrales de abasto del pais
aumentd, al igual que la distribuida dentro de la region. El 71,2% de los despachos
provenientes de Central Cafetera se envié fuera del territorio, con un incremento
anual de 11,0%. Medellin, Bogota, Bucaramanga y Cali fueron los principales destinos
y los que mas contribuyeron a la dinamica positiva. Entretanto, el volumen
comercializado en los centros de acopio de la region crecié 7,8% en su comparativo
anual, impulsado por el abastecimiento de platano, banano, mango y tomate a los
mercados mayoristas de Manizales y Armenia.

Las exportaciones de café verde registraron una disminucion anual en el tltimo
trimestre del afo. En este periodo, la regién exportd 87.068 toneladas de café verde,
volumen inferior en 4,9% al reportado en igual lapso de 2024. Este comportamiento
obedecio a una menor cosecha derivada del exceso de lluvias a inicios de 2025 que
afectaron la floracidn, asi como a una elevada base de comparacion frente al cierre del
afo anterior, cuando la produccién fue abundante. Quindio, Caldas y Risaralda
aportaron a la caida, mientras que los aumentos observados en Huila y Tolima
atenuaron parcialmente el resultado negativo.

En el segundo semestre de 2025, la produccion de arroz en la region presento
una reduccion frente al mismo periodo del afio anterior. Durante este lapso se
recolectaron 460.788 toneladas de arroz paddy verde, lo que representd una
disminucién de 9,4%, explicada por la menor area sembrada como resultado de las
condiciones climaticas. Esta dinamica se observo tanto en Tolima como en Huila; no
obstante, ambos departamentos registraron incrementos en el rendimiento por
hectarea, en especial Tolima. Por su parte, el menor precio de carga del arroz afecté la
intencion de siembra durante el periodo de analisis, lo que generd una reduccion del
3,2% en area sembrada de arroz mecanizado en el Ultimo semestre del afio.
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Pecuario

Central Cafetera. Sacrificio de ganado procedente de la region En el cuarto trimestre de 2025, el sector porcicola registr6 un aumento, aunque a
Nivel trimestral y variacion anual un ritmo menor que el registro previo. Durante este periodo se sacrificaron 183.610
@) 30 porcinos provenientes de la region, cifra que represent6 una variacién anual de 1,9%

impulsada por la mayor demanda. Segun informacion de Porkcolombia, el consumo de
300 mil carne de cerdo en 2025 evidencio un incremento de 1,1% frente a lo reportado en
20 2024. Adicionalmente, el beneficio realizado en las plantas de sacrificio de la regién y la
" . o produccion de carne de cerdo crecieron frente al mismo trimestre del afio anterior.
g 200 mil 0 g
'§ % De igual manera, el sacrificio de ganado vacuno moderé su ritmo de crecimiento,
. ~ en linea con la dinamica del consumo. En el cuarto trimestre del afio se procesaron
100 mil 0 146.255 bovinos procedentes de Central Cafetera, lo que significé un aumento anual
de 7,5%, asociado a una mayor demanda. Segun cifras de Fedegan, el consumo
. aparente nacional de carne de res y visceras evidencié una variacion anual de 4,5%,
O omi Conomovor Mmoo 10 pese al incremento anual en el IPC en el trimestre de analisis. Esta dinamica de mayor

2022 2023 2024 2025 sacrificio se observo en Caqueta, Huila y Tolima.

Porcino @ Vacuno Variacién porcino (eje derecho)

Variacion vacuno (eje derecho) Entretanto, el acopio de leche mostré una contraccién mas acentuada,
alcanzando el nivel mas bajo desde el primer trimestre de 2022. Entre octubre y
diciembre de 2025, la industria lactea adquiri¢ 64,1 millones de litros en Central

Central Cafetera. Acopio de leche por la industria al sector primario Cafetera, lo que representd una caida anual superior a la observada en el trimestre

Nivel trimestral y variacion anual anterior por la menor recoleccidn en Caqueta. Entretanto, las importaciones nacionales

Q© 100 mill. de leche y derivados aumentaron en el Ultimo trimestre del afio, lo cual pudo incidir en
una menor demanda de leche por parte de la industria formal en esta zona.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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. i Por su parte, la alta variabilidad climatica del periodo favorecioé la recuperacion y
calidad de las pasturas en varios departamentos de la region. Se presentaron
[luvias intermitentes combinadas con periodos de buena luminosidad, lo que mantuvo
condiciones adecuadas para la produccion de leche, aunque con episodios de exceso
de precipitaciones, segun los boletines del DANE. En este contexto, el precio promedio
del litro de leche cruda en finca registr6 aumento en todos los departamentos,
asociado al buen estado de los pastizales, a practicas de suplementacion de animales y
a ajustes en los precios destinados a cubrir costos.
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Central Cafetera. Produccién de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la Republica. (7)

Nota: No hay informacion disponible para los departamentos de Caldas, Caquetd, Quindio y Risaralda.

Central Cafetera. Produccion de petréleo por principales campos

Variacién anual
O 150
100
2 s !
5 ; :
o 50 3 B
o : 3
o N .
a- : %
a—— s S S r—
O -50
[ I nm v I I nm v I I m v [ I nm v
2022 2023 2024 2025
Dina Terciarios Guando ++----+ Palogrande - - - San Francisco Tello Resto

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la Republica. (@)

Nota: Los cinco principales campos comprenden el 50,7% del promedio diario extraido en la regién en el

cuarto trimestre de 2025.

Seleccione los afos Departamento

Produccion de petréleo en Huila

Produccion de petréleo en Tolima

-6,3 %

Variaciéon anual

1.1 %

Variacioén anual

La explotacion de hidrocarburos mantuvo su tendencia negativa y present6 una
variacion anual similar a la del trimestre previo. Entre octubre y diciembre de 2025,
la produccion fiscalizada de crudo de la region Central Cafetera descendié 1,5% con
respecto al mismo lapso de 2024, y registro el nivel historico mas bajo, por debajo de
los 25.000 barriles promedio por dia calendario (bpdc), lo que reflejé el continuo
agotamiento de los campos. No obstante, en lo corrido del afio se observd que el
ritmo de caida anual se moderé de forma sostenida, en linea con los esfuerzos
orientados a fortalecer el desarrollo energético de la region mediante actividades de
exploracion.

Por departamentos, la produccion en Tolima disminuyo, mientras que Huila
reporté un ligero crecimiento. En Tolima, los campos Guando y Matachin Norte
fueron los que mas contribuyeron a la reduccion, lo cual estuvo parcialmente
compensado por el repunte de Ibamaca. Por su parte, el aumento anual en Huila
estuvo explicado por el desempefio positivo de Dina Terciarios, La Caflada Norte y Rio
Ceibas. Ademas, en este periodo se reportaron dos taladros de perforacién activos en
Huila y uno en Tolima, asi como algunas labores de mantenimiento en esta zona, lo
que evidencié un incremento respecto al afio anterior cuando operaba un taladro en
Huila y Tolima no registraba actividad de perforacion segun informes de Campetrol.

En algunos de los principales campos de la region se observo descenso en la
extraccion, comparado con el ultimo trimestre de 2024. De los yacimientos que
registraron niveles de produccién superiores a los 2.000 bpdc, los que contribuyeron
en mayor medida a la dindmica negativa de la regién fueron Guando en Tolima y Tello
en Huila. En contraste, la extraccidon en Dina Terciarios y Palogrande aumento en
términos anuales, en linea con los proyectos en curso enfocados en la perforacion de
nuevos pozos en estos campos para dinamizar la actividad petrolera del Huila.
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Central Cafetera y Colombia. Produccién real manufacturera Produccion real Caldas Produccion real Risaralda Produccion real Tolima

Variacion anual
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La produccion industrial de Caldas exhibié un mayor aumento anual en el dltimo
trimestre, en tanto la de Risaralda lo aminoré y la de Tolima reporté caida. El
resultado de Caldas, que también superé al total del pais, fue jalonado por el rubro de
alimentos y bebidas, debido a la elaboracion de café con destino a exportacion y
bebidas alcohdlicas por temporada de fin de afio. Por su parte, en Risaralda fue menor
O -20 el incremento en alimentos, acorde con el crecimiento mas bajo en las ventas de estos

{1 Y [ 2 | | Y2 R | R [ 1 : : ) s
2022 2023 2024 2025 productos, mientras que en Tolima se redujo la molineria de arroz.

Caldas —@— Colombia Risaralda

Tolima La categoria de resto de industria mostré una dinamica positiva en Caldas, pero
negativa en Risaralda. En Caldas el comportamiento se explicé por la mayor
fabricacion de electrodomésticos y productos de hierro y acero; en contraste, en
Tolima disminuyé la elaboracién de materiales de construccion. Entretanto, en

Variacion anual Risaralda hubo menor produccién de carrocerias y equipo eléctrico, este ultimo por

QO 40 paradas de operacion en plantas, contribuyendo asi al bajo desempefio de la

manufactura en el departamento. En cuanto al sector textil y de confecciones, si bien el

incremento fue menos acentuado en Risaralda, se destacaron las prendas de vestir
para hombre.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (%)

Central Cafetera y Colombia. Ventas reales de la industria

20

De otro lado, en lo corrido de enero a diciembre de 2025 la produccion y ventas
reales de la industria registraron alzas anuales en los tres departamentos.

0 ' Sobresalié Caldas con variaciones de 8,7% y 10,1%, en su orden, motivadas en gran
medida por la agrupacion de alimentos y bebidas, principalmente de café por la alta
demanda a nivel internacional. De igual forma, este producto promovio el ascenso en
Risaralda, ademas de textiles y confecciones, y resto de industria por la dinamica en el

-20 . .
@) | o w T 0w v TR comercio de motocicletas y papeles suaves.
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Porcentaje

Caldas —@— Colombia Risaralda

Tolima

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. ()
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Construccion

Central Cafetera. Area causada por destino ;
Area causada Despacho de cemento a la region

Nivel trimestral y variacion anual
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En el cuarto trimestre de 2025 la actividad constructora registré una variacion
positiva, dado el aumento anual del area causada. Este resultado estuvo sustentado
0 mil 20 principalmente por el incremento en construcciones de tipo residencial, cuyo metraje
b Ve i Ve Ve Y crecié 10,0%, ante el mayor avance de obras de apartamentos y casas. En particular, las
2022 2023 2024 2025 . : R . . . :
soluciones tipo casa aumentaron 34,0% frente al mismo periodo del afio anterior. Salvo
Variacion anual (eje derecho) Quindio y Tolima, los demas departamentos reportaron una dinamica al alza. Por su

Metros cuadrados

Residencial @ No Residencial
parte, el componente no residencial present6 una variacion anual de 0,5%,
Seleccione: l Tipo concentrado principalmente en la categoria de oficinas y comercio. Este desempefio de

la construccidn se reflejé en el crecimiento de 8,2% en los despachos de cemento.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

ntral Cafetera. Iniciacion vivien . . - .
Central Cafetera. Iniciaciones de enda Los lanzamientos de proyectos aumentaron, impulsados por la vivienda diferente

Nivel trimestral y variacion anual a la de interés social (No VIS). La mayoria de los departamentos reportaron ascenso,
mientras que en Tolima y Quindio hubo reduccion, ante la menor disponibilidad de
6.000 100 subsidios y cautela por parte de los constructores. En Huila, el aumento estaria
. o explicado por el impulso de programas departamentales de vivienda que favorecieron
% 4.000 g el lanzamiento de nuevos proyectos. En contraste, las iniciaciones de obras
2 0 S residenciales disminuyeron de forma generalizada en la regién y se ubicaron en el nivel
= 2000 e trimestral mas bajo desde 2011, asociadas a condiciones financieras aun restrictivas y
l I prudencia de los desarrolladores, en un entorno de debilidad prolongada del sector
0 . LML e 100 edificador.
| | 11 O A VAR | 11 I A VAR | || R A VAR i wv
2022 2023 2024 2025 Las ventas de vivienda nueva crecieron y se ubicaron por encima de los
O No VIS ®VIS Variacion anual (eje derecho) lanzamientos e iniciaciones, favoreciendo la absorcion del inventario disponible.

Esta variacidon positiva se observo en ambos segmentos, especialmente en el No VIS,
Seleccione: Lanzamientos } [ Licencias impulsada por hogares con una mas capacidad de pago, mayor intencion de compra y
menor dependencia de subsidios. Mientras los lanzamientos se ajustaron de forma
cercana al comportamiento de la demanda, las iniciaciones registraron una reduccion
mas marcada, ampliando la diferencia entre la etapa de ventay el inicio efectivo de
obra durante el periodo. Este desajuste pudo estar asociado, como sefialaron algunas
mediciones de Fedesarrollo, a que parte de las ventas correspondieron a acuerdos
iniciales sujetos a cierre financiero.

Nota: No se registraron iniciaciones en Huila y Quindio para el cuarto trimestre de 2025.
Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Republica. ()

Central Cafetera. Venta de vivienda nueva

Nivel trimestral y variacion anual

" °000 © El area licenciada aprobada evidencié reduccion en términos anuales, sugiriendo
§ 4,000 0 g moderacion de las expectativas del sector. Entre octubre y diciembre de 2025, los

2 S metros cuadrados aprobados para construir se ubicaron en el nivel mas bajo para un

> 5000 ~ cuarto trimestre. Este descenso reflejo el menor impulso de la invers,ic')n durante el

trimestre, aunado al incremento en los costos, esto ultimo segun el Indice de Costos de
0 -0 la Construccion de Edificaciones (ICOCED), que afectaron la viabilidad financiera de
| | L | L | 1] O Y2 | | B \Y nuevos proyectos.
2022 2023 2024 2025
VIS @No VIS Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica. (7)
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Central Cafetera. Matriculas de vehiculos

Nivel trimestral y variacion anual
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Central Cafetera. Matriculas de motocicletas

Nivel trimestral y variacién anual
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Central Cafetera. Ocupacion hotelera

Tasa y variacion anual
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Vehiculos Motos Ocupacion hotelera
6.680 38.769 52,2 %
Unidades Unidades Porcentaje

Entre octubre y diciembre de 2025 las variables vinculadas al comercio y el
turismo en la region arrojaron resultados heterogéneos. La mayor cantidad de
personas ocupadas, el incremento real del salario minimo y el crecimiento de las
remesas explicaron parte de la demanda de bienes durables en los departamentos de
la zona, ubicando las ventas de motocicletas en cifras cercanas a maximos histéricos y
las de vehiculos recuperando niveles promedios para un cuarto trimestre desde 2014.
Entretanto, la ocupacion hotelera se contrajo por segunda vez en el afio.

Las matriculas de vehiculos nuevos continuaron arrojando variaciones positivas,
pero desaceleraron su ritmo de crecimiento frente al dato anterior. Los resultados
obtenidos por la actividad estuvieron en gran medida explicados por la renovacion del
portafolio de las marcas, especialmente con vehiculos hibridos y eléctricos,
disponibilidad de inventario, menores costos de financiamiento frente a 2024 y
diferentes estrategias comerciales de los concesionarios. Los segmentos mas
demandados durante el periodo de analisis fueron los utilitarios, automoviles y
camionetas en el uso doméstico. Entretanto, para formacién de capital los mas
vendidos fueron pick ups y camiones, mientras que taxis y tractocamiones
disminuyeron.

La comercializacion de motocicletas se mantuvo en niveles muy elevados y siguio
siendo el tipo de automotor con mayor demanda de la region. Aunque el
crecimiento del trimestre fue inferior al dato inmediatamente anterior, la cantidad de
matriculas se encuentra en niveles histéricamente altos desde que se poseen datos,
alcanzando el séptimo periodo consecutivo de variaciones positivas. En consecuencia,
este medio de transporte se posiciond como el preferido por los consumidores debido
su facil acceso, bajos costos operativos y tiempos de traslado mas cortos frente a
opciones de mayor tamano. A su vez, todos los departamentos de la zona exhibieron
aumento anual, siendo Huila y Tolima los de mejor desempefio.

El porcentaje promedio de ocupacion hotelera de la regién fue de 52,2%, segtn lo
reportado por los establecimientos afiliados a Cotelco. En un contexto en el cual se
evidencié mayor nimero de viviendas turisticas de alojamiento no convencional, la
ocupacion en los hoteles de Central Cafetera se contrajo 0,9 puntos porcentuales en su
comparativo anual, siendo el segundo retroceso del 2025. En este sentido, la menor
afluencia de huéspedes a estos establecimientos estuvo sustentada en las
disminuciones observadas en los departamentos de Caldas, Quindio y Risaralda,
mientras que en Huila y Tolima se reportaron aumentos, este Ultimo alineado con el
quinto puesto a nivel nacional logrado en el indice de Competitividad Turistica 2025.
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Transporte

Central Cafetera. Transporte terrestre de carga

el i ool v variaci | Terminales de transporte Aeropuertos
Ivel trimestral y variacion anua
@) 10
5.198.623 547.088
2.000 mill. 5 Pasajeros salidos Pasajeros salidos
o 0 @
Sl 1000 mill I I I I I = El volumen de carga despachada por via terrestre desde los departamentos de la
< o . y .« o ) ~ ege s
> : zona evidencio crecimiento anual, y completé todo el afio en positivo. La dinamica
exhibida durante el trimestre estuvo en parte explicado por los mayores envios de
materiales para la construccién como cemento hidraulico y arena, ultima que ajusto
O 0 mill. ................ -10 . . .

Il I Il Il tres periodos consecutivos de incrementos y que nuevamente estuvo en linea con el

2022 2023 2024 2025 avance del area causada en las ciudades capitales de la region (ver lienzo
Construccioén). Por su parte, Bogota D.C., Vijes y Yumbo en el Valle del Cauca, junto con
® Caldas ®Caqueta @ Huila ®Quindio ®Risaralda @ Tolima Variacion anual (eje derecho) Manizales fueron los principales destinos de las mercancias enviadas desde Central
Cafetera.
Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
Central Cafetera. Pasajeros salidos por via aérea y terrestre El traslado intermunicipal de pasajeros desde las ciudades capitales de la regién
Variacién anual registré descenso anual, desmejorando frente al trimestre anterior. La menor
O 150 movilizacidn de usuarios por via terrestre estuvo acorde con la disminucion de la
ocupacion hotelera de la zona, segun lo reportado por los establecimientos afiliados a
100 Cotelco (ver lienzo Comercio). Entretanto, las terminales de Pereira, Neiva, Manizales e
° Ibagué fueron las que mas contribuyeron a la contraccion observada; en contraste, las
g 50 salidas desde Armenia y Florencia crecieron en términos anuales 7,0% y 0,9%,
2 /\ respectivamente.
o
0 \/ <_—— La salida de pasajeros desde los aeropuertos de la zona se contrajo en términos
anuales, siendo el tercer trimestre seguido en negativo. A pesar de la
O -50 consolidacion de nuevas rutas comerciales que comenzaron a operar durante el afio
! ”2022”' v ”2023'” v ”2024”| Vo ”2025|” v precedente, el nimero de usuarios que se trasladaron por via aérea disminuyo en el
agregado de Central Cafetera. La contraccién observada estuvo explicada por el
Aeropuertos Terminal terrestre registro en los vuelos nacionales (-4,0%), la cual no pudo ser compensada por el mayor
dinamismo en el trafico internacional (2,1%), en especial del aeropuerto Matecafia en
Fuente: Aeronautica Civil de Colombia y terminales de transporte. Calculos Banco de la Republica. (&) Pereira que crecié 10,7% en este segmento. Por ciudades, se exhibieron descensos en

todas las terminales aéreas de la zona, exceptuando a los aeropuertos Matecafa y

Central Cafetera. Transporte urbano '
Gustavo Artunduaga de Florencia.

Nivel trimestral y variacion anual

60 mill. . . .
Q El nUmero de usuarios trasladados por el transporte urbano en las ciudades
40 capitales volvio a caer, ajustando cuatro trimestres seguidos de contracciones.
40 mill Entre octubre y diciembre de 2025 se movilizaron 46.7 millones de personas para el
1.

agregado regional, disminuyendo 6,7% con relacién al mismo trimestre del afio previo.
Por ciudades, los aumentos exhibidos en Florencia (19,4%) y Manizales (2,6%) no
pudieron compensar las caidas en los demas municipios analizados. Adicionalmente, es
de anotar que durante el periodo de analisis entrd en funcionamiento la linea tres del
cable aéreo en la capital caldense y explico parte del aumento registrado. Entretanto, el
promedio mensual de vehiculos afiliados al sistema de transporte crecié 2,0% anual.

Pasajeros
N
o
3
N
o
Porcentaje

O I | 1| B A VAR | | 1| B A VAR | i m W

2022 2023 2024 2025

@ Pereira @ Neiva @ Manizales @ Ibagué @Florencia @ Armenia Variacion anual (eje derecho)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.



Seleccione los aios Departamento

Boletin Econémico Regional | Central Cafetera | IV trimestre de 2025 - - _
A 2022 Todas v

Sistema financiero

Central Cafetera. Desembolsos de Finagro por subsector

o o, Total desembolsos Desembolsos reales
Nivel trimestral y variacion anual real
50 1,1 bill. -2,6 %
1,0 bill. Pesos Variacion anual real

(%]

o

C

.© 0]

) T . -~ . .

£ € En el cuarto trimestre, los desembolsos de crédito de fomento a través de Finagro

A q) . . . 7 L4 . 7

S 05 bil 0 s registraron una disminucion. Esta reduccion se explicd por la menor demanda en

8 ~ varias lineas productivas, como ganaderia, avicultura, arroz y cafia, lo que evidencio un

() .

o entorno de mayor cautela entre los productores. Este comportamiento estuvo
asociado a condiciones climaticas adversas, menores precios de venta en algunos

0.0 bil productos y mayores costos de produccioén, factores que incidieron en las decisiones
,0 bill. . .. .
| | Y | 1 1 | [ Y2 A | B [ I |V de inversion y endeudamiento.
2022 2023 2024 2025
) . o . Los cultivos de ciclo corto recibieron menos financiacion, en contraste a la
®Agricola ®Otra @ Pecuario Variacion anual real (eje derecho) estabilidad en las aprobaciones para los cultivos permanentes. Las actividades de
Seleccione: l Tamafio productor ciclo cortg redu;eron su part|C|p§C|S)n, en un contexto d'e mayor incertidumbre y

menores incentivos para expandir areas o incrementar inventarios. Por su parte, la

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica. @) demanda asociada a cultivos permanentes fue estable, lo que mostr6 que el ajuste en

el financiamiento estuvo relacionado tanto con la menor demanda en lineas de crédito
de ciclo corto, como con la priorizacion hacia proyectos con horizontes mas largos y
menor exposicion a las condiciones climaticas de corto plazo.

Central Cafetera. Desembolsos Finagro por principales actividades agropecuarias
Participacién porcentual - IV trimestre de 2025

Arroz . . e ez . . ~
El destino de la financiacion fue diferencial por tamaiio del productor y por
Café departamento. La mayor parte de los recursos se destinaron a los grandes
Avicultura productores, quienes ajustaron su demanda de crédito en funcion del alza en los

costos y de la menor rentabilidad esperada, mientras que para los pequefios se
mantuvo estable en las lineas tradicionales de la regidn. Por departamentos,

Cafa de azucar aumentaron los recursos aprobados en Quindio, Huila y Risaralda, debido a un mayor
uso del financiamiento en actividades permanentes, en especial café.

Ganaderia de carne

Acuicultura
Porcicultura Nota: Sin informacién disponible de colocaciones y captaciones de los

Ganaderia de leche establecimientos de crédito a cuarto trimestre de 2025.

0 5 10 15 20
Porcentaje

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica. (@)
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Central Cafetera. Exportaciones totales sin petroleo ni derivados

Nivel trimestral y variacion anual

| ]
1.000 mill. —
mm 0
o
o | .%
o 1S
:
5 0
I 1| Y | O 1 YA E | I 1| N A
2022 2023 2024 2025
@ Caldas @ Caqueta @ Huila ® Quindio @ Risaralda ®@Tolima Variacién anual (eje derecho)
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
Central Cafetera. Principales rubros de exportacion
Participacién y variacion anual - IV trimestre de 2025
; |
Café y yerbas
Preparaciones alimenticias .
Aparatos eléctricos o
Frutos comestibles u
AzUcares y confiteria u
0 50
Porcentaje

@ Participacion porcentual @ Variacion anual

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)

Central Cafetera. Exportaciones por pais de destino

Nivel y variacién anual - IV trimestre de 2025

>

Importancia relativa del pais

Alta
Media-Alta
Media
Media-Baja
Bar'a

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Exportaciones de café verde Exportaciones sin café verde

37,4 %

Variaciéon anual

1,6 %

Variaciéon anual

Las exportaciones de la region alcanzaron el nivel histérico mas alto en dolares,
con una variacion anual similar a la de los dos trimestres precedentes. Huila y
Caldas motivaron el aumento, tanto en el cuarto trimestre de 2025 como en el total del
afho. En los dos departamentos lo que mas contribuyd al crecimiento durante estos
periodos fueron los mayores envios de café sin tostar ni descafeinar hacia Estados
Unidos, ademas de Canada en el caso de Quindio. Por su parte, Tolima evidencio
incremento por las ventas externas de preparaciones alimenticias y café, ultimo rubro
que, por el contrario, causo la caida en Quindio, mientras que Risaralda mostro
disminucion por el menor comercio de automoviles y aparatos eléctricos.

En cuanto a las exportaciones de café sin procesar, estas crecieron 37,4% en el
ultimo trimestre del afo. En este grupo se destaco la alta participacion de Huila, con
un aporte de 60,6% en el total regional, sequido de Caldas con 24,5%, ambos con
aumento anual. En tercer lugar se ubicé Quindio que reporté reduccion en los envios
del grano, en especial a Estados Unidos, Canada, Arabia Saudita y Paises Bajos. En
Risaralda cayeron las ventas, principalmente hacia Estados Unidos, Corea del Sury
Paises Bajos. En ultimo lugar, se situd Tolima, que presenté un fuerte incremento,
debido a que comenzd a exportar café hacia Arabia Saudita, Ecuador y Canada, entre
otros destinos.

Por su parte, las ventas externas de productos diferentes a café verde tuvieron un
aumento anual de 1,6% entre octubre y diciembre de 2025. En esta categoria
sobresalieron las exportaciones de preparaciones alimenticias como café liofilizado
desde Caldas para México y Chile, ademas de extractos, esencias y concentrados de
café proveniente de Tolima y con destino a Estados Unidos y Paises Bajos. Asimismo,
las ventas de pescados evidenciaron incremento, especialmente las de tilapias desde
Huila hacia Estados Unidos. Del mismo modo, fue mayor el comercio de café
descafeinado procedente de Huila y Caldas.

De otro lado, el rubro de aparatos eléctricos volvié a reportar disminucion por
segundo periodo consecutivo. Lo anterior se explicd por los menores envios de
transformadores desde Risaralda hacia Estados Unidos; igualmente, se presento
descenso en las ventas externas de vehiculos automdéviles provenientes de Risaralda y
con destino a México. De manera similar, se observd una reduccién en las
facturaciones de maquinas mecanicas como bombas centrifugas enviadas desde Huila
hacia Venezuela, y de valvulas de Risaralda para México.



Q Boletin Econémico Regional | Central Cafetera | IV trimestre de 2025

Importaciones

Seleccione los aios Departamento

Central Cafetera. Importaciones totales

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Caldas @ Caqueta @ Huila ® Quindio @ Risaralda ®Tolima Variacién anual (eje derecho)
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Central Cafetera. Importaciones segtin uso o destino econémico (CUODE)
Variacién anual
o
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©
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2022 2023 2024 2025

Bienes de Capital Bienes de Consumo Bienes Intermedios

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Las importaciones registraron incremento en el ultimo trimestre, aunque no tan
acentuado como en el periodo inmediatamente anterior. Se observo una dinamica
positiva en la demanda interna de bienes de consumo duraderos, equipo de transporte
y materias primas para la industria, mientras que la disminucién en bienes de consumo
no duraderos y de capital para la manufactura aminoroé el resultado. En cuanto al
comportamiento en lo corrido del afio, se presentd crecimiento frente a 2024, el cual
fue impulsado por el aumento de Risaralda.

Las tres clasificaciones segiin uso o destino econdmico de las compras externas
evidenciaron un menor ascenso en el cuarto trimestre. Dentro de ellas se destacé la
contribucion al crecimiento regional de los bienes de consumo, en especial de motos
traidas desde China e India, lo que estuvo acorde con el mayor comercio interno de
estos vehiculos en Central Cafetera (ver lienzo Comercio). A su vez, se dio aumento en
maquinas y aparatos de uso domeéstico como refrigeradores y congeladores de origen
chino. En contraste, hubo una fuerte caida en productos farmacéuticos y de tocador
procedentes de Corea del Sur.

En segundo lugar de aporte estuvieron los bienes de capital, con una variacion
anual de 10,7%. El incremento fue motivado por partes y accesorios de equipo de
transporte como motores de Japon y chasis de vehiculos automoviles de Brasil.
Igualmente, los materiales de construccion reportaron crecimiento, debido a mayores
adquisiciones desde China. Por el contrario, se presenté reduccion en la maquinaria
industrial comprada a Estados Unidos, y en montafas rusas destinadas a Quindio e
importadas desde Alemania.

Por ultimo, los bienes intermedios exhibieron un aumento que fue promovido
por productos alimenticios. En este grupo sobresalio el café sin procesar comprado a
Brasil y Per(, ademas de aves en el caso de Brasil. En menor medida contribuyd el
ascenso de productos agropecuarios no alimenticios como pasta quimica de Chile y
tableros de particulas de madera traidos de Tailandia. Por su parte, cayo el valor
importado de productos quimicos y farmacéuticos provenientes de China, Estados
Unidos y Bolivia, asi como de alimentos para animales desde Estados Unidos y México.

e
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Mercado laboral

Central Cafetera. Tasa de desocupacioén (TD)
Tasa de informalidad por ciudades a diciembre de 2025

Trimestre movil

Q Armenia Florencia Ibagué
44,5 % 54,1 % 49,0 %
el 15 . . .
2 Manizales A.M. Neiva Pereira A.M.
(V]
5 37,5 % 51,6 % 40,5 %
10
Durante el trimestre movil octubre-diciembre de 2025, la tasa de desocupacion
O oo oMV noom v noom v (TD) continu6 cayendo para el agregado regional. La TD permanecio con la
2022 2023 2024 2025 tendencia descendente que inicio el cuarto trimestre del 2024, y en esta ocasion la

reduccion obedecio al incremento en la cantidad de ocupados a nivel regional (5,0%)
que superd el aumento de 3,2% en la fuerza de trabajo (FT), explicando la menor
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (@) cantidad de personas desempleadas. Ademas, la caida de la TD se evidenci6 en la
Central Cafetera. Tasa de ocupacién (TO) mayoria de las ciudades capitales de Central Cafetera, con excepcion de Ibagué y
Armenia, siendo el segundo ascenso en el aio para el caso de la primera ciudad y el
primero desde abril-junio de 2023 para la capital del Quindio.

@ Armenia @ Florencia @ lbagué @ Manizales AM. @ Neiva @Pereira AM. @Total nacional

Tasa y variacién anual - IV trimestre de 2025

60
4 %'n; La tasa de ocupacion (TO) ajusto siete periodos continuos con variaciones
2, 40 % positivas, aunque se desaceleré frente al dato inmediatamente anterior. Los
< 2 £ continuos incrementos en la TO, junto con los resultados positivos en la cantidad de
5 = personas ocupadas a nivel regional, estarian explicando en buena parte el mayor
a 20 o) . Lo
= consumo de bienes durables en Central Cafetera, en donde las ramas de alojamiento,
0& industrias manufactureras y transporte fueron las que mas vinculacién de personal
0 registraron durante el cuarto trimestre de 2025, acorde a los resultados exhibidos por
Manizales Pereira AM.  Florencia Neiva Armenia lbagué dichos sectores (ver lienzos de Industria, Comercio y Transporte). Ademas, el aumento
AM. de la FT fue absorbido por la creacion de aproximadamente 54.000 puestos de trabajo
@ Tasa de ocupacion (TO) @ Variacién TO (eje derecho) durante el trimestre mévil terminado en diciembre, frente al mismo lapso de 2024.
Seleccione: [ Tasa global de participacion La tasa global de participacién (TGP) de Central Cafetera continué con la
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. () tendencia ascendente que inicié en el segundo trimestre de 2024. El aumento

observado a nivel regional estuvo sustentado en las variaciones positivas registradas
por Manizales y su area metropolitana (A.M.), Pereira A.M. y Neiva, ya que en el resto
de las ciudades cayo la TGP. Por su parte, el incremento de la cantidad de personas
que se sumaron a la oferta laboral superé en 2,0 puntos porcentuales (pp) a la

Central Cafetera. Ocupados por principales ramas de actividad econémica

Participacién y variacion anual - IV trimestre de 2025

: I
Admon. publica }C/Zr;ir:: =, variacion de la pobIaFién en eo.lad de trabajar, por tanto, la cantidaq dg pe.rsonas fuera
Industrias manufactureras —s de la fuerza de trabajo se redujo, completando todo el 2025 con disminuciones.
Act. profesionales y cientificas I . . .. .
Alojamiento y comida I La tasa de informalidad fTI) vono.a aumentar pa.ra el agregado regional,
Act, artisticas y recreacion E— comp.letar.ildo cuatro Perlodos continuos d(_e (,ieterloro. La Tl, que es una .
Construccion E— aproximacion de la calidad del empleo, se ubico en 44,2% durante gl cuarto trimestre
Transoorte v almacenamiento — de 2025, incrementandose 2,0 pp en su comparativo anual. El deterioro observado se
P - y o — habria sustentado en gran parte en los aumentos que exhibié la posicién ocupacional
lnforme_]aon.yComunlcac'ones — trabajador por cuenta propia y de obrero, empleado particular, segmentos con alta
Act.financieras y de Segurés - proporcién de informalidad laboral. Entretanto, Manizales A.M. exhibié la menor Tl en
Agropecuario la region y se ubico en el segundo puesto entre las 23 ciudades que componen la
-20 0 20 medicion del DANE.
O O
Porcentaje

@ Participacién porcentual @ Variacion anual

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. (@)
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Central Cafetera y Colombia. Inflacion anual

Variacién anual del IPC
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Meta inflacibn == Rango meta

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Central Cafetera y Colombia. Inflacién anual alimentos

Variacion anual del IPC
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Porcentaje
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Seleccione: l Perecederos ’ ‘ Procesados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (@)

Central Cafetera y Colombia. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC
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Seleccione: [ Bienes ’ l Servicios I [ Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. @)

Ciudad

Seleccione los aios

La menor inflacion a diciembre de
2025 en la region se presento en:

La mayor inflacién a diciembre de
2025 en la region se presento en:

Pereira Ibagué
Ciudad Ciudad
577 % 4,15 %

Variacién anual Variaciéon anual

La inflacion anual de la mayoria de las capitales de la region tuvo un menor
aumento en diciembre frente a septiembre, mientras que la nacional fue similar.
El comportamiento se explicd porque se redujo la variacion de precios del grupo de
alimentos, especialmente de los perecederos; asimismo, cedieron de forma importante
los costos no laborales y las presiones externas. No obstante, la inflacion de todos los
territorios de la zona continu6 situandose por encima del 3,0%, en parte por el
dinamismo del consumo local durante lo corrido del afio, mayores costos laborales y la
indexacién de precios a tasas superiores a la meta del Emisor.

En cuanto a la variacion de precios de los alimentos, en todas las ciudades de
Central Cafetera se evidencié un alza menos pronunciada. Lo anterior se debié a la
normalizacién de ciclos productivos y periodos de lluvias que generaron una amplia
oferta, especialmente de productos perecederos. En Manizales y Pereira fue menor el
aumento del tomate, ademas de la caida en el precio del huevo, platano y papa, en
esas dos ciudades junto con Neiva. A su vez, los procesados aminoraron su
incremento, pero su diferencia no fue tan marcada como en los perecederos.

Entretanto, la inflacion sin alimentos en Manizales y Pereira fue similar a la del
corte de septiembre, mientras que en Neiva fue superior. En los tres territorios
subieron las cotizaciones de los bienes, al igual que en el total pais, jalonados por un
alto consumo de los hogares, ademas del aumento en los precios internacionales de
metales preciosos como el oro y la plata, lo que generd un mayor valor en articulos de
joyeria. Asimismo, los servicios se incrementaron, motivados en gran medida por las
comidas fuera del hogar. Por su parte, los resultados de Manizales y Pereira fueron
contrarrestados por el menor crecimiento de los regulados, principalmente de la
electricidad.

Ibagué reporto la menor variacion de precios de la region, en tanto Armenia
aminoro su incremento y Florencia lo acrecenté. En Ibagué hubo menos presion por
parte de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como de restaurantes y hoteles, e
incluso, el rubro de recreacion y cultura mostré descenso. A su vez, Armenia tuvo un
menor aumento en la mayoria de las divisiones, destacandose las diferencias en
alojamiento y servicios domiciliarios, recreacién y cultura, ademas de alimentos y
bebidas sin alcohol. En contraste, en Florencia la mayor alza fue presionada por
recreacion y cultura, alojamiento y servicios domiciliarios, asi como salud.
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Central Cafetera. Ingreso de remesas Remesas en délares Remesas en moneda local
Nivel trimestral y variacion anual
429,2 mill. 1,6 bill.
20 Dolares Pesos
400 mill. 3.3 % 9,2 %
o Variacion anual Variacién anual
¢ 10 ©
© o
] 200 mill. ;é Los ingresos por remesas de trabajadores crecieron, aunque a un ritmo menor al
observado en el periodo previo. Entre octubre y diciembre de 2025, las
0 transferencias por este concepto evidenciaron un aumento de 3,3% y registro el nivel
historicamente mas alto. No obstante, el monto recibido por la regién Central Cafetera
. - . . . . . . . . . . . . . l l expresado en moneda local, con base en el promedio trimestral de la TRM, fue inferior
0 mill oo N MmN MmN T m v 10 al reportado en el mismo lapso de 2024, como consecuencia de la apreciacion del peso
2022 2023 2024 2025 colombiano frente al délar.
@®Tolima ©Risaralda ®Quindio ©® Huila ®Caqueta ® Caldas Variacién anual (eje derecho) La mayoria de los departamentos de la region evidenciaron variaciones anuales
Fuente: Banco de la Republica, posit'ivas.?n el cuarto trjmestlje de ?025. Tolima fue gl departamento con !a mayor
contribucién al desempefio regional, impulsado por el incremento en los flujos
Central Cafetera. Ingresos de remesas por pais de origen provenientes del agregado de otros paises. Por su parte, Quindio y Huila se
Participacion y variacion anual - IV trimestre de 2025 beneficiaron del aumento de las remesas enviadas desde Espafa, mientras que
Risaralda, principal receptor de la regién, mantuvo un nivel similar al observado un afio
Estados Unidos e atras. En contraste, Caldas registré una reduccién debido a los menores giros desde
. Estados Unidos y, en menor medida, desde otros paises.
Espaia
Otros paises I En cuanto al origen de las remesas, Estados Unidos se mantuvo como el principal
Chile — emisor; sin embargo, sus transferencias cayeron por tercer periodo consecutivo.
Los ingresos provenientes de ese pais se redujeron en todos los departamentos, pese a
Reino Unido - su alta participacion en el total regional. Entretanto, el resto de los paises de origen
Venezuela I mostraron incrementos, con Espafia y Reino Unido como los que mas aportaron al
crecimiento, siendo este ultimo el de mayor variacion anual, similar a lo observado en
-10 0 10 20 30 40 50 60 los trimestres previos. Por su parte, las remesas enviadas desde Venezuela se
e O desaceleraron.

Porcentaje
@ Participacién porcentual @ Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica.



