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Panorama econémico

La economia de la region Centro se redujo en términos anuales durante el primer trimestre de
2024. La pérdida de dinamismo de la demanda interna ocasioné que la mayoria de las variables
de seguimiento se redujera, en especial la produccién industrial, la construccion de edificaciones
y el sacrificio de ganado. Las ventas empresariales, la movilizacién terrestre de pasajeros, la
ocupacién hotelera y el crédito de consumo también disminuyeron, pese al efecto calendario por
la celebracién de la Semana Santa en el mes de marzo. En contraste, la produccion agricola tuvo
un ligero aumento, al igual que el despacho de carga por carretera, ambos en linea con una
recuperacion de las exportaciones. Finalmente, en Ibagué y Neiva se redujo el desempleo, se
incrementaron los ocupados en las tres ciudades capitales y la inflacién al consumidor continué a
la baja ubicandose en cifras inferiores al total nacional.

La informacién oficial disponible para la regién mostré un descenso de los principales sectores
econdmicos en el inicio de afio. En buena medida, este balance se atribuy6 a un estancamiento de la
demanda interna, menor acceso a financiamiento por parte de los hogares y mayor incertidumbre.

El sector primario tuvo resultados levemente positivos. La actividad agricola mostré6 un mejor
desempefio tanto en el volumen de café enviado al exterior como en los despachos de alimentos
perecederos a centrales de abasto, en contraste con la produccién pecuaria, que reporté descenso en
el sacrificio de ganado. No obstante, el acopio de leche por parte de la industria tuvo un significativo
incremento, a pesar de que la produccion en finca pudo haberse afectado por el clima mds seco que
predominé en el periodo. De otra parte, la extraccion de petrdleo persistié con caida ante el deterioro
natural de los yacimientos.

En cuanto al sector secundario, ambas actividades (industria y construccién) descendieron y
empeoraron el desempefio respecto a trimestres anteriores. La actividad edificadora, medida a través
del drea causada, disminuy6 debido a que la obras en proceso no fueron suficientes para compensar
las menores iniciaciones de nuevos proyectos, ante los descensos en venta de vivienda, los elevados
costos de financiacién y la incertidumbre frente a la reactivacion del sector. Entretanto, la produccién
manufacturera profundizé su descenso, en buena medida por la desaceleracion del sector constructor.

Las actividades del sector terciario tuvieron un desempefio mixto. El balance de ventas de las empresas
de la regién se mantuvo negativo, al igual que la comercializacion de vehiculos nuevos, ante la cautela
de los hogares, que también moder6 el gasto en servicios asociados al turismo. Fue asi como la
ocupacion hotelera y la movilizacion terrestre de pasajeros descendieron, pese al efecto base positivo
que tuvo la celebracion de la Semana Santa en marzo. Contrario a lo anterior, la cartera corporativa
del sistema financiero y el transporte de carga presentaron leve aumento.

Entretanto, las exportaciones aumentaron, impulsadas por el mayor volumen de café enviado al
exterior, en tanto que las importaciones mantuvieron la dindmica positiva sobre todo en materias
primas para la agricultura y bienes de consumo no duradero. Por su parte, el mercado laboral se
caracteriz por su fortaleza, al aumentar la tasa de ocupacion y descender la tasa de desempleo en
Ibagué y Neiva, al tiempo que la proporcion de informalidad cayé en Neiva y Florencia. Finalmente,
la inflacidn siguié moderandose en las tres ciudades capitales por cuenta de una menor presion alcista
de los alimentos.



I. Agropecuario

La produccién agricola de la region Centro obtuvo resultados positivos durante el primer trimestre de
2024. El nivel de precipitaciones por debajo de lo normal y las altas temperaturas reportadas por el
Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales (Ideam) habrian beneficiado a los
productos que prosperan en condiciones de baja humedad y estimulado la anticipacién de algunas
cosechas. En contraste, la actividad pecuaria experimentd una contraccion a causa de la sequia y del
menor consumo, aunque el acopio de leche crecié.

Las exportaciones de café verde proveniente de la regidn crecieron, conforme a la mayor produccién
de sacos a nivel nacional, y registraron una variacién de 16,7 % frente al mismo trimestre de 2023
(Gréfico 1). Las condiciones climdticas del periodo favorecieron la floracién, a la vez que la mayor
disponibilidad hidrica en los meses previos permitié que el cultivo obtuviera suficiente agua. A pesar
de esto, las elevadas temperaturas registradas en enero habrian afectado la calidad de los cultivos de
menor altitud generando una mayor proliferacién de la broca.

Gréfico 1
Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

El clima seco también propicié un mayor suministro de bienes agricolas perecederos desde la regién
hacia centrales de abasto del pais. Esto se vio reflejado en el aumento de la oferta de frutas de Tolima,
principalmente de limdn tahiti, que coincidi6 con el incremento de las exportaciones de este producto,
asf como de mel6n y mango. En concreto, los despachos agricolas evidenciaron una variacion anual
de 4,2 % comparado con el periodo enero-marzo de 2023, de acuerdo con el Sistema de Informacién
de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del DANE (Grafico 2).



Grafico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region hacia las centrales
de abasto del pais
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Fuente: SIPSA - DANE; calculos del Banco de la Republica.

Variacion anual (eje derecho)

En cuanto al subsector pecuario, el nimero de cabezas de ganado vacuno y porcino de la region
llevadas a sacrificio disminuyé 7,7 % y 3,7 % respectivamente, segin la Encuesta de Sacrificio de
Ganado (ESAG) del DANE (Griafico 3). Este resultado estuvo en linea con la caida del sacrificio de
bovinos para exportacién a nivel nacional y el menor consumo de carne por la celebraciéon de la
Semana Santa en el mes de marzo. Adicionalmente, Fedegan reporté que en Tolima y Huila se
presentaron muertes de ganado por efecto de la sequia y la baja disponibilidad de alimento.

Grafico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)
A. Especie y departamento de origen, primer trimestre de 2024  B. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino
(porcentaje)
40

Caqueta 178
30
20

Tolima 10

Huila

1] 10,000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 .30 L
(cabezas) mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24

Vacuno Porcino

m Vacuno m Porcino

Fuente: ESAG - DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Respecto al sector lechero, la Asociacion Amazénica de Industriales Lacteos del Caquetd (Amalac)
report6 una sobreoferta de derivados de la leche, en especial de quesos durante el periodo de andlisis.



Lo mismo sucedié en Huila debido a importaciones de leche en polvo, segtin lo consignado en los
boletines de precio de leche cruda en finca del DANE.

A pesar de las condiciones climatolégicas que habrian afectado los pastizales y el exceso de oferta de
productos lacteos, el acopio de leche por parte de la industria se incrementé en los tres departamentos
y evidencié una variaciéon anual de 20,3 % en el primer trimestre del ano, de acuerdo con la
informacion de la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) del Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural (Griéfico 4).

Grafico 4
Region Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)
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Fuente: USP — Ministerio de Agricultura; célculos del Banco de la Republica.

Il. Mineria

La produccién de hidrocarburos en la region Centro continu6 en declive. En esta zona persistio la
tendencia negativa a causa del deterioro natural de los yacimientos y a la ausencia de nuevos contratos
de exploracion en el territorio colombiano. Para el primer trimestre de 2024 se observé una caida
anual de 7,6 % en la produccion fiscalizada de petréleo, de acuerdo con la informacién de la Agencia
Nacional de Hidrocarburos (ANH) (Gréfico 5, panel A).

Cuatro de los principales yacimientos de la region, que representaron el 52,3 % de los barriles
extraidos en promedio por dia!, registraron descensos, con excepciéon de Dina Terciarios en Huila
mientras que el campo Guando en Tolima fue el que mas contribuy? a este resultado negativo (Gréfico
5, panel B). El resto de los campos también reflej6 una dindmica negativa con una reduccién de
9,6 % en la extraccion de petréleo comparado con el mismo periodo de 2023.

! Participaciones en el primer trimestre de 2024: Tello (12,5 %), San Francisco (12,1 %), Guando (11,3 %), Dina
Terciarios (8,5 %) y Palogrande (7,8 %).
6



Graéfico 5
Regi6n Centro. Produccién de petréleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)
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Nota: El resultado trimestral corresponde al promedio de los tres meses de cada afo. Cifras sujetas a correcciones, actualizaciones y/o modificaciones, segin la ANH.
Fuente: ANH; cdlculos del Banco de la Republica.

IIl. Industria

La industria manufacturera continué contrayéndose durante el primer trimestre de 2024. En Tolima,
la produccioén real disminuy6 13,6 % anual, segun cifras de la Encuesta Mensual Manufacturera con
Enfoque Territorial (Emmet) del DANE (Grifico 6). Ademds, el menor ritmo de la actividad
econdmica desincentivé las ventas industriales en términos reales, que evidenciaron una caida de
11,3 % en comparacion con el periodo enero-marzo de 2023.

Grafico 6
Tolima. Produccién y ventas reales
(variacién anual)
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Fuente: Emmet - DANE; calculos del Banco de la Republica.



Esta dindmica estaria explicada en parte por la caida en la elaboraciéon de minerales no metélicos y
otros insumos para la construccion ante el deterioro de ese sector (ver capitulo Construccién), la menor
demanda interna y externa, y el efecto calendario de la celebracion de la Semana Santa en el mes de
marzo, que generd menor cantidad de dias laborales en el trimestre en comparacion con un afio atras.

IV. Servicios publicos

Los indicadores de oferta y demanda de los servicios ptiblicos estuvieron impactados por la presencia
de los fendmenos climédticos (menores precipitaciones por el fendémeno de El Nifio), la ralentizacién
de la actividad econdmica y un debilitado consumo ante la presidn alcista en sus precios, aunque con
efectos moderados sobre la inflacion.

La generacion neta de energia eléctrica en la Central Hidroeléctrica de Prado alcanzé 52,7 GWh en el
lapso enero-marzo de 2024, lo que representd una variacioén anual de -53,6 % (Cuadro 1). Como se
menciond en el boletin anterior, las condiciones climatolégicas con escasas lluvias por el fenémeno
de El Nifio afectaron el nivel del embalse y la produccién de energia por lo que el Centro Nacional de
Despacho del Sistema Interconectado Nacional operado por XM, autorizé vender menos energia.

Cuadro 1
Region Centro. Generaci6én y consumo de energia eléctrica
(niveles en Gigavatios-hora GWh y variacion anual en porcentaje)

Tolima Huila Caqueta
Usos (GWh) Var. | trimestre (GWh) Var. | trimestre (GWh) Var. | trimestre
I trim. 2024 2023 2024 I trim. 2024 2023 2024 I trim. 2024 2023 2024
Generacién
Generacién bruta 52,8 22,1 -53,6 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Consumo propio 0,1 2,6 -8,3 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Generaciéon neta 52,7 22,1 -53,6 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Demanda real
Regulada 12,4 86 235 12,3 05 214 4,3 40 16,6
No regulada 85,5 11,0  -11,5 85,7 12,8 12,4 1,9 03 11,4
Total 97,9 8,8 8,2 98,0 11,5 13,5 6,2 2,8 14,9
(...) No disponible

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energfa; calculos del Banco de la Republica.

En el trimestre de anélisis, la demanda de energia eléctrica registré un incremento anual de 1,9 %,
resultado en el que habrian contribuido positivamente el consumo de energia eléctrica regulada
(21,5 %), componente que esta relacionado con el consumo de los hogares y algunos establecimientos
comerciales.

En cambio, la demanda no regulada, que corresponde a los grandes consumidores de electricidad,
como la industria, report6 una variacion anual de -0,8 % concentrado en el departamento del Tolima,
tal como se evidencia en los resultados de la Emmet del DANE donde el nivel de produccién
disminuyo (ver capitulo Industria).

La demanda de agua potable en las ciudades de Ibagué y Florencia evidenciaron un aumento anual de
2,9 % (Gréfico 7), donde el consumo promedio para las dos ciudades en el trimestre de andlisis pasé



de 13,65 a 13,43 metros cibicos. El nimero de suscriptores se incrementé en 4,6 %. Por el contrario,
el consumo por parte del sector oficial y la industria cayd.

Gréfico 7
Regién Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacién anual)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Repdblica.

Por otra parte, segin cifras suministradas por Alcanos S.A. E.S.P., el consumo de gas natural en la
region Centro, durante el primer trimestre de 2024, ascendié a 16.962 metros cubicos, lo que
correspondié a una variacién anual de -1,0 %, resultado explicado por los menores consumos en los
usos oficial, comercial y residencial (Cuadro 2). Por el contrario, la demanda de gas natural en los
usos industrial y vehicular aumentaron. Asi mismo, el nimero de usuarios se increment6 en 3,2 %.

Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(variacion anual y nivel)

Consumo | trimestre Usuarios | trimestre
Usos Variaciéon anual Miles de m* Variacion anual Usuarios
2023 2024 2024 2023 2024 2024

Total 0,1 1,0 16.962 3,4 3,2 359.073
Residencial 0,3 -0,9 10.537 3,4 3,3 355.128
Comercial 6,7 -6,6 1.700 4,7 -0,5 3.747
Industrial 0,8 2,9 1.214 1,9 0,0 51
Oficial 200  -63,1 31 13,1 2,5 124
Cas vehicular -3,8 2,1 3.480 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Los indicadores lideres del sector de la construccion de edificaciones continuaron con signos
negativos y sin mostrar una recuperacion en los niveles observados en prepandemia. La menor
dindmica en el mercado inmobiliario generé que los lanzamientos e iniciaciones disminuyeran, de



igual manera cayeron las obras en proceso de construccion, los despachos de cemento a la regidn, la
produccion de concreto y la superficie licenciada para edificar influyendo en la generacién de empleo?.

En el primer trimestre de 2024, el area causada® se mantuvo en terreno negativo con una reduccion de
20,4 % respecto a igual periodo de 2023 (Gréfico 8, panel A) ante una caida en los segmentos de
vivienda y edificaciones no residenciales. En soluciones de habitacionales, el desempefio se concentrd
en la estratificacidn socio econdmica baja y media-baja para construcciones multifamiliares, donde la
menor oferta de subsidios implicé renuncia en las negociaciones por parte de compradores.

Grafico 8
Regi6n Centro. Areas causada y culminada
(nivel y variacién anual)
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(miles de metros (miles de metros )
cuadrados) fporcentaje) cuadrados) {porcentaje)
240 100,0 300 160,0
80,0
200 250 120,0
60,0
160 200 | 80,0
40,0
120 20,0 150 ' 40,0
0,0
&0 100 0,0
I I -20,0
40 50 -40,0
I -40.0 L
/]
0 h A . . . . . 4 600 o | i | i i . | 300
mar-20  sep-20 mar-21  sep-21  mar-22  sep-22 mar-23  sep-23  mar-24 mar-20  sep-20 mar-21  sep-21  mar-22  sep-22  mar-23  sep-23  mar-24
Neiva m— |bagué Variacién anual (eje derecho) Neiva m—— |bagué Variacién anual (eje derecho)

Fuente: CEED - DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

La estimacion de la superficie en construccidn para otros destinos presentd menor ejecucion para los
usos de servicios educativos, asistenciales en salud y almacenamiento (bodegas). De la misma forma,
otros indicadores lideres del sector continuaron en terreno negativo: los despachos de cemento gris y
de mezcla asfaltica presentaron caidas de 19,9 % y 60,4 % respectivamente, continuando con los
descensos reportados desde finales de 2022, al tiempo que la produccién de concreto premezclado
decreci6 10,7 %.

El area culminada permaneci6 en zona negativa (-33,4 %) tanto en Ibagué como en Neiva, atribuida
para uso residencial y con otros fines: bodegas, hospitales y hoteles (Gréfico 8, panel B). De otro lado,
la superficie de obras paralizadas arroj6 un crecimiento anual de 7,5 %, nivel inferior a lo registrado
en los trimestres del afio 2023.

2 Con base en la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) la poblacién ocupada en el trimestre de analisis se acercé a
34 mil personas, cuando al cierre del afio 2023 se aproximo a cuarenta mil.
3 De acuerdo con la metodologia de la investigacion del DANE, el drea causada se estima (drea construida en el periodo),
...mediante un seguimiento individual a las obras... El drea construida se determina entonces comparando para el periodo
actual respecto al anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estos y aplicando los
coeficientes de incidencia. Para efectos de comparacién en la serie regional, se toma informacion estadistica para las
ciudades capitales de Ibagué y Neiva.
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Las expectativas del sector edificador, medido por el drea aprobada para construir* ante las curadurias
urbanas, decrecié 38,5 % después de un leve avance en el trimestre anterior, caracterizado por
desarrollo de obras publicas en el Huila para la asistencia en salud, educacién y recreacional (Gréafico
9). Para el trimestre de andlisis, la reduccidn se report6 tanto en vivienda (-40,4 %), donde se planean
construir 1.496 unidades, cuando un afio atrds se licenciaron para 2.206 soluciones habitacionales.

Grafico 9
Region Centro. Area aprobada para construccion
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ELIC - DANE; calculos del Banco de la Republica.

En materia de los costos de construccion, la nueva medicidn del DANE a través del Indice de la
Construccién de Edificaciones (Icoced) mostrd desaceleracion sostenida después del pico alcanzado
en febrero de 2023. Al cierre de marzo de 2024, la variacion anual del Icoced se ubicé en 3,86 % en
Neiva y 3,51 % en Ibagué. De acuerdo con la desagregacion por tipologias de obra, se aprecié un
mayor avance en las edificaciones no residenciales.

Por grupos de costos, mano de obra (ayudantes) y transporte de personas fueron los de mayor variacion
anual. No obstante, los de mayor contribucién fueron los materiales, por su ponderacién y nimero de
items dentro de la canasta de insumos, dentro de los que se destacaron las variaciones en los precios
de arena, sefializacion y combustible.

De acuerdo con lo expuesto, las dificultades del subsector de la construccién de vivienda® se
evidenciaron en las cifras del mercado inmobiliario, donde la baja comercializaciéon de unidades
incidi6 en las decisiones de los empresarios para emprender y desarrollar nuevos proyectos.

4 Para fines comparativos, la cobertura geografica del DANE incluye 17 municipios en los 3 departamentos de la regional
(Tolima: Carmen de Apicald, Chaparral, Espinal, Flandes, Honda, Ibagué, Libano y San Sebastidn de Mariquita; Huila:
Aipe, Garzon, Gigante, La Plata, Neiva, Palermo, Pitalito y Rivera; y Caquetd: Florencia).

5 De acuerdo con andlisis de Camacol y Corficolombiana en su informe semanal (Edificaciones: entendiendo su
heterogeneidad regional) dentro de los factores que han afectado el sector estidn el aumento de las tasas de interés
hipotecarias y de créditos para la construccion, los altos costos de las materias primas que elevo el precio de la construccién
en Colombia, asi como, la pérdida de confianza en los apoyos gubernamentales, por los cambios en la focalizacién de los
subsidios del programa Mi Casa Ya y las restricciones presupuestarias.
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Segun las cifras preliminares de Coordenada Urbana de Camacol, los lanzamientos y las iniciaciones
de nuevas obras se redujeron 6,4 % y 52,4 %. En estas condiciones, el indicador de rotacién de
inventarios estima que se requeririan 18 meses para la venta del inventario disponible, donde la oferta
de unidades aument6 16,5 % en marzo de 2024, mientras que el promedio de las ventas en el trimestre
cayo6 14,0 %.

VI. Comercio y turismo

El bajo dinamismo en la actividad econdémica, en un entorno de reducidos niveles de confianza de
empresarios y consumidores, incertidumbre general, problemas de seguridad y caida en el crédito de
consumo, afectd los resultados en algunos indicadores de la actividad comercial, de ahi que, desmejord
el balance de las ventas minoristas, la comercializacion de vehiculos nuevos y las tasas de ocupaciéon
hotelera.

La menor demanda interna se reflejo en el resultado a la pregunta sobre la percepcion en el
comportamiento anual del volumen de las ventas de la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas
(EMEE) del Banco de la Reptiblica, el balance® promedio para el trimestre pasé a terreno negativo
desmejorando frente al trimestre anterior y de un afio atrds. Sobre las expectativas de las ventas en el
corto plazo, sin ser negativo, se observo una desaceleracion en las respuestas (Cuadro 3).

Cuadro 3
Region Centro. Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas °
Indicadores 2022 2023 2024
[ [ I v ] [ I Y

Balance de ventas
Expectativas de ventas

Escala de valoracién
Menor Mayor

* Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE del Banco de la Repiblica: mide, entre otras variables, la
percepcién de ventas de empresarios de la region. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el
crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econdmicas. “Expectativas de
ventas” balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses de una muestra de empresas.
Fuente: EMEE - Banco de la Republica.

La comercializacién de vehiculos nuevos complet6 siete trimestres con variaciones anuales negativas,
aunque mds moderadas, ante la persistente caida en las ventas de bienes durables, donde influy6 una
baja intencién de compra por los elevados costos de financiacién y sostenimiento.

La informacion de la Asociacion de Movilidad Sostenible (Andemos), con base en el Registro Unico
Nacional de Transito (RUNT), reporté que la matricula de automotores nuevos registro una caida de
17,9 % respecto a lo inscrito en el periodo enero-marzo de 2023 (Gréfico 10, panel A). Por tipo de
tecnologia y de servicio de los vehiculos, el resultado de la reduccion se concentré en los automotores
a gasolina y diésel para uso particular. En igual sentido se comportd la matricula de motocicletas
(Gréfico 10, panel B).

% El balance de opinién para la EMEE se calcula como un porcentaje entre las respuestas positivas y negativas tomando

un valor entre -100% y 100%.
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Grafico 10
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos; calculos del Banco de la Republica.

De otra parte, segtin estadisticas de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), entre
enero y marzo de 2024, la tasa promedio de ocupacién hotelera para la regién Centro fue de 48,1 %,
indicador que se redujo en 3,7 puntos porcentuales (pp) en su comparativo anual (Cuadro 4). El bajo
desempefio en la actividad, a pesar el efecto positivo que podria haber tenido la celebracién de la
Semana Santa durante el periodo, se justificé en la indexacion de los costos de operacidn, la menor
realizacién de eventos empresariales y culturales, el uso de los servicios de alojamiento informal, asi
como por problemas de seguridad, sobre todo en el sur del territorio.

Cuadro 4

Regi6én Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera

(porcentaje)

2023 2024 iaci6
Departamentos 2023 ——— Variacion 1
| I 1 \Y | anual en pp

Tolima 56,0 56,4 65,1 67,8 61,3 56,2 0,2
Huila 47,4 48,8 49,3 49,0 48,6 39,9 -7,5
Promedio regional 51,7 52,6 57,2 58,4 55,0 48,1 -3,7

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.
Ante la situacion del sector, los empresarios han promovido la demanda de sus servicios a través de

tarifas hoteleras atractivas, de hecho, el costo promedio durante el primer trimestre de 2024 en la
region disminuyo6 7,8 % frente al afio anterior.

VII. Transporte

Entre enero y marzo de 2024, el transporte terrestre de pasajeros desde la region Centro continué en
terreno negativo, con un menor ritmo de caida, mientras que la modalidad aérea present6 un ligero
aumento, limitado por el cese de operaciones de una ruta entre la region y la capital del pais. De otro
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lado, aument6 el despacho de carga por mayores envios a Cundinamarca. Mientras tanto, la
movilizacion urbana de pasajeros sigui6 siendo baja.

La modalidad intermunicipal de pasajeros de la regién Centro registré una variacion anual de -7,5 %
por menor niimero de viajeros salidos desde la capital huilense (Gréfico 11, panel A). En contraste, se
evidenciaron incrementos en las terminales de Florencia e Ibagué, en parte por la celebracién de la
Semana Santa en el primer trimestre del afio.

Grafico 11
Region Centro. Pasajeros salidos desde las principales ciudades
(nivel y variacién anual)
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Nota: Variaciones anuales superiores a 200% no se muestran en el gréfico.
Fuente: Aerocivil y terminales de transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; cdlculos del Banco de la Republica.

En linea con lo anterior, la movilizacion de pasajeros por via aérea también se vio beneficiada por el
efecto calendario, lo que permiti6 observar un crecimiento de 2,7 % comparado con el primer trimestre
de 2023, segun informacién de la Aerondutica Civil de Colombia (Aerocivil) (Grafico 11, panel B).
No obstante, este resultado estuvo atenuado por la caida en el transporte aéreo desde la capital de

Caquetd, debido a la suspension de operaciones de una aerolinea en la zona, que ofrecia tres vuelos
semanales hacia Bogot4.

De otro lado, el volumen de carga despachada por carretera desde la regiéon aument6 6,2 % anual,
principalmente por el incremento en los envios de productos cerdmicos desde Tolima y Huila, segtin
cifras del Ministerio de Transporte (Grafico 12). Las toneladas movilizadas dentro de la regién
crecieron y comprendieron el 15,9 % del total, mientras que el resto de los despachos se enviaron
principalmente a Cundinamarca, Antioquia y Valle del Cauca, donde tnicamente Cundinamarca
registrd variacion positiva, convirtiéndose en el destino que explicé en mayor medida el desempefio.
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Con respecto al transporte publico colectivo, el nimero de usuarios de las capitales de la regioén
descendi6 2,6 % anual entre enero y marzo de 2024, de acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano
de Pasajeros (ETUP) del DANE (Gréfico 13). Tanto Ibagué como Neiva reflejaron esta dindmica, a
pesar de los esfuerzos por mejorar la movilidad en Neiva, mediante cambios en la frecuencia y la
cobertura de las rutas del transporte publico de la ciudad. Cabe destacar que esta modalidad continué
en niveles muy por debajo de los obtenidos antes de la pandemia en las tres capitales.
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Grafico 12
Regi6n Centro. Transporte terrestre de carga
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Transporte; célculos del Banco de la Repiblica.

Gréfico 13
Region Centro. Transporte urbano de pasajeros
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ETUP — DANE; célculos del Banco de la Repdblica.



VIII. Sistema financiero

Durante el primer trimestre del afio, las operaciones de intermediacion financiera mostraron resultados
favorables frente a la desaceleracion en periodos anteriores, hecho atribuido en parte a la
flexibilizacion de la tasa de interés de politica monetaria que inici6 en diciembre de 2023.

Las fuentes de recursos predominantes fueron los certificados de depdsitos a plazo. Al finalizar marzo,
el saldo de las captaciones de 11.640 mil millones de pesos arrojé un incremento anual de 8,4 %
(Gréfico 14, panel A), donde los certificados de depdsito a término (CDT) concentraron el 26,6 % de
los recursos y registraron un avance del 21,7 %’. A lo anterior influyé la necesidad de las entidades
financieras de ajustar su fondeo en condiciones adecuadas de plazo, fuente e instrumento, requisitos
exigidos por la Superintendencia Financiera mediante el Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN).

Por departamentos, Tolima concentr6 el 51,1 % de los depdsitos, seguido de Huila con el 39,4 % y
Caqueta el 9,5 %; en su orden la variacién anual fue de 7,0 %, 8,9 % y 14,1 %. El total de las
captaciones en Ibagué, Neiva y Florencia correspondieron al 74,5 % del consolidado regional.

Grafico 14
Regién Centro. Saldo de las captaciones y cartera bruta
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Repiiblica.

Dentro de las operaciones activas, la labor de intermediacion con la colocacion de recursos® cerrd en
el primer trimestre con un saldo de 22.144 mil millones de pesos, cifra superior en 4,4 % con relacion
a marzo de 2023° (Gréafico 14, panel B). Por territorios, en Tolima se presentd el mayor aumento
(7,7 %), seguido de Huila y Caquetd con solo 1,3 % y 0,3 %.

7 La transmisién de los aumentos en la tasa de interés de politica monetaria (TPM) hacia las tasas de interés de mercado
explican el mayor saldo en los certificados de depésito a término, principalmente a plazos mas largos, la tasa de interés de
los CDT mayor a 360 dias (DTF promedio mes) llegé al 19,15 % efectiva anual en diciembre de 2022. (ver Informe de
Politica Monetaria publicado en abril de 2024).
8 Incluye informacién de cartera bruta para los establecimientos de crédito: bancos comerciales, compafifas de
financiamiento, corporaciones financieras y organismos cooperativos.
9 De acuerdo con el informe de la Superintendencia Financiera de Colombia: Actualidad del Sistema Financiero
Colombiano - marzo 2024, 1a cartera bruta del pais present6 un crecimiento nominal anual de 1,8%.
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Segin segmento del mercado, la cartera corporativa (comercial mds microcrédito) registré un
incremento anual de 14,6 %, con buenos resultados en la demanda de nuevos recursos en Tolima en
la modalidad comercial, y por pequefios empresarios sobre todo en Huila. De otro lado, en conjunto
las lineas de financiamiento para los hogares (consumo mds vivienda) arrojaron una variacion anual
de -1,7 %, desempeiio explicado por una demanda débil de crédito, asi como exigencias mds estrictas
por parte de los establecimientos de crédito, entre ellas, una mayor rigurosidad en la seleccién de
prestatarios con bajo riesgo.

Con base en informacion del DANE sobre la financiacion de vivienda (FIVI), el monto desembolsado
de créditos de vivienda nueva o usada sumé 79.736 millones de pesos a precios constantes'’, monto
que superd en 47,8 % lo contabilizado en el primer trimestre de 2023 (Gréfico 15).

Grafico 15
Region Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y crecimiento real anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El anterior resultado se explicé por el bajo periodo base de comparacién ante las dificultades de los
usuarios del crédito para el cierre financiero por el alza en las tasas de interés, ademds de la menor
intencion de compra por las modificaciones en las politicas publicas en la entrega de subsidios. Del
total, el 84,0 % se oriento a vivienda nueva, con 2.084 desembolsos, de los cuales el 74,5 % de las
transacciones se concentré en el departamento del Tolima.

De otra parte, segun datos de Finagro para el lapso enero-marzo de 2024, el financiamiento a las
actividades agropecuarias registré 16.127 operaciones de créditos en las que desembolsé un total de
498 mil millones de pesos, monto superior en 33,9 % a lo entregado en igual periodo de 2023 (Gréfico
16). Se destacé una alta demanda de recursos para capital de trabajo para grandes productores tomando
como fuente de recursos la cartera sustituta. Por actividades, para las que mds se desembolsaron
recursos fueron arroz y café en Tolima y Huila, mientras que en Caqueté para ganaderia de leche.

10 Segiin la metodologfa general de financiacién de vivienda los valores constantes son deflactados con el indice de costos
de la construccién de vivienda a IV trimestre de 2005.
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Grafico 16
Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

IX. Comercio exterior

Las exportaciones de la regién Centro se incrementaron en el primer trimestre de 2024, luego de varios
periodos de descenso, y registraron una variacion anual de 7,0 % frente al mismo trimestre del afio
anterior, para un total de 200,7 millones de délares FOB (Free On Board) (Gréfico 17).

Grafico 17
Region Centro. Valor de las exportaciones P
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los envios de café, el producto de mayor relevancia regional, registraron un aumento anual de 1,2 %
gracias a las condiciones climaticas que beneficiaron el cultivo (ver capitulo Agropecuario), aunque
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los bienes que contribuyeron en mayor medida a este resultado fueron filete de tilapia, limén tahiti y
algunas semillas y frutos.

Estados Unidos, Canadd y Bélgica fueron los principales destinos de las exportaciones de la region.
No obstante, los envios a Estados Unidos descendieron por menor demanda de café y extractos de
café de la regidn, aunque estuvieron contrarrestados por mayores requerimientos de filetes de tilapia
y limén. Canadd y Bélgica aumentaron sus compras de café, asi como de granadilla y cacao
respectivamente.

De otro lado, las importaciones crecieron 24,3 % anual, aunque a menor ritmo que los trimestres
previos, y fueron bienes de consumo duraderos y materias primas para la agricultura los rubros que
explicaron esta dindmica (Gréfico 18). En total, el valor de las importaciones alcanzé 42,3 millones
de dolares CIF (Cost, Insurance and Freight).

Grafico 18
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los principales paises de origen de las compras de la region fueron China, Estados Unidos y Brasil.
Las importaciones desde China crecieron por mayores adquisiciones de objetos de uso personal y
bienes no duraderos, como mochilas, bolsos de cintura y calzado de suela de pléstico. A su vez, los
productos provenientes de Estados Unidos que contribuyeron en mayor medida fueron bienes de
capital para la industria, en especial convertidores eléctricos. En contraste, las compras a Brasil
descendieron, aunque fueron atenuadas por la mayor demanda de productos alimenticios.
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X. Mercado laboral

Segtn la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, en el trimestre mévil enero-marzo
de 2024 hubo resultados mixtos en las principales cifras del mercado laboral de las tres ciudades
capitales de la regién Centro. En comparacién con igual periodo de un afo atrds, en Ibagué y Neiva
la tasa de ocupacién (TO) aumentd y la tasa de desempleo (TD) disminuyd, en tanto la tasa de
informalidad (TI) se redujo en Neiva y Florencia.

En Ibagué se increment6 la fuerza de trabajo 1,4 % (Grafico 19, panel A), mientras que la poblacion
inactiva apenas vari6 0,1 %. Sin embargo, la absorcién neta de mano de obra fue elevada,
incrementando la cantidad de ocupados en 6,8 % (Gréfico 19, panel B) e incluso reduciendo los
desempleados en 21,3 %.

Grafico 19
Regi6n Centro. Mercado laboral
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Fuente: GEIH - DANE; célculos del Banco de la Repiblica.
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La buena demanda de trabajadores en sectores como transporte y almacenamiento, actividades
artisticas, de entretenimiento y recreacion, comercio y actividades financieras, contrarrestaron la
expulsién de mano de obra en las industrias manufactureras y las actividades profesionales, cientificas
y técnicas. De esta manera, la TO aument6 hasta 47,5 % y la TD se redujo a 14,9 % (Cuadro 5).

Cuadro 5
Region Centro. Indicadores del mercado laboral
(porcentaje)
Florencia Ibagué Neiva
Trimestre
TGP TO D Tl TGP TO D Tl TGP TO D Tl
| 58,3 49,6 14,9 63,2 47,6 37,3 21,8 49,1 58,6 47,0 19,9 51,4
57,2 46,1 19,4 60,4 52,7 42,4 19,5 49,0 56,8 45,5 19,9 45,7
2021 1 56,3 47,9 14,9 60,6 51,1 42,8 16,2 54,2 58,3 48,5 16,7 47,3
I\ 62,1 53,7 13,5 62,0 54,3 47,0 13,4 49,5 60,3 52,7 12,6 47,9
| 65,1 55,3 15,0 62,4 57,0 48,4 15,2 50,2 61,7 54,3 12,0 52,1
64,7 554 14,4 58,9 54,6 46,8 14,3 52,4 60,7 53,9 11,3 43,8
2022 1 63,8 54,7 14,3 59,7 53,9 441 18,1 49,1 58,4 51,5 11,9 47,3
I\ 63,2 53,7 15,0 60,4 54,4 45,4 16,5 50,2 59,2 52,5 11,4 49,8
| 61,4 52,2 15,0 59,5 55,5 44,8 19,2 46,2 61,4 52,1 15,1 52,7
2023 Il 62,8 53,3 15,0 55,9 54,8 46,0 16,1 48,7 61,7 53,9 12,6 47,5
1] 61,3 53,1 13,4 54,4 53,9 46,3 14,1 45,9 60,1 52,3 13,0 49,5
IV 61,3 53,1 13,4 562 57,7 49,7 13,9 47,7 60,2 542 10,1 53,2
2024 | 62,2 51,4 174 580 558 475 14,9 46,6 60,2 52,5 12,7 49,8

Nota: TGP: Tasa Global de Participacion (poblacién econémicamente activa / poblacion en edad de trabajar); TO: Tasa de Ocupacion (ocupados /
poblacién en edad de trabajar); TD: Tasa de desempleo (desempleados / poblacién econémicamente activa); Tl: Tasa de informalidad (informales /
ocupados).

Fuente: GEIH - DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

Entretanto, en Neiva aumento la poblacion econdmicamente inactiva (4,0 %), lo que redujo la fuerza
de trabajo. Sumado a ello, aumentaron los ocupados (1,9 %), lo que llevé a un importante descenso
en la cantidad de desocupados (-17,1 %) (Gréfico 19, panel C). Aunque la demanda de trabajo no fue
tan dindmica como en Ibagué, los resultados favorables se debieron en mayor medida a la positiva
contribucion de nuevos trabajadores en alojamiento y servicios de comida, administracion publica y
defensa (incluye educacién y salud), y construccion. Fue asi como la capital huilense logré reducir la
TD a 12,7 % e incrementar la TO a 52,5 %, siendo estas las cifras mas favorables de la region, al
tiempo que la TI se redujo hasta alcanzar 49,8 %.

Por su parte, Florencia fue la inica ciudad de la regién donde disminuy6 la poblacién inactiva (-0,2 %)
y esto llevé a un importante aumento anual de la fuerza laboral (3,2 %), que se tradujo en aumento de
las personas desocupadas (19,8 %). Aunque los ocupados también aumentaron, la variacién fue tenue
(0,3 %), debido a que la mayor vinculacién de trabajadores a actividades de transporte y
almacenamiento y administracion publica fue casi contrarrestada por salida de trabajadores del
comercio, actividades artisticas y de entretenimiento, actividades profesionales, cientificas y técnicas,
y el sector agropecuario. De esta manera, repunt6 la TD y lleg6 a 17,4 %, mientras que la cantidad de
ocupados en la informalidad descendi6 2,3 % en términos anuales (Gréafico 19, panel D) y la TI se
ubicé en 58,0 %, la més alta de la region.
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Por grandes sectores econémicos, la regiéon Centro se caracterizé por una importante reduccién en la
demanda de trabajo en el sector primario y ligeramente més leve en el secundario, en linea con los
débiles resultados mostrados en estos segmentos productivos. Sin embargo, el sector terciario, mas
intensivo en mano de obra, mostré crecimiento en el nimero de ocupados, también en concordancia
con el dinamismo de actividades como el transporte, administracion piblica y otros servicios.

XI. Precios

Finalizado el mes de marzo de 2024, la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor (IPC) del
DANE se situé en 6,13 %, 6,32 %y 7,03 %, para Ibagué, Neiva y Florencia, respectivamente (Grafico
20), siendo en los casos de Ibagué y Neiva de los porcentajes mds bajos dentro de la cobertura
geografica del pais, después de las ciudades de Villavicencio y Popayén.

Gréfico 20
Region Centro. Inflacion anual por ciudades
(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

La menor presion a la inflacion se observé en el grupo de los alimentos y bebidas no alcohdlicas donde
la variacién anual en el indicador disminuy6 en cerca de 20 pp en cada una de las tres ciudades frente
a lo observado un afio atrés, seguido de los muebles y articulos para el hogar, inferior en mas de 12
pp, resultados no suficientes para que los cambios en los precios convergieran a la meta de 3,0 %. Por
el contrario, la canasta de los regulados continué presionando al alza, en particular por combustible
para vehiculos, gas y electricidad por los efectos del fendmeno de El Nifio, pese a que al cierre del
primer trimestre ya se ha venido disipando.

Por componentes de la canasta del consumidor para Neiva, la menor inflacion se gener6 en el grupo
de alimentos ante una elevada oferta en algunos productos primarios; de esta manera se presentd
deflacion (-3,85 %) en los bienes perecederos, con variacion negativa en algunos tubérculos
(arracacha, yuca y papa), platano, cebolla y huevos (Cuadro 6). De acuerdo con informacion del Sipsa
del DANE, se observé una mayor oferta de frutas y algunos tubérculos en las centrales de abastos de
la regién. Asi mismo, en los bienes procesados hubo disminucién anual en aceites comestibles,
legumbres secas, como también en maiz, trigo y sus derivados.
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Cuadro 6
Neiva. Indicadores de inflacion al consumidor
(variacion anual)

Descripcién mar-23  jun-23  sep-23  dic-23  mar-24
Total 13,45 12,24 11,00 8,11 6,32
Sin Alimentos 11,49 11,95 10,95 9,35 7,55
Bienes sin alimentos ni regulados 16,69 14,69 10,51 6,63 1,70
Servicios sin alimentos ni regulados 7,69 7,95 7,88 7,22 5,84
Regulados 16,47 20,68 20,80 19,22 20,02
Alimentos (incluye bebidas no alcohdlicas) 21,46 13,37 11,20 3,49 1,70
Alimentos Primarios o perecederos 18,96 10,49 16,25 -2,78 -3,85
Alimentos Procesados 22,45 14,39 9,38 5,87 3,83

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

XII. Otras variables economicas

En el primer trimestre del afio, los ingresos por remesas de trabajadores de la region Centro alcanzaron
los 102,2 millones de ddlares y registraron un crecimiento de 7,9 % en comparacion con el mismo
periodo de 2023 (Grafico 21). En contraste, las remesas valoradas en moneda local'! descendieron
11,1 % por cuenta de la apreciacion del peso colombiano en el dltimo afio, para un total de 400,9 miles
de millones de pesos enviados a la region.

Grafico 21
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repdblica.

Los tres departamentos recibieron una mayor cantidad de dinero frente al periodo enero-marzo de
2023, destacando Huila que contribuy6 en mayor medida al resultado, con una variacion de 15,1 %.
Estados Unidos y Espafia fueron los principales paises de origen de los recursos percibidos por la
region, con participaciones de 65,3 % y 22,2 % respectivamente. No obstante, estos paises

' Equivalencia en pesos colombianos usando la TRM promedio trimestral.
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evidenciaron caidas anuales en los montos enviados y unicamente aumentaron los ingresos
procedentes de Reino Unido y de otros paises, que a pesar de su baja participacion, explicaron el
desempefio positivo.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdédmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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