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PANORAMA ECONOMICO

Las exportaciones a Venezuela pasaron de reprasegitea de la mitad
de las ventas externas no tradicionales de la re@i@n cuarto de éstas.

Durante el primer trimestre de 2010 el comportaioiele la mayoria de
los sectores econdmicos del Eje Cafetero no prasentesultados muy
favorables; consecuencia de ello, se observararcppantes niveles de
desempleo en las tres ciudades capitales de lanteBereira registré
22,0%, la tasa mas alta del pais, Armenia repdrid &% ocupando el
cuarto lugar seguida por Manizales con una tasdl d€%. De igual

forma, es importante destacar que algunos de lo®rés que mas
incidieron en el aumento del desempleo en el Egofu el descenso
significativo en las remesas y el retorno de inamggs a estas ciudades.

Uno de los factores que Por sectores, la industria y la construccion qua so
actividades que se caracterizan por absorber bpaite
de la fuerza laboral, evidenciaron una menor dinapen
el primer caso, de acuerdo con la ANDI, duranterieher

mas incidié en el aumento
de la tasa de desempleo

en el Eje Cafetero, se trimestre del afio se observo un leve aumento aaaali
relaciona con el descenso del 0,7% en la produccién industrial cafeteraag, ventas
significativo en las totales exhibieron la Unica caida en el pais, 2,Bf0el

remesas y el retorno de =~ segundo caso, el area total licenciada registronuer@na
inmigrantes a la region. anuaI' del 13,5% pr_op|C|a_da por la contraccion en el
renglon de otros destinos diferentes a vivienda.
En el contexto externo el panorama tampoco fudiposi
toda vez que las exportaciones no tradicionalds degion en el lapso
de analisis fueron inferiores en 22,0% a las repad en similar
trimestre de 2009, situacion explicada en gran dsegbior la notable
disminucion que registré Venezuela, principal sagionercial del Eje
Cafetero. En cuanto a las exportaciones de caffeyeayeron 12,1%
resultado propiciado, especialmente, por la bagedua recolectada y
los altos niveles de broca en la region, hechoshaunesido atribuidos al
factor climatico y la baja fertilizacion.

Respecto al sector financiero, la regiébn obsenjé beecimiento tanto
en captaciones como en colocaciones; el créditmdsumo mostré una
contraccion, mientras que el destinado a vivienddeacido un buen
comportamiento, debido a la premura que gener@aheiento de los
subsidios a las tasas de inter@sle la pena destacar en cuanto al
turismo, los incrementos en la cantidad de visgsranto al Parque
Natural de los Nevados como al Parque Otun Quimbé&yaque
coincidio con el mayor niumero de pasajeros naocisngl extranjeros
gue llegaron a la region por via aérea.



I COMERCIO

Las ventas minoristas del Eje Cafetero duranteiehgr trimestre de 2010
alcanzaron un moderado repunte frente a similariqoey del afo
anterior; una mayor dinamica presentd el comerc® \Ehiculos cuyo
crecimiento en la region fue del 21,3%.

A. COMERCIO INTERNO

Durante el primer trimestre del afio 2010, las ventanerciales del Eje
Cafetero presentaron una leve mejoria que no Iagrperar las
expectativas; la mayoria de comerciantes consudtaola region en
este periodo manifestaron que el moderado repenpeagiujo, en gran
medida, por una baja en los precios a través deaidms promocionales
gue tuvieron que extenderse mas de lo debido sbswara con afios
anteriores, lo cual ha disminuido el margen de geaaponiendo en
riesgo su permanencia en el mercado.

Entre las dificultades mas comunes sefialadas poergpresarios para
alcanzar un mejor balance en las ventas durantedegrimeros meses
del presente afio, se encuentran: una situacioroesca compleja que
ha ocasionado una caida en la demanda de los Bpbaja rotacion de
cartera, menores margenes comerciales y el pagcodgromisos
propios de este periodo.

De acuerdo con informacion reciente (febrero 2add)a encuesta de
opinién al comercio minorista que realiza la Fedém Nacional de
Comerciantes (Fenalco), la expectativa para losessguientes es de
“reactivacion vacilante”. En este sentido, llamatancion el descenso
en el porcentaje de empresarios optimistas, que @els48% en enero a
41% en febrero; comerciantes consultados expresamia persistencia
del desempleo en niveles altos no augura una reaidm de la
demanda.

B. COMERCIO DE VEHICULOS

El mereado de vehiclilos en La informaciér_l _sobre ventas de vehiculos en el Ej'e
. Fe Cafetero suministrada por la empresa Econometria
e_' Eje Cafetero.lo lidero la S.A., mostr6 que en el primer trimestre del afio se
ciudad de Pereira al vender | transaron 2.485 automotores nuevos, 437 mas respect
1.445 automotores, los cuales a similar periodo de 2009, lo que significé un
representaron el 58,15% del crecimiento del 21,3%. Por ciudades capitales,
total regional. Manizales obtuvo la mayor evolucion, 29,8%; sin
embargo, el mercado automotriz cafetero lo lidero



Pereira al vender 1.445 unidades, ponderando &58,86% del total
regional, evidenciando la gran relevancia que naat esta linea de
comercio en la capital risaraldense.

CUADRO 1
Eje Cafetero, Armenia, Manizales y Pereira. Ventale vehiculos
2009 - 2010
Redqién Primer trimestre Variaciébn Variacion Participacion
9 2009 2010 absoluta porcentual porcentual
Eje Cafetero 2.048 2.485 437 21,3 100,00
Armenia 350 386 36 10,3 15,53
Manizales 504 654 150 29,8 26,32
Pereira 1.194 1.445 251 21,0 58,15

Fuente: Econometria S.A.

Il. SISTEMA FINANCIERO

En el Eje Cafetero los saldos de captaciones ycamiones a marzo de
2010 mostraron crecimientos respecto a las cifragghial mes de 2009;
en el primer caso, el resultado fue propiciado [os depdsitos de ahorro,
y en el segundo por los créditos comerciales.

A. SALDO DE LAS CAPTACIONES

Al cierre del primer trimestre de 2010, las capiaes efectuadas por los
diferentes intermediarios financieros en el Ejee@ab, sumaron $3.709
miles de millones (mm), mostrando una variacionitpas del 6,7%,
comportamiento semejante al obtenido en similaerfogos de afios
anteriores.

Por departamentos, Caldas observo la mejor evalu@gistrando un
crecimiento interanual del 9,9%, al totalizar cajuaes por $1.503 mm,
donde se destacaron las cuentas de ahorro espesialepositos de
ahorro y la cuenta corriente bancaria con increasedel 16,3%, 13,6%
y 11,6%, en su orden; es de anotar que estos S8ltidus rubros
significaron el 68,79% de los recursos captadospsistema financiero
en este departamento. En Risaralda las cuentagapgsiesentaron al
finalizar marzo de 2010 una importante desacel@naal observar un
aumento del 6,3%, registro que fue 5,0 puntos pduedes (pp) menor
al reportado el mismo mes un afio atrés, consolaaled esta forma
$1.478 mm, lo que significé una participacion ertagél regional del
39,85%. La descomposicion por renglones mostrésaclentas de
ahorro especial como el méas dindmico, 28,2%, sibaggo solo



representan cerca del 1% del total; por su partedépdsitos de ahorro
y la cuenta corriente crecieron 20,3% y 13,6%, @espamente,

sopesando en conjunto el 67,97%. Situacion coateridenciaron los
certificados de depdésito a término (CDT) y losifiestdos de ahorro en
valor real que presentaron descensos del 13,2%24, n su orden.

CUADRO 2

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Saldo de las captaciones del sistema financiénoor tipo de cuenta

2009 - 2010
Millones de pesos
. Cuenta  Certificados de Depdsitos de Cuentas ahorr  Certificados de
Periodo Total - s o -
Corriente deposito a término  ahorro especial  ahorro en valor real
Total Eje Cafetero
Marzo 2009 3.475.215 612.790 1.261.060 1.585.573 14.636 1551
Marzo 2010 3.708.916 683.526 1.181.970 1.824.933 17.337 .1501
Variacion porcentual 6,7 11,5 -6,3 15,1 18,5 -0,5
Caldas
Marzo 2009 1.368.399 268.770 448.828 646.463 4.258 79
Marzo 2010 1.503.279 299.979 464.205 734.060 4.953 81
Variacién porcentual 9,9 11,6 3,4 13,6 16,3 2,4
Quindio
Marzo 2009 716.936 110.070 279.873 324.847 1.977 169
Marzo 2010 727.543 117.675 255.942 352.141 1.612 173
Variacién porcentual 15 6,9 -8,6 8,4 -18,5 2,3
Risaralda
Marzo 2009 1.389.880 233.950 532.359 614.263 8.401 907
Marzo 2010 1.478.094 265.871 461.823 738.731 10.773 895
Variacién porcentual 6,3 13,6 -13,2 20,3 28,2 -1,3

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
* Incluye: Bancos comerciales, compafifas de finatieisto comerciay cooperativas de caracter financiero.

En el departamento del Quindio el proceso de diEsac®n en las
captaciones fue mayor, al reportar el sistema fieao un leve
incremento del 1,5%, 14 pp por debdg registro alcanzado en marzo
de 2009, consolidando de esta manera un monto2&rih, evolucién
justificada por la expansion de los depdésitos aerah8,4%, y la cuenta
corriente, 6,9%, resultado que fue contrarrestddgjcamente, por la
disminucion del 8,6% de los CDT, que pesa en al &t35,18%.

B. SALDO DE LAS COLOCACIONES

En el Eje Cafetero el saldo de las colocacionesrtago por el sistema
financiero al mes de marzo de 2010 sumdé $5.290 ongqué significd

una variacion interanual del 8,8%, frente al 8,@¥istrado en marzo de
2009, y muy inferior a las tasas superiores al 8% se alcanzaron en
afos anteriores, este resultado se debid, primegrdk, a la contraccion
de la economia y a las mayores exigencias por partes entidades



financieras. La cuenta que mas desaceleracion rdotelurante los
ultimos afios es la de consumo, alcanzando en 2@d.disminucion del
3,4%; sin embargo, la cartera de vivienda y corakronostraron
aumentos importantes frente a 2009, indicando,sém @tima, mayor
confianza por parte de los empresarios.

CUADRO 3

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda '
Saldo de las colocaciones del sistema financi* por tipo de cuentz

2009 - 2010
Millones de pesos
Periodo Total Cr_e(_iltos de Créditos y leasing Microcrédito Créditos y_Ieasmg
vivienda consumo comerciales
Total Eje Cafetero
Marzo 2009 4.864.336 528.043 1.749.343 141.759 2.445.192
Marzo 2010 5.290.474 617.145 1.690.510 177.759 2.805.060
Variacion porcentual 8,8 16,9 -3,4 25,4 14,7
Caldas
Marzo 2009 1.961.196 209.306 653.557 80.513 1.017.820
Marzo 2010 2.140.765 235.503 632.902 94.126 1.178.233
Variacion porcentual 9,2 12,5 -3,2 16,9 15,8
Quindio
Marzo 2009 786.118 115.630 372.631 22.978 274.879
Marzo 2010 845.677 122.454 378.056 34.910 310.257
Variacion porcentual 7,6 59 1,5 51,9 12,9
Risaralda

Marzo 2009 2.117.022 203.107 723.154 38.268 1.152.493
Marzo 2010 2.304.032 259.188 679.553 48.722 1.316.569
Variacion porcentual 8,8 27,6 -6,0 27,3 14,2

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
Y Incluye: Bancos comerciales, compafiias de finamieiato comerciay cooperativas de caracter financiero.

De los departamentos que conforman el Eje CafelRisaralda sustentd
el 43,55% de las cuentas activas de la regién mbs$2.304 mm al
cierre de marzo de 2010, advirtiendo un aument@latel 8,8%. Por
lineas, la dirigida a vivienda fue la de méas créeno, 27,6% frente a
marzo del afio precedente, tal comportamiento sé,detre otras
razones, a la premura que generé el agotamientosdgubsidios a las
tasas de interés. Como ya es caracteristico enDegtartamento, la
mayor concentracion se hizo evidente en los credio leasing
comerciales al contabilizar $1.317 mm, con un aumelel 14,2%,
recuperandose de la disminucion del 1,2% de 200%uhl forma, esta
conducta positiva se manifestd en los microcréditos cuales
exhibieron un importante avance del 27,3%. En auantCaldas, la
cartera vigente y vencida al cierre de marzo dé268gistré un saldo de
$2.141 mm, advirtiendo la mejor evolucion de laigag9,2%, frente al
mismo periodo de afio anterior. Esta conducta estugtentada en las
lineas de microcrédito, créditos comerciales y tenda, las cuales
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mostraron crecimientos importantes que oscilardareet?,5% y 16,9%;
tendencia opuesta observaron los créditos y leadingonsumo que
cayeron 3,2% al pasar de $654 mm en marzo de 2&BB%& mm en
similar mes de 2010.

Por su parte, el saldo de las operaciones activeisree del tercer mes
del afio 2010 en el Quindio cifr6 $846 mm, presatdgama variacion

interanual del 7,6%. Al igual que en Caldas y Rilskr los préstamos de
consumo y comerciales lideraron la cartera en Bsigartamento, al

ponderar el 81,39% del total, y registrar aumemels1,5% y 12,9%,

respectivamente. Sin embargo, el mayor dinamisnavildencio la linea

de microcréditos con una significativa expansioh5e9% al valorar

$35 mm, lo que en términos absolutos representon&b2por encima

del monto reportado en marzo de 2009.

1. CONSTRUCCION

Durante el primer trimestre de 2010 el area aprodazhra construccion
en el Eje Cafetero mostré un decrecimiento del %3fEente a los tres
primeros meses de 2009. Caldas exhibié el mayaedss, 22,2%.

Segun las cifras, proporcionadas por el Departam@aiministrativo
Nacional de Estadistica (DANE), el area licencipdea construccion en
el Eje Cafetero durante el primer trimestre de 20@0stré6 un
decrecimiento del 13,5% frente a los tres primenases de 2009, al
pasar de 188.238 metros cuadrado$ @n 2009 a 162.746Ten igual
lapso de este afio; comportamiento propiciado poergjlon de otros
destinos que pese a su poca participacion enat| 1dt,05%, registro un
descenso del 45,6%; igual tendencia observd loegspondiente a
vivienda, al presentar una disminucion del 2,5%.

De los tres departamentos, Caldas exhibio el mdgscenso, 22,2%, al
autorizarse 48.941 ‘ma construir en el primer trimestre de 2010,
registrando el segundo afio consecutivo con decietios, ya que en el
primer trimestre de 2008 report 67.725; mor destinos, la vivienda
evidencié una reduccion del 20,4%. Similar evolocg® manifesto en
Risaralda al presentarse una baja en el total deosnaprobados en el
periodo analizado, pasando de 92.528em 2009 a 76.180 Ten lo
corrido a marzo de este afo; en este caso, landaidescendio 12,2% y
las otras destinaciones el 37,9%. Situacion diferemostré el
departamento del Quindio, al crecer 14,8% en & areonstruir, si se
compara con igual periodo de 2009, gracias al ascem el area
aprobada para vivienda, que pasé de 15.136mel primer trimestre de
2009 a 31.078 fren el mismo lapso de 2010; en contraste, el rerdgd



otros destinos observo una disminucion del 62, %pe@almente en la
parte comercial.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Area aprobada para construccién, por vivienda y otos destinos

CUADRO 4

m | Trimestre 2009

Fuente: DANE, calculos CREE Banco de la Republieenilzhles.

| Trimestre 2010

2009 - 2010
D | Metros cuadrados
e los tres Periodo Area total aprobada
departamentos que Total Vivienda  Otros destinos
conforman el Eje Total Eje Cafetero
Cafetero, Caldas | Trimestre 2009 188.238 140.195 48.043
o, | Trimestre 2010 162.746 136.627 26.119
exhibio el mayor Variacion porcentual -13,5 -2,5 -45,6
descenso, 22,2%, al Caldas
autorizarse 48.941 | Trimestre 2009 62.924 52.234 10.690
2 - | Trimestre 2010 48.941 41.598 7.343
m_ W Con_StrUIr en el Variacion porcentual -22,2 -20,4 -31,3
primer trlr_nestre de , Quindid
2010, registrando asf | Trimestre 2009 32.786 15.136 17.650
el segundo ano I Trimestre 2010 37.625 31.078 6.547
: Variacion porcentual 14,8 105,3 -62,9
consecutivo con
e Risaraldd
ecrec gnios. | Trimestre 2009 92.528 72.825 19.703
| Trimestre 2010 76.180 63.951 12.229
Variacion porcentual -17,7 -12,2 -37,9
Fuente: DANE
1Comprende los municipios de Manizales, La Doradfdlgmaria
2Comprende los municipios de Armenia y Cale
3Comprende los municipios de Pereira, Dosquebra&nta Rosa de Cak
GRAFICO 1
Area total aprobada para construcciot
Metros cuadrados
200.000
180.000
160.000+—-
140.000+——
120.000 +—
100.000 +—
80.000 +—
60.000 +—— E—
40.000 +—— —
20.000 +— 7. —
0 T T T 1
Eje Cafetero Caldas Quindio Risaralda



V.

TRANSPORTE Y TURISMO

En el Eje Cafetero el transporte aéreo de pasajedasante los tres
primeros meses de 2010 presentd una mayor dinaeamceomparacion
con el transporte terrestre en igual periodo.

A. TRANSPORTE DE PASAJEROS

1. Transporte urbano e intermunicipal/departamental

De acuerdo con la informacion reciente del DANEerefite al total de
pasajeros transportados en el area urbana, er éldgtero durante el
primer trimestre de 2010 se movilizaron 44,9 millerfm) de pasajeros,

Dentro del area
urbana de las
ciudades que
conforman el Eje
Cafetero, cerca de
47 millones de
personas fueron
transportadas

cifra inferior en 1,7% si se compara con igual gaoide 2009. En
este comportamiento influyeron la ciudad de Armenial Area
Metropolitana de Pereira, al presentar disminucgote 6,4% y
3,7%, respectivamente. Por su parte, en el Areaojielitana de
Manizales, el nimero de pasajeros transportadosraor,3%, lo
que ayudd a contrarrestar los descensos observadosas
ciudades mencionadas.

Eje Cafetero, Manizales, Pereira y Armeni
Total de pasajeros transportado

durante el primer = 2009 - 201
trimestre de 2010, Miles de pasajeros
inferior en 1,7% a Periodo Eje CafeteroManizales Pereird ~ Armenia
lo reportado en | Trimestre 2009 47.723 18.342 24.449 4.931
similar periodo de | Trimestre 2010 46.919 18.769 23.534 4.616
2000 Variacion porcentual -1,7 2,3 -3,7 -6,4
Fuente: DANE
! Comprende el area metropolitana.
CUADRO 6
Manizales. Movimiento operativo de pasajeros en lerminal de transporte
2009 - 201
Periodo Despachos Variacion Pasajeros Variacion
2009 2010 porcentual 2009 2010 porcentual
Enero 26.998 26.317 -2,5 289.239 272.779 -5,7
Febrero 22.479 21.386 -4,9 212.025 181.209 -14,5
Marzo 24.954 24.105 -3,4 233.514 210.199 -10,0
| trimestre  74.431 71.808 -3,5 734.778 664.187 -9,6

Fuente: Terminal de Transporte de Manizales S.A.
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En lo que corresponde al movimiento de pasajer@nmunicipales e
interdepartamentales, el Cuadro 7 muestra que efefainal de
Transporte de la ciudad de Manizales durante ehgritrimestre de
2010 se reportd una disminucién del 9,6%, al pakar734,8 mil
usuarios en 2009 a 664,2 mil en el periodo anatizadi mismo, los
vehiculos despachados tanto a diferentes departa@snenomo
municipios se vieron afectados con una reduccidr3&86. Por meses,
febrero fue el que exhibié la mayor contraccion etnvolumen de
pasajeros transportados, 14,5%.

2. Transporte aéreo

El movimiento aéreo de pasajeros nacionales efeeC&fetero durante
el periodo enero-marzo de 2010 evidencio un increéonelel 11,1%
respecto a igual lapso de 2009. De acuerdo corrniafcion de la
Aeronautica Civil, el factor que ha incidido de rfar positiva en la
reactivacion del sector de transporte aéreo ha lsidevaluacion del
peso frente al ddlar, moneda en que se expresataféas de los
tiquetes. Por aeropuerto, el de Pereira registréawhento mas
significativo, 17,4%, y adicionalmente el mayorjdlue pasajeros con
un total de 179,6 mil, es decir, el 58,66% dellteta la region; esta
dinamica en el Aeropuerto Internacional Matecaf@teld la necesidad
de invertir a corto plazo en su ampliacion y mod=wion.

Eje Cafetero, Manizales, Pereira y Armenia

Total de pasajeros por aeropuerto seglin movimientp procedencia

2009 - 2010

Periodo Total MOV|m|ento I_Drocedenma _

Salidos Llegados Nacional Intenacional
Eje Cafetero

| Trimestre 2009 275.648 145.791 129.857 267.967 7.681

| Trimestre 2010 306.108 160.321 145.787 289.072 17.036

Variacion porcentual 11,1 10,0 12,3 7,9 121,8

Manizales

| Trimestre 2009 56.758 30.152 26.606 56.758 ()

| Trimestre 2010 61.200 31.721 29.479 61.200 )

Variacién porcentual 7,8 5,2 10,8 7,8 -

Armenia

| Trimestre 2009 65.940 35.326 30.614 65.940 ()

| Trimestre 2010 65.334 35.177 30.157 59.523 5.811

Variacion porcentual -0,9 -0,4 -1,5 -9,7 -

Pereira

| Trimestre 2009 152.950 80.313 72.637 145.269 7.681

| Trimestre 2010 179.574 93.423 86.151 168.349 11.225

Variacién porcentual 17,4 16,3 18,6 15,9 46,1

Fuente: www.aerocivil.gov.co - Informacién tomadld @ de mayo de 2010.
(-) No existen datos.
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i De igual manera, el niumero de pasajeros en el aertap
Ol vioanicH of de Manizales fue positivo, al ob inciegtel

= positivo, al observar un creci
movilizaron en lazona | 7 go4 totalizando 61,2 mil en el primer trimested afio
cafetera un total de 306 = en curso; en los viajeros que llegaron a la ciudad
mil pasajeros durante el present6 un avance del 10,8%, destacandose el ees d
primer trimestre del afio. €nero, gracias a la facilidades que dieron las esagrpara
Por aeropuerto, el de la compra de tiquetes, lo que aprovecharon lostagipara
asistir a la temporada ferial. Situacion contraxigencio el
Aeropuerto Internacional El Edén de Armenia al regpo
una leve caida en el flujo de usuarios del 0,9%.

Pereira presenta el
mayor flujo de usuarios,
seguido de Armenia.

En el Eje Cafetero durante el primer trimestre G&02el

namero de pasajeros internacionales sumoé 17,Ccamlun
importante incremento del 121,8%, es decir, 9,4 més que en el
primer trimestre del afio inmediatamente anteriar.ridevo, la mayor
proporcion de los usuarios la reportd el aeropudgoPereira con el
65,89% del total regional; mientras Armenia rep@itéestante 34,11%,
al contabilizar 5,8 mil pasajeros.

B. TURISMO

1. Ocupacion hotelera

De acuerdo con la informacion de la Asociacion Kotede Colombia
(Cotelco), la ocupacién hotelera en el Eje Cafetdwmante el primer
trimestre de 2010 observé una disminucion de 5,£@pparado con
similar lapso de 2009,

al pasar del 41,60% de
oc_upaC|on en los tres Eje Cafetero. Porcentaje de ocupacion hotelera
primeros meses de .45 5010

2009 al 36,20% en el

: Dif i

acumulado a marzo de  ,_. 4. Periodo e'ne;i?]fc'g
2010 El mes de 2009 2010 porcentua|es
febrero fue el de mayor o0 37,40 35,70 17
descenso con 11,6 PP reprero 48,40 36,80 -11,6
comparado con igual Mmarzo 38,60 36,30 -2,3
mes del afio anterior. | Trimestre 41,6( 36,2( 5.4

Fuente: Asociacion Hotelera de Colombia.

2. Visita a sitios turisticos

En cuanto a los parques naturales de la regioftaesaincremento de
visitas durante los tres primeros meses de 20h@efi@ similares meses
del afio pasado; de esta forma, el Parque Otun Qyenen Risaralda
recibio en el periodo de analisis 493 visitantésa superior en 139,3%
a lo registrado en igual lapso de 2009. Igualmeglténgreso al Parque
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Nacional los Nevados ubicado en el departamentcCaedas, segun
datos de la Concesion Nevados, registrd 16.362opass cifra que
comparada con las 14.845 personas del primer tmnenese 2009
evidencié un ascenso del 10,2%; en cuanto al nudeextranjeros que
visitaron el parque natural totalizaron 704 eneglquo analizado frente
a 532 del afo anterior, lo que represent6 un inentondel 32,33%.

En el caso especifico de los atractivos turist@mosa zona urbana de la
ciudad de Manizales, la afluencia de visitante®onkisuna reduccion de
7% aproximadamente, comparando el primer trimegge2010 con
similar periodo de 2009; entre los sitios de mayelevancia se
encuentran: el Monumento a los Colonizadores, edgBe Popular,
Ecoparque los Yarumos y el Recinto del Pensamiento.

V. AGRICULTURA

Durante los tres primeros meses de 2010 el factedgminante fue la
baja cosecha de café y las infestaciones de broeasgbieron a niveles
calificados de historicos.

A. ABASTECIMIENTO

El abastecimiento de los principales productoscatas comercializados
en el Eje Cafetero durante el primer trimestre 8&02mostré en la
mayoria de alimentos un comportamiento normal, bgtamte entre los
meses de febrero y marzo algunos productos pridesien la canasta
de la region como: habichuela, platano verde, pap#a platano, mora,
limén tahiti y tomate chonto, evidenciaron mermasenoferta y, en
algunos casos, baja calidad de los mismos, debidofiaalizacion de
los ciclos productivos y al Fendbmeno del Nifio. Bbrcontrario, el
ingreso de zanahoria, yuca y algunas variedadpapieen los mercados
mayoristas generd un descenso en sus precios.

B. CAFE

De acuerdo con las cifras de la Federacion NacideaCafeteros, la
produccién de café en Colombia durante el primenestre del afio

presentd un panorama desfavorable al descendeého2@&$pecto a los
primeros tres meses de 2009, al pasar de 2,5 & @ He sacos de 60
kilogramos (kg) de café verde. No obstante, shsdiza mes por mes, se
observa una tendencia a la recuperacion toda vezlporcentaje de
disminucion de la cosecha es cada vez menor, &S ehéentras en enero
y febrero se evidenciaron reducciones del 41,2%,8%, en su orden,
el pasado mes de marzo fue del 17,8% (Cuadro 1diriokalmente,
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GRAFICO 2

importantes aspectos en el cultivo del grano taleso: el buen
comportamiento de las floraciones, el clima y Milfeacion registrada
en los dltimos meses de 2009 y los primeros meseg20d0, hacen
prever una mejor evolucion de la produccién pasgldximos meses.

Nacional. Produccién y exportaciones de ce
2009 - 201

Miles de sacos de 60 Kg de café verde

beriod Produccién Variacion Exportaciones  Variacion
enodo 2009 2010 porcentual 2009 2010 porcentual

Enero 876 515 -41,2 868 543 -37,5

Febrero 868 648 -25,3 943 590 -37.,4

Marzo 765 629 -17,8 817 576 -29,5

| Trimestre 2.509 1.792 -28,6 2.628 1.709 -35,0

Doce meses a marzo 10.621 7.095 -33,2 10.586 6.941 -34,4

Fuente: www.federaciondecafeteros.org - Informatidnada el 30 de abril de 2010.

Produccion nacional y exportaciones de café colondrias

Miles de sacos de 60 Kg de café verde

equivalente

4.000 -
3.500 -
3.000 -
2.500 ~
2.000 ~
1.500 ~
1.000 +

500 A

= Produccién
Exportaciones

I-00 1-01 1-02 1-03 [-04 [-05

Primer trimestre - afio

I-06 1-07

T T T

I-08 1-09 -110

Fuente: www.federaciondecafeteros.org - Informatidnada el 30 de abril de 2010.

Consecuencia de lo anterior, las ventas de cad&tatior en el periodo
enero-marzo de 2010 también registraron una dissiinypues segun

los reportes de exportacidon en

los puertos de aubarse

comercializaron 1,7 m de sacos de 60 kg de cafiey&5,0% inferior a
lo alcanzado en similar lapso del afio precedenpartd de la baja

produccion,

otra variable que ha afectado

negagvaen la

comercializacion del grano es su baja calidad tefée altos indices de
broca; bajo este contexto, se sumo la revaluacginpdso que ha
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disminuido el ingreso de los caficultores, es asim@ la Tasa
Representativa del Mercado (TRM) se ubico en $1@dmedio para el
primer trimestre de 2010 frente a $2.048 de 2009.

En la parte regional, el Comité Departamental d&et€es de Caldas
sefial6 que durante estos tres primeros meses dg I@8lfactores
predominantes fueron la baja cosecha
= recolectada y las infestaciones de broca que
Los reportes en Caldas indicaron una | gypjeron a niveles calificados de histéricos:
produccion por debajo de una cosecha 10% y 12%, y en muchas zonas hasta del
normal, sin embargo, el mayor problema 17%, cuando normalmente estan entre 3%y

radica en la calidad del grano que estad 4%, debido principalmente al factor

presentando altos indices de infestacion. limatico y la poca fertilizacion. Asimismo,
. . [ mité D rtamental feter
Las recientes floraciones aumentaron el el Comite Departamental de Cafeteros de

o : Risaralda implementd campafias educativas
optimismo de un mejor graneo para la para el control de la broca en
cosecha de fin de afio. aproximadamente 1.609 fincas con igual o

mas de ocho hectareas (ha), es decir, un
area estimada en café de 13.021 ha, y
ubicadas por debajo de los 1.500 metros sobrevel del mar, con el
fin de producir café de alta calidad tipo expodaci

Nacional. Precio promedio interno y externo de ca

2009 - 201
Periodo Precio promedio interdo Variacién Precio promedio exterfio  Variacion
2009 2010 porcentual 2009 2010 porcentual
Enero 569.568 715.339 25,6 139,07 204,85 47,3
Febrero 638.681 680.406 6,5 145,21 204,63 40,9
Marzo 658.227 688.282 4,6 151,41 205,54 35,8
| Trimestre 622.159 694.676 11,7 145,23 205,01 41,2

Fuente: www.federaciondecafeteros.org - Informatidnada el 30 de abril de 2010.
! Precio interno base de compra del café colombiesos por carga de 125 kg. de café pergamino seco.
2 Precio externo del café colombiano (exdock). Gerstale délar por libra de 453.6 gr. Excelso.

La evolucion del precio externo promedio del cafdas tres primeros
meses del afio mostré un significativo crecimiengb 41.,2% frente a
igual periodo de 2009, al ubicarse por encima deU8%$2,00 la libra,

debido, entre otros factores, a la menor oferta ppetlucto en los
mercados internacionales, lo cual se reflejo enpmcio interno

promedio del grano, al situarse la carga de cafgap@no seco de 125
kilos en $694.676, registrando un importante inenetm del 11,7%, si
se compara con el primer trimestre del afio anterior
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VI. INDUSTRIA

Las ventas totales del sector industrial en el Egdetero en el periodo de
analisis observaron un comportamiento desfavoradlleser la Unica
region que reportd variacion negativa, 2,9%.

Segun los datos divulgados en la Encuesta de Opimdustrial

Conjunta (EOIC) realizada por la Asociacion Naclate Empresarios
(ANDI) en el sector industrial del Eje Cafetero (g&cluye el

departamento del Quindio) durante el primer trineeste 2010, la
produccién industrial presenté un leve incremerdgb 7%, resultado
inferior al registro de la muestra nacional queaa® un aumento del
3,3%. Los resultados de los dos departamentos jdeCafetero fueron
antagonicos: en Caldas la produccién tuvo un deunrecto del 0,3%,

superando Unicamente a Cauca y Valle, que observeariaciones del
-1,7% vy -4,7%, en su orden; en tanto, Risaraldatn®as crecimiento
en el trimestre del 1,6%, recuperandose de lariagativa del 4,2%,
evidenciada en los meses de enero-febrero defeste a

GRAFICO 3

Variacion de la produccioén en el periodo 2005 - 201(mensual

Porcentaje

40,0 ~
—¥—Caldas—=— Risaralda

30,0 ~

20,0 -

10,0 A

0,0 -
-10,0

-20,0

-30,0 -

Fuente: ANDI - EOIC

Por su parte, las ventas totales del sector indusin el Eje Cafetero
observaron un comportamiento desfavorable al sedniga region
encuestada que reportd variacion negativa, 2,9%.departamentos,
Risaralda presento la caida mas alta con el 4,8%argo que Caldas
reflej6 una disminucioén del 1,4% (Gréfico 4).
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Respecto a los obstaculos que impiden el normahrdd® de la
actividad en la zona cafetera, los industrialessicamaron, entre los
principales: la falta de demanda, y el suministroogto de materias
primas con porcentajes del 25,2% y 17,3%, respauinte, seguido
por problemas de tipo de cambio con el 11,0%. Eanttua mejores
expectativas para los proximos meses, los indiletride Caldas vy
Risaralda evidenciaron resultados opuestos, erireépcaso se advirtid
la proporcion mas baja de la muestra nacional ¢a@385%; y en el
segundo, se percibio la mayor confianza con el%8,3

GRAFICO 4

Variacion de las ventas totale
Enero - marzo 2010 / enero - marzo 20!

Antioquia 10,8

Bolivar 9,6

Cauca 1 8,8
Santander 7,0
Atlantico 6,1
Total EOIC 55

Bogota - Cund. 4,2
Valle del Cauca 1 2,2
Caldas -1,4 -

Eje Cafetero -2,9

Risaralda -4,3 m—

-10 -5 0 5 10 15
Porcentaje

Fuente: ANDI - EOIC

VII. COMERCIO EXTERIOR

El Eje Cafetero registr6 durante el primer trimestde 2010 una
importante disminucion del 28,4% en el saldo dBdéanza Comercial, no
obstante el resultado fue positivo al cifrar US$P6& a precios FOB.

A. EXPORTACIONES TOTALES

Las exportaciones totales del Eje Cafetero duralnpeimer trimestre de
2010 registraron un comportamiento negativo, radolt de la
disminucion que presentaron cada uno de los depantas que
conforman la region. El consolidado alcanzé dorea FOB U$285,6
m, cifra que comparada con los US$343,6 m repostatoigual lapso
del afio anterior, significO un descenso del 16,98 mayor caida la
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observé Quindio con 48,3%, al reportar ventasreatepor US$24,8 m;
le siguié Caldas con un descenso del 17,3%, ar plesblS$165,3 m de
2009 a US$136,7 m en 2010; por su parte, Risaralustrd la menor
contraccion interanual, 4,8%, al contabilizar US%22m en el periodo

de analisis.
CUADRO 1
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Comeroi exterior”
2009 - 201
Miles de délares FOB
Exportaciones ]
Periodo . Participacion No Participacion Importacione: Balanz_a
Totales Tradicionales - totales comercial
porcentual tradicionales porcentuat
Eje Cafetero
| Trimestre 2009 343.647 177.009 51,51 166.638 48,49 117.118 226.529
| Trimestre 2010 285.649 155.620 54,48 130.029 45,52 123.433 162.216
Variacién porcentual -16,9 -12,1 - -22,0 - 5,4 -28,4
Caldas
| Trimestre 2009 165.302 57.133 34,56 108.169 65,44 58.989 106.313
| Trimestre 2010 136.652 51.744 37,87 84.908 62,13 61.891 74.761
Variacion porcentual -17,3 -9,4 - -21,5 - 49 -29,7
Participacion porcentuél 47,84 33,25 - 65,30 - 50,14 46,09
Quindio
| Trimestre 2009 47.902 40.837 85,25 7.065 14,75 5.065 42.837
| Trimestre 2010 24,778 20.932 84,48 3.846 15,52 7.729 17.049
Variacion porcentual -48,3 -48,7 - -45,6 - 52,6 -60,2
Participacion porcentudl 8,67 13,45 - 2,96 - 6,26 10,51
Risaralda
| Trimestre 2009 130.443 79.039 60,59 51.404 39,41 53.065 77.379
| Trimestre 2010 124.219 82.944 66,77 41.275 33,23 53.814 70.406
Variacién porcentual -4,8 4,9 - -19,7 - 14 -9,0
Participacion porcentu@\l 43,49 53,30 - 31,74 - 43,60 43,40

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Estudios EconémidBanco de la Republica Manizales.
P Cifras provisionales.

! Se refiere la participacion dentro del total dedaportaciones.

2 se refiere la participacion dentro del total diel Eafetero.

1. Exportaciones tradicionales

Las exportaciones tradicionales (se refieren a woaféle) realizadas
durante los tres primeros meses de 2010 en el &pgteto, participaron
con el 54,48% en las ventas externas totales digién, al contabilizar
en valores FOB US$155,6 m, cuantia que mostro ismirlicion del
12,1% frente al primer trimestre de 2009. Por gafedestino, Estados
Unidos y Japon alcanzaron las mayores ponderaciod@gd4% vy
24,02%, respectivamente, seguidos de Bélgica, Gteke&ur y Canada
gue en conjunto sopesaron el 19,21%.
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El anterior comportamiento estuvo propiciado psrdaidas presentadas
en Quindio, 48,7%, y Caldas, 9,4%, si bien enialgrcaso el descenso

Las exportaciones tradicionales
en la regién durante el primer

es mas significativo, sus exportaciones
tradicionales solo pesan el 13,45% dentro del total
del Eje, mientras en el segundo, la ponderacién fue
del 33,25%. En estos dos departamentos, cerca del

trimestre de 2010 mostraron una 60% del café verde o sin procesar se dirigié hacia

disminucion del 12,1% frente a
similar trimestre de 2009, y

participaron con el 54,48% de las

ventas externas totales.

los mercados de Estados Unidos y Japon.
Risaralda se apart6 de los desempeiios
mencionados, toda vez que sus exportaciones
tradicionales evidenciaron un aumento del 4,9% al
pasar de US$79,0 m en el primer trimestre de 2009
a US$82,9 m en similar lapso de 2010, situdndose
como el principal Departamento exportador de

café representando el 53,30% del total regionalgédl que en los otros
casos, las mayores compras del grano sin proagsamf realizadas por
Estados Unidos y Japon.

2. Exportaciones no tradicionales

Las exportaciones no tradicionales registradasatoras FOB en el Eje
Cafetero durante enero-marzo de 2010 presentaramotable descenso
del 22,0% al sumar en valores FOB US$130.0 m, eeddi de esta
manera peso en el total de las exportaciones, yaequel primer
trimestre de 2009 aportaban el 48,49%, pasando5&2% en el

presente lapso.

Es importante sefalar que las aicittnales se

concentraron en un 60,17% en tres renglones: prosl@aimenticios y
bebidas, con una ponderacion del 35,18%; fabricad& maquinaria y
equipo, 17,33%; y fabricacion de productos metaddsy basicos,

7,66%.

Como hecho destacado durante el periodo, se debeaanar la pérdida
de participacién que ha tenido Venezuela, princioaio comercial del

Las exportaciones no
tradicionales en la regién
durante el primer trimestre de
2010 mostraron un descenso
del 22,0% frente a similar
trimestre de 2009, y
participaron con el 45,52% de
las ventas externas totales.

Eje Cafetero en este tipo de exportaciones, ya que
entre enero y marzo de 2009 participaba con
48,09%, pasando Unicamente a 26,44% en similar
lapso de 2010, es decir, se perdieron 21,6 pp entre
los dos periodos. Sin embargo, paises como China,
Rusia, Alemania, Chile y México que crecieron en
su orden 684,2%, 132,7%, 72,8% 53,5% y 18,2%, en
conjunto solo contribuyeron con el 22,55%.

Por departamentos, Caldas se consoliddé como el
principal exportador de productos no tradicionales
del Eje al ponderar el 65,30% del total regional y

valorar US$84,9 m evidenciando una caida del 21,5%
frente al primer trimestre de 2009; los renglones productos
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alimenticios y bebidas, y fabricacion de maquinagia equipo,

sustentaron el 70% aproximadamente de las venté&srnaz no

tradicionales. En orden, le sigui6 Risaralda quegdal forma mostré
una contraccion del 19,7%, al sumar US$41,3 m apdd el 31,74% en
el conjunto regional; este Departamento es el tiar@erta exportable
mas diversificada del Eje Cafetero: fabricacion g@eoductos

metallrgicos béasicos que participd con el 23,17%odyrctos

alimenticios y bebidas, 22,52%, fabricacion de paparton y sus
productos, 17,34%, y fabricacion de maquinaria grajos eléctricos,
13,28%. En el Quindio las ventas de productos adidionales se
redujeron casi a la mitad del valor observado €926uando reportaron
US$7,1 m pasando a US$3,8 m en 2010; aunque sstiredmo ha
tenido un desarrollo importante se destacan lasvidedtles de

fabricacion de productos textiles y la fabricactm prendas de vestir,
preparado y teflido de pieles con aportes al totallagd ventas no
tradicionales de este Departamento del 50,48% y25%,

respectivamente.

B. IMPORTACIONES TOTALES

En las importaciones del
Eje Cafetero, Caldas y
Risaralda evidenciaron
crecimientos del 4,9% y
1,4%. Quindio que
contribuyé apenas con el
6,26%, evidencio el mayor
dinamismo, 52,6%.

Las importaciones del Eje Cafetero totalizaron én e
primer trimestre de 2010 en valores FOB US$123,4 m,
monto que observé un incremento del 5,4% si se acemp
con iguales meses de 2009. Por departamentos, iQuind
gue contribuy6 apenas con el 6,26% de las impaortasi

del Eje Cafetero, evidencié el mayor dinamismof%2,
Por su parte, Caldas y Risaralda evidenciaron
crecimientos del 4,9% y 1,4%, en su orden, enieigor
caso con una participacion del 50,14% al sumar (9561
m, y en el segundo las compras externas pondegdron
43,60% al contabilizar U$53,8 m.

C. BALANZA COMERCIAL

Dado lo anterior, el Eje Cafetero registré duraitperiodo de analisis
una notable disminucion del 28,4% en el saldo dgalanza Comercial
(BC), no obstante el resultado fue positivo alaciftJS$162,2 m a
precios FOB. Por departamentos, Caldas observd alomvalor
US$74,8 m, pero inferior en 29,7% si se comparaet@mimer trimestre
de 2009 representando el 46,09% de la BC en l|anmedsimilar
comportamiento presenté la BC de Risaralda al rsibtuan US$70,4 m
con un decremento del 9,0%. Por su parte, Quindideercio un
descenso significativo del 60,2%, debido a la caidh 48,3% que
exhibieron sus exportaciones contra un aumenteamt@l del 52,6% en
las importaciones.
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VIII. MERCADO LABORAL

Uno de los factores que mas incidié en el aumeatiadasa de desempleo
en las ciudades del Eje Cafetero tiene que vergram medida, con el
descenso en las remesas y el retorno de inmigrani@segion.

De acuerdo con los resultados recientes de la Engnesta Integrada
de Hogares (GEIH) realizada por el DANE, las estadis del mercado
laboral en el Eje Cafetero durante el primer trimeede 2010 contintan
siendo preocupantes, dado el incremento que pegsentas cifras de
desempleo: Pereira registro la tasa mas alta del gdaubicarse en
22,0%, superior en 2,5 pp a la reportada en sinpié@aiodo del afio
anterior. Manizales observé una tasa de desempleb7¢6%, la quinta
en el compendio nacional, 4,6 pp por encima de 2080 contrario se
evidencié en la ciudad de Armenia, donde se présemtdescenso de
2,6 pp si se compara con la tasa alcanzada ereprimeros meses de
2009 cuando se situ6é en 18,9%. Dado lo anteriek,nimero de
personas sin ocupacion en el Eje Cafetero pas®@enil en el primer
trimestre de 2009 a 125 mil, en igual periodo de020

CUADRO 12

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/ irginia - Armenia
Principales indicadores del mercado laborz

2009 - 201
Manizales y Pereira, Dosquebradas .
Concepto Villamaria y La Virginia Armenia

1-09 1-10 1-09 1-10 1-09 1-10
Poblacion totdl 400 402 589 593 279 280
Poblacién en edad de trabdjar 330 333 476 482 224 226
% Poblacion en edad de trabajar 82,7 82,9 80,9 81,3 80,4 80,7
Poblacién econémicamente activa 184 194 283 307 122 134
Tasa global de participacion (%) 55,8 58,1 59,5 63,7 554, 59,2
Ocupadob 156 160 234 240 99 110
Tasa de ocupacion (%) 47,3 47,9 49,2 49,7 44,2 48,7
Subempleadds 39 47 67 82 26 36
Tasa de subempleo (%) 21,0 24,2 23,6 26,8 21,6 26,8
Desocupadds 28 34 49 67 23 24
Tasa de desempleo (%) 15,2 17,6 17,3 22,0 18,9 17,7
Inactivos 146 139 193 175 102 92

Fuente: DANE - GEIH

! Cifras en miles de personas.

Uno de los factores que mas incidi6 en el aumemtoladtasa de
desempleo en esta region del pais, tiene que velacoecesidad de
emplearse un numero mayor de integrantes del nutdealiar,

impulsada por los bajos ingresos laborales, a B gpisuma, en gran
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GRAFICO 5

medida, el descenso significativo en las remesasl yetorno de
inmigrantes a estas ciudades, aumentando asi lacpob econémica
activa (PEA), la cual se incrementé en la regidtreetos trimestres
analizados en 45 mil personas.

Tasa de subempleo, tasa de ocupacion y tasa de deslec
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Fuente: DANE - GEIH

En lo que respecta a la tasa de subempleo, Masizaléereira
reportaron aumentos de 3,2 y 3,1 pp, en su ordeal @so de Armenia
la situacion del subempleo en el trimestre de sisakes aun mas
desfavorable, toda vez que el incremento respéctosano periodo del
afio precedente fue de 5,3 pp al ubicarse en 26g@ltado explicado
por el deterioro de la calidad del empleo medido gmmpetencias e
ingresos.

IX. PRECIOS

En el primer trimestre de 2010 Manizales, PereirArgnenia observaron
una inflacion del 1,25%, 1,60% y 1,28%, respecteat®, registros
situados por debajo del resultado nacional e irdess a los de 2009.

Durante el primer trimestre del afio 2010, la vadiaadel indice de
Precios al Consumidor (IPC) fue del 1,78%, infergor 16 pb a la
presentada en igual periodo de 2009. En el ordead, ltas ciudades de
Manizales, Pereira y Armenia observaron una irdlacdel 1,25%,
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1,60% y 1,28%, respectivamente, registros situgoms debajo del
resultado nacional e inferiores a los presentadosl| @fio precedente.
Por grupos de bienes y servicios, las mayoresqmesial alza en los
precios estuvieron en educacion, alimentos y salud.

Por su parte, la variacion mensual del IPC a mde@010 presentd
crecimientos en la region: en Pereira, 0,41%, y éia 0,28%,

superiores al total nacional; mientras que en Mdewfue del 0,17%,
inferior al promedio del pais. Durante este mesmiayor presion

inflacionaria se produjo en el grupo de saluddBoe meses (abril 2009
- marzo 2010) Armenia y Manizales se ubicaron dedél conjunto de

24 ciudades, como segunda y tercera con menorci@riael IPC al

reportar en este periodo aumentos del 0,72% y Q,8f6u orden; la
capital risaraldense registré un crecimiento dé#%, colocandose por
debajo de la variacién nacional, 1,84%, cifras mem@n 4,78 y 4,30
pp, respectivamente, frente a igual lapso del @$aqio.

CUADRO 13
Nacional, Manizales, Pereira y Armeni:

Variacion porcentual del IPC mensual, trimestral ydoce mese

En el periodo de andlisis
los grupos de bienes y
servicios que generaron
las mayores presiones al
alza en los precios
fueron: educacion,
alimentos y salud.

2009 - 201c
Porcentaje
Periodo Nacional Manizales Pereira Armenia®
Afo 2009
Enero 0,59 0,61 0,72 0,62
Febrero 0,84 0,53 0,43 0,50
Marzo 0,50 0,47 0,67 0,56
| Trimestre 1,94 1,62 1,83 1,69
Doce meses 6,14 5,07 6,32 (...)
Afo 2010
Enero 0,69 0,46 0,52 0,46
Febrero 0,83 0,62 0,66 0,53
Marzo 0,25 0,17 0,41 0,28
| Trimestre 1,78 1,25 1,60 1,28
Doce meses 1,84 0,85 1,54 0,72

Fuente: DANE

! Los reportes para Armenia sélo estan desde eme?6@D.

(...) Informacién no disponible.

X. SERVICIOS PUBLICOS

A.MANIZALES

Segun los reportes de la Central HidroeléctricetCd&das (CHEC) el
consumo de energia eléctrica en la ciudad de Masizabservd un
descenso del 2,0% al comparar el primer trimestr@L0 con igual
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periodo de 2009. El uso residencial, que represeht64,23% del
consumo total de energia en la capital caldenggstré@ una merma
anual del 3,5% al contabilizar 42,5 m de kilowapos hora (kw/h) en el
lapso de andlisis. EI consumo de energia del seudoistrial también
mostré una disminucién al reportar en este perib@d m de kw/h
frente a 16,9 m de kw/h del afio anterior, evidemdgauna contraccion
del 2,3%. Por el contrario la utilizacion de estevicio en el comercio
exhibié un aumento del 1,8% en lo corrido del afinaszo comparado
con el mismo periodo de 20009.

El uso de gas natural en Manizales destacé un sseeual del 9,6% al
totalizar 13,0 m de metros ctbicos>jren el primer trimestre de 2010,
comportamiento jalonado por la industria al registin incremento del
18,1%, sector que ademas particip6é con el 60,31% @ por su parte,
el consumo de los establecimientos comercialesnabsma merma del
54% frente al primer trimestre de 2009. Por ultima

El uso residencial, utilizacion de gas por parte de las familias, nsin leve

gue represento el

54,23% del

consumo total de

crecimiento anual del 0,2% en el lapso analizado.

CUADRO 14

Manizales. Consumo de energia eléctrica y gas naalmpor usos

energia en la capital 2009 - 201

caldense, registro Periodo Usos
una merma anual Total Industrial Comercial Residencial
del 3,5% al Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatmshmra
contabilizar 42,5 m | Trimestre 2009 80.012 16.931 19.003 44.078
| Trimestre 2010 78.422 16.549 19.345 42.528
de kw/h en el
- . Variacion porcentual -2,0 -2,3 1,8 -3,5
perIOdO de analisis. Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
| Trimestre 2009 11.893 6.658 1.228 4.007
| Trimestre 2010 13.040 7.864 1.162 4.014
Variacion porcentual 9,6 18,1 -5,4 0,2

Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas y Gasdhatlel Centro S.A.

B. PEREIRA

Con respecto a la ciudad de Pereira, segun infoémale la Empresa
Gas del Risaralda, el consumo de este servicioognres primeros
meses de 2010 contabilizé 5,6 m d& oon una merma del 0,7%, si se
compara con iguales meses del afio anterior; los ussidencial y
comercial que aportaron en conjunto el 70,04% #dl ,tmbservaron
incrementos del 2,5% y 2,2% frente al primer trimeesle 2009; este
comportamiento positivo fue amortiguado por el coms de la
industria, sector que participd con el 29,96%, abistrar una
disminucion anualizada del 7,4%.
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El consumo de gas
natural del sector
industrial, que
participé con el
29,96% del total,
registré una
disminucion
anualizada del 7,4%.

y

Pereira. Consumo gas natural por usc

2009 - 201
. Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
| Trimestre 2009 5.632 1.808 956 2.868
| Trimestre 2010 5.591 1.675 977 2.939
Variacién porcentual -0,7 -7,4 2,2 25

Fuente: Gas del Risaralda S.A.

C. ARMENIA

El consumo de energia eléctrica en Armenia, regorfeor la Empresa
de Energia del Quindio, observd una contracciéralagel 0,7% en el

primer

En Armenia, el
consumo de energia
eléctrica observo un
leve descenso del
0,7% en el primer

trimestre de 2010, al totalizar 49,1 m de/lkwkEl consumo
industrial y el comercial evidenciaron descensok 4jé% y
1,7%, en su orden. El Unico destino que tuvo ue Eymento
de 0,1% en el periodo analizado fue el residenaiategistrar
31,3 m de kw/h.

Armenia. Consumo de energia eléctric

trimestre de 2010. 2009 - 201

POI’ USQS, el periodo Usos

mdUSt”'a' y Total Industrial Comercial Residencial

comercial 49.439 3.569 14.644 31.226
. . | Trimestre 2009 . - ' :

prop;cnzron : | Trimestre 2010~ 49.070  3.405 14.394 31.271

resultado. Variacion porcentual ~ -0,7 -4,6 -1,7 0,1

Fuente: Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P.

y

Xl. RECAUDO DE IMPUESTOS

El recaudo total de impuestos nacionales, segunrdgstros de la
Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAd)término del

primer trimestre de 2010 en el Eje Cafetero, val$@94.553 m

superando en 0,7% el resultado alcanzado en iguimido de 2009; este
bajo incremento se debié a los descensos del 2020%% y 6,6%

presentados en los impuestos de aduana, rentasg; atspectivamente,
y leve avance evidenciado en la retefuente, el poatleré 44,39% del
total. EI gravamen a las ventas (IVA) advirtio wraiacion del 9,2%,
renglén que a su vez participo con el 42,59%.
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Los ingresos tributarios nacionales en Risaraldearda el primer

trimestre del presente afio contabilizaron $130.6%4siendo el de

mayor aporte en el Eje Cafetero, 44,36%, a peshaber reportado una
contraccion del 4,3%. Este resultado es producttasieisminuciones
registradas en todos los renglones, excepto el & logré un

crecimiento del 5,9%. En Caldas el recaudo totalngeuestos fue el
mas dinamico de la region, al ubicarse en $126r/2s decir, 5,3%
por encima de la valoracion de similar lapso de92Qfracias a la
evolucion positiva presentada en los conceptosdiaras, 26,6% al
valorar $7.377 m, expansion que dio muestras dasiderable flujo de
mercancias que ingresaron al Departamento, hecimcionado en el

aparte de comercio exterior; y el rubro otros, gupero en 239,0% el
reporte del primer trimestre de 2009. De igual @rios tributos de IVA

y retencion en la fuente mostraron ascensos déPd3, 2,0%, en su
orden.

CUADRO 17
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Recaudde impuestos nacionales por tig
2009 - 2010
Millones de pesos
Periodo Total Renta IVA Retefuente  Aduana Otros?
Total Eje Cafetero
| Trimestre 2009 292.433 23.186 114.854 129.296 24.265 2 83
| Trimestre 2010 294.553 18.392 125.437 130.763 19.184 7 77
Variacion porcentual 0,7 -20,7 9,2 1,1 -20,9 -6,6
Caldas
| Trimestre 2009 119.819 10.870 44.258 58.746 5.827 118
| Trimestre 2010 126.172 8.659 49.826 59.910 7.377 400
Variacioén porcentual 5,3 -20,3 12,6 2,0 26,6 239,0
Quindio
| Trimestre 2009 36.052 3.084 14.971 14.583 3.256 158
| Trimestre 2010 37.707 3.745 16.729 15.119 2.069 45
Variacién porcentual 4.6 21,4 11,7 3,7 -36,5 -71,5
Risaralda
| Trimestre 2009 136.562 9.232 55.625 55.967 15.182 556
| Trimestre 2010 130.674 5.988 58.882 55.734 9.738 332
Variacién porcentual -4,3 -35,1 59 -0,4 -35,9 -40,3

Fuente: DIAN - Estadisticas Gerenciales. Fecheode: 16 de abril de 2010.

'Otros: Errados, Sanciones y Otros

Los ingresos impositivos en el Quindio durantedomeros tres meses
de este afio totalizaron $37.707 m, siendo el deomaporte en el Eje
Cafetero, 12,80%, no obstante superaron en 4,6%datia obtenida en
enero-marzo de 2009, en este resultado se destdearenta, el IVA 'y

la retencion en la fuente con aumentos del 21,4%/% y 3,7%,

respectivamente. Situacion contraria observé etoruttros al advertir
una caida del 71,5%, al pasar de $158 m a $45 m.
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XIl. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

De acuerdo con la informacion suministrada porda@ra de Comercio
de Manizales la inversion neta en el departameatGaldas durante el
primer trimestre de 2010 contabiliz6 $12.044 mrecifue frente a
similar periodo del afio anterior presentd un sigaiivo avance del
214,2%. En dicho dinamismo influyeron basicameate reformas en
sociedades que observaron un incremento de ca$i 880 sumar
$10.116 m; en este caso la industria sustentdselltaelo al alcanzar
adiciones en cuatro compafilas por $7.171 m; en ssigdo cabe
sefalar que la expansion puede obedecer a unaesgeesa lo cual
altero positivamente todas las cifras. En ordesidaieron: el sector de
comercio y servicios de reparacion, que report@apital de inversion
por $1.020 m, y las actividades inmobiliarias yedplotacion de minas
y canteras, con montos de $500 m cada uno. De igaalera, la
liquidacion y disoluciébn de sociedades mostré6 ummartamiento
favorable al disminuir su capital en 37,3% y cexeal3 empresas menos
que el primer trimestre del aflo precedente cuamdoegortaron 44.
Situacion contraria evidencié la constitucién deistades, pues pese a
gue se crearon 113 empresas nuevas, 22 mas qumet pimestre de
2009, el valor comprometido totalizd6 $3.137 m, 32,8or debajo del
registro anterior, lo que de alguna forma indica ge abrieron empresas
mas pequenias.

La inversion neta en
Caldas durante el primer
trimestre de 2010
triplico su valor al
contabilizar $12.044 m,
frente a similar trimestre
de 2009.

Quindio por su parte,
mostro un descenso en la
inversion neta del

48,1%, resultado que
estuvo propiciado por el
menor capital reformado
y la mayor liquidacion.

CUADRO 18
Caldas y Quindio. Movimiento de sociedad:
2009 - 201
Millones de pesos
Primer trimestre Variacion
Concepto
2009 2010 porcentual
Caldal
Inversion Neta 3.833 12.044 214,2
Sociedades constituidas 4.634 3.137 -32,3
Sociedades reformadas 1.125 10.116 *
Sociedades liquidadas 1.927 1.208 -37,3
Quindic
Inversion Neta 8.728 4.530 -48,1
Sociedades constituidas 3.094 4.386 41,8
Sociedades reformadas 5.901 2.231 -62,2
Sociedades liquidadas 267 2.087 *

Fuente: Camaras de Comercio.

! La Camara de Comercio de Manizales incluye 18 cipios de Calda
2 La Camara de Comercio de Armenia incluye la tdéalidel Quindi

* Variacién superior a 500%
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En el departamento del Quindio la inversion neteamte el periodo
enero-marzo de 2010, segun informacion suministpadda Camara de
Comercio de Armenia, presentd un descenso del 48j186 compara
con igual lapso del afio inmediatamente anteri@yltado que estuvo
propiciado por la caida interanual del 62,2% en $axiedades
reformadas y la mayor liquidacion de empresas dpsered un notorio
aumento del 681,6%. En el primer caso, el retrocesalebié a las
menores adiciones al capital en todos los sectexegpto servicios, al
pasar de $5.901 m en los primeros tres meses de 232.231 m en
similar lapso de 2010. En el segundo, el incremémcocasionado por
el cierre de 35 compafias, 17 mas que el regissado, por un valor de
$2.087 m concentrado en las actividades: agropcuardustrial,

seguros Yy finanzas, y servicios, las cuales alecanzaariaciones
positivas superiores al mil por ciento. No obstaatelo correspondiente
a las sociedades constituidas se observd un meoorgma al

establecerse 78 nuevas empresas por $4.386 mjsuped1,8% si se
compara con el primer trimestre del afio precedeAterespecto,

sobresalieron los renglones de seguros y finaopasercio y servicios.

XIIl. ASPECTOS FISCALES
TERRITORIALES

Los ingresos corrientes del municipio de Manizatemtabilizaron
$69.536 m durante el primer trimestre de 2010, mbselo una
disminucion del 11,3% frente a igual trimestre @2 La merma fue
provocada en gran medida por concepto de transiasen que
evidenciaron un descenso del 20,9%, seguido deiriggesos no
tributarios que descendieron 54,4%. Por el cowmtrales recaudos
tributarios en la capital caldense totalizaron $32.m en el periodo
enero - marzo de 2010, mostrando un incremento
Los ingresos corrientes de interanual del 6,5%, gracias al buen
Manizales durante el primer comportamiento de los impuestos de predial e
industria y comercio que crecieron el 4,9% vy
12,1%, en su orden, si se compara con los
resultados de 2009.

trimestre de 2010, observaron una
disminucion que fue provocada,
principalmente, por los descensos

en las transferencias y los ingresos Con respecto al municipio de Pereira, los
no tributarios. Pereira mostré una ingresos corrientes exhibieron una mejor
mejor evolucién con un ascenso | €volucion durante el primer trimestre de _2010, al
anualizado del 13,5%, hecho que valorar $99.552 m con un ascenso anualizado del
13,5%, hecho que se sustenté en el aumento de
cada una de las fuentes de ingresos: tributarios,
21,3%, no tributarios, 14,8% vy transferencias,
6,5%. En cuanto a los ingresos tributarios, el

se sustento en el aumento de cada
una de las fuentes de ingresos.
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predial, que se constituye en el principal comptanepresentd un
incremento del 35,0%, frente a lo recaudado en.2009

CUADRO 19

Manizales y Pereire
Ingresos corrientes de los gobiernos centrales muipales

2009 - 201
Millones de pesos
) Ingresos corrientes
Periodo
Total Tributarios No tributarios Transferencias
Manizales
| Trimestre 2009 78.402 30.230 2.204 45.968
| Trimestre 2010 69.536 32.192 1.006 36.338
Variacién porcentual -11,3 6,5 -54,4 -20,9
Pereira
| Trimestre 2009 87.705 39.794 3.100 44.811
| Trimestre 2010 99.552 48.286 3.558 47.708
Variacién porcentual 13,5 213 14,8 6,5

Fuente: Secretarias de hacienda municipales.

XIV. DEUDA PUBLICA

El saldo de la deuda de las administraciones denlasicipios y
departamentos del Eje Cafetero totalizé6 $267.122hmimarzo de 2010,
observando un avance del 16,4% frente al montgukd mes de 2009.

Por departamentos, el mayor endeudamiento lo esidlétisaralda con
un saldo de $121.493 m que represento el 45,48%otilregional, y
un crecimiento apreciable del 22,9%, si se compmama 2009. El
municipio de Pereira registré6 un saldo de $69.27%In57,02% de la
deuda publica de este Departamento, con un aunmamtéérminos
absolutos aproximadamente de $10.000 m, 15,7%efef009. Por su
parte, el grupo correspondiente al resto de mupkiple Risaralda
mostré un significativo incremento del 78,1% algrade $11.367 m a
$20.245 m, resultado de los empréstitos obtenidospmunicipio de
Dosquebradas, que llegd a un saldo de $14.207fimadizar marzo de
2010, con un ascenso del 144,7%, si se comparal a@hor de 2009.

En el departamento del Quindio el monto de la dqudadica sumo
$45.249 m con una variacion anual del 23,6%; coeahd destacado se
debe mencionar el buen manejo que le viene dandalranistracion
departamental al endeudamiento publico, toda vezqueste periodo el
saldo alcanz6 $7.916 m reflejando una disminucelr88,2%, gracias a
las amortizaciones realizadas en el segundo sesm@st2009, por un
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monto de $4.300 m, asimismo, no contraté endeuddmien este
periodo. Por el contrario el municipio de Armeniabservé un

crecimiento del 26,1%, al pasar el saldo de $18m & marzo de 2009
a $23.676 m en 2010, cifra que aportdé un poco nehsb@o de los

compromisos financieros de este Departamento. Hal ighnica se

comportd la deuda del grupo de resto de municigies evidencié la
mayor evolucion, 142,6%, al consolidar una deudfl657 m, debido
principalmente al desembolso de $7.000 m efecteadsl municipio de

Calarca, con destino al mantenimiento y adecuag@ta malla vial y

del acueducto municipal.

CUADRO 20

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Saldo die deuda publica interne
2009 - 201

Millones de pesos

. Gobierno CentralGobierno Centre Resto de
Periodo Total

del Departamento Municipal Municipios
Total Eje Cafetero
Marzo 2009 229.498 84.013 114.302 31.183
Marzo 2010 267.122 86.013 125.605 55.504
Variacion porcentual 16,4 2,4 9,9 78,0
Caldas
Marzo 2009 94.033 44.179 35.668 14.186
Marzo 2010 100.380 46.128 32.650 21.602
Variacion porcentual 6,7 4,4 -8,5 52,3
Quindio
Marzo 2009 36.614 12.208 18.776 5.630
Marzo 2010 45.249 7.916 23.676 13.657
Variacion porcentual 23,6 -35,2 26,1 142,6
Risaralda
Marzo 2009 98.851 27.626 59.858 11.367
Marzo 2010 121.493 31.969 69.279 20.245
Variacion porcentual 22,9 15,7 15,7 78,1

Fuente: Contralorias departamentales y municipales.

En Caldas el saldo total de la deuda publica a ondez22010 exhibid un
comportamiento mas moderado, al crecer 6,7%, flee2@09, reflejando
un monto de $100.380 m. El municipio de Manizaéggrtd una merma
de 8,5%, al totalizar $32.650 m, debido a los pagatzados en 2009
por $2.763 m; por su parte, el Gobierno Central @Mepartamento
aumento anualmente sus obligaciones en 4,4% aluitinar $46.128 m

en marzo de 2010. Con relacion al resto de muoiipie Caldas, el
saldo de su deuda al cabo del primer trimestre0d®,2se incremento
52,3%, al sumar $21.602 m, debido a las mayoresgaabnes

crediticias del municipio de Villamaria, que reéikin desembolso por
$4.720 m durante el primer trimestre de 2010.
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XV. REMESAS

Al igual que en el pais, las remesas que ingresatdije Cafetero
provenientes de trabajadores en el exterior tamisigncontrajeron
durante el primer trimestre del 2010. De acuerdo tas cifras
suministradas por el Banco de la Republica, enteroemarzo estas
mesadas sumaron US$183 m, contra US$198 m queabig®n en el
primer trimestre del afio pasado, hecho que repi@sera caida del
7,6%. Aunque en términos porcentuales, la partogra del Eje
aumento 2,2 puntos, al ubicarse en 20,29% de lpesns totales por
concepto de remesas que entraron al pais, el ferhue igual de
caida. Los datos indican que en todo el pais estgyon en 17,7%, al
pasar de US$1.095 m entre enero y marzo de 200%B$%01 m en
similar lapso de este afio. El descenso en lossogrngor remesas puede
explicarse en el debilitamiento del euro frented@llar, la cantidad de
personas que retornaron a su patria al quedangiese, y el impacto de
Venezuela, que es el tercer pais en importanci@reesas, después de
Espafia y Estados Unidos.

CUADRO 21

Colombia, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald
Ingreso de remesas de trabajador«

2009 - 201
Miles de ddlares
Reqi6 Primer trimestre Variacion Participacion porcentual 2010
egion
9 2009° 2010°" porcentual En Colombia  En el Eje
Colombia 1.095.304 901.164 -17,7 100,00 -
Eje Cafetero 197.989 182.864 -7,6 20,29 100,00
Caldas 26.675 22.344 -16,2 2,48 12,22
Quindio 48.899 35.580 -27,2 3,95 19,46
Risaralda 122.415 124.940 2,1 13,86 68,32

Fuente: Banco de la Republica - Balanza de Pagwsidsta trimestral de remesas. Calculos CREE
Sucursal Manizales.

p: datos provisionales

pr: datos prelimares, sujetos a revision.

Por departamentos, Risaralda continué siendo un&agieonas mas
afectadas, pues del total de recursos nacionagts, [Repartamento
recibié el 13,86%. Lo anterior podria explicar, boena parte, el
aumento en su tasa de desempleo, ya que muchasgeigue antes no
necesitaban o no querian laborar, en los Ultimoseme&e han visto
abocados a salir en busqueda de empleo engrosan&&A. Algo

similar ocurrié en el Quindio, donde la particigecino sélo se redujo
del 4,46% al 3,95%, sino que las remesas esta wearsn cerca de
US$36 m de dolares, una contraccion del 27,2%. aSafde la zona
menos afectada, si se tiene en cuenta que suipactin se mantiene en
aproximadamente el 2,5%, con unos US$22 m, auraqukién cayeron
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en mas de US$4 m frente a los primeros tres maes@9@P, fendbmeno
gue también influyé en la desocupacion.

XVI. CONSIDERACIONES FINALES

Segun la Encuesta Mensual de Expectativas EcondnifdEE) que

realiza el Banco de la Republica en los diferesgesores economicos y
regiones del pais; la region cafetera después deéersiar una

recuperacion continua en términos de ventas arpdeti segundo

semestre de 2009, se frena un poco entre los mesesero-marzo de
2010, con excepcion de febrero que mostré un lepeinte. Similar

comportamiento se destacd en las expectativas deasvepara los

préximos doce meses en el Eje Cafetero con laetitéa de que en
marzo de este afio parece retornar nuevamenteaanceé positivo.

En cuanto al mercado laboral, sigue siendo preatapen la region;

Pereira se ubica como la ciudad de Colombia conoméyice de

desempleo en el trimestre mévil enero-marzo de 264 hecho esta
muy relacionado con la mayor cantidad de desemgéead Espafia, de
los cuales hay gran participacion de migrantes Ejel Cafetero y

particularmente de Pereira, con esto, se disipsurillgos de remesas a
esta region, lo que impacta doblemente los niveédéedesocupacion, de
un lado, al ver reducidos sus ingresos, mas iméggade las familias
deben entrar al mercado laboral, y del otro, al sotucionarse la

situacion de los trabajadores en el exterior, umdad alternativas es
regresar a la region a engrosar el niumero de deados; estos dos
factores han incrementado la PEA presionando sastde desempleo al
alza. De igual manera, el anterior comportamiergg®ducto de la
menor dindmica observada tanto en la construcagroen la industria;

en este Ultimo caso, las menores compras en larrgmir parte de

Venezuela, principal socio comercial, impactarorertemente la

economia del Eje; no obstante, las expectativaleslendustriales son
positivas, dado que ven la oportunidad de llegarevos mercados.

Respecto al sector cafetero, la produccion enteeoey marzo de 2010
presento dificultades debido a la baja recolecgiédrios altos niveles de
infestacion de broca en la regién, situaciones fgeeon atribuidas al
comportamiento climatico del afio anterior; sin ergbdas expectativas
de los caficultores han mejorado bastante si se #@ cuenta que desde
enero y febrero de 2010 se observaron floracionesq se tenian desde
hace tres afos, lo que sumado a los procesostdizdeidn que se han
llevado a cabo en los ultimos meses y la contiuida un clima
favorable, permite prever una buena cosecha pasageindo semestre
del afo, vislumbrando una mejor evolucion compareaia el 2009,
periodo en el cual el sector registr6 una de lasscmas fuertes de su
historia.
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ENTIDADES PARTICIPANTES PROVEEDORAS
DE INFORMACION

DANE, Econometria S.A., Fenalco, Superfinancierarniinal de
Transporte de Manizales S.A., Aerocivil, Cotelcastituto de
Cultura y Turismo de Manizales, Confamiliares, Fadén
Nacional de Cafeteros, ANDI, CHEC, Gas Natural@ehtro S.A.,
Gas del Risaralda S.A., Empresa de Energia del d@ui.A.,
DIAN, camaras de comercio de Manizales y Armergaretarias de
hacienda municipales, contralorias departamenyat@snicipales.
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Equipo técnico:

Alberto Gomez Ramirez
Ferney Valencia Valencia
Angela Maria Hurtado Cardona
Fabio Alberto Agudelo Vanegas
Bernardo Gonzélez Lozano

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad
exclusiva de los autores y no comprometen al Banco
de la Republica ni a su Junta Directiva.

Sugerencias y comentarios:
BER_ejecafetero@banrep.gov.co

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica,
cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informa-
cion periddica, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de
la actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las compo-
nen. Se brinda como una herramienta que pueda contribuir para las proyecciones y
decisiones de inversion publica y privada, asi como del consumo de hogares.

El Boletin Econémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de
Caldas, Quindio y Risaralda. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.
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