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Panorama

econémico del segundo

trimestre de 2008

En un contexto de presiones inflacionarias al
alza, la economia regional muestra sefales de
desaceleracion en el primer semestre de 2008.
Entre las principales destacamos:

Las encuestas a industriales y comerciantes
evidenciaron pérdida de dinamismo en la
produccién y las ventas, menores niveles de
inventarios y pedidos, mayores niveles de
cartera, desmejora en su rotaciéon y
expectativas menos favorables para la
actividad en los préoximos meses. Igualmente,
la mayoria de las empresas que reportan sus
balances a la Superfinanciera, registraron
menores crecimientos en sus ingresos
operacionales, sobresaliendo un gran
deterioro en los resultados financieros de la
cadena textil.

Luego de alcanzar el punto de inflexion de la
fase expansiva del ciclo en 2007, en los
primeros meses de 2008 el sector de la
construccion evidencia un proceso de ajuste.
Segtiin el DANE, el area total aprobada en
licencias de construccion en Antioquia se
reduce sustancialmente, asi como los
despachos de cemento hacia la region.

De acuerdo con la Gran Encuesta de
Hogares, los indicadores del mercado laboral
en Medellin y el Valle de Aburra en el
trimestre movil abril - junio de 2008
empeoraron respecto de igual trimestre de
2007. Creci6 la tasa de desempleo y
aumentaron el nimero de desocupados.
Luego de exhibir en 2006 y 2007 los mayores
incrementos anuales en lo corrido de la
década, las colocaciones de las entidades
financieras con asiento en Antioquia,
presentaron una variacion interanual del
25,0%. En el primer semestre de 2006 y
2007 los aumentos anuales fueron de 32,1%
y 34,4%, respectivamente.

El ritmo de crecimiento de las importaciones
disminuy6, pero las exportaciones siguen
creciendo a tasas altas. Es muy significativo
el repunte de las ventas hacia los Estados
Unidos, especialmente por el alza en los
precios del oro y café y la demanda
venezolana que se mantiene alta.
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1. ANTIOQUIA

1.1 Precios

Cuadro 1

Medellin. Variacion anual del IPC, al cierre de
trimestre

Anos 1997 - 2008

Mes 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Marzo 19,74 19,91 13,79 10,35 7,33 6,07
Junio 1950 22,30 9,07 980 7,81 6,72
Septiembre 1927 19,19 973 9,17 7,70 5,73
Diciembre 18,55 17,19 997 865 7,10 6,11

Mes 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Marzo 746 6,71 516 3,73 549 6,51
Junio 688 619 563 300 688 675
Septiembre 735 630 557 358 495
Diciembre 766 564 477 375 6,65

Fuente: DANE.

Cuadro 2

Nacional - Medellin. Variacion del IPC, total y de
alimentos

A junio 2008

Nivel Mensual  Ano corrido Anual
Total Nacional 0,86 6,02 7,18
Total Medellin 0,62 5,59 6,75
Alimentos Nacional 2,02 11,96 11,98
Alimentos Medellin 1,21 8,83 9,94

Fuente: DANE.

Grafico 1
Nacional - Medellin. Variacion anual del IPC
Junio 2003 - 2008
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Fuente: DANE.

Aunque menor que el registro nacional, la
inflacibon en Medellin continta al alza
respecto de los Tultimos trimestres. Las
variaciones del IPC en la capital antioquena
fueron 0,62% en el mes de junio, 5,59% afo
corrido y 6,75% en el ultimo ano. Los
aumentos a nivel nacional fueron 0,86%,
6,02% y 7,18%, respectivamente. El fuerte
incremento en los alimentos condujo a los
grupos de mas bajos ingresos a soportar
una mayor inflacion. En lo corrido del afio la
variacion en este segmento fue superior en
224 puntos basicos que la registrada para el
grupo de mayores ingresos.

1.2 Mercado laboral

El menor ritmo de la actividad econémica en
el primer semestre de 2008, se ha reflejado
en los indicadores del mercado laboral de
Medellin — Valle de Aburra. Segun la Gran
encuesta de hogares del DANE, la tasa de
desempleo pas6é de 12,4% en el trimestre
abril — junio de 2007 al 14,5% en el mismo
periodo de 2008. En tanto que el nimero de
ocupados aumenté en 43.000, Ilos
desocupados crecieron en 47.000 y la tasa
de participacion se increment6 del 59,0% al
61,3%.

Cuadro 3

Medellin - Valle de Aburra/l. Indicadores del
mercado laboral, trimestre mavil abril - junio

Afios 2004 - 2008

Abril - Junio

Conoepto 2004 2005 2006 2007 2008
Tasa General de Participacién 606 596 57,3 590 61,3
Tasa de Ocupacion 51,5 51,0 494 51,7 523
Tasa de Desempleo 151 145 138 124 145
% de Poblacién en Edad de Trabajar 81,0 81,3 81,7 8,1 85
Poblacion en Edad de Trabajar (Miles) 2486 2.537 2.588 2.641 2.602
Ocupados (Miles) 1279 1203 1.277 1.366 1400
Desocupados (Miles) 28 219 205 193 240

1 El Valle de Aburra lo comprenden los municipios de:
Caldas, La Estrella, Sabaneta, Itagti, Envigado, Bello,
Girardota, Copacabana y Barbosa.

Fuente: DANE - Gran encuesta integrada de hogares.
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Grafico 2

Medellin - Valle de Aburra. Tasa global de
participacion, ocupacion y desempleo

Trimestre mévil 2005 - 2008

62,0

60,0

58,0

56,0

Variaciéon T.G.P. y T.O.
Variacién T.D.

Fuente: DANE — Gran encuesta integrada de hogares.

1.3 Encuesta de opinion industrial
conjunta

Cuadro 4
Antioquia. Principales aspectos de la EOIC
Aios 2007 - 2008

2007 2008
Coneepto
Mar. Jun. Sep. Dicc. Mar. Jun
Produccion - Var. (%9 129 116 97 76 43 -40
Ventas totales - Var. (%9 143 125 94 75 41 48
Utilizacion de la capacidad instalada (%9 80,0 76 818 771 764 773
Buena situacion de la empresa (RP) 708 706 71,8 718 57,1 441
Mgjores expect. proximos meses (RP.) 47,7 412 437 346 300 397

Fuente: EOIC — ANDI.

Segin los resultados seccionales de la
Encuesta de Opinion Industrial Conjunta
(EOIC), que la ANDI realiza con ACICAM,
ACOPI, ACOPLASTICOS, ANDIGRAF,
ANFALIT, CAMACOL, ICPC y la Camara
Colombiana del Libro, al cierre del primer
semestre de 2008 la actividad industrial en
Antioquia muestra evidentes senales de
desaceleracion. Con relacion al primer
semestre de 2007, la produccion y las
ventas cayeron el 4,0% 'y 4,8%,
respectivamente. La utilizacion de Ila
capacidad instalada se situ6 en el 77,3%,
manteniéndose en un nivel alto pero menor
al promedio de 2007. La ralentizacion de la

produccion industrial hizo bajar el clima de
los negocios. Solo para el 44,1% de los
empresarios la situacion de la empresa es
buena, cuando para este mismo periodo de
2007 el porcentaje era del 70,6%. Las
expectativas positivas para los proximos
meses empeoraron respecto de la opinion
del ano anterior, ya que 39,7% de los
encuestados perciben un horizonte positivo.

1.4 Balance de firmas

El menor crecimiento econémico en
Colombia en los primeros meses de 2008,
que de hecho fue inferior que lo previsto,
también se reflej6 en los resultados
financieros de las empresas del sector real.
Al cierre de junio de 2008 la mayoria de las
empresas que reportan sus balances a la
Superfinanciera registraron menores
crecimientos en sus ingresos operacionales
y  disminucion en las  utilidades,
sobresaliendo un gran deterioro en los
resultados financieros de la cadena textil.
En el primer semestre, las utilidades de la
muestra de 18 companias antioquenas
cayeron el 20,2%, pasando de un total de
$202.598 millones en 2007 a
$161.718 millones en 2008, registrando un
aumento anual del 6,7% en activos y 12,0%
en los ingresos operacionales. Las
ganancias mas altas se presentaron en las
firmas con mayores activos. El Grupo
Nacional de Chocolates, con $3,8 billones en
activos arroj6 una utilidad neta de
$138.908 millones y Almacenes Exito, con
activos de $5,4 billones gener6é ganancias
netas por $45.104 millones. Favorecido por
el alto precio del oro, Mineros S.A. alcanz6 el
cuarto lugar en el ranking de utilidades con
$27.882 millones. Por su parte, registraron
pérdidas Coltejer, Fabricato - Tejicondor,
Enka de Colombia, Confecciones Colombia e
Industrias Extra. Borraron saldos en rojo,
Plastiquimica y Loceria Colombiana. Cabe
precisar, que extrayendo de la muestra al
Grupo Nacional de Chocolates y a
Almacenes Exito, el total de ventas de las
firmas disminuy6 el 4,7%.
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Cuadro 5
Antioquia. Balance de firmas
Junio 2007 - 2008

Millones de pesos

Activos Ingresos Operacionales Utilidad Neta
Empresas

2008 2007 Var. % 2008 2007 Var.% 2008 2007  Var. %
Totales 16.095.108 15.085.974 6,7 4.584.055 4.091.811 12,0 161.718 202.598 -20,2
Almacenes Exito 5.438.616 4.520.055 20,3 2.642.128 2.163.918 22,1 45.104 34.8908 29,2
Grupo Nal. de Chocolates 3.771.052 3.913.067 -3,6 168.204 66.656 152,3 138.908 47.559 192,1
Gaseosas Postobon 1.123.730 1.076.080 4,4 318.990 310.885 2,6 31.233 27.323 14,3
Text. Fabricato-Tejicondor 1.119.638 1.108.524 1,0 262.187 317911 -17,5 -19.762 4236 (--)
Productos Familia 993.406 905.102 9,8 309.343 295.976 4,5 22.283 24.178 -7,8
Coltejer 889.705 999.951 -11,0 92.945 148.301 -37,3 -119.452 -66.935  (--)
Inversiones Mundial 701.516 638.579 9,9 22.014 28.458 -22,6 20.347 25.087 -189
Enka de Colombia 635.786 705.022 -9,8 186.012 260.486 -28,6 -12.711 14939 (--)
Conconcreto S.A. 283.240 238.305 18,9 205.029 128.871 59,1 18.798 9.922 89,5
Mineros S.A 254.274 175.671 44,7 60.584 47.378 279 27.882 15.909 75,3
Tablemac 171.709 158.545 8,3 42.861 45.374  -5,5 3.748 8.786 -57,3
Imusa 161.718 142.718 13,3 79.566 78.860 0,9 2.893 1.454 98,9
Cia. de Empaques 145.415 125.949 15,5 48.587 47.298 2,7 1.652 2483 -33,4
Plastiquimica 98.731 81.552 21,1 32.669 28420 149 129 -1.223 (--)
Loceria Colombiana 88.655 74.341 19,3 47.678 44.227 7,8 2.929 -2.259 (--)
Industrias Estra 86.936 88.308 -1,6 33.803 36.093 -6,3 -1.386 51.407 (--)
Confecciones Colombia 70.848 80.378 -119 15.156 28.048 -46,0 -3.171 3214  (--)
Setas Colombianas 60.134 53.829 11,7 16.300 14.653 11,2 2.295 1.622 41,5

Fuente: Superfinanciera.

1.5 Comercio

Los resultados de la encuesta de opinién
comercial conjunta que realiza FENALCO -
ANTIOQUIA indican que el comercio local en
el primer semestre de 2008 fue menos
dinamico que el ano anterior en lo que
corresponde a las ventas mayoristas y
minoristas. Para el comercio mayorista, el
49,9% de los encuestados opinaron que las
cantidades vendidas a junio fueron mas
bajas que las de igual periodo de 2007. El
porcentaje para los minoristas fue del
59,5%. Al cierre de junio, los inventarios y
los pedidos fueron menores que en 2007. El

20,7% de los comerciantes opinaron que los
inventarios estuvieron en menores niveles y
el 46,3% consideran que los pedidos son
bajos. La cartera aumenté y su rotacion
empeor6. El 37,5% de los encuestados
consideran alto su nivel de cartera,
porcentaje que supera el 24,5% de 2007.
Las expectativas desfavorables respecto de
la situaciébn econdémica aumentaron del
16,8% al 30,0% de los encuestados en los
periodos analizados.
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Cuadro 6

Antioquia. Resultado de la Encuesta de Opinion Comercial

Junio 2007 - 2008

Porcentaje de respuestas

Cantidades vendidas

. Total Mayorista Minorista
Periodo : . :
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Junio 2007 31,4 34,4 35,7 32,2 29,2 35,5
Junio 2008 18,3 56,2 22,6 49,9 16,0 59,5
Situacion de inventarios
3 Total Mayorista Minorista
Periodo ; - -
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Junio 2007 21,6 15,0 25,9 14,0 19,5 12,6
Junio 2008 14,9 20,7 19,2 20,1 15,4 21,0
Nivel de cartera vencida
3 Total Mayorista Minorista
Periodo : ; :
Altas Bajas Altas Bajas Altas Bajas
Junio 2007 24,5 13,4 24,7 13,3 24,4 36,4
Junio 2008 37,5 8,8 39,9 9,1 13,4 8,6
Expectativas de situacién econémica
Periodo Total Mayorista Minorista
Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable
Junio 2007 59,2 16,8 62,3 12,8 57,6 18,9
Junio 2008 32,3 30,0 39,4 19,6 28,7 35,3
Pedidos
Total Mayorista Minorista
Periodo
Altos Bajos Altos Bajos Altos Bajos
Junio 2007 18,9 30,6 20,3 26,7 18,2 32,6
Junio 2008 9,1 46,3 13,5 40,9 6,8 49,2

Fuente: EOC — FENALCO.

1.6 Situacion fiscal del municipio de
Medellin

Medellin registré6 un balance fiscal positivo
de $4,3 mm al cierre del primer semestre
2008, revirtiendo un déficit de $228,8 mm
obtenido en el mismo periodo del ano
anterior. Explico esta recuperacion la caida
en la formacion bruta de capital, derivada
de la baja inversion asociada al inicio del
ciclo economico de las administraciones
locales, la cual, al sumar $184,4 mm,
senalé un descenso anualizado del 57,8%.
El anterior comportamiento contrasté con la
expansion de los gastos de funcionamiento,

27,7%, donde se destacaron los dirigidos a
inversion social (Régimen subsidiado de
salud y Gastos en especie pero no en
dinero), componentes que sumaron $574,8
mm y representaron el 53,1% de los gastos
corrientes.

Respecto a los ingresos de la entidad,
sobresalieron las trasferencias,
especialmente las provenientes de las
empresas de bienes y servicios del orden
municipal que cuantificaron $490,4 mm,
superando las del Sistema General de
Participaciones, $256,9 mm.
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Cuadro 7
Medellin.
municipal
Enero - junio 2007 - 2008

Situacion fiscal del gobierno central

Millones de pesos

Variables Anos Variacion

2007 2008 Absoluta  Porcentual
Ingresos 1073490 1272579 199.088 185
Tributarios 402540 421654 19.114 47
No Tributarios 58754 96639  37.835 64,5
Por Transferercias * 612196 754286  142.089 232
Ingresos de capital 1.425 8851 7.426 5209
Gastos 1308076 1282.648 -25.428 -1,9
Fundionamiento 792286 1011950  219.664 27,7
g‘zﬁy comisiones 2679 3518 839 31,3
Por transferencias * 53.475 67.79 14.321 26,3
Inversién (FBK) 436628 184355 -252.273 57,8
Otros de capital 23.007 15028 -7.979 347
Déficit o superavit total -228.785 4334 233119 -101,9

Fuente: Secretaria de Hacienda Municipal.

1/ Incluye corrientes y de capital.
Calculos: Estudios Econémicos Banco de la Republica -

Medellin.

Cuadro 8

Antioquia. Saldos de
financiero

Junio 2007 - 2008

las colocaciones del sistema

Millones de pesos

X Saldos a fin de junio Var %
Variables

2007 2008 Anual
TOTAL (A+B+C) 18.453.699,2 23.064.615,9 25,0
A. Bancos comerciales 14.934.007,2 18.399.941,4 23,2
Créditos de consumo 3.561.665,9 4.337.607,6 21,8
Créditos de vivienda 1.169.776,8  1.226.262,2 4,8
Créditos Comerciales 10.068.038,5 12.677.677,3 25,9
Microcréditos 134.526,0 158.394,3 17,7
2&?1;2:16 Financiamiento 20412236 37517379 27,6
Créditos de consumo 580.935,3 798.626,9 37,5
Créditos Comerciales 2.359.338,4 2.950.773,8 25,1
Microcréditos 949,9 2.337,2 146,0
C. Cooperativas Financieras 578.468,4 912.936,6 57,8
Créditos de consumo 552.216,7 785.637,7 42,3
Créditos de vivienda 2.645,0 70.801,6 -—
Créditos Comerciales 15.382,9 36.857,7 139,6
Microcréditos 8.223,8 19.639,6 138,8

Fuente: Superfinanciera.

Grafico 3
Antioquia.
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1.7 Sistema financiero
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Fuente: Superfinanciera.

Durante los primeros seis meses de 2008, el
saldo de las captaciones de las entidades
financieras del Departamento consolidaron
$14.578,4 mm, evidenciando un moderado
ascenso anualizado del 3,2%, que no
alcanz6 a cubrir la conducta inflacionaria
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del periodo. Por segmentos, los depédsitos de
ahorro, que sumaron $6.938,3 mm,
continuaron liderando las cuentas pasivas
al ponderar el 47,59% del total, no obstante
el retroceso mostrado en los
establecimientos bancarios. Por su parte, los
certificados de depodsito a término en
conjunto avanzaron 27,8%, gracias al
repunte de las tasas de interés que sirven
como base para liquidar este tipo de
transacciones financieras.

Cuadro 9

Antioquia. Saldo de las captaciones del sistema
financiero

Junio 2007 - 2008

Millones de pesos

. Seldos afinde jurio Var %
Variables

2007 | 2m8 Anel
TOTAL (A+B+CHD) 141328330 145784046 32
A Bancos carerdiales 10.839.00,7 104267835 38
Depdsitos en auenta corriertte bencaria 20102144 22062506 97
Certificados de depdsito a término 13630507 15860326 164
Depdsitos de ahorro 74630473 66353248 -11,1
Titulos de irversion 27683 180,5 85
B Qurporadiones finandieras 1432520 1650816 152
Certificados de depdsito a término 02748 56.986,2 369
Depdsitos de ahorro 29772 1080454 1089
C Cas. de Finandiarrento Conerdial 26754324 33396084 256
Certificados de depdsito a ténmino 2160544 2957.8024 363
Titulos de irversion 50650958  400.565,7 207
Depdsitos de ahorro 7,2 13303 745
D Cooperativas Finandieras 4750529 6268361 320
Certificados de depdsito a ténmino 3164365 4333176 369
Depdsitos de aharro 1386164 1985685 20

Fuente: Superfinanciera.
1.8 Comercio exterior

A  juzgar por la evolucion de las
exportaciones e importaciones durante el
primer semestre de 2008, el comercio
exterior antioqueno continta presentando
un buen desempenio. Las ventas externas
registraron un aumento interanual del
16,9% que se explica por los siguientes
factores:

- Alza en las cotizaciones internacionales
del oro y del café, importantes productos
en la estructura de las exportaciones de

la region. En el periodo junio 2007 -
junio de 2008, aumentaron 48,6% vy
25,1%, respectivamente, influyendo en el
incremento de las ventas hacia los
Estados Unidos y Suiza.

- Se mantiene fuerte la demanda
venezolana. A pesar de la paralizacion en
las ventas de vehiculos por Ilas
restricciones impuestas desde finales del
2007, las exportaciones a Venezuela
crecieron el 15,1% y se constituye en el
principal comprador de los productos no
tradicionales del Departamento.

Cuadro 10
Antioquia. Destino de las exportaciones
Acumulado a junio 2007 - 2008

Millones de US$

3 Acumulado a junio Var.
Paises
2007 2008 %
Total 1.776,2 2.075,8 16,9
Estados Unidos 412,7 532,0 28,9
Venezuela 384,9 443,0 15,1
Suiza 185,2 247,0 33,4
Ecuador 141,5 141,1 -0,3
Bélgica 76,9 95,1 23,7
Meéxico 64,8 65,8 1,5
Pera 48,3 62,8 30,0
Resto 461,9 489,0 59
Fuente: DIAN.

- Las ventas de confecciones, segundo
renglon de exportacion, presentaron un
significativo aumento del 25,5% a pesar
de la reduccion de estas transacciones
hacia los Estados Unidos. Las compras
de prendas de vestir realizadas por
Venezuela siguen en aumento, creciendo
a un ritmo anual del 62,0% y concentran
el 35,0% del total de exportaciones de
este producto. Igualmente se destaca la
ampliacion del mercado hacia otros
paises.

Desde wuna perspectiva estructural, la
dinamica observada en las exportaciones de
la region en la presente década se
caracteriza por una escasa oferta exportable
con pobre diversificacibn. Los cinco
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productos que tradicionalmente se exportan:
oro, confecciones, banano, café y flores,
actualmente participan del 60,0% del total
de ventas y, si no fuera por la excepcional
demanda venezolana a partir de 2006, el
esfuerzo por la diversificacion seria
absolutamente precario. Ahora bien, de cara
al TLC con Estados Unidos el tema es
inquietante: Los mismos productos
tradicionales concentran alrededor del
80,0% de las exportaciones y, no obstante
estar vigente el ATPDEA desde hace mas de
una década los avances en materia de oferta
exportable industrial son minusculos.

Cuadro 11
Antioquia. Principales productos de exportacion
Acumulado a junio 2007 - 2008

Millones de US$

Acumulado a junio Var.
Productos

2007 2008 %
Total 1.776,2 2.075,8 16,9
;)Es},’edr(z:perdlmos de oro 250,1 371,7 48.6
Confecciones 248,9 312,3 25,5
Banano y platano 202,2 268,7 32,9
Café 158,1 197,8 25,1
Flores 82,0 76,7 -6,5
Vehiculos 158,9 54,4 -65,8
Industrias plasticas 82,0 100,6 22,7
Papel 58,2 74,3 27,7
Resto 535,8 619,3 15,6

Fuente: DIAN.

Grafico 4
Antioquia. Principales productos de exportacion
Acumulado a junio 2007 - 2008
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Cuadro 12
Antioquia. Principales productos de exportacion a
Estados Unidos
Acumulado a junio 2007 - 2008
Millones de US$

Acumulado a junio Var.
Productos

2007 2008 %
Total 412,0 532,0 29,1
Oro y desperdicios de oro 66,2 1472 122,4
Confecciones 90,1 77,3 -14,2
Flores 77,1 685 -11,2
Banano y platano 51,2 74,7 459
Café 41,2 53,8 30,6
Resto 86,2 110,5 28,2

Fuente: DIAN.

Grafico 5

Antioquia. Principales productos de exportacion a
Estados Unidos
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Respecto de las importaciones, a junio de
2008 ascendieron a US$2.056,7 millones
registrando wuna variacion del 13,9%,
disminuyendo la tasa de crecimiento
respecto al periodo anterior. Es relevante
que en un panorama de menor crecimiento
econdémico, las importaciones de bienes de
capital no disminuyan. Durante el primer
semestre del afio las compras externas de
maquinaria en Antioquia aumentaron a
US$337,6 millones, superior al registro de
igual periodo de 2007, cuando totalizaron
US$317,3 millones.
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Cuadro 13

Antioquia. Evolucion del comercio exterior

Acumulado a junio 2007 - 2008

Millones de US$
Balanza
Comercial

Exportaciones Importaciones

Anos

Total Var. % Total Var. % Total Var. %

2005 1.476,2 (-) 1.245,5 () 230,7 (--)
2006 1.609,9 9,1 1.341,3 7,7 268,6 16,4
2007 1.776,2 10,3 1.805,1 34,6 -28,9 -110,8
2008 2.075,8 16,9 2.056,7 13,9 19,1 (--)
Fuente: DIAN.

1.9 Recaudo de impuestos nacionales

El recaudo de impuestos nacionales
reportados por la DIAN en el departamento
de Antioquia durante los seis primeros
meses de 2008 sumdé $3,6 Dbillones,
seflalando un crecimiento interanual del
12,8%. Por componentes, los ingresos
percibidos por retencion en la fuente
ponderaron el 42,80%, seguido del IVA al
contabilizar $1,1 billones y una expansion
del 14,6% frente al ejercicio del afio anterior,
gracias a la fortaleza comercial que
concentra la ciudad de Medellin. Tendencia
contraria  observaron los impuestos
externos, los cuales retrocedieron en el
semestre 1,8% como resultado de la menor
dinamica experimentada por las
importaciones ingresadas al Departamento.

Cuadro 14
Antioquia. Recaudo de impuestos nacionales!
Acumulado a junio 2007 - 2008

Millones de pesos

Afio Total gizttaa; IVA Retencién Externos
2007 3.162.145 618.527  943.055 1.325.427 275.136
2008 3.565.792 688.371 1.080.965 1.526.370 270.086

Variacion %
Anualizada 12,8 11,3 14,6 152 -1,8

/1. Cifras provisionales.
Fuente: G.I.T. de Coordinacion. Regional Noroccidente. DIAN.

1.10 Construccion
Licencias de construccion

Luego de alcanzar el punto de inflexion de la
fase expansiva del ciclo en 2007, en los
primeros meses de 2008 el sector de la
construccion evidencia un proceso de
ajuste. Segun el DANE, al cierre de junio el
area total aprobada en licencias de
construccion en Antioquia se redujo el
10,3% en el Gltimo ano, 31,4% en lo corrido
del afio y 42,0% en el mes de junio.
Respecto del area aprobada para vivienda la
variacion anual fue de -20,9%.

Cuadro 15
Antioquia. Area aprobada segin licencias
A junio 2007 - 2008

Metros cuadrados
2007 2008 Var. %

Periodo
Total Vivienda Total Vivienda Total Vivienda
12 meses 2.552.034 1.721.909 2.289.401 1.362.802 -10,3 -20,9
Ao corrido 1.333.217 857.120 914314 562.331 -31,4 -34,4
Junio 224.856  102.003 130.501 82.478 -42,0 -19,1

Fuente: DANE.
Despacho de cemento gris

Si bien los despachos de cemento gris para
el departamento de Antioquia mostraron un
crecimiento anualizado del 2,2% al cierre del
segundo trimestre de 2008, se observa una
desaceleracion reiterativa respecto a meses
anteriores. Es asi como en el periodo abril —
junio el volumen reportado se contrajo 1,8%
frente a los tres primeros meses del ano
analizado, al contabilizar 360.348
toneladas, siendo superior la caida respecto
al cuarto trimestre de 2007, 1,7%. Este
comportamiento estuvo asociado
primordialmente a dos factores: el
estancamiento observado en la construccion
de obras civiles por parte del gobierno
central y los gobiernos locales, efecto del
ciclo politico, y al estancamiento
evidenciado en la construcciéon de vivienda,
como resultado de la sobreoferta de
inmuebles nuevos de estratos altos, y el
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efecto regresivo del incremento de las tasas
de interés.

Grafico 6
Antioquia. Despacho de cemento gris
Trimestres 2005 - 2008
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Fuente: Instituto Colombiano de Productores de Cemento.

1.11 Consumo de energia eléctrica y gas
natural

El consumo de energia eléctrica en
Antioquia, segin el reporte de EPM,
continué mostrando senales de poco
dinamismo al cierre del primer semestre de
2008. Es asi como el crecimiento anualizado
total solo fue del 1,2%, efecto de los
aumentos moderados del sector residencial,
2,4%, comercial 6,3% y la caida del 1,9% en
el uso industrial.

Cuadro 16
Antioquia. Consumo de energia eléctrica
Acumulado a junio 2007 - 2008

Gigavatios/horas
Usos 2007 2008 ——aracion
Absoluta %
Total 2.886,5 2.920,4 33,9 1,2
Industrial 925,2 907,9 -17,3  -1,9
Comercial 541,0 574,8 33,8 6,3
Residencial 1.172,9 1.201,3 28,4 2,4
Otros 247,4 236,4 -11,0 -4.4
Fuente: EPM.

Por su parte, la utilizacion de gas natural
sigue consolidandose en el segmento
residencial al senalar una variacion del
31,4%. Por el contrario, el consumo

industrial se redujo 0,7% respecto a los
primeros seis meses de 2007, circunstancia
que aunada al reporte de energia eléctrica,
reafirma la desaceleracion que viene
presentando la economia regional.

Cuadro 17
Antioquia. Consumo de gas natural
Acumulado a junio 2007 - 2008
Miles de metros cubicos

Usos 2007 2008 ——adacion
Absoluta %

Total 162.147 170.545 8.398 5,2
Industrial 80.470 79.910 -560 -0,7
Comercial 10.338 11.815 1.477 14,3
Residencial 25.955 34.105 8.150 31,4
Otros 45.384 44.715 -669 -1,5
Fuente: EPM.

1.12 Ventas de vehiculos

La venta de automéviles y vehiculos
comerciales en Antioquia evidencia un
continuo debilitamiento a partir del cuarto
trimestre de 2007. Culminado el periodo
abril — junio de 2008, las ventas totales
sumaron 7.773 vehiculos, 5,1% inferiores al
trimestre inmediatamente anterior. Los
resultados semestrales fueron mas
contundentes al reportar una desaceleracion
anualizada del 17,0%, que en términos
absolutos significé6 un pérdida en las ventas
de 3.281 unidades.

Grafico 7
Medellin. Ventas de veiculos
Trimestres 2005 - 2008
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2. CHOCO
2.1 Sistema financiero

Con un crecimiento anualizado del 15,1%
cerraron las captaciones totales del sistema
financiero del Chocé a junio de 2008,
gracias a la tendencia positiva mostrada por
cada una de las cuentas pasivas. De los
$164.926 millones reportados el 54,87%
correspondi6 a los depodsitos de ahorro,
mientras que la cuenta corriente bancaria,
segundo rubro en importancia, peso el
33,53%.

Cuadro 18
Chocé. Saldo de las captaciones del sistema
financiero
Junio 2007 - 2008
Millones de pesos
Saldos a fin de junio Var %

Variables
2007 2008 Anual
TOTAL (A+B+Q) 143.266,4 164.925,6 15,1
A. Bancos comerciales 143.262,2  162.230,9 13,2

Depositos en cuenta corriente bancaria 48.884,7 55.302,0 13,1

Certificados de depésito a término 15.332,8 17.728,0 15,6
Depoésitos de ahorro 79.044,7  89.200,9 12,8
B. Cias. de Financiamiento Comercial 4,2 17,4 -
Depositos de ahorro 42 17,4 -
C. Cooperativas Financieras 0,0 2.677,3 (=)
Certificados de depésito a término 0,0 1.404,5 -9
Depositos de ahorro 0,0 1.272,8 )

Fuente: Superfinanciera.

Por su parte, las colocaciones se situaron en
$130.855 millones a junio de 2008,
significando una variacion del 35,9% frente
a igual corte del ano anterior, gracias al
posicionamiento de los bancos comerciales y
la incursién de las cooperativas financieras
en la region. La cartera de consumo, que
reporté6  $92.693 millones, pondero el
70,84% del total de las cuentas activas,
mientras que su crecimiento anualizado fue
del 32,0%. En segundo lugar se ubico la
cartera comercial al totalizar $31.559
millones representando un importante
avance interanual del 52,6%.

Cuadro 19

Choco6. Saldo de las colocaciones del sistema
financiero

Junio 2007 - 2008

Millones de pesos

Saldos a fin de junio Var %
Variables

2007 2008 Anual
TOTAL (A+B) 96.301,9 130.855,1 35,9
A. Bancos comerciales 96.301,9 120.751,3 25,4
Créditos de consumo 70.224,4 83.785,6 19,3
Créditos de vivienda 2.463,7 2.580,4 4,7
Créditos Comerciales 20.683,3 31.372,3 51,7
Microcréditos 2.930,5 3.013,0 2,8
B. Cooperativas Financieras 0,0 10.103,8 (=)
Créditos de consumo 0,0 8.907,4 ()
Créditos de vivienda 0,0 1.009,7 ()
Créditos Comerciales 0,0 186,7 ()

Fuente: Superfinanciera.
2.2 Recaudo de impuestos nacionales

En el periodo enero — junio de 2008 los
impuestos nacionales contabilizados por el
Chocé sumaron $11.072 millones, 13,5%
superiores a al reporte de iguales meses del
afno inmediatamente anterior. Cabe sefalar,
que el 100,0% de este recaudo se origino en
la actividad interna.

Por su tasa de crecimiento sobresalio el IVA
interno, 30,7%, mientras que su
participacion dentro del total recaudado fue
del 16,5%. La retencion en la fuente, que
tuvo la mayor ponderacion en el periodo,
68,4%, senalé una leve caida del 0,1%.
Finalmente, se debe destacar el avance
anualizado mostrado por el impuesto a la
renta — cuotas, 116,2%, al reportar $1.675
millones.

Cuadro 20
Chocé. Recaudo de impuestos nacionales/!
Enero - Diciembre 2006 - 2007

Millones de pesos

Renta-

Afo Total Cuotas IVA Retencion
2007 9.750,5 774,8 1.396,1 7.579,6
2008 11.071,6 1.675,4 1.824,5 7.571,7

Variacién %
Anualizada 13,5 116,2 30,7 -0,1

/1. Cifras provisionales.
Fuente: G.I.T. de Coordinacion. Regional Noroccidente. DIAN.
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2.3 Despacho de cemento gris

Los despachos de cemento gris para el
departamento del Chocé mostraron una
pérdida de dinamismo al cierre del semestre
inicial del afio de analisis al pasar de 17.924
toneladas en el periodo enero - junio de
2007 a 15.687 toneladas en iguales meses
de 2008, lo que significo una variacion de
-12,7%. El comportamiento semestral se
desprende de los menores despachos
registrados en cada uno de los trimestres
que componen el periodo.

Grafico 8
Chocé. Despacho de cemento gris
Trimestres 2005 - 2008
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Fuente: Instituto Colombiano de Productores de Cemento.

2.4 Comercio exterior

Al cierre de junio de 2008 las exportaciones
totales realizadas por el Chocé ascendieron
a US$58,1 millones FOB, presentando un
importante avance interanual del 282, 8%.
El comportamiento positivo de esta variable
estuvo jalonado por las ventas externas de
minerales, principal renglon economico de la
region, donde se destacan los minerales
adheridos al platino, cuyo monto represento
el 96,80% del total exportado por el
Departamento. En segundo Ilugar se
ubicaron las transacciones de oro, las
cuales contabilizaron US$1,5 millones.

Cuadro 21
Chocé. Principales productos de exportacion

Acumulado a junio 2007 - 2008
Miles de US$

Acumulado a junio Var.
Productos

2007 2008 %
Total 15.167,8 58.069,3 282,8
Minerales 8.066,9 56.212,8 596,8
Oro 6.414,7 1.524,6 -76,2
Madera 686,2 314,6 -54,2
Otros 0,0 17,3 (--)

Fuente: DIAN.

2.5 Corte de madera

El corte de madera en el departamento del
Chocé decrecié 57,1% en el primer trimestre
de 2008 y 39,5% en los primeros seis meses
del ano, respecto a iguales periodos de
2007.

Cuadro 22
Chocé6. Metros ciibicos de madera movilizados, por
municipios
Acumulado a junio 2007 - 2008
Metros cubicos
Enero - Junio

Municipio
2007 2008 Variacién
Total 204.391 123.616 -39,5
Riosucio 63.916 56.461 -11,7
Litoral San Juan 18.039 19.121 6,0
Carmen Darien 62.495 6.523 -89,6
Istmina 16.562 0 -100,0
Quibdo 9.551 7.564 -20,8
Rio Quito 7.433 7.433 0,0
Belén de Bajira 5.562 0 ---
Bojaya 17.032 11.748 -31,0
Otros 3.801 14.766 288,5

Fuente: CODECHOCO. Subdireccion de  Desarrollo
Sostenible.

La reduccion de la produccién esta
explicada por la prohibicion de este tipo de
explotacion a colonos y personas sin titulos
de propiedad sobre la tierra, labor que
quedo a cargo de los resguardos indigenas y
propietarios comunales de la region.

La movilizacion maderera en los primeros
seis meses del afno analizado senalo el
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siguiente comportamiento por municipios y
especies: Los municipios de Riosucio,
Carmen Darién y Bojaya participaron con el
70,64% del corte total de madera en la
region. Por variedad, la Cativo, especie que
se cultiva en un 60,71% en el municipio de
Riosucio representé 14,03% del corte total;
le siguieron en su orden el Lechero y Sajo.

2.6 Produccion de pesca

La producciéon de pesca en el rio Atrato se
colocoé en 1.461.826 kilogramos al finalizar
el primer semestre de 2008, evidenciando
un descenso anualizado del 57,4%; el
81,71% de la captura de las diversas
especies se realizo durante la acostumbrada
subienda del primer trimestre del ano.

El Bocachico concentré el 92,54% de la
pesca total y tuvo una disminucién para los
semestres en comparacion del 58,8%. La
caida de la produccién estuvo asociada a las
fuertes lluvias presentadas en la region
incrementando los caudales de rios Quito y
Atrato durante gran parte del semestre.
Cabe senalar, que parte de la informacion
estadistica es de dificil recuperacion,
especialmente en algunas comunidades
aledanas al rio Atrato.

Cuadro 22
Chocé. Produccion de pesca rio Atrato, por
kilogramos
Acumulado a junio 2007 - 2008
Kilogramos

Enero - Junio

Especie —
2007 2008 Variacion
Total 3.429.369 1.461.826 -57,4
Bocachico 3.284.211 1.352.895 -58,8
Denton 126.280 72.102 -42,9
Quicharo 8.388 17.884 113,2
Doncella 1.932 4.580 137,1
Bagre 4.084 10.930 167,6
Barbudo 1.163 439 -62,3
Charre 2.723 981 -64,0
Boquiancha 76 0 -100,0
Otros 512 2.015 293,6

Fuente: INCODER - Chocé.

3. Midiendo la actividad econémica
regional: Medellin 1984 - 2007!

Medir el desarrollo econémico ha resultado
siempre un reto algido. Desde la teoria
econoémica se ha propuesto hacerlo a través
del PIB, o a través de PIB por habitante,
también por medio del ingreso doméstico
bruto, o a través de la tasa de crecimiento
de alguna de las anteriores. Finalmente, sin
ser la ultima, se ha propuesto comparar el
PIB observado con el PIB potencial. Medirlo
de alguna de estas maneras, o de alguna
analoga, a nivel local no deberia presentar
complicaciones tedricas adicionales a
hacerlo a nivel nacional.

Para superar las dificultades que presentan
las medidas asociadas al PIB, se sigue el
sendero de observar los datos para la
produccion industrial, el mercado laboral,
los ingresos reales y el comercio tanto al por
mayor y al por menor, esto, en las
economias desarrolladas. La caracteristica
de estas sucesiones frente al PIB es que su
produccion coincide con la actividad
economica, es decir, es simultanea a ella,
son regulares en su produccién, recogen, al
tiempo que resumen, bastante informacion
del fenomeno en el que se esta interesado y,
finalmente, son un pequeno grupo de
variables.

Notese que como denominador comun a las
anteriores mediciones esta siempre la
poblacion. La dinamica de la actividad
economica esta marcada por la dinamica
poblacional. Para el caso de Medellin, ésta
ha sido superior a la del Departamento de
Antioquia y a la nacional, las tres regiones
registraron tasas anuales de crecimiento
7,54%, 1,23% y 5,12%, en su orden, en el
lapso 1995-2005, incluyendo la informacion
del censo de 2005. El efecto de este
fenémeno en principio ha sido aumentar la
densidad por Km2, factor primordial en la
conformacién de las ciudades, entre otras

1 Aparte de la investigaciéon adelantada por Gerardo Villa
Duran (Profesional Regional Especializado — CREE Medellin).
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razones por la creacién de externalidades y
por las fuerzas de aglomeracion.

Reflejo de lo anterior se observa en la
proliferacion de  establecimientos de
servicios y de comercio al por menor, ante el
detrimento — o menor dinamica - de los
establecimientos industriales y el comercio
al por mayor. De acuerdo con los registros
del nimero de establecimientos reportado
en el Anuario Estadistico de Medellin, el
numero de establecimientos al por menor
ascendio de 11.892 en 1984 a 24.944 en
1997. Mientras que los industriales y los de
comercio al por mayor por su parte,
registraron movimientos de 2.140 a 6.774
entre 1984 y 2002 y 1.171 a 1.715 entre
1984 y 1997, en su orden.

Unido a esto, el movimiento de las dos
variables  anteriores ha  interactuado
generando un patron diferente al nacional
en el consumo de energia eléctrica. En la
Grafica 9 se compara su consumo por
habitante. Se puede inferir que muy
probablemente la dinamica economica local
no se ha venido desarrollando pari passu al
ciclo nacional. Llama la atencion que el
consumo en el area metropolitana del Valle
de Aburra (Medellin + AM) por habitante ha
sido superior en todo el lapso en
consideracion, auin asi la razén del consumo

local al nacional se ha reducido
significativamente.
Grafica 9

Medellin + AM vs. Colombia. Consumo de energia
Kw/H por h. Valores normalizados
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Observando este fenomeno desde otra
optica, ¢los indicadores del mercado laboral
muestran la misma imagen anterior? Para
empezar, la Tasa Global de Participacion de
Medellin + AM en el lapso de analisis ha
sido siempre inferior a la de las siete
ciudades, el promedio es de 0,576 frente a
0,599, en su orden. Con la diferencia de una
mayor volatilidad para Medellin + AM. Por lo
demas, el patron de comportamiento, léase
tendencia, es analogo. Debe precisarse a
este respecto que en el mercado laboral
colombiano la poblacion econémicamente
activa ha sido bastante volatil, tanto que
genera inexactitud en la medicion de la tasa
de ocupacion o de desempleo. A este
respecto, la tasa de ocupacion de Medellin +
AM ha estado por debajo de la de las siete
ciudades. Ahora, aceptando, en gracia de
discusion, como referente nacional de
comparacion los tres momentos que se
aceptan como de desaceleracion econémica
-1984, 1991 y 1999- es preciso resaltar que
localmente se ha sentido mas la reduccion
de la tasa de ocupacion que en las siete
ciudades.

Grafica 10

Medellin + AM vs. Siete ciudades. Participacion
namero de ocupados. Datos normalizados
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El numero de ocupados asalariados en
Medellin + AM entre 1984 y 1991, como
proporcion de los asalariados en las siete
ciudades, estuvo alrededor de 21,5%; entre
1991 y 1999 disminuy6 a cerca del 20,0% y
desde esa fecha ha estado en cerca de
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19,0%, alcanzando participaciones de cerca
de 18,5% en junio de 2003, septiembre de
2005 y marzo de 2007. Grafica 10.

En relacion con los ocupados no asalariados
la tasa media de crecimiento para Medellin +
AM alcanzé 1,19% en el lapso completo,
frente a 1,08% en las siete ciudades, con
una significativa mayor volatilidad en
Medellin, al registrar desviaciones estandar
de 5,55% y 3,25%, respectivamente.

Lo que puede inferirse en relacién con los
indicadores del mercado laboral es que
posiblemente descensos en la tasa de
ocupacion son senales de que el crecimiento
econémico observado se separa del nivel
potencial, siendo de alguna manera
amortiguado por el empleo no asalariado.
Una vista a este fenémeno desde otro angulo
se puede tener desde la masa salarial —
numero de  trabajadores  asalariados
multiplicado por la mediana del salario,
Grafica 11.

Grafica 11

Medellin+ AM vs. Siete ciudades. Masa salarial
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Fuente: ECH, DANE. Calculos propios.

La participacion de la masa salarial real a
precios de 1998 de Medellin +AM en la de
las siete ciudades tiene wuna marcada
tendencia descendente; en 1984 llegdé a
representar 1,19 veces la de las siete
ciudades, mientras que en 2000 descendi6 a
0,85, valor minimo en el lapso; de alli en
adelante ha venido recuperandose
lentamente hasta igualarse con la de las

siete ciudades. Parte de la explicacion de
esto se debe a que el ingreso mediano de los
asalariados en Medellin estuvo muy parejo
con el las siete ciudades hasta 1994,
mientras que a partir de alli el ingreso
medido por la mediana cay6 por debajo de
su par de comparaciéon, no volviendo a estar
de nuevo por encima de aquél.

Factor asociado a la produccién es el nivel
medio de escolaridad, via la productividad.
El balance al comparar Medellin + AM con
las siete ciudades es negativo a favor de las
segundas; la diferencia ha  venido
ampliandose a lo largo de los afos, casi seis
meses en 1984 frente a casi 1 ano en 2003,
eso si, es una sucesion volatil, coeficiente de
variacion de 2,83%.

Variable importante es el ingreso real UG
del hogar, medida que tedricamente debe
seguir muy de cerca el comportamiento del
producto. Una vez mas el IUGH de Medellin
+ AM ha estado por debajo del de las siete
ciudades y sigue el comportamiento
-tendencia- de aquéllas. A la primera, el
efecto de la desaceleracion de 1991 la afecto
mas, y desde 1994 se ha venido ampliando
la diferencia para en 2001 llegar a cerca de
$150.000, el mayor valor en el lapso. En
Medellin+AM las diferentes desaceleraciones
economicas a nivel nacional parecen tener
efecto, no s6lo mas profundo, sino mas
duradero.

Observando en conjunto los datos es
probable que el ciclo econoémico en la ciudad
no se ajuste completamente al nacional. Lo
que de alguna manera reflejaria que no
responde a los mismos estimulos
econémicos que aquélla. Esas divergencias
en la sincronizacién y en la duracién del
ciclo pueden ser causadas por las diferentes
estructuras economicas entre las dos
realidades que se estan comparando. El
paso siguiente, ahora, involucra la medicion
de los dos ciclos y de sus respectivas
divergencias en cuanto a la simultaneidad y
la duracion de contracciones como de
expansiones.

* Antioquia y Choco 15



