UN APORTE A LA COMUNICACION Y LA CONFIANZA

Leonardo Villar Gomez~

En 2023, cuando el Banco de la Reptblica cumplié su primer centenario
de existencia, acufiamos el lema “100 afios generando confianza” para
identificar en las celebraciones una caracteristica de la institucién que re-
sulta, quizds, la mds importante a lo largo de su historia.

La confianza que genera el Banco de la Reptblica es la que permite a
cualquier colombiano o colombiana recibir sus billetes 0 monedas porque
sabe que a él o ella también van a recibirselos. Es también la confianza
que la sociedad colombiana deposita en el Banco al entregarle en admi-
nistracién unas reservas internacionales que hoy en dia valen mds de 60
mil millones de délares. Es asimismo la confianza que tienen los colom-
bianos al depositar sus ahorros en el sistema financiero, pues saben que
detrds de los establecimientos de crédito hay una instituciéon que los
respalda como prestamista de tltima instancia ante situaciones dificiles y
que les provee buena parte de la infraestructura financiera para muchas
de las transacciones entre ellos.

Generar confianza es algo que requiere una enorme fortaleza insti-
tucional, mucha capacidad técnica, honestidad a toda prueba y, por
supuesto, una gran transparencia sobre las politicas que se llevan a cabo,
los instrumentos que se utilizan y los resultados que se obtienen. Esa
transparencia, a su vez, debe ir acompafiada de grandes dosis de peda-
gogia porque los impactos que tiene la actuacién de los bancos centrales
en las economias se producen a través de mdltiples e intrincados meca-
nismos cuyo funcionamiento resulta, en muchos casos, aparentemente
contraintuitivo. Por eso mismo, la comunicacién de lo que se hace desde
los bancos centrales se convierte en una labor esencial para la efectividad
de sus politicas y el mejor desemperio en todas sus funciones.

Gerente general del Banco de la Reptiblica.
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Mitos y realidades de la politica monetaria

Es en este contexto de la comunicacién que el trabajo de Bibiana
Taboada Arango y Mauricio Villamizar Villegas contenido en este libro
adquiere un valor particularmente destacado. Con textos cortos sobre
cada tema, los autores logran explicar en palabras sencillas muchos de
los mecanismos a través de los cuales funcionan las politicas que adopta
el Banco de la Reptblica, las paradojas que implican esos mecanismos y
los grandes dilemas que se enfrentan al tomar decisiones.

(Por qué es tan importante y complejo subir o bajar las tasas de
interés de politica y por qué son tan largos los rezagos con los cuales
actdan esas politicas para afectar la inflacién? ;Por qué el Banco de la
Reptublica usualmente permite que la tasa de cambio del peso frente al
délar fluctde con las fuerzas del mercado? ;Por qué no emite dinero para
financiar al sector privado o para cubrir los faltantes de recursos que
pueda tener el Gobierno nacional? ;De qué manera trata el Banco de esti-
mular un crecimiento sostenible de la economia y mitigar las desigual-
dades entre los colombianos? Cada uno de los capitulos contenidos en
este libro responde con rigor (pero en forma intuitiva, amena y amigable)
a preguntas como estas, todas ellas fundamentales para entender la
politica monetaria, cambiaria y crediticia.

El libro constituye un aporte muy importante al entendimiento de las
funciones del Banco de la Reptblica, de sus estrategias y de las politicas
que este ha adoptado en el periodo reciente. Felicito a los autores por
la iniciativa que tomaron y por la notable contribucién que hacen para
facilitar la comunicacién con una audiencia amplia que seguramente
ayudard a consolidar la confianza en el Banco, que tan importante es en
el cumplimiento de sus objetivos.
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