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Panorama econoOmico

En el tercer trimestredel afo, la economia de la regién Centro descendi6 en su comparativo anual,
ante un deterioro de la demanda y altas tasas de interés. La industria profundizé la caida de meses
previos por menores ventas, al tiempo que se redujo la produccién agricola, el transporte de
pasajeros y la construccion, esta ultima en respuesta a varios periodos de declive de las ventas de
vivienda nueva y de los desembolsos de crédito para este fin. De otra parte, disminuyeron las
exportaciones, en especial las de café, al tiempo que las importaciones crecieron, sobre todo de
bienes de capital y materias primas. Pese al deterioro econémico, en Ibagué y Florencia bajo la
tasa de desempleo, mientras que la inflacién se moderé en las tres ciudades capitales.

La mayoria de los indicadores oficiales de actividad econémica disponibles para la region Centro
evidenciaron descenso durante el tercer trimestre del afio. En buena medida, esto se atribuy6 a pérdida
de dinamismo de la demanda interna, ante una elevada inflacion, mayores tasas de interés y altos
costos de las empresas. De igual forma, la demanda externa se deteriord y las exportaciones
descendieron por menores envios de café, contrario a las importaciones, que aumentaron y
ocasionaron una reduccion del superavit comercial de la region.

De un lado, la produccién del sector primario mostr6 resultados negativos. Fue asi como la actividad
agricola reporto sefiales de caida, ante los menores despachos de bienes agricolas a las centrales de
abasto del pais y la menor recoleccion de café. De otra parte, la produccion de petréleo entre julio y
agosto fue inferior a la del mismo bimestre del afio anterior, debido al declive gradual de los
yacimientos y la falta de nuevos proyectos exploratorios.

El balance de indicadoresasociados al sector secundario también fue negativo. El debilitamiento de
la demanda provoco un descenso en la industria manufacturera, tanto en produccion como en ventas,
asi como en el area causada. Ademas, los retrasos en la asignacion de subsidios y las dificultades para
el cierre financiero acentuaron el desistimiento en laintencion de comprade vivienda. De igual forma,
variables asociadasal flujo de insumos, como cemento, concreto y mezcla asféltica, y a la ocupacion
en el sector construccion dieron cuenta de su deterioro, no solo en el segmento de edificaciones
residenciales, sino para otros usos e incluso obras civiles.

En cuanto al sector terciario, la informacion disponible para la region es méas escasa. Por un lado, el
balance de ventas del comercio dejo entrever que el nimero de empresas que han visto disminuidas
sus ventas respecto a un afio atras ha superado a aquellas que las han aumentado. Asi mismo, se
prolongd lacaidaen lasventasde vehiculosy motocicletas, ante las dificultadespara el financiamiento
por parte de los hogares. Adicionalmente, la merma del consumo se vio influenciada por las
manifestaciones, paros y bloqueos de vias, por lo que, a diferencia de trimestres previos, también se
redujo la dindmica del transporte de pasajeros y la ocupacion hotelera.

A pesar de lo anterior, el mercado laboral no mostré un deterioro respecto a un afio atras. La demanda
de mano de obra permiti6 un crecimiento anual del nimero de ocupados y de la tasa de ocupacion en
Ibaguéy Neiva, entanto que el nUmero de desempleadosy la tasa de desempleo se redujo en Florencia
e Ibague, mientras que la tasa de informalidad unicamente repunté en la capital huilense. Finalmente,
la inflacion al consumidor continu6 moderandose en las tres ciudades, aunque se mantuvo elevada, en
buena medida por efectos de la indexacion de algunos serviciosy el repunte en el grupo de regulados.



l. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores disponibles relacionados
con la producciénde los bienes mas relevantes de la region, dado que en algunos casos no se cuenta
con informacion de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere
para la publicacion del presente documento.

En el tercer trimestre de 2023, el volumen de exportaciones de café proveniente de la region Centro
descendi6 23,5% en sucomparativo anual, a pesar de la leve recuperacionque se mostré en el periodo
anterior (Gréafico 1). Huila, el departamento con mayor participacion (99,2 %), evidencio una fuerte
disminuciénen lastoneladas enviadas al exterior debidoa la variabilidad del climadurante el periodo,
caracterizado por fuertes lluvias e intenso verano. Estos fendmenos afectaron la calidad del grano por
la presencia de broca y pasilla.

Graéfico 1
Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, y de acuerdo con el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario (Sipsa) del DANE, el suministro de productos agricolas! desde la region hacia las
centrales mayoristas del pais se redujo 6,4 % en términos anuales, alcanzando 61.258 toneladas
(Grafico 2). Por grupos de alimentos, el abastecimiento de frutas presentd la mayor disminucion con
una variacion de -8,4 % explicado por productos como limdn tahiti, aguacate papelillo, lulo, melony
algunas variedades de mango. De igual manera, el despacho de verduras y hortalizas cay6 5,5 % ante
menor envio de ahuyama, tomate chontoy frijol verde. Finalmente, el grupo de tubérculos, raices y
platanos crecio 0,6 % por mayor oferta de arracacha y yuca.

Y Incluye informacidn para los grupos de frutas, tubérculos, raices y platanos, y verdurasy hortalizas.



Grafico 2

Regi6én Centro. Despacho de productos agricolas desde la region hacia las centrales
de abasto del pais

(nivel y variacién anual)
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Segun los datos recopilados por la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, el sacrificio
de ganado vacuno procedente de la region Centro mostr6é un incremento anual de 6,9 % durante el
tercer trimestre del afio (Gréfico 3, panel A). En este periodo, Tolima y Caqueta experimentaron
aumentos de 19,2 %y 5,3 % en su orden, mientras que en Huila se registré un descenso de 5,9 % en
el nimero de cabezas de bovinos llevadas a sacrificio.

Grafico 3
Regi6én Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ESAG - DANE; calculos del Banco de la Republica.

Contrario alo anterior, entre julioy septiembre el sacrificio de cabezas de ganado porcino procedentes
de laregion disminuyd por segundo trimestre consecutivo y evidencio una variacion de -6,5 % frente
al mismo periodo de 2022 (Grafico 3, panel B). Este comportamiento estuvo jalonado por la caida de



27,3 % en Tolima, en contraste con los incrementos de 48,0 % y 13,3 % que presentaron Caqueta y
Huila respectivamente.

En cuanto al acopio de leche por parte de la industria, este siguié desacelerandose con un crecimiento
de 13,9 % comparado con el tercer trimestre de 2022, de acuerdo con la informacién proporcionada
por la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural
(Gréfico 4). Los tres departamentos mostraron variaciones positivas, destacando que Caqueta
continud favorecido por el inicio de operaciones de una planta de tajado de quesos de una de las
compafiias productoras mas importantes en el municipio de Puerto Rico a principio de afio.

Grafico 4
Regién Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)
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Fuente: USP — Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Repblica.

Con relacién a los precios, durante el periodo analizado, las cotizaciones de leche cruda en finca se
mantuvieron estables, con excepcion de septiembre, mes en el que Caqueta experimenté aumentos
por nuevas negociaciones. Por otro lado, en Tolima el precio descendié debido a un menor
requerimiento de leche para procesamiento a causa del alto volumen de queso en inventario que tenia
el principal comprador, conforme a lo registrado en los boletines del DANE.

Il. Mineria

Conbaseen lainformacion estadistica disponible reportada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), se observo una caida de 5,2 % en la produccion fiscalizada de petroleo entre julio y agosto
del afio en curso en comparacién con el mismo periodo de 2022, llegando a un promedio de 28.836
barriles por dia calendario (bpdc) en la region (Cuadro 1). Este descenso se atribuy6 en parte al menor
dinamismo de los campos, resultado del declive gradual de los yacimientos y la falta de nuevos
proyectos exploratorios.

Por departamentos, Tolima evidenci6 una disminucion de 9,1 % para un total de 9.522 bpdc, mientras
que en Huila la produccion se redujo 3,1 %, llegando a 19.314 bpdc. De los seis principales campos
de la regién, que representan el 56,1 % del promedio diario extraido, Unicamente Palogrande y Dina
terciarios, ambos en Huila, mostraron un aumento en su produccion en el bimestre de analisis. Se
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destaco el desempefio de Palogrande que continud en ascenso de manera similar al trimestre anterior,
experimentando un incremento de mas del doble en el dltimo afio.

Cuadro 1
Region Centro. Produccién de petréleo
(porcentaje)

Variacién anual bimestre julio - agosto Participacion
Campos bimestre
2018 2019 2020 2021 2022 2023 julio-agosto 2023

Huila 6,4 1,1 5,8 1,3 9,4 3,1 67,0
Dina terciarios -8,9 -14,7 -3,5 -4,6 -33,0 11,8 7,2
San Francisco -5,1 -7,9 -13,4 6,3 -4,7 9,4 11,4
Tello -3,9 -10,9 -10,5 4,8 -1,6 -2,6 12,4
Palogrande -11,4 -6,2 -1,4 -6,6 8,3 113,8 7,8
Otros campos de Huila -6,6 17,1 -2,5 4,3 9,3 -16,5 28,2

Tolima -10,2 9,2 -5,8 -13,4 1,0 9,1 33,0
Guando -4,9 -13,1 -14,7 -7,7 -8,9 -11,8 12,0
Guando SW -6,1 -18,8 22,6 -16,0 -13,6 -22,7 5,3
Otros campos de Tolima -17,9 1,0 -8,7 17,5 21,3 -1,0 15,7

Total regional -7,9 -2,8 -5,8 -5,5 -6,1 -5,2 100,0

Nota: El resultado bimestral corresponde al promedio de los dos meses. Datos de 2019 a 2023 sujetos a modificaciones, segtin la
pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Repdblica.

I11. Industria

Entre julioy septiembre, laproduccion industrial de Tolima presentd unadisminucionanual promedio
de 4,1 % en términos reales, segin la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET) del DANE (Gréfico 5), profundizando la caida reportada en los tres trimestres precedentes
y reportando el descenso mas notorio desde finales de 2021.

Graéfico 5
Tolima. Produccion vy ventas reales
(variacién anual)
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Fuente: EMMET - DANE; cdlculos del Banco de la Republica.



Este comportamiento estuvo afectado por el menor ritmo de la actividad econdmica, las altas tasas de
interés, la inflacion, el excesode inventariosy lamenordemandainternay externa, lo que desestimuld
las ventas reales, que presentaron una variacion de -4,8 % comparado con el mismo trimestre del afio
anterior.

IV. Servicios publicos

En el transcurso del tercer trimestre de 2023, las cifras disponibles sobre servicios pablicos para la
region Centro estuvieron acordes con el debilitamiento de la actividad econdmica, por lo que la
demanda de energia eléctrica y de gas natural disminuyeron en términos anuales, no obstante, el
consumo de agua aumento.

La generacion de energiaen la Central Hidroeléctrica de Prado en el departamento del Tolimaalcanzo
una produccion neta de 31,6 GWh, lo que represent6 una disminucién anual de 59,4 %, resultado
sustentado por el inicio de la temporada secaante los prondsticos de la presencia de EI Fendmeno del
Nifo al cierre del afio, asi como por la ejecucién de mantenimientos programados que afe ctaron la
generacién y oferta en el Sistema Interconectado Nacional (Cuadro 2).

Cuadro 2
Region Centro. Generacién y consumo de energia eléctrica
(nivel en Gigavatios-hora GWh y variacién anual)

Tolima Huila Caquetd
Usos GWh Var. IIl trimestre GWh Var. Il trimestre GWh Var. Il trimestre
Iltrim 2023 2022 2023 Iltrim 2023 2022 2023 Iltrim 2023 2022 2023
Ceneracion
Generacion bruta 31,7 11,7 -59,4 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Consumo propio 0,1 -5,9 -16,6 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Generaciéon neta 31,6 11,7 -59,4 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Demanda real
Regulada 12,6 19,3 10,1 12,1 8,7 6,5 3,8 11,5 1,0
No regulada 93,7 4,4 -8,5 76,3 5,7 -12,0 1,7 -0,1 3,5
Total 106,3 -2,4 -6,6 88,4 6,0 -9,9 5,4 7,7 1,8
(...) No disponible

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Repiblica.

Segun estadisticas del Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano (SIEL) de la Unidad de
Planeacion Minero Energética (UPME) del Ministerio de Minas y Energia, la demanda agregada de
energia eléctrica en la region arrojo una variacién anual de -7,9 %, resultado que se explicé en un
menor consumo de energia eléctrica no regulada, la cual corresponde a grandes consumidores 0 como
indicativo de la evolucion de la actividad manufacturera. Por departamentos, el mayor impacto se dio
en Huila, que contribuyd con 4,4 puntos porcentuales (pp) de la variacion, mientras Tolima lo hizo
con 3,5 pp.

En lorelacionado con lademanda de agua potable durante el tercer trimestre de 2023 para las ciudades
de Ibaguéy Florenciase evidencié un leve aumento anual de 2,7 % (Gréafico 6). Pese a la intermitencia
en el servicio, el consumo de los hogares jalon6 el resultado concentrando mas del 80 % del total; asi
mismo se puede sefialar que el consumo por parte del sector industrial disminuy6. EI namero de
suscriptores crecio 4,6 %.



Grafico 6
Regi6én Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacién anual)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; cdlculos del Banco de la Republica.

Entretanto, para el tercer trimestre de 2023 la demanda de gas natural para la region Centro registro
unresultado negativo al obtenerunavariacion anual de -2,2 %, segun cifras estadisticas suministradas
por AlcanosS.A.E.S.P. (Cuadro 3), afectada porelmenorconsumo de los usos vehicular, residencial
y comercial, mientras que el industrial aumento ligeramente.

Cuadro

3

Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(variacién anual)
Consumo Il trimestre Usuarios Il trimestre
Usos Variacién anual Miles de metros® Variacién anual Usuarios
2022 2023 2023 2022 2023 2023
Total -0,5 -2,2 16.942 3,5 3,4 353.097
Residencial -1,5 -1,0 10.630 3,5 3,4 349.149
Comercial 13,4 -4,5 1.778 4,4 1,1 3.748
Industrial 10,7 0,2 1.064 3,6 0,0 53
Oficial 2,2 21,5 73 11,3 5,1 124
Gas Vehicular -0,8 -5,0 3.397 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; cdlculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Los indicadores lideres del sector de la construccién de edificaciones continuaron debilitindose.
Durante el tercer trimestre de 2023 los resultados se ubicaron en terreno negativo ante una baja
dindmica comercial e intencién de compra de los hogares. Las altas tasas de interés, los costos en la
canasta de insumos y la lentitud en la asignacion de beneficios no solo han venido desestimulando la
oferta, sino que se tradujeron en desistimiento de promesas de compraventa prestablecidas.



Segun las cifras del Censo de Edificaciones (CEED) del DANE, luego de varios trimestres con
aumento, el area causada? registré un descenso de 9,2 % entre julio y septiembre de 2023 respecto al
mismo periodo del afio anterior (Grafico 7, panel A). Esto marcé un contraste con el desempefio de la
actividad durante la crisis sanitaria de 2020, cuando tuvo especial importancia sobre los
encadenamientos sectoriales, los cuales permitieron influir en su momento en la produccion, ventasy
empleo de los sectores asociados.

Por destino de obra, la menor superficie efectivamente intervenida se concentr6 en el segmento
residencial, sobre todo la orientadaa la construccion de soluciones multifamiliares con una variacion
de -9,9 %; en menor medida cayo la dirigida a soluciones diferentes de vivienda. Por territorios, se
presentd una mayor afectacion de la actividad en Neiva.

De otra parte, el &rea culminada presentd un incremento anual de 80,4 % (Grafico 7, panel B),
comportamientoque se explicé en el segmento para vivienda, mientras que el no residencial se redujo.
De acuerdo con lo anterior, la demanda del insumo basico de la canasta corroboro el resultado del
sector. De esta manera, el cemento gris recibido en Tolima y Huila cay6 11,8 %, completando cuatro
periodos con variacion negativa. Entre tanto, otros indicadores para el Tolima, calculados por el
DANE, como la produccién de concreto premezclado y los despachos de mezcla asfaltica
disminuyeron 19,4 % y 44,3 % respectivamente.

Grafico 7
Region Centro. Areas causada y culminada
(nivel y variacién anual)

A. Area causada B. Area culminada
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Fuente: CEED - DANE; calculos del Banco de la Repdiblica.

En un ambiente de incertidumbre y de desaceleraciénde la actividad, la superficie autorizada para
construir paso de untotal de 768 mil en el lapso julio-septiembre de 2022 a 231 mil metros cuadrados
igual periodo de 2023, lo que significd una reduccion de 69,9 %, explicada por el componente de
edificaciones para soluciones habitacionales (Grafico 8). De esta manera solo se solicito y autorizo la

2 De acuerdo con la metodologia de la investigacion del DANE, el area causada se estima (area en construccion en el
periodo), ...mediante un seguimientoindividuala las obras... El &reaconstruida se determinaentonces comparando para
el periodoactual respectoal anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estos y aplicando
los coeficientes de incidencia. Para efectos de comparacion en la serie, se toma informacién estadistica para las ciudades
capitales de Ibagué y Neiva.
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edificacion de 464 unidades de vivienda cuando un afio atras se licencio la construccion de 7.291
soluciones, afectando principalmente el segmento multifamiliar de estrato bajo o de tipo social.

Grafico 8
Region Centro. Area aprobada para construccién
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ELIC - DANE; célculos del Banco de la Republica.

La inflacion de los precios de la canasta representativa de insumos requeridos en la construccion de
edificaciones continud a la baja. Dentro de los 19 dominios demogréficos calculados por el DANE a
través del indice de Costos de la Construccion de Edificaciones (ICOCED), las ciudades de Ibaguéy
Neiva obtuvieron variacién anual de 7,94 % y 8,12 % respectivamente, resultado que estuvo por
debajo de la media nacional que se ubic6 en 8,47 %.

Al descomponer el indicador de acuerdo con la clase de edificacionesresidenciales, la variacion es
menor en las soluciones habitacionalesno VIS frente a las VIS. Entre tanto, la medicion por grupo de
costos registro el mayor incremento en los rubros de asfalto y concreto dentro de los materiales, asi
como el pago de los ayudantes dentro del grupo de mano de obra.

Por ultimo, el mercado de vivienda nueva continué debilitandose?. Datos preliminares del estudio
georreferenciado de Camacol arrojaron un descenso de 36,4 % en las unidades vendidas, continuando
la tendencia negativa de los ultimos seis trimestres y mas sentida en la vivienda de interés social,
donde se reportaron desistimientos de contratos ante los cambios en criterios para recibir subsidio
gubernamental, aumento en las tasas de interés y dificultades para poder lograr el cierre financiero en
la negociacion. Acorde con lo anterior, los lanzamientos e iniciaciones de proyectos en nuevas etapas
de edificacion se contrajeron.

3 La contraccion de la demanda y los desistimientos ampliaron los inventarios disponibles, es asi como el indicador de
riesgo de rotacion (velocidad con la que se venden las unidades de vivienda que se encuentran en inventario) se elevo y
paso de 8 mesesen septiembre de 2022 a 15 meses en igual periodo de 2023. Indicador que es superior para el casode las
unidades no VIS.
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VI. Comercio y turismo

En el trimestre julio-septiembre de 2023, el comercio interno en la region Centro del pais presentd un
desalentador resultado,con reduccionen laadquisicion de bienes de consumosemidurables y durables
en un ambiente de desaceleracion en la actividad econdémica y afectada por hechos como las
manifestaciones, paros y bloqueos de vias que agregaron dificultades a las ventas.

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE) del Emisor para la
cobertura en la region Central Oriental, el balance promedio del trimestre a la pregunta sobre la
variacion anual de las ventas fue negativo (-14,0), respecto a un afio atras cuando se ubicé en terreno
positivo (49,1). Paralelamente, las expectativas sobre la comercializacién de los productos en el corto
plazo se redujeron ante la incertidumbre general de los empresarios (Cuadro 4).

Cuadro 4
Region Centro. Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas *
2021 2022 2023
Indicadores
| Il 1l Y% | I I Y% | Il 1

Balance de ventas
Expectativas de ventas

Escala de valoracién
Menor Mayor
* Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE del Banco de la Republica: mide, entre otras variables, la percepcién de ventas de
empresarios de la regién. “Balance de ventas”: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades
econdémicas. “Expectativas de ventas”: balance del cambio esperado en el crecimientode las ventas a doce meses de una muestra de empresas.
Fuente: Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas EMEE; calculos del Banco de la Republica.

Las matriculas de vehiculos nuevos continuaron en terreno negativo llegando a los niveles mas bajos
desde que finalizé la cuarentena estricta en el segundo trimestre de 2020 (Gréafico 9). Como se
menciono en boletines precedentes, las negociaciones han estado impactadas por los elevados precios
de los vehiculos, los mayores costos para su financiaciony mantenimiento, lo que se tradujo en una
baja intencion de inversion en bienes durables.

Graéfico 9
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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{unidacles) (porcentaje) (unidades) (porcentaje)
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Fuente: Andemos; célculos del Banco de la Republica.
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Finalmente, dentro de los servicios de la actividad hotelera en la regién Centro, la tasa de ocupacion
promedio fue de 57,2 %, indicador inferior en -3,8 pp al comparar con el mismo periodo del afio
anterior cuando fue 61,0 % (Cuadro 5). Este resultado se explico por la menor llegada de huéspedes,
ante una baja frecuencia y oferta en el transporte aéreo, y la eliminacion de la exencion del IVA a las
tarifas hoteleras y de tiquetes aéreos. No obstante, en Tolima se alcanzo un resultado positivo, dado
que los hoteles de Ibagué se vieron beneficiados por la realizacion de multiples eventos deportivos y
culturales durante el trimestre.

Cuadro 5

Regién Centro. Porcentaje de Ocupacion Hotelera

(porcentaje)

2022 2023 iacid
Departamentos 2022 Variacion ?nual
| Il 1 [\ | 1l 1 enpp

Tolima 56,2 57,8 640 656 60,9 560 564 65,1 1,1
Huila 46,5 48,0 57,9 56,4 52,2 47,4 48,8 49,3 -8,6
Total regional 51,3 52,9 61,0 61,0 56,6 51,7 52,6 57,2 -3,8

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repiblica.

En relacion con la tarifa promedio de alojamiento se evidenci6 un incremento anual de 11,1 %, en
especial en los hoteles de Huila donde su media present6 alza de 15,8 %, mientras que en Tolima fue
de 6,3 %.

VII. Transporte

Entre julio y septiembre de 2023, el transporte terrestre y aéreo de pasajeros desde la region Centro
descendio, con una dinamica similar a la del trimestre anterior, mientras que el transporte urbano
estuvo afectado por el paro de busetasen Ibagué, siendo esta modalidad la Gnica que no ha superado
los nivelesalcanzados antes de lapandemia. Por el contrario, el despacho de carga continu6 en terreno
positivo.

Segun cifras de la Aeronéautica Civil de Colombia, en el tercer trimestre del afio, la movilizacion de
pasajeros por via aérea cayd 14,6 % comparado con el mismo periodo de 2022 (Cuadro 6). Las tres
ciudades principales evidenciaron deterioro en esta modalidad, debido al menor nimero de vuelos
programados, en gran medida por el cese de operaciones de algunas aerolineas desde y hacia laregion.
Por ciudades, Florencia presentd la mayor reduccion (-24,6 %), seguido por Neiva (-15,4 %) y
finalmente Ibagué (-4,4 %).

Conforme con la informacion suministrada por las terminales de transporte de las capitales de la
region, el numero de pasajeros salidos disminuy6 19,2 % frente al tercer trimestre de 2022, para un
total de 1,3 millones de pasajeros. En este periodo, las tres ciudades presentaron un balance negativo.
El mayor descenso lo experimentd Neiva con una variacion anual de -31,7 %, mientras que en
Florencia e Ibagué se redujo 8,0 % y 2,3 % respectivamente.

13



Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros salidos
(variaciéon anual y nivel)

Ciudades 2022 2023 Pasajeros
1 1 \% | I m Il trimestre 2023

Desde aeropuertos

Total 193,17 171,17 136,44 73,1 16,7 -17,3 -14,6 85.727
Florencia 87,8 57,5 36,7 7,3 -8,5 -37,5 -24,6 13.549
Ibagué 2239 2549 2153 92,6 60,5 5,0 4,4 21.770
Neiva 263,7 216,7 170,1 102,9 12,4 -15,6 -15,4 50.408
Desde terminales de transporte
Total 31,8 93,2 36,5 19,9 13,7 -5,4 -19,2 1.363.597
Florencia 52,9 59,3 25,8 1,1 -3,0 7,8 -2,3 108.356
Ibagué 60,0 78,9 45,6 12,8 5,5 3,9 -8,0 690.761
Neiva 5,2 115,4 30,6 30,9 27,9 -15,7 31,7 564.480

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia y terminales de transporte; calculos del Banco de la Repiblica.

En cuanto a los sistemas de transporte interno de las ciudades capitales, se movilizaron 13,7 millones
de personas, correspondiente a una caida anual de 15,4 %, de acuerdo con la Encuesta de Transporte
Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE (Grafico 10). El paro de transportadores en Ibagué que duré
alrededor de dos semanas afecto gravemente el flujo de pasajerosurbanos en la ciudad, tanto asi que
Ibagué evidenci6 unadisminucion de 20,3 % frente al tercer trimestre de 2022, mientras que Neivay
Florencia presentaron variaciones anuales de -8,1 % y 1,0 % respectivamente.

Gréfico 10
Region Centro. Transporte urbano de pasajeros
(nivel y variacién anual)

{miles de pasajeros) (porcentaje)
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Ibagué — Neiva Florencia ——— Variacién anual (eje derecho)

Fuente: ETUP — DANE; calculos del Banco de la Repblica.

De otro lado, el transporte de carga continué en ascenso, siguiendo la dindmica positivainiciada dos
trimestres atras, luego de varios periodos de reduccion en 2022. Segun cifras del Ministerio de
Transporte, el volumen de carga despachada por via terrestre desde la region aument6 4,4 % en su
comparativo anual (Cuadro 7). Este resultado estuvo justificado por lamayor movilizacionde bebidas
alcohdlicas y animales vivos desde Caqueta, de jabones, productos ceramicos y minerales salidos
desde Tolima, y de productos de molineria y vidrios de Huila. Ademas, las toneladas movilizadas
dentro de la regién aumentaron 2,1 % frente a igual trimestre del afio anterior, correspondiente a una
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participacion de 15,6 % del total, mientras que el transporte de carga hacia otras regiones del pais
registré una variacion anual de 4,8 %, donde Cundinamarca, Bogota y Caldas fueron los destinos que
contribuyeron en mayor medida al crecimiento.

Cuadro 7
Region Centro. Transporte terrestre de carga
(variacion anual y nivel)

2022 2023

Cludades [ I Il v [ I Il o trTi?eeS[tarSaZSOB
Total 43 26 75 09 32 10,7 4,4 1.178.269,4
Caquetdi  -11,6 33,9 3,4 47,6 74,6 37,7 8.2 11.830,0
Huila 8,1 244 86 0,8 92 59 53 274.913,8
Tolima 8,1 244 72 1,4 04 121 7,8 891.525,5

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Repdblica.

Por otra parte, la informacion preliminar del Sistema de Informacién de Combustibles (SICOM) del
Ministerio de Minas y Energia mostro que entre julio y septiembre de 2023 se despacharon 29,5
millones de galones de diésel a estaciones de servicio automotriz y fluvial de la region Centro, 1,2 %
menos que en igual periodo de 2022 (Grafico 11, panel A). Este desempefio negativo estuvo en linea
con el retroceso en la movilizacion terrestre de pasajeros descrito previamente. Por departamentos,
Tolima recibid 1,3 % mas diésel que en el tercer trimestre del afio anterior y Caqueta vio aumentado
su suministro en 5,6 %, contrario a Huila donde hubo un retroceso de 7,8 % y determind el resultado
regional.

En cuanto a los despachos de gasolina, el retroceso fue mas acentuado (-5,9 %), y generalizado en los
tres departamentos: en Huila el descenso fue de 7,0 %, mientras en Caqueta 5,8 % y en Tolima fue
5,0 % (Gréfico 11, panel B). El total de gasolina despachada a la region alcanz6 36,9 millones de
galones, de los cuales, el 45,2 % fue destinado a Tolima.

Grafico 11
Regioén Centro. Despachos de combustible a estaciones de servicio automotriz y fluvial
(niveles y variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. Sistema financiero

De acuerdo con la informacién disponible, en esta seccion se presentan cifras sobre los desembolsos
paracomprade vivienda, asicomo laentrega de recursosorientados paralasactividades agropecuarias
financiadas con recursos de Finagro.

Segun las estadisticas del DANE sobre la Financiacion de Vivienda (FIV1), durante el lapso julio —
septiembre de 2023 se realizaron 2.759 operaciones de crédito parala adquisicion de vivienda nueva
y usada, lo cual significé desembolsos por 90.684 millones de pesos a precios constantes, cifra inferior
en 13,7 % frente a lo entregado en igual periodo de 2022 (Grafico 12). Lo anterior marco contraste
con ladindmicadel sectordurante el ciclo de pandemia cuandola construccion de edificaciones jalond
la economia interna y contribuy6 a reducir el déficit habitacional.

Grafico 12
Regioén Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y variacién real anual)
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Fuente: FIVI - DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por tipo de vivienda, el resultado se concentrd en la disminucion de los desembolsos para la compra
denuevasunidades (-18,2 %), mientras que parala adquisiciénde viviendausada revirtio la tendencia
de trimestres anteriores y registré un crecimiento de 7,3 %. Para lo corrido del afio la tendencia de
variacién negativa se mantuvo sobre todo en nuevas soluciones habitacionales.

Respecto al financiamiento agropecuario, durante el tercer trimestre se realizacion 21.398 operaciones
de crédito, por un monto de 503.104 millones de pesos, similar al desembolsado en el trimestre
anterior y superior en 17,6 % frente a lo suministrado en 2022. En este periodo, el departamento del
Tolima contribuyd en 13,4 puntos porcentuales a la variacidén al concentrar el 47,2 % de los
desembolsos (Grafico 13). Por tipo de productor, el 38,0 % fueron recursos que financiaron a
pequefios empresarios, el 38,5 % a grandes productores y el 23,5 % a medianos. Para el periodo
analizado, las actividades que mas demandaron recursos, con respecto a igual trimestre de 2022,
fueron arroz, café y cultivos de ciclo corto en el Tolima, ganaderia de carne o leche en Caquetay
acuicultura en el Huila.
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Grafico 13
Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Finagro; cdlculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Durante el tercer trimestre de 2023, el valor de las exportaciones de la region profundizé su descenso
con unavariacion de -42,8 % frente a igual trimestre del afio anterior, sumando 190,2 millones de
délares en valores FOB (Free On Board), segun cifras del DANE (Grafico 14). Este comportamiento
estuvo jalonado por la disminucién de los envios de café al exterior, los cuales representaron el
78,8 % del total exportado, y experimentaron una caida de 45,4 % en el valor de las ventas y de
23,5 % en el volumen exportado, principalmente debido a la baja del precio internacional del grano,
asi como a las condiciones climaticas que afectaron la calidad.

Grafico 14
Region Centro. Valor de las exportaciones P
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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De igual manera, el resto de las exportaciones descendieron, siendo pescados, preparaciones
alimenticias, frutos y semillas los rubros que mas contribuyeron a este resultado. Por pais de destino,
el 34,3 % de los productos llegaron a Estados Unidos, seguido por Bélgica, Canaday Corea del Sur,
con participaciones de 8,8 %, 6,8 % y 6,0 % respectivamente. No obstante, los principales socios
comerciales redujeron sus compras a la region, en especial Estados Unidos con una variacion de
-55,1 %; solo Bélgica y Canada mostraron incrementos.

En contraste, las importaciones continuaron con un buen desempefio, completando dos trimestres
consecutivos con resultados positivos. Entre julio y septiembre de 2023, las compras provenientes del
exterior alcanzaron 36,0 millones de doélares en valores CIF (Cost, Insurance and Freight),
equivalenteaunincremento de 48,6 % comparadocon el mismo periodo de 2022 (Gréafico 15), debido
al aumento de importaciones en Huila. Por clasificacion segln uso o destino econoémico (CUODE),
los bienes de capital y las materias primas para la industria, junto con los bienes de consumoduradero,
fueron los renglones que més contribuyeron al incremento de las importaciones, mientras que las
menores compras de materias primas para la agricultura y materiales de construccion atenuaron
levemente el crecimiento.

Grafico 15
Regién Centro. Valor de las importaciones P
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

Algunos de los rubros que mas aportaron al aumento de las importaciones fueron partes de
centrifugadoras, instrumentos para medir liquidos o gases, partes de bombas para liquidos y de
maquinas, aparatos para tratar materias, arboles de transmision y manufacturas de caucho
vulcanizado, entre otros. En cuanto al pais de origen, el 31,4 % de las importaciones de la region
procedieron de la Republica Popular de China, seguido por 21,6 % de Estados Unidosy 17,6 % de
Brasil. Entre los paises que mas contribuyeron al incremento se encuentran Uruguay, Reino Unido,
Estados Unidos y Taiwéan.

En términos de balanza comercial, el superavit de la regién Centro siguié disminuyendo y evidencid
la caida més fuerte desde 2014, con una variacion de -50,0 % frente al tercer trimestre de 2022, para
un total de 154,1 millones de dolares FOB. Similar a lo sucedido en el periodo anterior, el descenso
anual en el valor de las exportaciones por tercera vez en el afio y el aumento continuado en las
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importaciones generaron este resultado. E menor superavit estuvo influenciado por el descenso en las
compras de café de la regidn por parte de Estados Unidos, Japdn, Canada, Corea del Sur y Alemania,
asi como por un mayor interés en bienes de capital para la industria provenientes de Reino Unido,
bienes de consumo no duraderos de Brasil, asi como bienes de capital y materias primas para la
industria procedentes de Estados Unidos.

X. Mercado laboral

Segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, en el promedio julio-septiembre de
2023, el mercado laboral de la region Centro evidencié persistencia del deterioro en algunos
indicadores en comparacién con igual periodo un afio atras, llevando a que Ibagué, Florencia y Neiva
se ubicaran respectivamente como la segunda, tercera y quinta ciudad con la tasa de desempleo mas
elevada del pais. Se incrementd la tasa de ocupacion (TO) en Ibagué y Neiva, absorbiendo parte del
aumento de la tasa global de participacién (TGP), aunque en esta ultima ciudad no fue suficiente para
evitar un repunte de la tasa de desempleo (TD) (Cuadro 8).

Cuadro 8
Region Centro. Indicadores del mercado laboral
(porcentaje)
Trimestre Florencia Ibagué Neiva
mévil TGP TO D Tl TGP TO D Tl TGP TO D Tl
2021 | 58,3 49,6 14,9 63,2 47,6 37,3 21,8 49,1 58,6 47,0 19,9 51,4
Il 57,2 46,1 19,4 60,4 52,7 42,4 19,5 49,0 56,8 45,5 19,9 45,7
1 56,3 47,9 14,9 60,6 51,1 42,8 16,2 54,2 58,3 48,5 16,7 47,3
IV 62,1 53,7 13,5 62,0 54,3 47,0 13,4 49,5 60,3 52,7 12,6 47,9
2022 | 65,1 55,3 15,0 62,4 57,0 48,4 15,2 50,2 61,7 54,3 12,0 52,1
Il 64,7 55,4 14,4 58,9 54,6 46,8 14,3 52,4 60,7 53,9 11,3 43,8
1l 63,8 54,7 14,3 59,7 53,9 44,1 18,1 49,1 58,4 51,5 11,9 47,3
IV 63,2 53,7 15,0 60,4 54,4 454 16,5 50,2 59,2 52,5 11,4 49,8
2023 | 61,4 52,2 15,0 59,5 55,5 44,8 19,2 46,2 61,4 52,1 15,1 52,7
Il 62,8 53,3 15,0 559 54,8 46,0 16,1 48,7 61,7 53,9 12,6 47,5
1 61,3 53,1 13,4 54,4 53,9 46,3 14,1 459 60,1 52,3 13,0 49,5

TGP: Tasa Global de Participacion (poblacion econémicamente activa / poblacién en edad de trabajar); TO: Tasa de Ocupacién (ocupados /
poblacién en edad de trabajar); TD: Tasa de desempleo (desempleados / poblacién econémicamente activa); Tl: Tasa de informalidad (informaes
/ ocupados).

Fuente: GEIH - DANE; célculos del Banco de la Republica.

En Ibagué hubo una mejora en los indicadores, en comparacion con los resultados del tercer trimestre
de 2022. Aumento levemente la cantidad de personas haciendo parte de la fuerza de trabajo (Gréfico
16, panel A),y la actividad econémicatuvo lacapacidad de absorberno solo estanuevamano de obra,
sino también reducir la cantidad de desocupados en 21,6 %. Ambas dinamicas favorecieron el
aumento de la TO y el descenso de la TD.

El nimero de ocupados aumentd 5,6 % en términos anuales (Grafico 16, panel B), debido a mayor
demanda de trabajadores del sector de administracion publica (incluye defensa, educacién y atencién
de la salud humana) asi como de las actividades artisticas, entretenimiento y recreacion, que
contrarrestaron la salida de mano de obra, especialmente de la construccion. La nueva vinculacion
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estuvo mas asociada a empleados particulares, mientras que la salida de ocupados se dio en
trabajadores por cuenta propia y patrones/empleadores, lo que influyé para lograr un descenso en los
trabajadores informales (-1,2 %) y en la tasa de informalidad (TI) que se ubico en 45,9 %.

Por su parte, Neiva fue la ciudad de la region donde maés se incremento la fuerza laboral (4,1 %), la
cual a su vez elevd el numero de personas ocupadas y mas significativamente las desocupadas
(13,4 %) (Gréfico 16, panel C), por lo que también se reportaron aumentos de la TO y la TD. La
poblacién ocupada en la ciudad fue 2,8 % superior a la del tercer trimestre de 2022, debido a mas
vinculacion por parte del comercio, la industria manufacturera, asi como las actividades artisticas,
entretenimiento y recreacion, en contraste con la salida neta de trabajadores de la construccion.

Grifico 16
Regién Centro. Cantidad de personas en el mercado laboral
(variacién anual)
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" Para los datos de informalidad se cuenta con informacién desde 2021, tras los cambios metodolégicos implementados porel DANE desde ese periodo.
Fuente: GEIH - DANE; célculos del Banco de la Republica.

Desde el punto de vista de la posicion ocupacional, se dio una vinculacion neta de empleados
particulares y un descenso de los trabajadores por cuenta propia. No obstante, no fue suficiente para
evitar un aumento de la tasa de informalidad (TI) que se ubic6 en 49,5 %.
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Entretanto, Florencia vio reducido el volumen de la fuerza laboral, a su vez motivado por un descenso
tanto en la cantidad de personas ocupadas (-1,3 %) como desocupadas (-8,5 %). En esta ciudad se
observaron dindmicas sectoriales mas heterogéneas: por un lado, las actividades que més
contribuyeron a la caida en el nimero de ocupados fueron transporte y almacenamiento, comercio y
construccion; por su parte, las que mas contribuyeron a la entrada de nuevos ocupados fueron
administracion publica, actividades financieras y de seguros, e informacion y comunicaciones.

Segun la posicion ocupacional, aumentaron los empleados particulares y del gobierno, mientras que
disminuyeron los trabajadores por cuenta propia. De esta manera, la cantidad de informales cay6
10,0 % (Gréafico 16, panel D), aunque no fue suficiente para evitar que la ciudad mantuviera la mayor
tasa de informalidad de la region (54,4 %).

XI. Precios

El proceso inflacionario que inicié a mediados de 2021 ha mantenido caracteristicas de persistencia.
No obstante, al finalizar septiembre de 2023, la inflacion al consumidor, calculada por el DANE, en
las ciudades capitales de la regién Centro continu6 en la senda de un descenso lento hacia la meta de
largo plazo de 3,0 %, y en particular para Ibagué y Florencia los resultados fueron inferioresa la media
nacional que se ubicé en 10,99 %.

Las variaciones anuales del indice de Precios al Consumidor (IPC) en Ibagué y Florencia de 10,47 %
y 10,58 % respectivamente fueron inferioresen masde 2 pp al reportado en igual mes del afio anterior,
mientras que el indicador para Neiva, con unareduccion de 1,48 pp, se situé en 11,00 % (Grafico 17).

Gréfico 17
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Por gruposde la canasta, hubo persistencia alcistaen los precios de educacion, transporte y en bebidas
alcohdlicas y tabaco, afectados por la indexacion de precios, como lo es el salario minimo, o por los
ajustes en regulados, como lo ha sido el precio del combustible. Por su parte, la inflacion de alimentos
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perecederos se ha reducido, pero de forma gradual ante cambios en los ciclos productivos de algunos
productos.

Deacuerdo con lo anteriory lainformacion del DANE, otros indicadores de la inflacion para la ciudad
de Neivaarrojaron unaumento en lacanastade alimentosde 11,20 % (Cuadro 9), dondelos alimentos
primarios o perecederos presentaron una variacion de 16,25 %, entre los que sobresalieron los
incrementos en los precios de tomate, papa, cebolla, arracachay frutas frescas. Lo anterior se
correlaciona con un menor abastecimiento de estos perecederos en la central de abastos de Neiva
“Surabastos” ante ciclos productivos agricolas adversos de acuerdo con cifras del Sipsa del DANE.

Dentro de otras clasificaciones de la canasta del IPC, en Neiva se destacaron los regulados, que
pasaron de unavariaciénde 12,56 % al cierre de 2022 a 20,80 % en septiembre de 2023. Las mayores
alzas se registraron en combustible para vehiculos, tarifas de servicios publicos (gas y electricidad) y
gastos relacionados con la propiedad (administracion en edificios y alquiler de vehiculos).

Cuadro 9

Neiva. Indicadores de inflacion al consumidor
(variacién anual)

(Base diciembre 2018=100)

Descripcién sep-22  dic-22  mar-23  jun-23  sep-23

Total 12,48 13,87 13,45 12,24 11,00
Sin Alimentos 8,49 10,11 11,49 11,95 10,95
Bienes sin alimentos ni regulados 14,34 17,11 16,69 14,69 10,51
Servicios sin alimentos ni regulados 5,47 6,48 7,69 7,95 7,88
Regulados 10,57 12,56 16,47 20,68 20,80
Alimentos (incluye bebidas no alcohdlicas) 31,07 30,54 21,46 13,37 11,20
Alimentos Primarios o perecederos 47,22 45,23 1896 10,49 16,25
Alimentos Procesados 26,08 25,72 22,45 14,39 9,38

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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