TEMAS DE BANCA CENTRAL PARA TODOS
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Mitos y realidades de la politica monetaria es un volumen dedicado a temas
de banca central. Los autores logran un oportuno y eficaz vehiculo de
comunicacion gracias a su escritura clara y accesible. Los capitulos del
libro abarcan un amplio rango de temas monetarios, tanto convencionales
como no convencionales. Ademds, introducen la discusién de temas de
politica monetaria que solo recientemente se han estudiado con deteni-
miento en circulos académicos y de hacedores de politica. También revi-
san las complejas interrelaciones entre variables macroeconémicas clave
y sus implicaciones de politica ptublica.

El mayor aporte de este trabajo, realizado por Bibiana Taboada Arango
y Mauricio Villamizar Villegas, ambos miembros de la Junta Directiva del
Banco de la Reptiblica, es ofrecer a todo tipo de lectores una herramienta
valiosa para entender y enriquecer los debates sobre politica econémica.
Estos debates a menudo se deterioran por la excesiva simplificacién
de los temas por parte de ciertos actores politicos y medios de comuni-
cacién. Los autores destacan que las respuestas a las preguntas macro-
econémicas mds comunes requieren considerar la accién de mdltiples
variables, muchas impredecibles y de dificil control de forma directa o
permanente por las autoridades. Ademads, la politica monetaria se imple-
menta, necesariamente, a través de diversos agentes de los mercados
financieros y actia en un ambiente fuertemente afectado por politicas y
eventos fuera del control del banco central.

Los autores organizan sus 25 capitulos y 3 recuadros en torno a
preguntas centrales de la teorfa monetaria, como la compleja relacién
entre la inflacién, el empleo y el crecimiento del producto. También
analizan las bondades para la economia colombiana de un sistema de
tasa de cambio flexible, sin descartar la posibilidad de intervenir en el
mercado cambiario cuando las condiciones de la economia lo ameriten.
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Igualmente resaltan la importancia de que los bancos centrales exploren
temas emergentes en la disciplina, como la posible relacién entre la
politica monetaria, la inflacién y la distribucién del ingreso, o el papel de
los bancos centrales ante el cambio climético y el posible vinculo entre los
choques climdticos y la estabilidad de precios y financiera.

La credibilidad de las autoridades econémicas es fundamental para
el éxito de sus politicas. Esto es particularmente cierto para los bancos
centrales, cuya credibilidad se construye tanto por las acciones que
emprenden como por las que evitan. Los autores dedican una seccién
del libro a explicar por qué deben rechazarse ciertas ideas que, aunque
aparentemente atractivas para algunas personas, causan enormes dafios,
en especial a los sectores mds vulnerables de la poblacién, o simplemente
no son viables a largo plazo. En esta seccién se destacan las razones por
los cuales los bancos centrales no deben financiar de manera directa a los
gobiernos, aspecto estrechamente relacionado con las bondades de contar
con bancos centrales independientes.

En el caso del Banco de la Reptblica, la confianza del ptblico es tal
vez el activo mds valioso de la institucién. Esta confianza se ha logrado
a través de un trabajo técnico responsable, perseverante y focalizado,
enmarcado en un marco institucional robusto. Taboada Arango y Villa-
mizar Villegas también resaltan la calidad del equipo de investigadores
y analistas del banco. Sus estudios técnicos preceden y son un insumo
crucial para la toma de decisiones de la Junta Directiva del banco. Sus
trabajos también contribuyen a entender mejor el funcionamiento de la
economia y a identificar acciones de politicas ptiblicas cruciales para el
bienestar de los colombianos.

Este libro presenta de manera rigurosa, diddctica y amena diversos
ensayos sobre temas propios de la banca central que afectan de manera
directa o indirecta el bienestar de la gente. La lectura y estudio de sus
capitulos permite rechazar mitos e identificar y entender los retos y
restricciones de las politicas monetarias, cambiarias y crediticias. De
igual manera, permite al lector familiarizarse con nuevos temas de
banca central y profundiza en conceptos econémicos ampliamente
empleados en discusiones publicas.
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