Boletin
Economico
Regional

o0 00 Y | trimestre de 2017
=5 ooo::.'
o0 .
oo J220000e Eje Cafetero
° : : : : : : : Caldas / Risaralda / Quindio
00000000
® 000000000
000000000000
0000000000000
0000000000000




FECHA DE PUBLICACION: junio de 2017.

PALABRAS CIAVE DEL BOLETIN ECONOMICO REGIONAL: Exportaciones de café, venta de
vivienda nueva, desempleo, Eje Cafetero, remesas, inflacion.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al
Banco de la Republica ni a su Junta directiva.



VI.
VII.
VIII.

XI.
XII.

TABLA DE CONTENIDO

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA. ..ttt e e eeeae e e e

CONSTRUCCION...veeeeaaann.

COMERCIO Y TURISMO...........

T RANSPORTE . . e v ettt et et et e e e e e e e e,

SISTEMA FINANCIERO . « e ettt et e e e e e e e e e e e e

COMERCIO EXTERIOR.....uu......

MERCADO LABORAL.............

PRECIOS....ovviiiiiieeiiin,

OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

.........................................

© oo N

11
12
16
19
21
23
35
38
40



PANORAMA ECONOMICO

En el primer trimestre de 2017 la economia del Eje Cafetero present6 signos de
desaceleracion. Se evidenciaron menores aumentos en la industria, las
exportaciones diferentes a café, el drea en proceso de construccion, el balance del
volumen de ventas, las captaciones del sistema financiero, las matriculas de
vehiculos nuevos, el sacrificio de ganado porcino y la produccién de pollo. De otro
lado, se redujo el transporte de pasajeros, la ocupacién hotelera y las remesas;
mientras que la tasa de desempleo cayé en Pereira y Armenia pero subié en
Manizales, y la inflacién de las tres ciudades registrd la variacion mds baja desde
agosto de 2015.

En la industria de la region, la produccion y ventas registraron aumentos en el acumulado de los tres
primeros meses de 2017, aunque este resultado fue inferior al del ultimo trimestre del afio
precedente, sobresaliendo en ambas variables los avances en la categoria de otras manufacturas y
elaborados de metal. Asimismo, las exportaciones de productos diferentes a café menguaron su
crecimiento, donde Caldas y Quindio mostraron variaciones positivas pero Risaralda report6
disminucion; por su parte, las ventas externas de café aceleraron su ritmo de aumento tanto en valor
como en volumen, motivadas en gran medida por los mayores precios internacionales del grano, lo
que a su vez permitié que las exportaciones totales del Eje Cafetero tuvieran un comportamiento
favorable por segundo trimestre consecutivo.

Entretanto, el balance del volumen de ventas de la region y las matriculas de vehiculos nuevos
aminoraron su incremento, en las Gltimas debido a las alzas de Caldas y Quindio que compensaron
la reduccion de Risaralda; cabe ademas mencionar que los registros de motocicletas presentaron
descensos en los tres departamentos. En cuanto a la construccion, las ventas de vivienda nueva
cayeron en Risaralda y se desaceleraron en Caldas, el area en proceso en la region crecié a menor
ritmo, mientras que el ingreso de cemento mostrd un leve acenso anual. De otro lado, en las
captaciones del sistema financiero fue menor el aumento, asi como en el sacrificio de porcinos;
mientras, el ganado bovino se redujo y la produccién pollo y huevos registro ascenso.

De otro lado, se evidencio disminucion en el transporte terrestre de pasajeros, resultado que no se
observaba desde finales de 2011; del mismo modo, fue menor el traslado de usuarios desde los
aeropuertos de la regién, ademas de la ocupacion hotelera en los tres departamentos y el ingreso de
remesas que cay6 en Risaralda y Quindio.

La tasa de desempleo se redujo en Pereira y Armenia, aunque en Manizales se observo el registro
mas alto de los ultimos cuatro afios, mientras que la inflacibn mengu6 su avance en Manizales y
Pereira, siendo la variacion de marzo de 2017 la mas baja desde agosto de 2015, ultimo hecho que
también coincidio6 con el resultado presentado por Armenia.
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. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO

El Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del Dane
registro en el primer trimestre de 2017 un acopio de alimentos de 29.455 toneladas para Pereira, con
un aumento anual de 12,5%; no obstante, este avance fue menos acentuado respecto al de los dos
trimestres precedentes. En el resultado influyo el crecimiento de las frutas, tubérculos, raices y
platanos, ademas de verduras y hortalizas; sin embargo, la categoria de otros grupos, compuesta por
carnes, pescados, procesados, granos, cereales, lacteos y huevos, fue la de mayor participacion en el

En el primer trimestre de 2017 el
abastecimiento de alimentos en Pereira 'y
Armenia menguo su ritmo de aumento, en
la capital de Risaralda principalmente por
la disminucion en la oferta de la categoria
de otros grupos de productos, y en
Armenia por el menor aumento en las
frutas, tubérculos, raices y platanos.

suministro de la ciudad con 38,9%, aungue su variacion
anual fue de -10,7%, lo que mengué en parte el
incremento total.

Por su parte, Armenia presentd una oferta agricola de
25.487 toneladas entre enero — marzo de 2017, con un
alza de 17,0%, la cual fue menor frente al considerable
aumento del ultimo trimestre del afio precedente. El
crecimiento fue explicado por los resultados positivos en
todas las categorias de alimentos, donde los mayores
avances se evidenciaron en verduras y hortalizas y otros
grupos de productos, con un aporte en conjunto de

43,3%, mientras que las frutas y los tubérculos, raices y platanos aminoraron sus ritmos de
incremento y tuvieron una contribucion total de 56,7%.

Gréfico 1

Pereira y Armenia. Abastecimiento de alimentos
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.



CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Entre enero — marzo de 2017 los desembolsos de crédito otorgados por Finagro para el Eje Cafetero
totalizaron $145.389 millones, con un notable crecimiento anual de 109,2%, que le permitid
recuperarse luego de dos trimestres de descensos. El incremento fue motivado por la dindmica
exhibida en sus tres departamentos, en el que se destacd Caldas con un aumento superior al 100% y
una participacion de 62,9% en el total de la region; asimismo, Quindio evidencio el mayor avance
de los tres territorios pero su aporte fue el menor de todos, 15,2%; mientras que Risaralda mostrd
una variacion de 79,5% y una contribucion de 21,8%.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro
(crecimiento anual y millones de pesos)

Region y 2016 Afio 2017 Créditos
departamentos | Il 11 v 2016 I I trim 2017"
Caldas 24,7 4,2 445 25,0 258 1094 91.496
Quindio -39,6 -1,2 19,9 -339 -12,9 172,1 22.150
Risaralda -4,3 16,5 -64,3 -34,7 -339 79,5 31.743

Region Eje Cafetero 3,8 58 -1,1 -6,7 -0,5 109,2 145.389
pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

En Caldas, el otorgamiento de créditos durante el primer trimestre de 2017 fue por un total de
$91.496 millones, monto superior al del mismo periodo del afio previo debido a los mayores
desembolsos para capital de trabajo, principalmente para

En el primer trimestre de 2017 la compra de cartera de inventarios y costos directos de
aumentaron los créditos de Finagro para  Cultivos con ciclos de hasta seis meses, comercializacion
el Eje Cafetero, donde Caldas obtuvo el de ganado, sostenimiento de café tecnificado, cafia de
mayor monto destinado al comercio de azucar y otros cultivos permanentes, ademéas de
ganado, sostenimiento de café y cafia de microcréditos rurales. De igual forma, se incrementd la
azlicar, microcréditos rurales, siembras inversion para la consolidacion de pasivos, siembras de
de aguacate, platano y cacao, compra de aguacate, platano y cacao, compra de vientres bovinos, y
bovinos, entre otros. otras actividades como creacion de empresas,

construccion y reparacion de viviendas campesinas.

Por su parte, en Risaralda el monto recibido sumé $31.743 millones, con un crecimiento que revirtid
las caidas del tercer y cuarto trimestre de 2016, aumento explicado por el desempefio del capital de
trabajo, especialmente el destinado al sostenimiento de café tecnificado, alimentos para bovinos y
microcréditos rurales; asimismo, hubo avance en la inversion para la comercializacion de
maquinaria y equipo, asi como de unidades y redes de frio, consolidacion de pasivos y compra de
vientres bovinos; sin embargo, hubo disminucion en la renovacion de café y en las siembras de
aguacate. Entretanto, los desembolsos para Quindio fueron por $22.150 millones, departamento que
exhibid recuperacion y el mayor incremento de la region, sustentado en la mayor inversion dirigida
a las siembras de pifia, aguacate y platano, consolidacion de pasivos y comercializacion de
maquinaria y equipo, ademas de unidades y redes de frio. También, hubo resultados positivos en el
capital de trabajo relacionado con microcréditos rurales y compra de cartera de inventarios y costos
directos de los cultivos con ciclos no superiores a seis meses.
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PECUARIO

Segun la encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) del DANE, en el primer trimestre de 2017 el
numero de cabezas de ganado bovino reportadas por las plantas de sacrificio del Eje Cafetero fue de

La actividad pecuaria entre enero y
marzo de 2017 para el Eje Cafetero
tuvo resultados dispares, ya que la
produccién de pollo, huevos y el
sacrificio de porcinos mostraron
aumento, mientras que el de ganado
vacuno continu6 con caida por
tercer trimestre sucesivo.

72.229, con un descenso de 2,1% frente a igual lapso de 2016,
con lo cual completo tres periodos con mermas, aunque cada
vez menos significativas; es de destacar que la region presento
una menor contraccion frente al total nacional, ultimo que
registro un descenso de 9,7%. El resultado del trimestre fue
explicado por las variaciones negativas en Quindio (-17,6%) y
Risaralda (-3,6%), el primer departamento completé cinco
trimestres con disminuciones, mientras que para Risaralda fue
el tercer periodo sucesivo con caidas, aunque cada vez
menores; por su parte, en Caldas, territorio que aporté 67,4%
del total de la regidn, el nimero de reses sacrificadas aumentd

1,7%, recuperandose de las reducciones presentadas en el tercer y cuarto trimestre de 2016.

En cuanto al rendimiento en canal de la carne vacuna, el cual mide el porcentaje del peso registrado
por el animal luego del proceso de sacrificio, aumentd en los tres departamentos de la region,
ademas, cabe mencionar que Quindio registré 55,8%, el mayor rendimiento de la carne en canal de

todo el pais.

Grafico 2

Region Eje Cafetero. Sacrificio de ganado bovino y porcino
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al sacrificio de porcinos en el Eje Cafetero entre enero — marzo de 2017, registro 74.982
cabezas y ascendid 9,9%, manteniendo la desaceleracion presentada desde el trimestre anterior,
después de la buena dinamica exhibida entre mediados de 2015 vy el tercer trimestre de 2016. El
comportamiento del lapso de andlisis se sustentd en los crecimientos anuales mostrados en los tres
departamentos, en Risaralda se exhibié un alza de 11,2% y una contribucion de 53,7% en el total
regional; en Caldas el nimero de cerdos sacrificados se ubico en 18.938, que representd un aumento
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del 1,0%, el resultado mas bajo de los Gltimos seis trimestres; por su parte, Quindio presentd el
ascenso mas alto del Eje Cafetero con 18,8%, aunque fue el departamento con menor participacion,
ya que el aporte fue de 21,7%. Al igual que lo reportado en el rendimiento de la carne en canal para
el ganado vacuno, Quindio también evidencio el mayor porcentaje para la carne de cerdo entre los
departamentos del pais, superando por muy poco el reporte de Risaralda.

A su vez, de acuerdo con la informacidn suministrada por la Federacion Nacional de Avicultores de
Colombia (Fenavi), la produccién de pollo en el Eje Cafetero totalizd 31.796 toneladas en el primer
trimestre de 2017, con un crecimiento de 0,7%, el cual se consolidé como el peor resultado desde
finales de 2015, continuando con la tendencia de desaceleracion evidenciada desde el segundo
semestre de 2016. ElI comportamiento del trimestre se explico por el aumento de 8,7% que mostrd
Quindio, departamento que aporto el 83,0% del total regional, con una produccion de 26.401
toneladas de carne de pollo; asimismo, en Caldas se exhibié un alza de 3,7%, la més baja de los
cuatro trimestres previos; mientras que en Risaralda hubo una caida de 29,0%, con la que se
profundizé el descenso del dltimo informe.

Gréfico 3

Regidén Eje Cafetero. Produccion de pollo y huevo
(nivel trimestral y crecimiento)
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la produccién de huevo en el Eje Cafetero durante los primeros tres meses de 2017,
avanz0 interanualmente 15,6%, con lo que registrd6 un mejor comportamiento frente a los dos
trimestres previos. Entre enero y marzo de 2017 se reporté un total de 183,9 millones de huevos, de
los cuales el departamento que contribuy6 con la mayor cantidad fue Caldas, 61,0%, ademas de que
present6 el mayor crecimiento de la region con una variacion de 23,4%; le siguieron los aumentos
en Risaralda y Quindio, de 6,1% vy 4,4%, respectivamente. Estos Gltimos departamentos pese a
mostrar alzas en los seis informes previos (exceptuando el cuarto periodo de 2016 en Quindio), han
reducido su aporte al total regional por la cada vez mayor produccion en Caldas.



Il. MINERIA

OTROS MINERALES

Durante los tres primeros meses de 2017 la Agencia Nacional de Mineria reporté que la extraccion
de oro en el Eje Cafetero fue de 26.878 onzas troy, con una variacion del 44,4% frente al primer
trimestre de 2016 y una participacion del 6,7% en el total de oro producido en el territorio nacional,
el cual alcanz6 399.018 onzas troy en el periodo de analisis. El crecimiento de la region se sustento
en el aumento exhibido por Caldas, siendo el mayor avance
desde el segundo trimestre de 2012, debido al incremento
de Marmato, Palestina y Neira, municipios que sumados
aportaron el 90,2% de la produccion de oro del Eje
Cafetero.

La produccion de oro en el Eje
Cafetero presentd crecimiento anual en
el primer trimestre de 2017,
principalmente por el incremento de la
extraccion en tres municipios de
Caldas: Marmato, Palestina y Neira.
Asimismo, la obtencién de plata
aumento por los avances en Marmato y
Palestina, que en conjunto aportaron
el 99,5% del total regional.

De otro lado, la extraccion de plata en la region totalizo
36.602 onzas troy, con un alza del 252,8%, la més alta de
los dltimos ocho afios, motivada por el aumento de Caldas,
donde el municipio de Palestina presentd una produccion
que no se habia registrado en los periodos anteriores y que
incluso superé en el primer trimestre de 2017 a la de
Marmato, que histéricamente ha sido el territorio con la
mayor produccion de este metal a nivel regional; de este
modo, entre enero — marzo de 2017 Palestina contribuy6 con 63,7% en la obtencidn de plata del Eje
Cafetero y Marmato con 35,8%.

Gréfico 4
Regidén Eje Cafetero. Produccion de oro y plataP"
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pr: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria - Produccidn nacional de minerales; calculos del Banco de la Republica.



lll. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con la informacion de la MTMR publicada por el DANE, la produccion industrial y las
ventas reales de la industria en el Eje Cafetero mostraron en el primer trimestre de 2017 incrementos
frente al periodo enero — marzo de 2016 del 0,6% y 1,5%, respectivamente y tanto la produccion

como las ventas mermaron el crecimiento exhibido en el

La actividad industrial en el Eje Gltimo periodo del afio 2016, pese a esto la region registro el
Cafetero para los primeros tres meses ~ segundo mayor crecimiento entre las regiones del pais, solo
de 2017 se ubic6 como la segunda superado por la region Caribe. En tanto, el personal ocupado
mejor entre las regiones de laMTMR, = €n la produccion fabril de la region reporté aumento anual
aunque evidencié desaceleracion en del 0,6% y mejord el tenue avance del trimestre anterior.
produccion y ventas frente al

trimestre anterior. El leve crecimiento en la produccion industrial se sustento en

el avance de los subsectores otras manufacturas® (4,8%) y

elaborados de metal (0,6%), ultimo que redujo el ritmo de
variacion del trimestre anterior. No obstante, estos incrementos fueron contrarrestados en parte por
las disminuciones en alimentos y muebles de madera, que acentuaron ademas la reduccion del
cuarto trimestre de 2016, y por la caida en confecciones que paso a terreno negativo después de tres
periodos de aumento.

Graéfico 5
Region Eje Cafetero. Produccidn real, ventas reales y personal ocupado
(crecimiento anual)
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Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: DANE - Muestra Trimestral M anufacturera Regional - Eje Cafetero; céalculos del Banco de
la Republica.

L Incluye textiles, calzado, productos de cuero, papel, carton, vehiculos, maquinaria y equipo, maquinaria eléctrica,
minerales no metalicos, caucho, plastico, metaltrgicos, quimicos, productos de madera, entre otros.
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Al igual que la produccién fabril las ventas industriales basaron su comportamiento en las alzas del
grupo otras manufacturas y elaborados de metal, 4,3% y 3,7%, respectivamente, ademas del
crecimiento en confecciones del 15,1%; mientras que los rubros de alimentos y muebles de madera
mostraron variaciones negativas de 3,7% Yy 22,3%, en su orden.

Por su parte, el personal contratado en los establecimientos industriales del Eje Cafetero tuvo un
incremento de 0,6% en el periodo de andlisis, este crecimiento se debi6 a la mayor contratacion en
los subsectores de alimentos, elaborados de metal y confecciones, sin embargo en muebles de

madera y el grupo otras manufacturas se present6 descenso, resultado que ha sido la constante en los
ultimos cuatro trimestres.

Grafico 6

Regidon Eje Cafetero. Produccion real, ventas reales y personal ocupado por principales subsectores
(crecimiento anual)
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Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturera Regional - Eje Cafetero; clculos del Banco de la RepUblica.
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IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

De acuerdo con informacion de la Central Hidroeléctrica de Caldas (CHEC), el total de energia
eléctrica ofrecida por esta entidad en Manizales fue de 68,6 millones de kilovatios por hora (kw/h)
durante el primer trimestre de 2017, con una caida anual de 3,7%. El resultado se dio por el
descenso de los tres principales rubros, industrial, -11,5%, comercial, -5,3% Y residencial, -3,8%, los
cuales en conjunto aportaron el 91,5% del consumo; comportamiento contrario presentd otros usos
al incrementarse en 8,4%. Asimismo, la Empresa de Energia del Quindio reporté para Armenia un
consumo de 53,4 millones de kw/h durante el primer trimestre de 2017, con una reduccién de 3,5%,
sustentada en la disminucion de 2,4% en el sector residencial, -7,7% en el comercial, y -2,1% en el
industrial; por su parte, otros usos registré un aumento de 1,8%, aportando un 8,2% del total.

Grafico 7
Eje Cafetero. Variacion anual del consumo de energia eléctrica y gas
(porcentaje)
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Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas, Efigas S.A., Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P;
célculos del Banco de la Republica.

De otra parte, el consumo de gas en el Eje Cafetero, segun Efigas S.A., totaliz6 23,2 millones de
metros cubicos (m®) entre enero y marzo de 2017, con un incremento anual de 4,1%, debido al
mayor uso residencial que crecié 10,1% y el comercial 6,1%, los cuales sumados aportaron el 65,8%
del total; no obstante, este resultado fue aminorado por el descenso en el uso industrial de 4,3%.

Por capitales, se reportd que para Manizales el consumo de gas fue de 12,6 millones de m2, con un
crecimiento de 4,5% en el primer trimestre de 2017, motivado por los mayores valores observados
en cada una de sus lineas asi: residencial 8,2%, comercial 4,6% e industrial 2,2%. En el mismo
sentido, en Armenia el empleo de gas fue de 4,2 millones de m3, reflejando un aumento de 10,9%,
explicado por el uso comercial que obtuvo un mayor valor en 15,2%, seguido del residencial con
12,5%; en contraste, el uso industrial se contrajo en 7,1%. En Pereira por el contrario, se registrd
una contraccion del 0,6% frente a similar corte de 2016 al totalizar un gasto de 6,4 millones de m?,
situacion explicada en la reduccion de 36,8% del uso industrial y que representd el 12,7% del
consumo; comportamiento contrario mostraron el uso residencial con un incremento de 10,4% vy el
comercial con 2,4%.
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V. CONSTRUCCION

CENSO DE EDIFICACIONES

Entre enero — marzo de 2017 se reportaron 1.832.707 metros cuadrados (m?) en proceso de
construccion en el Eje Cafetero, con un aumento anual de 8,3%, aunque con desaceleracion desde el
segundo trimestre de 2016. El area en proceso para uso residencial aport6 el 76,1% y registrd un
aumento de 15,1%, debido a la dindmica en la construccién de apartamentos, en tanto la de casas
cayo; por su parte, la no residencial registré un descenso del 8,9%.

En Armenia se presento el mayor incremento con 27,9%, como resultado del buen desempefio en
residencial y no residencial, es de destacar que la capital del Quindio contribuy6 con el 42,9% del
total de la superficie en proceso de edificacion en el Eje; en cuanto a Pereira, mostrd un alza de
0,6% impulsada por la residencial, mientras que la no residencial evidenci6 reduccion, en especial la
destinada a hospitales y bodegas; por el contrario, Manizales después de exhibir aumentos desde el
segundo trimestre de 2015, presentd el Unico descenso de la regidn, -6,5%, explicado por la caida
tanto en residencial como en no residencial. Pereira y Manizales tuvieron variaciones inferiores a las
de 2016, en tanto en Armenia repuntd frente al altimo trimestre del Gltimo afio en mencién.

Gréfico 8
Region Eje Cafetero. Area en proceso censada en areas urbanas
(miles de m?) (porcentaje)
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Nota: la informacion de Manizales incluye Villamaria y la de Pereira incluye Dosquebradas.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Var. Pereira (eje der.)

DESPACHOS DE CEMENTO

En el primer trimestre de 2017 los despachos de cemento hacia el Eje Cafetero alcanzaron 173.867
toneladas, 1,7% superior al registro del mismo trimestre del afio anterior, con lo que mostré una
recuperacion frente a los resultados negativos de los tres periodos previos. EI comportamiento
estuvo sustentado en gran medida por el alza en Caldas, departamento el cual al igual que la region
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presentd reducciones en los tres trimestres anteriores, y liderd el crecimiento en el trimestre de
analisis con 8,3% vy participd con 45,7%, le siguid el incremento en Quindio de 1,7% y aporto al
total regional 21,6%; por el contrario, en Risaralda hubo disminucion del 6,2% vy represento el
32,7%; aunque mostro un descenso menos pronunciado frente a los dos reportes precedentes.

Grafico 9
Region Eje Cafetero. Despachos de cemento gris
(toneladas trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
AREA APROBADA
En el primer trimestre de 2017 el area aprobada para construir en el Eje Cafetero evidencioé una

caida anual de 3,2%, al ubicarse en 347.450 m?, contrario al incremento exhibido en el primero y los
dos Gltimos trimestres de 2016. La disminucion se debid

El area aprobada para construir cay6 en al descenso de 30,1% en destinos no residenciales, que
el primer trimestre de 2017 sustentada en representaron el 16,9% del total; sin embargo, el metraje
gran parte por los descensos de destinado a residencial presentd un aumento del 5,0%,
autorizaciones para vivienda en Caldas, entre los que se destacd la construccion de casas.

mientras se exhibio un notable incremento
en Quindio en especial para VIS y destino La mayor reduccion se registré en Caldas con 66,6%, a
no residencial. la cual contribuy6 significativamente la variacién
negativa de 71,0% en vivienda, con caidas de 77,6% y
64,5% en la de interés social (VIS) y no VIS,
respectivamente, mientras que la no residencial descendié 14,6%. En Risaralda la disminucion fue
de 7,9%, provocada por la menor area en no residencial (-65,0%), particularmente la destinada a

13



bodegas, educacion e industrias; la residencial por su parte se incrementé en 24,2%; por el contrario,
Quindio experimentd crecimiento del 114,2%, con variaciones positiva del 92,2% en vivienda, en la
que se destaco el aumento del 561,0% en VIS, y del 295,0% en no residencial, explicado en gran
parte por la destinada a comercio, industria y hoteles.

Grafico 10

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Area aprobada para la construccion
(crecimiento anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

La variacion anual del ICCV de marzo de 2017 en Armenia fue de 5,58%, en Pereira 5,15% Yy en
Manizales 4,97%, valores superiores al 4,30% del promedio nacional, aunque fue inferior en los
casos de Manizales y Armenia al aumento de marzo de 2016. Igualmente, significd un repunte para
las capitales del Eje frente al resultado de diciembre del afio previo, situacion en la que contribuyé el
mayor costo de la mano de obra, particularmente la de ayudantes en la tres ciudades, seguida de los
costos de los materiales, destacandose los utilizados en instalaciones hidraulicas en Armenia y
Pereira, y materiales varios en Manizales. Por tipo de vivienda, la unifamiliar originé las mayores
presiones al alza en la region.
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Gréfico 11
Regidén Eje Cafetero. Variacion anual de ICCV por ciudades

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

VENTA DE VIVIENDA NUEVA

Segun informacion reportada por Coordenada Urbana las ventas de vivienda nueva totalizaron 1.063
en Caldas y 1.625 unidades en Risaralda durante el primer trimestre de 2017, lo cual correspondi6 a
una variacion anual de 17,2% y -10,5%, respectivamente. En Caldas, el comportamiento del
trimestre se sustento6 por el alza en las ventas de los dos tipos de vivienda, en la VIS fue de 52,0% y
en la diferente a VIS de 11,6%, pese al fuerte aumento en la comercializacion de VIS solo aportd el
17,9% al total departamental.

Grafico 12

Caldas y Risaralda. Venta de vivienda nueva
(crecimiento anual)

(unidades) a) Caldas (porcentaje) (unidades) b) Risaralda (porcentaje)
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Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Risaralda se presenté incremento en la venta de no VIS del 10,2% el cual fue
contrarrestado por la reduccion que se evidencid en las ventas de residencias de interés social, la
cual disminuyd en 28,0%; segun Camacol Risaralda la mayor cantidad de viviendas vendidas en este
ultimo departamento se presentaron en Dosquebradas y Pereira, en el primer municipio mostro el
mismo comportamiento que el departamento, con una merma del 17,8% y una fuerte participacion
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en las unidades vendidas en las comunas 2 ,7 y 5, Gltima que a diferencia del resto de comunas
registrd crecimiento en ventas; mientras que en la capital de Risaralda crecio la venta de vivienda en
4,8%, en especial las ubicadas en la comuna de San Joaquin, Universidad y en el corregimiento de
Cerritos, que a su vez presentaron el mayor aporte en las ventas de la ciudad.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Segun los resultados de la encuesta mensual de expectativas econémicas? (EMEE) el balance del
volumen de ventas del Eje Cafetero en el primer trimestre de 2017 se mantuvo en terreno positivo,
mejoro en 2,6 puntos porcentuales (pp) frente al mismo lapso del 2016; sin embargo, evidencié el
menor resultado de los Ultimos cuatro trimestres. Ademas, el registro del periodo de analisis ubico a
la region con el mejor balance entre los territorios de la muestra y superé en 27,4 pp al total
nacional.

Por su parte, las expectativas en el crecimiento del volumen de ventas en los proximos doce meses
de los empresarios del Eje fueron positivas aunque estas han desacelerado sus crecimientos frente a
los mostrados en los Gltimos dos trimestres. Asimismo, las expectativas sobre el numero de
trabajadores a contratar aumentaron y se espera que la inversién en maquinaria y equipo sea menor.

Gréfico 13

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(balance)
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Fuente: EM EE - Banco de la RepUblica; célculos del Banco de la Republica.

MATRICULAS DE VEHICULOS

Durante el primer trimestre de 2017 se matricularon 3.123 vehiculos nuevos en el Eje Cafetero ante
el Registro Unico Nacional de Tréansito (Runt), con un aumento de 6,3% frente a igual periodo de
2016, aunque este incremento fue menor a la variacion del trimestre anterior la region mostré mejor
resultado que el total nacional, el cual presentd una contraccion de 1,0%. ElI comportamiento
regional fue explicado por los crecimientos de 16,5% y 8,0% en Caldas y Quindio, respectivamente,
mientras que en Risaralda se evidencio un retroceso de 2,2% con lo cual retornd a terreno negativo,

2 La Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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situacion en la que ha estado desde el periodo abril — junio de 2015, exceptuando el Gltimo trimestre
de 2016. La zona cafetera aportd 5,4% de las matriculas de vehiculos en el registro nacional durante
el primer trimestre de 2017, en dicho lapso fueron inscritos 184 automotores mas en la region frente
al mismo periodo de 2016. Es de destacar que para los tres departamentos el mes de marzo presento
crecimientos superiores al 10,0%, algunos concesionarios reportaron que las ventas en este mes
mejoraron frente al afio previo por el movimiento en fechas que tuvo Semana Santa, ya que para el
2016 ese periodo de receso se ubicd en marzo mientras que en 2017 fue en abril.

Por departamentos, en Risaralda se matricularon 1.304 unidades, con un retroceso de 2,2%,
resultado que se sustento en la menor compra de automaviles

El registro de vehiculos nuevos en el particulares, volquetas, camiones y camionetas, que en
Eje Cafetero para el primer trimestre conjunto aportaron el 61,2% del total departamental. Por su
de 2017 report6 un avance de 6,3% y parte, Quindio presentd 663 registros de vehiculos nuevos en
consolidé dos periodos consecutivos el periodo de andlisis, mayor en 8,0% frente al primer
con incrementos, después de trimestre de 2016; explicado por las variaciones positivas en
presentar variaciones negativas desde todos los tipos de automotores a excepcion de automoviles
el tercer trimestre de 2015 hasta el particulares que presentd una disminucién de 0,5%.
mismo lapso de 2016. Finalmente, Caldas report6 1.156 matriculas, con un ascenso

de 16,5%, el méas alto de la region, el comportamiento fue

explicado por el mayor nimero de registros en vehiculos
particulares, utilitarios, pick ups, busetas, taxis, vans y camionetas, segmentos que reunieron el
97,0% del total de vehiculos inscritos en este departamento.

Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos nuevos
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Andiy Fenalco; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a las motocicletas, en el primer trimestre de 2017 hubo 7.323 registros nuevos de estos
vehiculos en el Eje Cafetero, 1.735 matriculas menos frente a igual periodo de 2016, lo que significo
un descenso del 19,2%; fuerte reduccion si se compara con el comportamiento del total nacional que
fue de -13,1%. El resultado regional se explicd por las disminuciones en sus tres departamentos, en
Risaralda la variacion fue de -20,7% al registrar 2.733 motocicletas, en Caldas y Quindio los
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descensos fueron de 20,4% y 15,2%, respectivamente y el nimero de motos inscritas ascendié a
2.561 y 2.029 para estos departamentos.

TURISMO

Segun informacion de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), en el primer
trimestre del 2017 la ocupacidon hotelera en los departamentos del Eje Cafetero presentd disminucion
frente a igual lapso de 2016 y por segundo periodo consecutivo el porcentaje de ocupacion hotelera
en la region cafetera fue menor al exhibido en el promedio nacional. Por departamentos, la mayor
reduccion se evidencio en Quindio, con una variacion de -2,9 pp y registré una ocupacion de 45,3%;
a su vez en Caldas se dio un descenso anual de 2,4 pp, situacion que no se presentaba desde enero —

marzo de 2014; por ultimo, los hoteles asociados a Cotelco en

La ocupacion hotelera mostré Risaralda evidenciaron una variacion anual de -0,7 pp y 46,7%

reduccion anual en los tres
departamentos del Eje Cafetero
durante el primer trimestre de 2017,
lo que pudo ser propiciado por el
cambio de mes de la Semana Santa.

en el porcentaje de ocupacion, el mas bajo de los Gltimos tres
trimestres.

Para los departamentos del Eje los meses de enero y marzo
presentaron resultados inferiores a los obtenidos en 2016,

destacandose que el comportamiento en el ultimo mes del

periodo analizado pudo ser motivado por el cambio en las
fechas de Semana Santa, ya que esta temporada de descanso en 2016 se ubicé en marzo y en 2017
en abril. En cuanto al origen de los visitantes, Caldas con el 20,7% de sus huéspedes de origen
extranjero fue el departamento con mayor porcentaje de turistas foraneos hospedados en la regién, le
siguieron Risaralda con el 14,0% y Quindio con 7,7%.

Cuadro 2
Caldas, Quindio! y Risaralda. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

Departamentos 2016 Afio &Variac_ién anual®
I Il v 2016 | | trim 2017
Ocupacion hotelera
Caldas 53,9 55,4 56,4 53,3 54,8 51,6 2,4
Quindio 48,1 355 36,7 49,5 45,6 453 -2,9
Risaralda 47,4 45,0 49,1 50,3 478 46,7 -0,7
Tarifa promedio en pesos
Caldas 154.664 134.840 129.120 141.793 139.724 176.315 14,0
Quindio 204.651 150.946 182.617 237.283 223.551 226.523 10,7
Risaralda 172.645 196.511 227.126 198.960 200.730 200.858 16,3

! La informacion del cuarto trimestre de 2016 para Quindio incluye solamente los datos de octubre y diciembre, y la del
primer trimestre de 2017 incluye Gnicamente los datos de enero y marzo.

2 Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacién hotelera y al crecimiento anual porcentual para
la tarifa promedio.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el importe promedio cancelado por habitacion ocupada en los departamentos del Eje
Cafetero present6 aumento interanual entre el primer trimestre de 2016 e igual periodo de 2017. La
tarifa promedio del sector hotelero que se cobr6 en Risaralda fue de $200.858 con un crecimiento de
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16,3%, a su vez en Caldas y Quindio se registraron incrementos del 14,0% y 10,7%
respectivamente, y con tarifas en promedio de $176.315 y $226.523, en su orden, en estos dos
departamentos se han mostrado alzas anuales en sus tarifas en los Gltimos seis trimestres.

Al igual que la ocupacion hotelera en el departamento de Caldas el numero de visitantes a los
principales lugares turisticos de Manizales evidencio descenso en los tres primeros meses de 2017
frente a igual periodo del afio anterior y consoliddé cuatro trimestres con reducciones, segun
informacion suministrada por el Instituto de Cultura y Turismo de Manizales. EI comportamiento
fue explicado por las menores visitas al Monumento a Los Colonizadores, Bosque Popular el Prado,
Ecoparque Los Yarumos, Corredor Polaco, Recinto del Pensamiento y Jardin Boté&nico. Sin
embargo, crecié el flujo de turistas a la Reserva Rio Blanco y al Parque Nacional Natural Los
Nevados, ultimo que completo tres trimestres con aumentos en la entrada de visitantes.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE

En el primer trimestre de 2017 la Terminal de Transportes de Manizales reporté 893 mil pasajeros
salidos, con una disminucion anual de 4,4%, que coincidié con una reduccion en la ocupacion
hotelera de Caldas y que ha sido la mayor caida desde el ultimo trimestre de 2011; asimismo, fue
menor el despacho intermunicipal de vehiculos, con un descenso de 3,5%, para un total de 96 mil
automotores salidos.

De manera similar, por la Terminal de Transportes de Pereira salieron 1,7 millones de usuarios, con
un retroceso de 3,2%, que al igual que en Manizales, no se
observaba desde finales de 2011, estando también acorde con
el comportamiento negativo de la ocupacién hotelera en
Risaralda. Por su parte, el envio de vehiculos hacia otros
departamentos y municipios fue de 194 mil, menor en 0,9%
frente al de los primeros tres meses de 2016.

Entre enero — marzo de 2017
disminuyé la cantidad de pasajeros
salidos via terrestre desde Manizales
y Pereira, y via aérea desde los
aeropuertos del Eje Cafetero, lo que

coincidio con una menor ocupacion Por su parte, segin la Aeronautica Civil de Colombia el

hotelera en los departamentos de la volumen de pasajeros salidos por los aeropuertos del Eje

region para el mismo periodo. Cafetero fue de 284.218 personas durante el primer trimestre

de 2017, con una reduccion anual de 2,8%, completando

cuatro periodos con resultados negativos. El anterior

comportamiento se debid al menor transporte aéreo en las tres ciudades capitales, en las cuales

Pereira represento el 69,5% del total regional y mostré una disminucion de 0,4% en la movilizacion

de viajeros; no obstante, esta fue inferior a las caidas registradas desde el segundo trimestre de 2016.

A su vez, Armenia y Manizales con participaciones de 20,9% y 9,6%, en su orden, presentaron
descensos anuales mas acentuados que en el Gltimo trimestre de 2016.
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Grafico 15
Manizales y Pereira. Pasajeros salidos por las terminales de transporte
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Terminales de transporte de Manizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.

Cuadro 3
Region Eje Cafetero. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos
(crecimiento anual, nGmero de pasajeros y toneladas de carga)

Region y ciudades 2016 Afo 2017  Totalltrim Participacion
I I m v 2016 I 2017° I trim 2017
Pasajeros
Manizales 151 24,0 9,7 -34 11,3 -10,9 27.422 9,6
Pereira 9,6 -1,3 -24 -2,2 0,8 -04 197.488 69,5
Armenia 16,4 -7,8 -11,1 -34 -2,3 -6,3 59.308 20,9
Regién Eje Cafetero 11,6 -0,5 -3,2 -2,5 11 -2,8 284.218 100,0
Carga®
Pereira 13,3 59 5,6 -19,1 0,7 15 600 90,8
Armenia 45 -8,7 =124 -735 -44.6 9,2 60 9,2
Total Pereiray Armenia 124 41 51 254  -46 22 660 100,0

p: cifras provisionales.

! Se refiere a la carga nacional, se excluye la carga en transito y se incluye el correo.

Nota: La informacion de pasajeros es extraida de las estadisticas del trafico de aeropuertos y la de carga de las
estadisticas de origen-destino.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la RepUblica.

De otro lado, el envio aéreo de carga con destino nacional desde Pereira y Armenia totalizé 660
toneladas entre enero — marzo de 2017, con un aumento anual de 2,2% que revirtid las reducciones
de los dos trimestres previos. En cuanto a Pereira, tuvo un crecimiento anual de 1,5%, con el que se
recuper6 del retroceso evidenciado en el cuarto trimestre del afio anterior, ciudad en la que cabe
resaltar que su aporte en el total de mercancias transportadas fue de 90,8%. Asimismo, Armenia con
el restante 9,2% en términos de participacién, exhibié aumento después de mostrar fuertes descensos
durante el tercer y cuarto trimestre de 2016.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

El Eje Cafetero totalizo $7,9 billones en el saldo de captaciones a marzo de 2017, con un aumento
anual de 7,1%, ligeramente inferior a la variacion exhibida en
Mientras el saldo de las captaciones el trimestre anterior y menor a la dinamica del primer semestre

en la region a marzo de 2017 de 2016. Todas las lineas desmejoraron el incremento del
desacelerd su crecimiento, la periodo previo: las cuentas de ahorro que fueron las de mayor
cartera bruta acentu6 el ritmo de participacion mostraron un aumento anual de 6,9%, en
variacion jalonado por los créditos segundo lugar de participacion se ubicaron los Certificados de

de consumo, vivienda y comerciales. Deposito a Término (CDT) con un avance de 14,5%, mientras
que el saldo de las cuentas corrientes profundizé el descenso al
caer en 4,1%. Por departamentos, el 43,5% de las captaciones
estuvo concentrado en Risaralda, donde el saldo creci6 7,4%, con la mayor alza en los CDT, 15,7%,
seguidos de las cuentas de ahorro, 7,1%. Por su parte, Quindio fue el segundo con mayor incremento
en la region, 7,1%, en donde los CDT aumentaron en 14,3%, y las cuentas de ahorro aceleraron el
avance al ascender 8,3%, mientras que el saldo de las cuentas corrientes cayo en 5,2%. En cuanto a
Caldas, que tuvo unas captaciones por $2,8 billones, mostro un incremento anual de 6,9%, en donde

el CDT avanz6 en 13,3%, los depositos de ahorro en 5,9% vy las corrientes cayeron 1,8%.

Gréfico 16

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Saldo de captaciones y colocaciones
(crecimiento anual)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 4

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Saldos captaciones y colocaciones por principales lineas
(variaciones porcentuales)

. Captaciones Millones . Colocaciones Millones de
ig:z;ppige: 2016 2017 de_pe'505| Zg:géppits 2016 2017 pesos I trim
| I 11 1\ | trim 2017 | 1 11 \Y | 2017
Eje Cafetero Eje Cafetero
Ahorro 118 112 79 75 6,9 4.096.247 Comercial 41 84 -31 8,7 110 5.429.743
CDT 184 22,1 56 204 145 2.477.382 Consumo 105 123 100 113 14,7 4.696.162
Corriente 56 -01 67 -35 -41 1266.479 Vivienda 128 135 109 10,9 134 2.405.699
Total 124 121 45 8,9 7,1 7.877.403 Microcrédito 29 3,7 54 45 5,6 486.809
Total 78 105 42 99 125 13.048.971
Caldas Caldas
Ahorro 94 51 55 101 59 1.445.810 Comercial -120 -3,6 75 210 214 1.956.268
CDT 228 233 21 187 133 913.303 Consumo 82 10,2 7,2 90 14,0 1.629.110
Corriente 05 -38 -107 -21 -1,8 447.109 Vivienda 16,1 167 133 105 106 872.697
Total 114 84 14 104 6,9 2.820.349 Microcrédito 21 41 55 44 50 221.905
Total 0,1 50 84 139 159 4.690.594
Quindio Quindio
Ahorro 184 172 6,5 59 8,3 809.593 Comercial 380 343 200 191 160 860.976
CDT 170 16,3 71 17,7 143 510.889 Consumo 145 158 140 161 195 1.048.902
Corriente 95 -14 -16 66 -52 308445 Vivienda 180 220 206 209 229 526.095
Total 159 127 4,9 9,2 7,1 1.633.646 Microcrédito 49 51 5,6 3,8 5,6 105.991
Total 218 222 168 175 183 2548.152
Risaralda Risaralda

Ahorro 110 139 104 6,3 7,1 1.840.843 Comercial 88 11,2 -163 -17 29 2612499
CDT 155 24,0 7,7 232 15,7 1.053.190 Consumo 104 123 102 109 128 2.018.149
Corriente 79 42 59 -94 55 510925 Vivienda 79 72 47 66 11,4 1.006.908
Total 11,7 150 6,8 7,6 74 3.423.409 Microcrédito 28 20 49 51 6,4 158.914
Total 91 107 -36 40 7,7 5810225

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

COLOCACIONES

Caso diferente presentd el saldo de la cartera bruta que al totalizar $13,0 billones a marzo de 2017
acelerd su crecimiento al variar en 12,5%, dinamica superior a la exhibida durante 2016. El aumento
se presentd en todas las lineas de crédito, en especial en los créditos de consumo, seguidos de los de
vivienda, comercial y microcrédito, en su orden. En particular, el mayor incremento anual se
presentd en Quindio, que al saldar colocaciones por $2,5 billones crecid en 18,3%, con la dindmica
mas alta en los créditos de vivienda que no solo fueron los de mayor variacion en dicho territorio
sino también frente al resto de departamentos del Eje Cafetero; algo similar ocurrié con los créditos
de consumo que al crecer 19,5%, se posicionaron como la mayor variacion en esta linea en la
region; por su parte, el saldo de la cartera comercial en el Quindio desacelerd un poco su avance al
ascender en 16,0%. En cuanto a Risaralda, si bien con una cartera bruta de $5,8 billones, presento el
menor aumento anual en el Eje Cafetero, mejor6 su crecimiento frente al reporte de los dos
trimestres anteriores, esto debido al mayor ritmo de variacion en todas sus lineas con mayor
aumento en consumo Yy vivienda. Finalmente, Caldas continu6 por cuarto periodo con aceleracion
en los créditos, motivado principalmente por la linea comercial y la de consumo.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones totales del Eje Cafetero valoraron US$411,7 millones FOB durante el primer
trimestre de 2017, con un crecimiento anual de 33,6%, prosiguiendo por segundo periodo con
mejores resultados frente a lo observado desde marzo de

La region del Eje Cafetero continud por
segundo periodo con una buena dinamica
en las exportaciones totales, motivada
tanto por los crecimientos en las de café
como por las diferentes al grano.

2015. Esta dinamica fue propiciada en primer lugar por
las exportaciones de café verde, que al representar el
67,9% de las ventas externas de la regiéon han acelerado
su crecimiento por dos trimestres consecutivos al reportar
un avance de 39,4% en el periodo de analisis; a su vez,

las exportaciones diferentes a café contribuyeron al
comportamiento al crecer 22,8%, que pese a ser menor a
la variacion del periodo previo, sigui6 ubicandose por encima de los aumentos registrados desde el

altimo trimestre de 2007.

Gréfico 17
Regidn Eje Cafetero. Exportaciones totalesP
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El comportamiento estuvo propiciado en gran medida por Caldas, el cual al exportar US$205,1
millones FOB, particip6 con el 49,8% de las ventas externas de la region y a su vez mostré el mayor
crecimiento con 69,6%, situacion fundamentada en las mayores ventas hacia Estados Unidos,
Canada, Japon, Corea del Sur, Finlandia y Suecia, paises con los cuales presentd ascensos superiores
al 100,0% y agruparon el 46,1% de sus exportaciones totales. En cuanto al Quindio, fue el segundo
territorio con mayor variacion, 23,7%, aunque su participacion en el Eje Cafetero fue de 17,3%
(US$71,4 millones FOB); en este departamento, el crecimiento se produjo jalonado por las mayores
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ventas externas hacia Bélgica, Japon y Estados Unidos con variaciones de 69,7%, 40,5% y 19,2%,
respectivamente, paises que concentraron el 60,0% de sus exportaciones totales. Por su parte,
Risaralda que contabiliz6 US$135,2 millones FOB evidencié un aumento anual de 4,4%, el menor
de la region, sin embargo, continu6é con la recuperacion observada desde el trimestre anterior al
exhibir mejores resultados frente a las caidas que habia presentado en la mayoria de periodos desde
mediados de 2015. EI comportamiento en el lapso de analisis estuvo propiciado por los crecimientos
con paises como Alemania, Japon y Corea del Sur con variaciones de 98,6%, 57,5% y 53,2%, en su
orden, y fue menguado por el descenso de 6,5% registrado con Estados Unidos.

Exportaciones de café verde. El Eje Cafetero registrd exportaciones de café verde por un valor de
US$279,5 millones FOB durante el primer trimestre de 2017, con un crecimiento anual de 39,4%
con lo que acelero el resultado del ultimo periodo de 2016 y se ubicé como la mayor variacion
exhibida desde junio de 2015, debido al incremento en el volumen exportado y a los mayores
precios externos del café frente a similar periodo del afio anterior. La region continué por segundo
periodo consecutivo con importantes crecimientos con Estados Unidos, Japon, Alemania, Bélgica,
Canada y Corea del Sur (Cuadro 5), paises que concentraron el 83,3% de las exportaciones de café
del Eje Cafetero durante el lapso de analisis.

Las exportaciones de café del Eje Cafetero, tanto
en valor como en volumen, exhibieron crecimiento
durante el primer trimestre de 2017. Por
departamentos, Caldas fue el mayor exportador en
el pais y ademas presento un aumento anual de
95,1% en sus ventas en valores FOB, niveles de
variacion que no se observaban en los Gltimos seis
anos, debido a importantes ascensos con los
principales compradores de café.

Por departamentos, Caldas obtuvo el mayor
valor exportado de café verde en el pais durante
enero — marzo de 2017 con US$114,1 millones
FOB, y también la mas alta variacién, 95,1%
dentro de los cinco principales territorios
exportadores de café en Colombia, el mayor
incremento anual exhibido en los ultimos seis
afios. Dentro del pais represento el 15,8% de las

ventas externas de café y en el Eje Cafetero
concentro el 40,8%. La dindmica fue promovida
por los mayores envios hacia Estados Unidos
con el que crecio 150,4%, Canada 920,0%, Japén 126,8% y Bélgica 39,8% (Cuadro 5), paises que
por su participacion y aumento contribuyeron con el 89,5% de la variacion de Caldas.

Risaralda, con exportaciones de café por US$95,2 millones FOB durante el primer trimestre de 2017
se posiciond como el segundo mayor exportador del Eje Cafetero (el cuarto en el pais con el 13,1%);
pese a presentar la menor variacion en la region, 11,4%, este crecimiento fue su mejor resultado
desde el segundo trimestre de 2015 (cuadro 5). Por paises, el comportamiento fue sustentado por los
incrementos con Alemania y Corea del Sur, con quienes ajusté dos periodos consecutivos de
ascensos, y con Japon, pais con el que viene presentado aumentos desde el primer trimestre de 2016;
sin embargo, el efecto fue menguado por las caidas con Estados Unidos, Bélgica y Canada.

En cuanto al Quindio, que reportd ventas externas del grano por US$70,2 millones FOB, se ubico
como el quinto mayor exportador en Colombia, con una participacion de 9,7%, y el tercero en el Eje
Cafetero con el 25,1% de la region. El departamento exhibio un crecimiento anual de 24,0% durante
el periodo de analisis, motivado por los mayores despachos a Reino Unido, Bélgica, Japon y Estados
Unidos, paises que en conjunto concentraron el 64,5% de las exportaciones de café del
departamento; por el contrario, el ascenso fue atenuado por las reducciones hacia Canada. Vale la
pena mencionar que para el Quindio estas exportaciones representaron el 98,3% de las totales.
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Cuadro 5

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaciones de café verde segun paises
(crecimiento anual y miles de délares)

Prin cjpales 2015 Afio 2016 Afio 2017 d él\l/gl;rlss ggB
paises w8 e
Eje Cafetero
Estados Unidos 776 -195 -07 -345 -36 -329 152 -381 224 -123 361 123.244
Alemania 322 -353 50 -233 92 91 59 -196 31,8 105 397 29.238
Japon 120 -430 84 -278 -161 -458 175 -339 280 -122 682 28.755
Bélgica 60,9 55 31 -433 35 -544 -206 -299 545 -227 276 25.166
Canada 1768 115 -16 -374 57 -294 -135 -589 508 -182 453 16.323
CoreadelSur 878 -26,0 46 -214 15 -490 286 -393 794 -17 776 10.064
Italia 1112 558 262 -456 225 -207 -432 562 730 -223 69 5.668
Total Region 55,8 -19,7 53 -315 -19 -366 87 -392 295 -130 394 279.475
Caldas
Estados Unidos 63,2 -432 68 -361 -178 -153 555 -27,7 646 13,7 1504 51.102
Bélgica 610 -20 -136 -453 16 -583 -106 -461 1526 -192 398 16.924
Canada 4122 173 540 -370 422 -89 -72 -680 49 -478 * 10.330
Alemania 01 -511 176 -305 -205 172 1211 -207 70,7 395 164 9.227
Japon -88 -666 302 369 -156 -7.,7 540 483 132 -210 1268 8.894
Suecia 284 -79 -85 -628 -462 -446 968 -628 131 29 1563 2.053
Finlandia * 283 -27,7 -563 113 -623 3,7 51,8 2162 264 1654 1.953
Total Caldas 36,2 -36,7 18 -286 -110 -441 296 -389 563 -51 951 114.142
Quindio
Estados Unidos 113,6 4.8 42 -299 160 -499 -267 453 51,7 -256 199 30.528
Alemania 2176 161 341 -276 256 -401 108 -316 60 -180 125 7.709
Japon 2600 1130 -121 -619 110 -550 -229 -560 142 -362 405 7.373
Bélgica -469 1648 868 -332 235 1547 -502 390 1786 383 718 4.598
Canada 1083 -178 -237 -330 -127 216 233 -262 870 239 -382 2.807
Reino Unido 412 -408 -16,7 -60,2 -325 -289 431 -197 68 60 795 2.755
Corea del Sur 43 22 212 -2710 -15 141 150 -283 1101 191 16,7 2.090
Total Quindio 1125 74 7,7 -359 98 422 -132 -396 416 -187 240 70.161
Risaralda
Estados Unidos 605 -15,9 07 -3%7 60 -256 236 -405 -144 -167 -69 41614
Japon -380 -54,0 28 -478 -382 308 345 214 758 400 575 12.488
Alemania -316 -481 -223 99 -269 275 561 42 257 21,8 1001 12.302
CoreadelSur  109,1 -188 16 -17,9 86 -469 -03 -373 85 -73 885 6.250
Bélgica 91,8 -54 1089 -425 38 -625 -333 -02 -437 -434 -263 3.644
Canada 72 224 -154 415 -132 1653 -366 -714 682 -68 -439 3.186
Italia * 4336 538 499 1819 -294 -476 -698 104 -401 -140 2.483
Total Risaralda 42,0 -164 6,7 -308 -50 -250 75 -392 11 -156 114 95.172

p: cifras provisionales.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Exportaciones diferentes a café. En el Eje Cafetero, las exportaciones principalmente
manufactureras contabilizaron US$132,2 millones FOB durante el primer trimestre de 2017, con un
ascenso anual de 22,8%, ajustando tres periodos consecutivos con variaciones positivas, después de
las caidas observadas entre el segundo semestre de 2015 y primer semestre de 2016. Por tipos de
productos el avance fue jalonado por los crecimientos en preparaciones alimenticias diversas,
maquinas, aparatos y artefactos mecanicos, y metales preciosos y manufacturas, mientras el efecto
fue aminorado por las disminuciones de vehiculos automdviles y sus partes, y herramientas de
metales comunes y partes (Cuadro 6). Desde el punto de vista de los principales destinos, se
exhibieron notables aumentos con Estados Unidos, Alemania, China y Chile, mientras las
exportaciones hacia Reino Unido presentaron descenso (Cuadro 7).

Caldas fue el mayor exportador de productos no tradicionales en la region durante el primer
trimestre de 2017 al totalizar US$90,9 millones FOB por este concepto. Asimismo, mostré la mayor
variacion anual dentro de los departamentos del Eje Cafetero con 45,7%, nivel de crecimiento no
visto desde el cuarto trimestre de 2007. La mayor participacion en las exportaciones manufactureras
de Caldas la registro el rubro preparaciones alimenticias diversas (30,4%), el cual correspondi6 casi
en su totalidad a café soluble liofilizado y preparaciones de café, que mostré un crecimiento de
74,8% frente al mismo trimestre de 2016, hecho fundamentado en las mayores ventas hacia Estados
Unidos, Japon y Alemania. Le siguié maquinas y artefactos mecéanicos, relacionado en su mayoria
con refrigeradores, con un crecimiento de 47,9% por la buena dinamica de los envios hacia Perd,
Ecuador, Honduras y Chile. En tercer lugar se ubicd metales preciosos al totalizar US$13,3 millones
y mostrar un incremento de 3.494%, motivado por los mayores despachos hacia Estados Unidos y la
Zona Franca de Cali. De otro lado, crecieron pero en menor medida, las exportaciones de cobre y
manufacturas de cobre en especial hacia China, Corea del Sur y Alemania, seguidas de jabones,
ceras y productos de limpieza hacia Peru y Chile, y azUcares y productos de confiteria, tltimos con
ascensos hacia Costa Rica, México, Honduras, Salvador y Chile. Por el contrario, redujeron las

exportaciones de herramientas de metales comunes, en

Caldas mostré el mayor incremento en especial con destino a Cuba, Ghana, Liberia y Guatemala,
las exportaciones industriales del Eje pese a sus crecimientos hacia Perd, Ecuador, Paraguay y
Cafetero por los mayores crecimientos de México; asimismo, cayeron las manufacturas de piedra,
café liofilizado, metales preciosos’ yeso y cemento por descensos con Ecuador Yy Panama.

refrigeradores, cobre y jaboneria. . _ )
Por su parte, Quindio al totalizar US$1,2 millones FOB

en las exportaciones diferentes a café, representd solo el
0,9% del total regional, no obstante mostré un crecimiento de 4,9% frente al primer trimestre de
2016. EIl principal aumento se presentd en frutos comestibles, en particular aguacates con destino
hacia Espafia y Holanda, y de naranjas hacia Ecuador, seguido de café tostado y molido hacia El
Salvador y Peru, mientras presentd caida de mueble hacia Panama y México. En cuanto a Risaralda,
mostrd un descenso anual de 9,1%, al registrar US$40,0 millones FOB en exportaciones industriales
durante el primer trimestre de 2017, lo que lo continu6 con resultados negativos, a excepcion del
crecimiento evidenciado en el cuarto trimestre de 2016. La caida del periodo de analisis estuvo muy
relacionada con la disminucion en vehiculos automdviles y sus partes (tercer producto de
exportacion), en especial de carrocerias, seguida de prendas y complementos de vestir, ltimas por
menores compras desde Estados Unidos. Por el contrario, aumentaron las exportaciones de azlcares
y articulos de confiteria a Per( y Chile, de cobre y manufacturas hacia China, de maquinaria
eléctrica con destino a Costa Rica, México y Surinam, de papel hacia Ecuador y Panama, y
notablemente en frutos comestibles (aguacates) hacia Reino Unido.
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Cuadro 6

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaciones diferentes a café verde
(crecimiento anual y miles de ddlares)

2015 x 2016 < 2017 Miles de
Tipo de producto g)nlg '263112 ——dolares FOB
| Il 11 AV | I 1| v | | trim 2017°
Eje Cafetero
Preparaciones alimenticias diversas 250 283 166 72 193 -497 299 -136 358 -15 748  27.687
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos -56,3 44,2 -38,7 -431 -324 656 150 1158 1536 855 524 16.378
Metales preciosos y manufacturas - - - -100,0 -888 * - - * * * 13.344
Azlcares y articulos de confiteria -390 -239 -160 -380 -300 -24 1,7 -112 168 11 138 13327
Cobre y manufacturas de cobre 270 349 -217 89 24 -85 43 61 45 -163 157 12.420
Herramientas de metales comunes y partes -254 127 -01 -215 -83 75 -229 -71 144 -45 -43 5.984
Jabones, ceras, productos de limpieza -359 324 -289 -267 -114 836 -453 -190 -263 -203 99 4.763
Vehiculos automoviles y sus partes 1148 -63,6 -69,1 93,0 41 -254 1175 508 -320 -87 -683 4.230
Otros -321 121 -89 -240 -143 73 -136 -33 378 49 06  34.051
Total Eje Cafetero -160 106 -155 -135 -92 -101 -27 46 359 68 228 132183
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 250 283 166 72 194 -497 299 -136 358 -15 748  27.687
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos -56,3 439 -39,7 -426 -325 678 163 1185 151,8 864 47,9 15.730
Metales preciosos y manufacturas - - - -100,0 -888 * - - * * * 13.344
Herramientas de metales comunes y partes -283 127 -01 -219 -90 118 -226 -72 150 -36 -44 5.980
Cobre y manufacturas de cobre 50,3 196 44,1 508 ~-11,3 -11,1 -375 116 -268 -216 245 5.600
Azlcares y articulos de confiteria -193 141 -157 -169 95 359 -181 116 208 90 55 5.390
Jabones, ceras, productos de limpieza -36,0 324 -282 -267 -11,1 822 -453 -190 -264 -205 11,0 4.763
Manufacturas de piedra, yeso y cemento -256 -383 -308 -504 -376 149 196 -36 627 219 -22 1.992
Otros -259 188 -37 -197 88 26 -39,7 -348 -126 -231 -21,9 10454
Total Caldas -193 222 -89 -144 59 -101 -46 23 406 70 457  90.941
Quindio
Frutos comestibles -95,8 -100,0 *-100,0 -985 * - * - * 102,8 370
Muebles y aparatos de alumbrado 79 * 4334 1112 1734 363 -693 576 -719 -554 -29,6 209
Cafeé, té, yerba mate y especias * 1873 -57,7 1894 826 -66,2 * * * * 518 123
Instrumentos de mlsica y partes - - - - - - - - - - - 115
Preparaciones de legumbres u hortalizas - 1206 -514 -87 6,5 135 167,2 4248 56,1 1438 1911 96
Manufacturas de hierro o acero -22,8 -100,0 - 464 -534 970 * * 65 289,7 -68,6 84
Otros -89,8 -37,7 952 10,0 -856 73,7 457 1246 -191 450 -26,3 223
Total Quindio -648 17,1 -838 12 -60,0 448 1132 3709 1222 1643 49 1.220
Risaralda
Azlcares y articulos de confiteria -452 -441 -16,1 -477 -39,6 -200 232 -254 143 -44 197 7.880
Cobre y manufacturas de cobre 141 50,7 -33 -31,6 71 -69 -506 -179 710 -129 100 6.803
Vehiculos automoviles y sus partes 202,1 -804 -81,7 130,0 9,3 -20,7 4416 1745 -139 138 -67,7 4.034
Maquinas y aparatos eléctricos y partes -475 881 2736 -178 175 -436 -234 -515 -158 -337 50 3.416
Papel, cartén y sus manufacturas -735 -714 -653 42,7 -536 3648 123 1046 570 938 181 3.232
Frutos comestibles - 3236 -96,2 * * * * * * * 90,6 2.649
Prendas y complementos de vestir 00 122 378 -29,0 1,3 -140 -324 -280 -606 -30,6 -32,2 2.400
Otros -232 -15 -182 -229 -166 -66 -58 344 599 185 221 9.607
Total Risaralda -89 -86 -184 -124 -120 -111 -13 -03 241 24 -91  40.022
p: cifras provisionales.
- Indefinido.

* Variacion superior al 500%.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 7

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaciones diferentes a café segun paises
(crecimiento anual y miles de d6lares)

2015 Afio 2016 Afio 2017 Milesde
Principales paises 2015 2016 délares FOB
I ] i v I 1 11l \% I I trim 2017°
Eje Cafetero
Estados Unidos 61 -41 100 -65 15 -248 270 228 1082 288 800 19.785
Per -152 319 405 -240 27 -111 82 72 225 38 27,0 12980
Ecuador 60 -69 -344 -296 -151 -732 -436 -10,3 50 -389 261 8.501
China -40,7 594 -123 245 16 -254 -470 -334 -187 -39 488 7.580
Chile -628 -309 -119 -645 456 -12 -181 -379 1221 13 414 6.757
México 305 1807 787 28 599 -355 -243 -85 92 -154 162 6.379
Alemania 333 474 211 450 370 -401 403 -71 -94 -31 615 6.178
Corea del Sur 745 518 208 491 460 234 -245 256 549 1477 324 4.882
Panama -83 -246 261 86,7 183 394 231 -119 -378 62 303 4.364
Reino Unido 11 341 393 -89 143 1912 700 -23 2111 1065 -35 4.106
Total Regién -160 106 -155 -135 92 -101 -27 46 359 68 228 132.183
Caldas
Estados Unidos 159 -104 78 -101 06 -513 473 63 1321 260 2164 13325
Pert -129 616 119 -194 8,0 93 -261 -183 211 -68 337 8.009
Alemania 378 436 214 445 371 408 416 93 -111 -41 59,0 5.962
Ecuador -439 57 -324 -147 -257 531 -300 21,2 -15 -173 328 5.864
México 275 1503 40,2 -154 402 -39,7 -482 -393 310 -294 155 5.264
China -465 53 -405 631 98 -336 -21,8 -208 -526 -361 354 3.805
Rep. Dominicana 86,5 157,7 1542 -64 757 2933 1750 2360 4453 2752 47 3.285
Honduras 129 1159 182 718 51,7 1819 292 638 331 60,7 370 2.858
El Salvador 1895 1775 825 84 725 3682 831 562 3625 2037 258 2.322
Chile 410 -30 598 -390 62 140 -196 -375 1590 30 66,3 2.685
Total Caldas -193 222 -89 -144 59 -101 4,6 23 406 70 457 90.941
Quindio
Estados Unidos -270 -90,0 387 575 27,3 362 * * 2023 4676 -216 320
Espafia - -1000 -870 -725 -694 292 - * 2577 * * 192
Ecuador -326 2196 1159 -387 200 -363 -686 986 83 -111 1222 186
Alemania - -100,0 - - 96,6 - - - * * - 161
Panama -100,0 - - * * - 902 -795 -911 -653 -46,2 135
Total Quindio -648 171 -838 12 -600 448 1132 3709 1222 1643 49 1.220
Risaralda
Estados Unidos 41 188 121 -6,6 51 125 -178 -79 610 80 -36 6.140
Peru -178 96 1511 -304 52 -299 928 116 260 214 174 4.922
Chile -679 -545 -437 -751 622 -74 -159 -378 850 -54 293 4.070
China -246 2015 241 -308 232 -146 -702 -412 9,2 -266 701 3.775
Corea del Sur 121,7 1145 403 -239 538 221 -402 81 1026 54 107 3.052
Panama -130 -784 -609 2534 -53 359 2280 564 -655 -89 1923 2.658
Ecuador 130,3 -11,4 -38,7 -61,7 51 -8,7 -685 -663 363 -693 93 2.450
Reino Unido -100,0 * -100,0 * 1173 - * - * * 1045 2310
Venezuela 153 612 -392 -21,4 -332 235 -746 406 -23 11 -132 1777
Puerto Rico 419 05 -7,7 151 81 173 171 133 -96 8,6 19 1.138
Total Risaralda -89 86 -184 -124 -120 -111 -13 03 241 24 91 40022
p: cifras provisionales.
- Indefinido.

* Variacion superior al 500%.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.



IMPORTACIONES

En el primer trimestre de 2017 las importaciones del Eje Cafetero totalizaron US$234,4 millones
CIF, con un crecimiento anual de 7,3%, el cual le permitio recuperarse de los descensos observados
en la mayoria de periodos de 2015 y 2016. Por

Durante el primer trimestre de 2017 las categorias, las materias primas para la industria fueron las
importaciones del Eje Cafetero se de mayor aporte con una participacion de 40,4% en el
recuperaron de varios periodos de total, ademas de que presentaron un aumento anual de
descenso, al exhibir un aumento de 7,3%, igual magnitud al evidenciado por la region, revirtiendo
principalmente por mayores compras de las caidas de los dos trimestres anteriores, incremento que
materias primas para la industria. se debi6 a las mayores compras de insumos para la

fabricacion de productos absorbentes (pafiales) y papel

procedentes de Chile, productos laminados de Japon,
Brasil y Corea del Sur, y materias primas para elaborar detergentes de Corea del Sur, Espafia y
Estados Unidos. Asimismo, los bienes de capital para la industria registraron un avance de 14,4%,
luego del retroceso del dltimo trimestre de 2016, por las adquisiciones de compresores para
refrigeradores provenientes de México, y equipos para ensamble de lavadoras desde China.

Por su parte, los bienes de consumo duradero reportaron crecimiento, aunque menos acentuado
frente al del trimestre previo, con aumentos en las compras de vehiculos desde India, Corea del Sur
y Brasil, las cuales no habian presentado registros de importacion durante 2016, ademas, hubo alzas
en las bicicletas traidas de Taiwan y China; no obstante, las motocicletas que tuvieron un gran
aporte dentro de los bienes de consumo duradero, evidenciaron reduccion, particularmente las
compradas en Tailandia y China. Entretanto, en los materiales de construccion el incremento de los
tres primeros meses de 2017 sobrepaso al del cuarto trimestre del afio precedente, con variaciones
positivas en placas y baldosas de cerdmica de Per(, Brasil y China, las cuales no se habian
importado durante 2016, asi como de cemento de China, y yeso de Espafia.

Grafico 18

Region Eje Cafetero. Importaciones totalesP
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p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

29



Cuadro 8

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Importaciones segun uso o destino economico

(crecimiento anual y miles de délares)

2015 Afio 2016 Ao 2017 Miles de
Principales categorias Cuode I ; Ty 205 T v 206 dolares
I trim 2017

Eje Cafetero
Mat. primas y prod. int. para la industria 93 -72 10 -141 -33 95 46 -182 -74 -84 73 94.748
Bienes de consumo no duraderos 602 235 -164 -11 81 184 95 -84 -233 -20 -91 37.768
Bienes de consumo duraderos 215 -248 -183 -27 -84 -246 -63 -21,1 462 -14 338 36.316
Bienes de capital para la industria -269 43 46 46 65 113 372 52 -78 105 144 36.294
Equipo de transporte -37,7 -392 -449 181 -262 -126 122 152 -481 -175 -174  13.920
Materiales de construccion -280 -335 -216 -29 -214 55 209 -200 253 49 295 11111
Otros 281 57 69 -275 18 -258 -255 -265 499 -11,1 -37 4.278
Total Eje Cafetero 15 95 95 52 58 56 87 -124 -44 -40 73 234435

Caldas
Mat. primas y prod. int. para la industria 112 -101 79 -275 56 -223 -75 -238 20 -142 152 44323
Bienes de capital para la industria 90 -165 342 53 64 75 739 -42 57 153 144  20.062
Bienes de consumo duraderos 751 213 -10 245 112 -361 48 -182 -48 -141 436 10.462
Bienes de consumo no duraderos 571 -24 95 -292 -30 -200 -103 -112 329 -34 149 10210
Materiales de construccion -6,7 -62,7 1099 -26,7 -96 -139 167,7 -59,8 1059 12,3 111 1.979
Equipo de transporte -304 -538 -36 56,0 -160 294 -133 -110 -361 -10,6 -38,0 1.393
Otros 475 -258 534 -444 07 -381 17,0 -426 -335 -276 -171 1.058
Total Caldas 190 -152 102 -158 -15 -17,7 122 -192 23 -70 155  89.487

Quindio
Materiales de construccion 421 -119 -31,2 0,7 -226 110 -130 -15 225 69 332 7.956
Mat. primas y prod. int. para la industria 16,3 883 -133 -212 28 471 91 321 208 265 -60 7.664
Mat. primas y prod. int. para la agricultura 374,0 329,3 -19,7 * 1467 -69 -255 383 335 91 975 1711
Equipo de transporte 230 109 -290 -168 -59 -106 90 309 -06 60 165 1.449
Bienes de capital para la industria -41,7 -179 -510 -679 -51,7 805 215 203 -339 175 -479 752
Bienes de consumo no duraderos 345 -784 -57,3 -620 -515 -391 885 683 198 155 -30 308
Bienes de consumo duraderos -99 1830 -220 -175 123 -274 -780 649 -08 -218 34 300
Otros -56,1 109,9 3135 -715 38,0 40,0 -58,7 -39,3 * 1822 -205 108
Total Quindio -154 29,1 -248 -178 -114 223 -83 198 263 156 99  20.247

Risaralda
Mat. primas y prod. int. para la industria 63 -115 40 29 -16 -20 177 -181 -194 -72 26 42762
Bienes de consumo no duraderos 624 388 -182 160 150 380 156 -81 -414 -1,7 -158 27.250
Bienes de consumo duraderos 6,7 -306 -252 -129 -169 -191 -60 -251 800 63 306 25555
Bienes de capital para la industria -498 176 -168 250 -148 120 53 186 -87 35 216 15.480
Equipo de transporte -409 -40,1 -504 175 -286 -17,3 16,6 18,7 -51,7 -204 -17,1  11.077
Materiales de construccion 496 -628 -605 17 -293 -491 728 -164 -181 -160 42,2 1.176
Combustibles, lubricantes y conexos -123 -320 -47,1 -604 -385 -39 -37,3 -296 -25 -168 -624 674
Otros 408 283 238 -222 156 -641 -56,7 -422 49 -432 957 728
Total Risaralda 67 -92 -196 53 -80 04 89 -108 -131 -45 1,7 124701

p: cifras provisionales.
* Variacion superior al 500%.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por departamentos, el mayor valor de las importaciones en los tres primeros meses de 2017 lo
presentd Risaralda con US$124,7 millones CIF y un incremento anual de 1,7%, después de haber
mostrado disminuciones en el tercer y cuarto trimestre de 2016. El avance se sustentd en la
recuperacion observada en las materias primas para la industria, debido a las mayores compras de
insumos para la fabricacién de productos absorbentes (pafiales) y papel desde Chile y Estados
Unidos, ademas de tejidos de algodon de origen chino, italiano e indio, y desperdicios de papel o
carton de Estados Unidos. Por el contrario, se registrd disminucion en las partes y accesorios de
motocicletas de China, Japén y Tailandia. Otra categoria que revirtio el descenso del ultimo
trimestre de 2016 fue bienes de capital para la industria, con aumentos en maquinas para mezclar
minerales provenientes de Alemania, y pantallas para equipos electronicos desde China; sin
embargo, las partes para transformadores eléctricos, que fue el rubro mas representativo de este
grupo de bienes, presentd caida por las menores compras desde la Zona Franca del Eje Cafetero. A
su vez, hubo recuperacion en materiales de construccion, principalmente por el incremento en la
importacion de contraventanas y persianas desde China, Corea del Sur y Espafia; mientras que en los

bienes de consumo duraderos el crecimiento fue menos

Las importaciones desde China se pronunciado, destacandose el avance en algunos tipos de
recuperaron después de siete trimestres vehiculos procedentes de India y Corea del Sur, aunque se
de caidas; por la dindmica en textiles, redujeron las de motocicletas desde Tailandia y China.
materiales para la construccion, e

insumos para electrodomésticos. En cuanto a Caldas, sus importaciones totalizaron

US$89,5 millones CIF en el trimestre de andlisis, con un

ascenso en términos anuales de 15,5%, superior al del
acumulado de los Gltimos tres meses de 2016. EI aumento fue explicado por las mayores compras de
materias primas para la industria como productos laminados desde Japon, Corea del Sur y Brasil, y
productos para elaborar detergentes de Corea del Sur, Espafia y Estados Unidos. Por su parte, los
bienes de capital para la industria y los de consumo duraderos se recuperaron de dos periodos de
disminuciones, al exhibir crecimientos de 14,4% y 43,6%, respectivamente, en la primera por los
aumentos en la importacion de compresores para refrigeradores traidos de México, equipos para
ensamble de lavadoras desde China y Singapur, ademas de celulares y maquinas para aire
acondicionado de China; y en la segunda, el alza fue producto de las variaciones positivas en
bicicletas provenientes de Taiwan y China, lavadoras desde China, y refrigeradores y congeladores
de México. De otro lado, los bienes de consumo no duraderos y los materiales de construccion se
incrementaron aunque en menor cuantia frente al cuarto trimestre de 2016, en los primeros
sobresalieron las compras de jabones y calzado, ultimos procedentes de Brasil y China; mientras que
en los materiales de construccion fue mayor el ingreso de yeso desde Espafia.

Por su parte, las compras externas de Quindio fueron por US$20,2 millones CIF entre enero — marzo
de 2017, con un crecimiento anual de 9,9%, aunque menor al de los dos trimestres anteriores. El
incremento fue motivado por los materiales de construccion, los cuales mostraron aumento en las
adquisiciones de placas y baldosas de ceramica de Per(, China y Brasil, y cemento desde China; del
mismo modo, hubo avance en las materias primas para la agricultura, particularmente por la
importacion de residuos de la extraccion de aceite de soya y de la industria del almidén de origen
estadounidense, y desinfectantes desde el Reino Unido; ademas, se recuperaron las compras de
equipo de transporte por los crecimientos en pistones y valvulas desde Japén. Por el contrario, se
reportd caida en materias primas para la industria, luego de los resultados favorables durante todo
2016, debido a la reduccién en la compra de maiz amarillo de Estados Unidos, plastico de Estados
Unidos, Canada y Brasil, y hojas y tiras de aluminio desde China.
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Cuadro 9

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Importaciones segun paises
(crecimiento anual y miles de ddlares)

Miles de
PI’II’]C,Ipak-}S 2015 2),11(5, 2016 ;nlz 2017 dblares
paises I Il 11 v I I n v L ) trim 2017
Eje Cafetero
China 194 -207 -195 -202 -120 -191 -22 -132 -37 -101 140 57.249
Estados Unidos 456 27,8 91 252 252 348 409 -153 -159 83 -170  30.897
México 61 -235 94 -189 -129 55 -116 -258 -14 -124 6,7 16.505
Japén -435 -233 223 04 -171 153 138 -24 100 8,9 5,6 16.369
India 56,3 -209 -16 -196 -15 -370 42 -121 -114 -153 15372 16.281
Brasil -660 -178 -19,7 -196 -354 416 394 132 132 232 94 14.518
Corea del Sur 93 -22 815 -150 110 -73 -162 -260 2341 324 7972 13.674
Chile -04 -76 -329 05 -135 -219 3,8 27 -127 64 364 8.610
Ecuador 489 -82 53 -240 -14 -378 240 -36 47 59 2,8 7.070
Per -39,8 -85 -355 -189 -265 146 -380 -109 -141 -138 -35 5.902
Total Regién 15 95 95 52 58 56 87 -124 -44 -40 73 234435
Caldas
China 487 -288 -158 -298 -118 -306 -62 -156 -10,1 -169 134 22.593
México 284 -129 339 -208 45 -1372 98 -279 179 -108 1,7 11.834
Japén 149 -348 1456 -21,2 72 392 860 194 495 438 277 8.516
Corea del Sur -150 215 1228 -149 243 59 -432 -376 -151 -290 60,8 8.363
Brasil -24,2 00 292 604 151 509 523 -130 425 296 173 6.843
Estados Unidos 13,7 271 64,7 06 254 -430 -26,0 -411 23 -303 301 5.729
Ecuador 1695 -48 357 -157 281 -448 417 -238 47 -145 -280 3.303
Singapur -56,6 -160 251 108,1 35 253 212 -447 253 01 2674 2.680
Taiwan 17,8 26 -517 -291 -245 10 869 1221 612 61,7 693 2.535
Total Caldas 190 -152 10,2 -158 15 177 122 -192 2,3 -70 155 89.487
Quindio
China -491 -170 -148 -296 -304 283 278 195 500 331 263 6.340
Estados Unidos 356,7 * 650 308 1395 539 29 133 912 409 142 5.705
Perl -36,3 71 527 -311 -334 101 444 20,2 -58 -7,9 2,2 3.792
Japén 1,7 91 -370 -296 -168 -06 -103 57,2 58 104 237 1.462
Total Quindio -154 291 -248 -178 -114 223 83 198 263 156 99 20.247
Risaralda

China 178 -131 -231 -7,3 -84 -1472 -28 -16,3 98 -112 121 28.315
Estados Unidos 452 -01 -132 328 136 672 878 -74 -383 180 -300  19.464
India 953 -192 180 90 110 -316 181 -90 -86 -90 1776 15.123
Brasil -76,7 -280 -352 -434 -520 357 326 188 -181 128 25 7.207
Chile -15,9 -6,8 -40,8 -39 -209 -174 48 20,0 -9,3 09 512 6.515
Japén -595 -214 35 148 -250 25 -114 -205 -1,5 -14  -16,5 6.391
Corea del Sur 75 -478 -179 -297 -233 -184 1011 405 * 2699 1381 5.255
Tailandia -05 11,7 -291 -287 ~-118 -340 -37,1 -6,8 71 -240 -59 4,181
México -393 -616 -667 -179 -527 266 162 -123 -453 61 -26 3.850
Ecuador -56,8 -20,8 -340 -280 -353 339 258 542 37,7 401 893 3.767
Total Risaralda -6,7 -9,2 -19,6 53 -8,0 0,4 89 -108 -131 -4.5 1,7 124701

p: cifras provisionales.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



BALANZA COMERCIAL

La region del Eje Cafetero totaliz6 un superavit comercial de US$189,9 millones FOB en el primer
trimestre de 2017, equivalentes a un incremento de 90,5% frente al valor de igual periodo de 2016.
Después de evidenciar reducciones en el superavit entre el altimo trimestre de 2015 y el tercero de
2016, el crecimiento del trimestre de analisis se establecio como el mejor resultado de los Gltimos
seis afios despueés del ascenso del informe anterior. EI avance en la balanza comercial se sustento en
el mayor crecimiento de las exportaciones, en especial las de café, y si bien hubo alza en las
importaciones, esta fue en menor magnitud que la variaciéon de las exportaciones, ambas valoradas
en precios FOB. Por paises, los mayores balances positivos en la relacion comercial se evidenciaron
con Estados Unidos, Alemania, Bélgica y Japon, con los cuales se amplid el superavit; por otro lado,
con los que se presentaron los mayores déficits fueron
China, India y Brasil, naciones con las que se acrecentd la

La region prosiquié por sequndo o T
gion prosiguio p g relacion deficitaria.

trimestre con incrementos anuales
importantes en el superavit de la balanza
comercial motivado en gran medida por
las exportaciones de café.

Por departamentos, Caldas continu6 presentando el mayor
superavit de la region con un valor de US$120,2 millones
y un incremento del 153,0%, este resultado fue propiciado
por similar comportamiento en los saldos comerciales con
Estados Unidos, Canada, Bélgica y Alemania y al cambiar el déficit por superavit con Espafia,
Ecuador y Japon; no obstante, se acrecento el saldo negativo con China, México y Singapur. Por su
parte, Risaralda presentd el segundo mayor crecimiento de la region con 42,2%, pero el superavit
mas bajo entre los territorios del Eje, US$16,3 millones; el avance se sustento en la ampliacion del
balance favorable con Estados Unidos, Alemania, Japon, Corea del Sur, Per( y Panama, ademas,
hubo superavit con el Reino Unido, pais que tradicionalmente se habia mantenido en déficit pero
que desde 2016 ha mostrado resultados positivos. A su vez, Quindio registré un balance
superavitario de US$53,4 millones, el cual signific6 un aumento del 31,3%, debido a los mayores
envios al exterior de café, lo que en parte motivé los ascensos en la balanza comercial con Estados
Unidos, Alemania, Japon, Bélgica e Italia.

Gréfico 19
Region Eje Cafetero. Balanza comercialP
(nivel trimestral y crecimiento)
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p: cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 10

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Balanza comercial, segun paises
(crecimiento anual y miles de ddlares)

Principales 2015 Afo 2016 Afio 2017 Miles de ddlares

paises I Il m v 2015 Il m v 2016 I | trim 2017°

Eje Cafetero
Estados Unidos 715 -252 -1,6 -424 -88 -462 95 -356 486 -122 71,8 114.108
Alemania 265 -464 -24 -30,7 -168 -253 97,7 -158 649 211 715 31.535
Bélgica 54,5 20 101 -412 36 526 -221 -338 580 -221 24,2 25.666
Japon 2145 -46,3 22 -404 -94 -878 317 -50,8 503 -244 4847 15.399
Canada 1895 132 -33 -372 64 -308 -92 -612 457 -199 419 14.932
Per( 211 884 () -300 549 -310 411 -24 723 206 67,2 7.458
Reino Unido -713,3 -844 6,6 -948 -67,7 2123 4198 4,0 * 2379 42,4 7.240
Panama -13,0 -21,2 274 1008 212 40,7 238 -90 -388 -61 409 4.360
Australia 128 -298 11,8 -462 -164 124 -129 -312 606 00 348 3.973
Total Region 66,2 -11,4 10,7 -483 -54 -542 -18 -453 1000 -10,2 90,5 189.881

Caldas
Estados Unidos 604 -449 -128 -368 -206 -195 778 -166 935 284 1878 59.070
Bélgica 590 -46 -49 -410 34 557 -114 -479 1520 -17.3 341 17.440
Alemania 88 -245 79 -149 -7,7 90 850 -138 434 256 34,8 13.729
Canada 4632 144 583 -40,8 431 -908 -32 -71,7 4,1 -49,2 * 10.276
Pert -96 75,6 09 -244 72 100 -242 -159 357 -24 50,9 7.139
Rep. Dominicana 86,5 157,7 154,1 1853 1566 2999 2184 236,1 79,7 167,0 30 3.284
Japén 63 -623 10,7 656 -134 () 502 -682 108 -368 ) 3.215
Honduras 129 1159 182 718 51,7 1819 29,2 638 331 607 37,0 2.858
Ecuador 912 -63 -933 -161 -59,6 (-) -77,3 * 24 -221 ) 2.633
Total Caldas -3,7 -108 -166 -281 -154 -443 71 -228 963 80 1530 120.202

Quindio
Estados Unidos 1045 -109 04 -34,2 92 -558 -262 -405 482 -281 20,2 25.579
Alemania 2198 148 441 -139 378 -418 93 -27.9 6,2 -17,6 18,4 7.851
Japén 403,0 1421 -83 -657 162 -61,1 -223 -669 161 -416 453 5.926
Bélgica -46,9 1648 868 -327 238 1579 -504 390 1767 384 697 4.600
Canada 1088 -209 -242 -326 -131 198 260 -274 898 240 -377 2.781
Reino Unido 417 -408 -163 -615 -330 -304 430 -253 16,7 -58 67,7 2.522
Corea del Sur 77 -15 190 -416 -46 03 128 -244 1721 223 295 2.038
Total Quindio 1596 13 86 -410 126 -521 -116 -458 526 -239 313 53.391

Risaralda
Estados Unidos 53,1 -164 86 -50,2 -11,2 -505 -7,3 -480 11,7 -27,4 19,8 29.459
Alemania 636 (-) -505 -850 -802 -233 (-) 74 * 2286 * 9.954
Japén 869 (-) 133 () 144 (=) (=) ) ) ) * 6.258
Corea del Sur 2783 61,1 299 -155 522 -341 -450 -395 (-) -918 11,2 4.335
Pert -31 11 (-) -392 108 -40,7 1209 37,1 470 329 20,1 3.728
Bélgica 69,8 -95 1100 -42,3 04 -625 -39,7 -64 -468 -462 -268 3.627
Panama 246 -791 -570 3626 -14 472 2466 553 -687 -95 2153 2.654
Reino Unido 1905 1579 29 127 589 B545 (=) () (- (=) () 2.376
Canada -12,8 440 -196 -374 -136 2490 -372 -741 470 -98 -635 1.875
Venezuela 12,7 -61,2 -392 -206 -334 251 (-) 386 -23 -39 -122 1.776
Total Risaralda  399,7 -28,6 * 887 -60 -757 -143 (-) 4102 -343 422 16.288

p: cifras provisionales.

(-) Indefinido.

(--) No comparable.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.



X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con los resultados de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) elaborada por el
DANE para el trimestre movil enero — marzo de 2017 la tasa de desempleo en Pereira descendio
anualmente de 12,3% a 10,1%, posicionandose como la quinta ciudad de menor desempleo dentro

de las 23 ciudades y areas metropolitanas; asimismo,

En el trimestre mévil enero — marzo de Armenia también redujo los niveles de desocupacion al
2017 la tasa de desempleo Manizales se pasar de 16,7% a 15,3%, no obstante, se ubic6 como el
incrementd por menor cantidad de cuarto territorio de mayor desocupacion en el pais
ocupadOS, mientras en Pereira se redujo SUperadO Unicamente por Cucuta, QUlbdé Yy Riohacha.
por menor oferta laboral y en Armenia Tanto la capital de Risaralda como la del Quindio
por el ascenso en la cantidad de personas lograron la tasa méas baja observada en los primeros
ocupadas, en especial en el comercio. trimestres del afno desde 2001. Por el contrario, en

Manizales aumenté al pasar de 11,8% a 12,7%, la mas
alta de los Gltimos cuatro afios.

Gréfico 20
Regidén Eje Cafetero. Indicadores del mercado laboral
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Nota: la informacién corresponde al trimestre movil enero - marzo. Los datos de Manizales incluyen Villamaria y los de Pereira incluyen
Dosquebradas y la Virginia.

Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

El aumento en el desempleo en Manizales fue motivado por una disminucién mas acentuada de la
demanda laboral (tasa de ocupacién —TO-) que la que se produjo en la oferta laboral, medida esta
ultima por la tasa general de participacién; en este sentido, la cantidad de ocupados en Manizales y
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Villamaria presentd un descenso de 1,5%, ajustando cinco trimestres con variaciones negativas; en
esta ocasion, las dos principales actividades generadoras de empleo en la ciudad mostraron caidas:
comercio, hoteles y restaurantes, y servicios comunales sociales y personales, ademas de transporte,
almacenamiento y comunicaciones; por el contrario, industria, actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler, y construccion incrementaron la cantidad de ocupados, reportando
recuperacion frente a las reducciones del trimestre anterior.

Cuadro 11
Manizales, Pereira'y Armenia. Ocupados
(crecimiento anual y nimero de personas)

Concepto 2015 2016 2017 Pe_rsonas
] " v | 1] 1l v I 1trim2017
Manizales y Villamaria
Ocupados 38 39 39 -15 -15 -35 -34 -15 184.152
Comercio, hoteles y restaurantes 6,7 110 31 12 66 -28 -123 -2,3 52969
Servicios comunales, sociales y personales 04 34 46 -08 -38 91 67 -42  44.775
Industria manufacturera 79 -27 -61 81 -67 -20 -74 47  28.009
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 60,7 7,1 16,0 65 -126 36 -44 25 25433
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 38 -25 -155 22 -29 -25 164 -112  13.098
Construccion -138 -40 148 49 150 06 -33 73 12420
Otras actividades -104 15 297 -198 -15 98 -126 -7,0 7.449
Pereira, Dosquebradas y la Virginia
Ocupados 61 49 32 70 49 07 -11 0,0 303.768
Comercio, hoteles y restaurantes 19 61 29 62 68 10 -20 -11,1  95.257
Servicios comunales, sociales y personales 28 61 12 60 -07 80 08 121 69515
Industria manufacturera -09 69 37 27 96 -249 -45 10  46.046
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 40,1 -48 56 261 43 192 03 82  35.051
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 38 25 -10 78 98 114 24 46 23712
Construccion 56 366 -63 88 306 -124 04 52  19.929
Otras actividades 20,7 -269 36,6 11,7 -18 433 -25 11,7  14.258
Armenia
Ocupados -1,7 -01 -08 22 24 02 01 4,7 128.950
Comercio, hoteles y restaurantes 24 03 26 74 85 70 08 78 45210
Servicios comunales, sociales y personales 87 -13 -137 38 30 -83 -70 -36 27813
Industria manufacturera -71 6,7 -100 162 76 -42 93 40 12584
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -89 -41 183 81 82 75 56 228  15.769
Construccion 109 42 31 170 05 166 84 143 10.749
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 16 -08 472 127 31 -228 -84 -138 10342
Otras actividades 56 -55 171 -206 -237 77 32 7,6 6.484

Nota: la informacion corresponde a trimestres moviles.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la reduccion en la tasa de desempleo en Pereira se produjo por una menor caida de la
demanda frente a la de la oferta, lo que deja entrever que el efecto en la tasa de desempleo no se dio
por una mayor ocupacion en la capital risaraldense, pues en nimero de ocupados no tuvo variacion
anual, sino mas bien de una recomposicion de la poblacion; en este sentido, si hubo una disminucion
en la cantidad de desocupados, pues pasé de 43 mil a 34 mil, pero salieron de la poblacion
econdémicamente activa e incrementaron la poblacion inactiva, 1o que gener6 una menor presion
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laboral; en efecto, la poblacion inactiva se aumentd en 13 mil personas, de los cuales el mayor
incremento se dio en amas de casa con mas de la mitad. En términos de la cantidad de ocupados,
como se menciond, el consolidado no presentd variacion, pues el descenso en comercio, hoteles y
restaurantes, y transporte almacenamiento y comunicaciones fue compensado por el crecimiento
observado en las demas actividades.

En cuanto a Armenia la reduccién en el desempleo fue producto de un crecimiento mayor en la
demanda laboral (TO) que el ocurrido en la oferta (TGP); si bien se ubicd dentro de las areas de
mayor desocupacion en el pais, dentro de las tres ciudades del Eje Cafetero fue la Unica que mostrd
crecimiento anual en la cantidad de ocupados, y ademas, el descenso en el nimero de desempleados
no se tradujo en una mayor poblacion inactiva. Los ocupados mostraron un ascenso anual de 4,7%,
impulsado, principalmente, por la expansion en actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler, construccion, y comercio, hoteles y restaurantes, pese a presentar disminuciones en
transporte, almacenamiento y comunicaciones, y servicios sociales, comunales y personales.

De otro lado, la tasa de informalidad cayd anualmente en Manizales y Pereira al ubicarse en 42,4% y
49,4%, respectivamente, acentuando el descenso iniciado desde 2011; en Armenia por el contrario,
el cambio de tendencia fue hacia el crecimiento al registrar 58,6% y aumentar 2,0 puntos
porcentuales. Es de mencionar que en Pereira por segunda vez, en los Ultimos nueve afios, el empleo
formal fue mayor al informal y en Manizales donde tradicionalmente la formalidad ha sido mayor,
registro la menor tasa de informalidad de la serie.

Gréfico 21
Regidn Eje Cafetero. Tasas de ocupados informales
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Nota: la informacién corresponde al trimestre mévil octubre-diciembre. Los datos de
Manizales incluyen Villamaria y los de Pereira incluyen Dosquebradas y La Virginia.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la RepUblica.



XI1. PRECIOS

Los resultados de la variacion doce meses del indice de Precios al Consumidor (IPC) en Manizales y
Pereira mostraron ritmos de crecimiento menos acentuados en marzo de 2017, siendo el registro de
este mes el menor aumento observado desde agosto de 2015; entretanto, Armenia luego de
evidenciar una continua desaceleracion hasta finales de 2016, presentd un mayor incremento en

enero; no obstante, las variaciones de febrero y marzo

_ ) fueron las mas bajas desde agosto de 2015.
Para las tres capitales del Eje Cafetero la

inflacion de marzo de 2017 en su Pese a los mejores resultados descritos, las variaciones
comparativo anual reporté el menor del IPC en las tres capitales del Eje Cafetero
incremento desde agosto de 2015; sin superaron la del total pais, incluso Manizales se ubicé
embargo, la variacion de Manizales fue la como la de mayor inflacién en Colombia, con una
mas alta del pais, motivada principalmente variacion de 5,94%, sustentada en los aumentos de los
por el grupo de vivienda y transporte. precios de la vivienda y el transporte; no obstante, los

alimentos menguaron su avance, impidiendo que la

variacion total de la ciudad fuera mayor. Por su parte,
Armenia se situé en cuarto lugar con 5,27%, después de los registros de Medellin y Florencia,
explicada por los mismos grupos de gasto que en Manizales; mientras que Pereira ocupé el quinto
lugar con 5,06%, jalonada por el alza en las cotizaciones de la vivienda, los alimentos y las
comunicaciones, Ultima que mostro el incremento mas alto entre todos los grupos (12,89%).

Gréfico 22
Regidn Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
(porcentaje)
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Repdblica.

De otro lado, en Manizales la inflacion doce meses de los alimentos en marzo de 2017 totalizo
4,23%, siendo el menor avance observado desde octubre de 2014, debido al aumento menos
pronunciado en los procesados, los cuales menguaron su crecimiento respecto a los quince meses
precedentes, principalmente por los menores incrementos en los precios de productos de panaderia y
abarrotes, ademas de los descensos en arroz, hortalizas y legumbres secas. Asimismo, en el
resultado de los alimentos de Manizales influyo la caida de los perecederos, la cual fue mayor a las
disminuciones de los cinco meses previos, luego de haber mostrado crecimientos de dos digitos
entre noviembre de 2014 y agosto de 2016, con un valor maximo de 38,20% en enero del Gltimo afio
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en mencién. Cabe resaltar que el descenso registrado por los perecederos fue explicado por las
reducciones en las cotizaciones de hortalizas y legumbres frescas, tubérculos, frutas frescas y
productos como el frijol, la papa, la zanahoria y la arveja. Por su parte, la variacion anual del IPC sin
alimentos fue de 6,70% en marzo de 2017, el registro mas alto de los Gltimos siete afios, donde los
mayores aumentos se evidenciaron en los regulados como servicios publicos de energia eléctrica,
acueducto, alcantarillado y aseo, asi como en el transporte urbano; también hubo avance en los
bienes transables, particularmente en servicios de telefonia, bebidas alcohdlicas, articulos para el
aseo y cuidado personal, articulos para limpieza, vestuario y vehiculos.

Entretanto, en Pereira el cambio en el nivel de precios de los alimentos fue de 4,82%, el cual
profundizo la tendencia de desaceleracion en el crecimiento observada desde agosto de 2016, por
menores aumentos en los procesados como carne de res, productos de panaderia, derivados lacteos y
abarrotes, ademas de los descensos en arroz, hortalizas y legumbres secas. Igualmente, en el
comportamiento de los alimentos en Pereira incidio la reduccion en los perecederos, los cuales
completaron cinco meses con variaciones negativas por las caidas en los precios del frijol, papa,
zanahoria, yuca y frutas frescas como naranjas y moras. En lo referente a la inflacion sin alimentos,
esta fue de 5,15%, superior a la de los ocho meses anteriores, con mayores ascensos en los
transables como los servicios de telefonia, articulos para el aseo y cuidado personal, articulos para
limpieza, bebidas alcohdlicas, medicinas y vehiculos; del mismo modo, los regulados presentaron
incrementos, especialmente en la energia eléctrica, acueducto, alcantarillado y aseo, y en el
combustible. Por su parte, en Armenia la variacién de precios de los alimentos fue de 3,47%, con la
que se acentud el menor ritmo de crecimiento de los Ultimos ocho meses, y si se excluyen los
productos comestibles, la inflacion anual a marzo de 2017 fue de 5,98%, la cual se ha mantenido en
un rango entre 5,0% y 6,0% desde febrero de 2016, a excepcion de enero de 2017 donde lo
sobrepaso6 con un resultado de 6,75%.

Cuadro 12
Regidén Eje Cafetero. Indicadores de inflacion anual al consumidor por ciudades
(porcentaje)

Descripcion Manizales Pereira Armenia

mar-15  mar-16  mar-17 mar-15 mar-16 mar-17 mar-15 mar-16 mar-17

Total 472 8,73 5,94 4,46 7,47 5,06 4,60 7,45 5,27
Sin alimentos 3,14 6,46 6,70 2,95 5,57 5,15 3,24 5,04 5,98
Transables 3,02 7,46 7,34 445 8,25 7,44 n.d. n.d. n.d.
No transables 3,27 4,26 4,86 2,15 2,45 3,95 n.d. n.d. n.d.
Regulados 3,10 8,89 8,90 2,57 7,77 441 n.d. n.d. n.d.
Alimentos 8,75 14,25 4,23 8,64 12,42 4,82 8,54 14,12 3,47
Perecederos 23,39 30,26 -15,33 22,97 25,84 -11,10 n.d. n.d. n.d.
Procesados 6,60 12,05 9,36 7,57 11,58 7,76 n.d. n.d. n.d.
Comidas fuera del hogar 4,11 6,63 8,90 3,35 5,73 9,24 nd. n.d. n.d.

n.d. No disponible.
Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

En cuanto a lo corrido del afio a marzo de 2017, la inflacion en Manizales fue de 3,15%, motivada
por los mayores precios de los alimentos, la vivienda y el transporte, mientras en Pereira fue de
2,64%, debido a las alzas en los alimentos, seguidos por las comunicaciones y la vivienda. En tercer
lugar se ubicoO Armenia con una variacion de 2,01%, en la que incidieron los aumentos en los
alimentos, el transporte y la vivienda.



XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

FINANZAS PUBLICAS

Al 31 de marzo de 2017 la deuda publica de los gobiernos departamentales y municipales en el Eje
Cafetero totalizd $380.029 millones, con un descenso anual del 11,9%, con este resultado la region
consolidd dos trimestres seguidos con disminuciones en el total de sus compromisos financieros,
después de presentar aumentos entre el segundo trimestre de 2015 y el tercero de 2016. El registro
acumulado del primer trimestre de 2017 se explico por las reducciones evidenciadas en los
gobiernos centrales de los tres departamentos con -26,7%, en las ciudades capitales como Pereira
con -14,3% y Armenia con -6,0%, y el menor valor en el conjunto de resto de municipios con -1,3%.

Cuadro 13
Region Eje Cafetero. Saldo de la deuda publica
(crecimiento anual y millones de pesos)

Regiény 2015 2016 2017 Millones de pesos
departamentos | ] 1l v I 1 11l v | I trim 2017
Gobiernos centrales departamentales
Caldas -5 15 -15  -15 00 00 -111 -203 -46,9 28.788
Quindio -4,4 12,7 51,6 87,9 103,4 70,2 13,8 -6,5 -7,9 39.863
Risaralda 458 -433 08 1057 1151 1336 464 -229 -18,6 27.728
Region Eje Cafetero -14,3 -84 118 40,2 441 38,6 78 -16,5 -26,7 96.379
Gobiernos centrales municipales
Manizales -106 97 97 -88 -8,5 6,7 43 -14 5,9 51.733
Armenia 439 402 728 1203 1574 1323 640 277 -6,0 99.678
Pereira -54,9 -6,0 -8,7 -10,8 89,1 -125 -132 -139 -14,3 71.282
Regién Eje Cafetero -25,5 0,8 6,7 15,0 71,8 27,4 15,4 4,5 -6,5 222.693
Resto de municipios
Caldas -1,3 -7,3  -10,0 -9,2 -239 -235 -228 57,7 88,8 18.306
Quindio -1,7 1,8 -0,1 1,2 -97 -149 -158 -18,7 -21,5 14.030
Risaralda 82,3 894 86,5 -1,3 -6,2 -8,7 -111  -123 -16,3 28.621
Regién Eje Cafetero 30,1 321 300 -20 -10,5 -131 -145  -2;7 -1,3 60.957
Total deuda publica

Caldas -5,8 -5,9 -6,2 -5,6 -6,3 0,7 -5,2 -4,9 -12,3 98.827
Quindio 15,9 21,8 49,1 83,0 103,2 82,7 36,0 11,3 -8,2 153,571
Risaralda -34,4 0,6 59 5,4 57,3 2,7 -42  -15,6 -15,7 127.631
Region Eje Cafetero -13,5 28 116 188 444 22,6 81 -34 -11,9 380.029

Fuente: Contralorias departamentales de Caldas y Risaralda, Secretaria de Planeacién Departamental del Quindio, Contraloria
Municipal de Pereira, secretarias de hacienda de Manizales y de Dosquebradas; calculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Risaralda mostro la caida mas alta en el saldo de la deuda en el Eje Cafetero al
registrar una variacion de -15,7% y totalizar $127.631 millones al culminar marzo de 2017, dicha
reduccion se justifico por los descensos observados en el departamento con -18,6% Yy en Pereira con
-14,3%; asimismo el resto de municipios exhibi6é una disminucion de 16,3% Yy representd el 22,4%
del total de la deuda de Risaralda.

En el mismo sentido, la deuda publica de las entidades territoriales de Caldas evidencio una
variacién anual de -12,3%, causada por la reduccién de las obligaciones del departamento en 46,9%
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frente al 31 de marzo de 2016; comportamiento contrario registraron Manizales con un incremento
de 5,9% Yy el resto de municipios con 88,8%, gran parte del aumento en este ultimo se dio por las
nuevas deudas contraidas por municipios como La Dorada, Chinchina y Salamina. En el Quindio se
acreditd una merma de 8,2%, sustentado en las disminuciones de las acreencias de cada uno de los
municipios y del gobierno departamental, es de destacar el descenso en el agregado resto de
municipios, -21,5%, le siguieron las variaciones de -7,9% y -6,0% por parte del departamento y de
la ciudad de Armenia, respectivamente.

Por su parte, el recaudo de impuestos nacionales reportado en las seccionales de la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) en los departamentos del Eje Cafetero durante el primer
trimestre de 2017 present6 un incremento anual del 6,0% al recaudar $553.403 millones, situacion
explicada por los aumentos en retenciones de 16,5% e IVA de 12,0% en los tres departamentos, los
cuales en conjunto aportaron el 82,5% del total recaudado en la region.

Cuadro 14

Eje Cafetero. Recaudo de impuestos nacionales por seccional
(crecimiento anual y millones de pesos)

Periodo Total  Retenciones  IVA  Externos? Renta  CREE®  Otros *
Total Eje Cafetero
I trimestre 2016 522.210 178.798 221.734 31771 20.092 43.740 26.075
| trimestre 2017 553.403 208.274 248.314 19.638 21.011 24.385 31.781
Variacién porcentual 6,0 16,5 12,0 -38,2 4,6 -44,3 219
Manizales
I trimestre 2016 192.437 79.338 76.617 1.577 9.152 18.571 7.182
| trimestre 2017 209.848 92.032 89.711 2.252 7.450 9.727 8.676
Variacién porcentual 9,0 16,0 171 42,8 -18,6 -47,6 20,8
Armenia
I trimestre 2016 73.611 22.763 32.323 6.409 3.113 5.743 3.261
| trimestre 2017 77.597 26.870 35.547 1.963 4.816 3.933 4.469
Variacién porcentual 54 18,0 10,0 -69,4 54,7 -31,5 37,0
Pereira
I trimestre 2016 256.160 76.697 112.794 23.785 7.827 19.426 15.632
| trimestre 2017 265.958 89.372 123.056 15.423 8.745 10.725 18.636
Variacién porcentual 3,8 16,5 91 -35,2 11,7 -44,8 19,2

! Declaraciones de retencion en la fuente a titulo de impuesto de Timbre Nacional, Renta e IVA.

2 Incluye arancel, tasa especial aduanera, otros externos e IVA externo.

3 Incluye CREE Retenciones y CREE Declaraciones.

* patrimonio-Riqueza, Consumo, GMF, Gasolinay ACPM, Precios de Transferencia, Seguridad Democrética y Otros.
Nota: Informacion preliminar para 2016 y 2017, segun estadisticas gerenciales con corte 23 abril de 2017.

Fuente: DIAN - Coordinacién de Estudios Econdémicos - Subdireccion de Gestién de Analisis Operacional; calculos del
Banco de la Republica.

Por seccionales, la capital risaraldense presentd el mayor recaudo de la region al tributar $265.958
millones y generar un incremento de 3,8% frente al primer trimestre de 2016, comportamiento
sustentado en crecimientos en los rubros de mayor participacion, IVA al aumentar 9,1% vy
retenciones el 16,5%; similar comportamiento se registré en Manizales al avanzar 9,0% donde al
igual que en Pereira fue impulsado por retenciones que se amplié en 16,0% e IVA en 17,1%,
ademas de la fuerte alza en el recaudo de tributos externos; en el mismo sentido, Armenia exhibio
un mayor valor en el recaudo de 5,4% frente a similar corte de 2016 y acumular $77.597 millones en
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el primer trimestre de 2017, actuacién sustentada en las variaciones positivas del 18,0% y 10,0% en
retenciones e IVA, los cuales en conjunto aportaron el 80,4% de la carga impositiva de caracter
nacional reportada en la ciudad.

REMESAS

El Eje Cafetero recibi6 por concepto de remesas US$162,3 millones durante el primer trimestre de
2017, con lo que después de la variacion anual positiva del ultimo periodo del afio anterior, retorno a
las caidas registradas entre abril y septiembre pasados, al descender en el periodo de analisis un
6,0%, que en pesos correspondid a una reduccién mas acentuada del 15,5% por efecto de una menor
tasa de cambio pesos/ddlar frente al promedio observado en el primer trimestre de 2016.

Gréfico 23
Region Eje Cafetero. Remesas
(ddlares trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.

La disminucién fue propiciada en gran medida por los menores envios desde Espafia, pais con el que
se totalizd US$41,9 millones por remesas y mostré una reduccion de 41,9%, le siguio en descenso
Estados Unidos, que al contabilizar US$67,6 millones y ser el mayor generador de estos ingresos
para la region, mostrd reduccion de 4,7%. Por su parte, se presentaron importantes crecimientos con
Reino Unido y Chile, pese a que su participacion en el total de los ingresos por remesas del Eje
Cafetero correspondi6 a 9,6%.
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Por departamentos, el resultado se sustent6 por Risaralda, que con US$95,0 millones de remesas en
el primer trimestre de 2017 report6 una caida anual de 9,1%. Este departamento, represento el
58,5% de la remesas recibidas por el Eje Cafetero y el 7,9% del total de Colombia, ubicandose como
el cuarto mayor receptor de este tipo de concepto en el pais, después de Valle del Cauca,
Cundinamarca y Antioquia. Por paises, Risaralda recibio el mayor valor de remesas provenientes de
Estados Unidos (39,6%) y Espafia (29,1%), lugares con los cuales descendi6 en 6,2% y 43,9%, en su
orden, mientras que exhibi6 un crecimiento de 90,5% con Reino Unido y de 73,5% con Chile.

De otro lado, Quindio al contabilizar remesas por US$36,0 millones en el periodo de analisis, fue el
segundo en la region y el sexto en el pais, y similar a Risaralda, registr6 una variacién anual
negativa, en este caso de -3,1%. El comportamiento fue explicado por las menores remesas recibidas
desde Espafia, con un descenso de 37,6%, pues con el principal proveedor, Estados Unidos, exhibid
un crecimiento anual de 0,8%. Estos dos paises representaron el 72,5% de los ingresos de remesas
del Quindio. Por su parte, Caldas que contabilizo remesas por US$31,3 millones (octavo receptor en
Colombia), fue el unico departamento de la region en presentar crecimiento, 1,0%, situacion
motivada por el aumento del 67,2% desde otros paises, pues con Espafia y Estados Unidos registro

descenso anual.

Cuadro 15

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

(crecimiento anual y miles de délares)

. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior

Paises 2015 Afio 2016 Afo 2017 Miles de délares
| 1l 1l IV 2015 I 1 1l \Y/ 2016 I | trim 2017
Eje Cafetero
Estados Unidos 115 170 419 125 208 128 174 -1,5 11,2 74 A7 67.643
Espafia -21,0 94 212 -247 56 629 52 -10,4 14,8 129 -419 41.923
Chile 113 94 271 -181 -07 -02 453 35 40,7 223 648 9.273
Reino Unido -145 761 875 -138 294 -61,7 -31,1 -40,2 -50 -350 1156 6.364
Otros paises 52 271 47 194 140 -404 -316 -32,2 -157 -291 776 37.053
Total Regién 27 192 271 -11 103 110 -47 -15,5 53 20 -60 162.256
Caldas
Estados Unidos -34 214 36 235 186 214 234 4,7 12,9 149 -75 12.050
Espafia -320 49 159 -276 -137 651 104 -14,0 14,9 156 -38,0 6.174
Chile 273 982 48,7 60,0 96 101 * -13,7 10,2 33,5 51 1.479
Reino Unido -286 202 320 -90 20 -787 59 -36,1 -15,7  -31,4 338,22 893
Otros paises 710 142 121 1,7 182 -214 -107 -21,7 16 -128 672 10.704
Total Caldas 0,2 6,6 232 25 82 142 139 -10,2 8,6 5,6 1,0 31.300
Quindio
Estados Unidos 355 244 528 86 300 68 22,7 -13,8 155 6,0 0,8 18.001
Espafa -29,2 43 158 -239 95 605 91 -18,8 4,8 55 -37,6 8.110
Chile 86 -25 290 -683 -329 -227 20,2 -15,9 60,4 109 126,22 2.041
Reino Unido -249 236 458 -447 91 -550 -30 -25,8 -133 221 1231 1.627
Otros paises 185 63 101 1095 289 -610 -27,0 -37,9 -315 401 330 6.211
Total Quindio 66 134 307 1,7 129 61 16 -21,1 -0,8 74 -31 35.990
Risaralda
Estados Unidos 75 127 388 111 176 130 132 -7.8 8,7 57 -6,2 37.593
Espafia -15,7 146 243 -242 24 631 -72 -7,0 17,8 146 -439 27.639
Chile 69 194 196 79 133 39 137 16,8 48,9 225 735 5.752
Reino Unido -70 1100 1243 156 574 -606 -41,1 -45,5 18 -396 905 3.843
Otros paises -191 39,7 0,2 4.8 68 -341 -388 -34,0 -149  -30,3 1056 20.139
Total Risaralda -72 251 268 -32 99 176 -114 -14,7 6,7 20  -91 94.966

* Variacion superior al 500%.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronautica Civil de Colombia; Camacol; Central Hidroeléctrica de Caldas; contralorias
departamentales de Caldas y Risaralda; Contraloria Municipal de Pereira; Coordenada
Urbana; Cotelco; DANE; DIAN; Efigas S.A.; Empresa de Energia del Quindio S.A.; Fenavi;
Finagro; Instituto de Cultura y Turismo de Manizales; Secretaria de Hacienda de
Dosquebradas; Secretaria de Hacienda de Manizales; Secretaria de Planeacion
Departamental del Quindio; Terminal de Transporte de Manizales S.A.; Terminal de
Transporte de Pereira S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Andemos; ANDI; Agencia Nacional de Mineria; DANE;
Fenalco; Superintendencia Financiera de Colombia.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicaciéon trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propési-
to es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de
Caldas, Risaralda y Quindio. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co



	Eje Cafetero 1
	BER I trim 17 Eje Cafetero preliminar
	Eje Cafetero 2

