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PANORAMA ECONOMICO

Durante el tercer trimestre de 2016, las principales actividades econémicas de la
region Caribe evidenciaron resultados positivos. Este buen desempefo estuvo
impulsado especialmente por el crecimiento exhibido en sectores importantes como
el minero y el industrial. De igual manera, reportaron incrementos el transporte
aéreo de pasajeros, las exportaciones regionales y las colocaciones del sistema
financiero; en una menor medida crecieron el agropecuario y la construccién. Caso
contrario ocurrié con el comercio interno, el turismo y las importaciones, que
registraron disminuciones. Por su parte la inflaci6bn cambié la tendencia alcista
observada a lo largo del afo, a la vez que la tasa de desempleo aumenté.

La actividad industrial present6 un aumento del 5,9%, asi alcanzo6 un resultado positivo por noveno
trimestre consecutivo, este buen desempeno fue impulsado por la industria quimica basica, otras
manufacturas, otros productos quimicos y las bebidas. Por su parte, la mineria avanzé jalonada por el
auge en la produccion de carbon, la cual crecid 21,4%, en contraste con las caidas que exhibieron la
produccion de niquel, oro, plata y sal. El transporte por via aérea, continua con una buena dindmica
de crecimiento con avance en el movimiento de pasajeros, especialmente los internacionales
transportados a través de las terminales de Cartagena y San Andrés, en tanto el movimiento de carga
disminuyo6 levemente. Las colocaciones del sistema financiero regional, incrementaron a un ritmo
superior al agregado nacional, mientras el area licenciada para construccion avanzé de ligeramente
impulsada por las aprobaciones para las viviendas de interés social (VIS). La actividad agropecuaria
crecio de la mano de los mayores niveles de abastecimiento de alimentos, mas créditos otorgados por
Finagro y el mayor numero de sacrificio de ganado porcino.

El comercio interno disminuy6 por la contraccion de las ventas minorista, a pesar del balance positivo
alcanzado por el indice de confianza del consumidor en Barranquilla. En cuanto al registro de
vehiculos nuevos, se mantuvo la tendencia descendiente al reducir el nimero de vehiculos
matriculados en 20,0%. En el turismo aminor6 los indices de ocupacion hotelera promedio, aunque se
destacan los avances en las ciudades de Cartagena y San Andrés, este tltimo evidenci6 el mayor nivel
de ocupacién a nivel nacional (85,9%). Por su parte, el comercio externo se contrajo por la fuerte
caida de las compras externas, a su vez, las exportaciones mostraron incremento luego de once
trimestres con resultados negativos.

Finalmente, los precios presentaron un quiebre en la tendencia al alza generada a lo largo del afo. El
grupo de alimentos continu6é como el de mayor incidencia en el aumento de la inflacion. Por su parte,
en el mercado laboral regional se incremento la tasa de desempleo, debido a la menor contratacion en
sectores como: explotacion de minas y canteras, transporte y en los servicios comunales, sociales y
personales.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

En el tercer trimestre de 2016, y segln cifras del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE), el
sacrificio de ganado vacuno y porcino en la region Caribe fue de 170.409 y 27.388 cabezas,
respectivamente, con una disminuciéon de 11,0% y un aumento de 20,7%, en su orden, con relacion a
lo registrado en igual trimestre de 2015.

En todo el pais se sacrificaron un total de 877.339 unidades de ganado vacuno y 1.091.371 unidades
de ganado porcino y, similar al comportamiento en la regién Caribe, el sacrificio vacuno disminuyé
(13,7%) y el porcino aumento (17,3%). La Region particip6 en el total nacional con el 19,4% dentro
del sacrificio de ganado vacuno y con el 2,5% para el de ganado porcino. Cordoba fue el departamento
de la region Caribe con la mayor contribucion para el sacrificio de vacuno mientras que Atlantico lo
fue para el de porcino.

Cuadro 1
Region Caribe. Sacrificio de ganado vacuno y porcino.
(crecimiento anual ) Porcentaje
Departamentos 2015 2016
I II I v I II I
Ganado vacuno
Atlantico 106 11,2 30,1 232 59 711 -28,3
Bolivar -9,0 1,5 3,0 4,6 47 -0, -13,8
Cesar -43.4 94 15,7 275 14,0 -21,6 -84
Cordoba 4,4 7,6 30  -1,8 33 -04 7,0
La Guajira 123 12,7 -214 -7.8 95 11,2 4.0
Magdalena 4.8 2,2 -4,0 -4.4 -13,7  -15,1 -10,3
Sucre 27 191 31,6 222 13,0 134 0,6
Region Caribe -1,8 86 13,1 10,8 31 47 -11,0
Ganado porcino
Atlantico 232 0,2 2,1 15,9 74 313 20,9
Bolivar =257 318 -383 -683  -856 -50,5 -2,5
Cesar -69,7 983 -949 993  -66,2 1500 -933
Cérdoba 1294 47 31,2 0,0 -579 -374 14,0
La Guajira - - - - - - -
Magdalena -648 -546 -56,5 -282 544 4277 18,1
Sucre -90,5 -84,6 90,5 -100,0 -100,0 -100,0  -100,0
Region Caribe 214 -19 04 143 59 300 20,7
-Indefinido.
Banco de la Re;;ﬁblica.



En el tercer trimestre de 2016, el sacrificio de ganado vacuno en la region Caribe disminuyo en la
mayoria de los departamentos, excepto en La Guajira, Cordoba y Sucre, que aumentaron su sacrifico
en 4,0%, 7,0% y 0,6% respectivamente. En estas zonas, el aumento en el sacrificio del ganado vacuno
fue explicado por las mejores condiciones climaticas (aumento en la caida de lluvias) que favorecieron
la siembra de pasto, alimento que se utiliza para la cria del ganado. En cuanto al sacrificio de ganado
porcino, Atlantico, Magdalena y Cérdoba fueron los departamentos que mas crecieron, siendo el
primero el que registrd la mayor contribucion y el mas alto crecimiento. Por su parte, se observaron
reducciones en Sucre, Cesar y Bolivar (Cuadro 1).

Para el tercer trimestre de 2016, segiin informacion suministrada por el Observatorio de Precios y
Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA), el nimero de cabezas de
ganado vacuno en pie de primera calidad comercializado en los departamentos de Cordoba y Sucre
fue de 129.984 unidades, cifra superior en 12,1%, a lo registrado en igual trimestre de 2015; Cérdoba
fue el departamento que comercializd el mayor niimero de unidades (78.219 cabezas), y lleg6 a

contribuir con el 60,2%, del total, en tanto Sucre particip6 con el 39,8% lo que corresponde a 51.765

cabezas (Grafico 1). Por su parte, agosto fue el mes de mayor comercializacion'.

Grifico 1
Cordoba y Sucre. Cantidades comercializadas de ganado vacuno en pie de
primera calidad'
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Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano
(OPCA); célculos del Banco de la Republica.

ABASTECIMIENTO

En el tercer trimestre de 2016, el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario-Sipsa, informé que el abastecimiento de alimentos en la ciudad de Barranquilla, a la

! Comprende todas las edades y categorias de animales en pie de primera calidad.
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central de abastos (Granabasto) y al centro de acopio Barranquillita, fue de 111.061 toneladas (ton),
cifra superior en 11,0% a lo reportado en igual trimestre de 2015. Este incremento se debio a la mayor
provision que experimentaron todos los grupos, en mayor magnitud el de frutas que aument6 su
suministro en 6.266 (ton). Por su parte, el grupo de verduras y hortalizas registraron el menor
crecimiento (3,0%) y la menor participacion (16,4%), debido a que su suministro se hace
principalmente desde el interior de pais (Grafico 2).

El centro de acopio de Barranquillita, continué como el de mas alto suministro al recibir el 79,7% del
total provisionado en la ciudad; incrementando su abastecimiento en 3,9 pp con respecto a igual
trimestre de 2015. Septiembre fue el mes con el mayor ingreso de alimentos, con un total de 33.435
(ton), y julio el que reportd la menor cantidad, consecuencia del camionero que se dio en el pais el
cual se extendi6 hasta finales de ese mes.

Grifico 2.
Barranquilla. Abastecimiento de alimentos por grupos
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Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Otros grupos, sigue como la categoria de alimentos con el més alto porcentaje de abastecimiento
(38,4%); aunque fue el tercero de las cuatro categorias con el mayor crecimiento. El aumento de este
grupo obedecid al mayor volumen abastecido de aceite, arroz procedente del Espinal (Tolima),
alimentos del grupo de procesados como la panela, huevo y maiz amarillo procedente de Argentina®.

2 Informaci6n tomada de los Boletines Mensuales de Abastecimiento de Alimentos-Sipsa No. 45, 46 y 47 emitido por el DANE.



El segundo lugar en participacion fue para el grupo de frutas (23,3%), favorecido por la buena oferta
de aguacate papelillo®, granadilla, banano criollo, maracuy4, tomate de arbol, manzana y pera
importada desde Espafia y Chile. Le sigue el grupo de tubérculos, raices y platanos, con el 21,9%.
Dentro de este grupo los alimentos con la mayor comercializacion fueron la papa criolla procedente
de Boyaca, el platano guineo que llegd desde Ciénaga (Magdalena), la yuca y el fiame producido en
toda 1 Region. Por ultimo esté el grupo de verduras y hortalizas (16,4%), que se favorecio por el mayor
acopio de cebolla cabezona, zanahoria, tomate chonto y pimentén procedente de Ocana y Giron
(Grafico 2).

En Colombia, el abastecimiento de alimentos en el tercer trimestre de 2016, fue de 1.232.332 ton, lo
que significo 11.213 (ton) mas que las ingresadas entre julio y septiembre de 2015. Bogota continta
como la ciudad, con el mayor porcentaje de suministro (40,3%), dentro de las 12 que proveen
informacion, seguida de Medellin (19,5%) y Cali (9,8%). En cuarto lugar se mantiene Barranquilla,
con una contribucion del 9,0%.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el tercer trimestre de 2016, en la region Caribe se adjudicaron créditos a través del Fondo
para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) por valor de $254.522 millones de pesos,
cifra superior en 21,6% a la registrada en igual periodo de 2015 (Cuadro 2). El mayor incremento se
presentd en el departamento de La Guajira, que aumento6 el total de créditos recibidos en 1.153
millones, aunque fue el que experimentd la menor participacion (1,9%). La mayor contribucion a la
Region la realizd el departamento de Cordoba (26,5%), seguido de San Andrés (25,1%) y Atlantico
(18,1%). La Region particip6 en el ambito nacional con el 5,3%, 0,2 pp mas que lo registrado entre
julio y septiembre de 2015.

En el analisis por linea de crédito, la de sustitucion de cultivos continué como la linea de mayor
demanda, con una participacion de 55,8% sobre el total de créditos asignados en la Region. Cordoba,
Atlantico y Magdalena fueron en su orden los departamentos con mayor contribucion bajo esta
modalidad, al participar con el 26,3%, 24,7% y 15,4% respectivamente.

En segundo lugar estan los créditos destinados al redescuento?, que situaron recursos en la Region por
un total de $109.645 millones, siendo Cérdoba y Bolivar los mayores receptores, al obtener el 27,1%
y el 17,6% del total de préstamos otorgado bajo esta modalidad de crédito.

En ultimo lugar estan los créditos agropecuarios, que se situaron en la Region por el orden de $2.967
millones. Cesar y Magdalena fueron los departamentos que recibieron los mayores recursos; caso
contrario sucedi6 con San Andrés, que fue el Uinico departamento que disminuy6 su participacion en
5,4%, al dejar de recibir $262 millones en comparacion con similar trimestre de 2015.

3 Tipo de aguacate de forma alargada, de color verde claro, que se caracteriza por tener la cascara lisa, tiene un peso aproximado de
452 gramos, el tiempo de maduracion es de cinco dias y su semilla es de tamafio mediano.

4 Es una linea de crédito destinada a financiar el capital de trabajo y la inversion requerida para el desarrollo y expansion de la actividad
agropecuaria, en las fases de produccion, transformacion primaria y/o comercializacion. Finagro, como entidad de redescuento, se
encarga de entregar recursos a los bancos y demas instituciones financieras, que cumplen el papel de intermediarios, para que dichos
recursos le sean otorgados exclusivamente a clientes del sector agropecuario, teniendo en cuenta las normas establecidas por los
estamentos gubernamentales. Estas lineas de créditos estan dirigidas a personas naturales con negocio y juridicas, comercializadoras
y/o procesadoras de productos de origen agropecuario que tengan experiencia en la actividad y que se clasifiquen como pequefio,
mediano y gran productor. Tomado de la pagina web del Banco Davivienda, el dia 26 de agosto de 2015.
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Cuadro 2
Region Caribe. Créditos otorgados por Finagro, por trimestre

(crecimiento anual ) Porcentaje
Departamento 2015 2016
I I I v I I I

Atlantico 70,3 1744 -148 928 11,8 -20,4 27,0
Bolivar -59,5 202 92 -51,8 -0,7 8,4 26,1
Cesar -,7  -11,1  -144 -18,7  -328 17,5 274
Cérdoba 7,1 20,3 38 -15,5 -3,1 68,1 25,0
La Guajira 13,5 -532 -344 -559 95,0 -40,7 32,0
Magdalena -23,0 41,3 -7,6 589 52,6 49,3 9,7
Sucre 52 -122,7  -88 56  -14,1 33,1 12,5
San Andrés 333 413 -86,5 -66,7 -76,1 -56,2 11,2
Region Caribe 16,1 1694 -85 -1 2,9 18,6 21,6

Fuente: Fianagro; calculos del Banco de la Republica.

I1l. MINERIA

CARBON

De acuerdo a las cifras suministradas por la Agencia Nacional de Mineria (ANM), la produccion de
carbon en la region Caribe, evidenci6 un crecimiento del 21,4% durante el tercer trimestre de 2016,
al compararse con igual periodo del afio anterior (Cuadro 3). Esta cifra significo un crecimiento de
4,0 pp por encima del crecimiento experimentado por la produccion de este mineral a nivel nacional,
que para igual periodo aumento6 17,1%. Este mejor desempeiio de la produccion carbonifera regional,
permitié a la region Caribe acrecentar su contribucion en 10,2 pp con respecto a la participacion del
trimestre inmediatamente anterior.

Este buen resultado que experimento la explotacion de carbon en el pais es atribuido en buena medida
al trabajo que viene adelantando de manera mancomunada el gobierno nacional con las empresas del
sector minero. Esto queda plasmado en las afirmaciones realizadas por German Arce, actual ministro
de Minas y Energia, “Estamos muy optimistas con las cifras de produccion de minerales en el pais
durante este afio. Sin duda son el resultado de un trabajo juicioso de seguimiento y acompafiamiento
a las empresas mineras, y del constante compromiso de éstas con el pais” . En este mismo sentido, la
directora de la ANM, Silvana Habib Daza, expresa que el fuerte repunte en el afio se ha dado gracias
al aumento de la produccion en el centro del pais. Respecto al sector minero en general comenta:
“Tenemos unos resultados que sin duda demuestran la capacidad de resiliencia del sector minero. A
pesar de las situaciones adversas en temas como la estabilidad juridica y la conflictividad social en

3 Tomado de la pagina de la Agencia Nacional de Mineria,
https://www.anm.gov.co/?q=aumentan_cifras_acumuladas_de produccion_de_minerales el dia 05 de diciembre de 2016.



https://www.anm.gov.co/?q=aumentan_cifras_acumuladas_de_produccion_de_minerales

algunas regiones, la industria sigue firme aportandole a Colombia, demostrando el trabajando en

equipo por la mineria bien hecha”®.

Especificamente, los buenos resultados alcanzados en la produccion de carbon regional, se dieron por
efecto de los aumentos considerables en la produccion en las minas el Oreganal y la Comunidad, en
La Guajira, y de La Loma en Cesar, las cuales en conjunto contribuyeron con el 69,2% del
crecimiento.

Cuadro 3
Region Caribe. Produccion de carbén
(crecimiento anual ) Porcentaje
2015 2016 P r"d‘,llCC’Zn Participacion
Departamento en mries e porcentual
I I m v I 1 1 toneladas

111 trimestre 2016
La Guajira 0,7 1,7 4,1 -12,7 -12,1 -21,0 17,3 8.942.4 38,1
Cesar -10.4 -3,0 0,9 -1,5 -4.6 -3.8 23,1 13.227,7 56,4
Cordoba - -100,0 -100,0 -100,0 -100,0 - - 124,5 0,5
Region Caribe -6,0 -1,2 1,6 -6,7 -7.8 -5,6 21,4 22.294.6 95,1
- Indefinido.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, las exportaciones regionales de carbon durante el tercer trimestre del afio alcanzaron las
23,9 millones de ton, lo que significo un crecimiento del 29,6% con respecto a igual periodo del afio
anterior. El aumento en los volumenes exportados junto con un mayor precio en los mercados
internacionales de este mineral permitieron que las ventas externas, expresadas en términos
monetarios, se incrementaran 18,6%, al registrar US$ 1.257,3 millones FOB. Por paises destino de
las exportaciones de este mineral, Holanda se mantuvo como el principal comprador, seguido de
Turquia, Israel, Estados Unidos y Brasil, que en conjunto contribuyeron con el 57,7%’.

6 [dem
7 Datos suministrado por DANE-DIAN
9



Grafico 3
Region Caribe. Carbon, produccion y precio promedio
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Fuente: Indexmundi-colombia; calculos del Banco de la Republica.

OTROS MINERALES

El segundo producto en importancia del sector minero en la Region es el niquel, el cual para el tercer
trimestre del 2016 registré una produccion de 8.697 ton, lo que representd un aumento del 0,1% con
respecto a igual periodo del afio anterior (Grafico 4) 8. En cuanto a las exportaciones regionales de
este mineral, estas totalizaron 28.515,5 ton, lo que significé una reduccion del 20,8% con respecto a
igual trimestre de 2015. En términos monetarios la caida fue atin mayor (27,3%), consecuencia
igualmente de la reduccion en el precio internacional promedio de este commodoties, que para el
trimestre de analisis se redujo alrededor del 11,1% en promedio que igual trimestre del afo anterior.
Por paises destino de las exportaciones de este mineral en su Japon, Hong Kong, Corea del Sur, India
y China, fueron en su orden los principales compradores, concentrando en conjunto el 73,4% de las
ventas externas de este producto’.

8 La explotacion del Ferroniquel es realizada solo en el departamento de Cérdoba, en los municipios de Montelibano y San José de
Ure.
° Datos suministrado por DANE-DIAN
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Grifico 4
Region Caribe. Produccién de Niquel
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Fuente: Agencia Nacional de M ineria; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte la produccidn regional tanto de oro y plata registraron contracciones, mientras el primero
cayo 21,8% el segundo lo hizo 0,2%, en ambos casos este desempefio negativo estuvo impulsado por
las reducciones en los niveles de explotacion en el departamento de Bolivar, en especial las originadas
en el municipio de Simiti. Es importante destacar que este departamento concentrd el 92,9% y el
83,1% de la produccion regional de oro y plata, respectivamente, (Cuadro 4).

En cuanto a la produccion regional de sal marina, al momento de elaborar el informe no se contaba
con la informacién disponible para el departamento de La Guajira (principal productor de sal en la
Region), registrando por este motivo una reduccion del 95,9%, cifra que presenta por ende un
subregistro de este item. De igual manera, al realizar los comparativos de produccion del otro
departamento productor de sal marina en la Regién como es Bolivar, se observa igualmente una
contraccion del 93,3%.

Cuadro 4

Region Caribe. Produccion de metales preciosos y sal

(unidades)

Oro Plata Sal
., Variacion ., Variacion ., Variacion
Departamento  Produccion Produccién Produccién
(gramos) _porcentual (gramos) porcentual (toneladas)-wntuall
Anual Anual Anual

Bolivar 970.019 222 22.253 -1,2 967 -93,3
Cérdoba 74.458 -153 4.523 10,7 0 -
La Guajira 0 - 0 - (..) -
Region Caribe 1.044.477 21,8 26.776 -0,2 967 -959

- Indefinido.

(...) Cifra no disponible
Fuente: Agencia Nacional de M ineria; calculos del Banco de la Republica.

11



lll. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

El sector fabril en la region Caribe, excluyendo la refinacion del petroleo, presentd un incremento real
de 5,9% en la produccion y de 3,9% en las ventas. Paralelamente, el personal ocupado aument6 5,7%,
manteniendo asi la recuperacion iniciada hace cinco periodos, aunque disminuy6 su ritmo frente al
trimestre anterior (Grafico 5). En el acumulado de enero a septiembre, la produccion y las ventas de

la industria nacional, sin la refinacion del petréleo, aumentaron en 1,5% y 0,1%, respectivamente,
segun la Encuesta de Opinion Industrial Conjunta (EOIC),

La produccién incremento6 su dinamica de crecimiento con respecto al trimestre anterior, siendo este
resultado el mas alto desde el primer trimestre de 2012. Las ventas mostraron un resultado favorable
por noveno mes consecutivo, ademas, aumentaron su ritmo frente al periodo anterior.

Griafico 5

Region Caribe. Produccion industrial, ventas totales y personal ocupado
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, M alambo y Santa M arta.
Fuente: MTMR DANE,; célculos del Banco de la Republica.

19 Informe de la Encuesta de Opinion Industrial Conjunta, disponible en:
http://www.andi.com.co/SitEco/Documentos%202015/Informe%20EOIC%20Septiembre%202016.pdf revisado el 2 de septiembre de

2016.
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Las quimicas bdsicas, otras manufacturas, otros productos quimicos y bebidas contribuyeron en gran
parte con el crecimiento de la produccion'! (Cuadro 5). Es asi, como las quimicas basicas cortaron
una racha de cuatro trimestres con caidas continuas, a la vez que otras manufacturas mantuvieron su
crecimiento desde el primer trimestre de 2014, en tanto que las bebidas vienen registrando buenos
resultados desde hace un afo atras.

Por otro lado, el estimulo del personal ocupado provino principalmente del renglon de otras
manufacturas y minerales no metalicos, lo anterior resultado del aumento en el personal obrero, en
especial de los temporales.

Cuadro 5
Region Caribe. Produccion real
(crecimiento anual y contribucion) Porcentaje
2015 Afio 2016 Contribucién a la
Agrupacion industrial variacién anual de
I I I v 2015 I I 111 produccion real
Total 45 1,5 3,0 1,2 2,6 6,1 5,3 5,9 59
Conservacion de carne y pescado 5,7 -84 -10,7 -10,5 -6,0 3,8 12,1 0,0 0,0
Bebidas 4.8 -1,5 0,1 10,1 34 253 18,7 12,9 1,2
Otros productos alimenticios -11,1 -14,8 -6,6 82 -10,2 -6,9 1,0 40 0,3
Textiles y confecciones 11,1 8,9 13,8 18,9 13,1 10,0 -1,3 -81 -0,2
Quimicas basicas 0,0 2.4 <79 -129 -4.6 24 99 8,4 2,5
Otros productos quimicos 11,1 10,8 6,9 53 8,6 24 06 9,9 1,2
Productos de plastico 17,2 3,6 12,9 12,8 11,6 7,1 6,0 1,0 0,1
Minerales no metalicos =58 -11,7 8,8 18,0 2,3 51,9 352 -11,1 -0,9
Otras manufacturas 15,2 9,5 259 15,8 16,6 43 18,7 8,6 1,8

Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, M alambo y Santa M arta.
Fuente: MTM R DANE,; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

Durante el tercer trimestre de 2016, el area aprobada para construccion en la region Caribe registré un
crecimiento anual de 0,3%, totalizando 1.031.421 metros cuadrados (m?). Este resultado acentud la
desaceleracion observada a lo largo del afio. El metraje aprobado para vivienda obtuvo la mayor
participacion con el 79,0% del total y mostr6 un incremento anual de 17,5%. Por su parte, el resto de
destinos participaron con el 21,0% y tuvieron un decrecimiento anual de 35,2%, lo que contrarresto,
en buena parte, la mejor dindmica de las aprobaciones para vivienda (Grafico 6).

11 Otras manufacturas incluye: productos de tabaco; curtido y preparado de cueros, calzado, articulos de viaje, talabarteria; productos
de madera (excepto muebles); papel, carton y sus productos; edicion, impresion y reproducciones de grabaciones; productos de caucho;
vidrio y sus productos; metaliirgicos basicos; productos elaborados de metal; maquinaria y equipo no clasificado previamente (ncp);
maquinaria y aparatos eléctricos ncp; instrumentos médicos, Opticos y de precision; vehiculos, carrocerias, partes y piezas; otros tipos
de equipos de transporte; y muebles y otras industrias manufactureras ncp.
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El avance en vivienda se concentrd en la destinada a interés social (VIS) con un ascenso anual de
130,6%, y en la de interés prioritario (VIP) que avanzé en 85,0%; en contraste, la diferente a interés
social (No VIS) disminuy6 en 12,0%. Por su parte, la reduccion en el grupo de otros destinos fue
provocada por las variaciones en los segmentos: administracion publica (-100,0%), hotel (-78,2%),
hospital y asistencia (-64,0%), religioso (-57,0%), educacion (-43,6%), comercio (-35,2%) y bodega
(-25,5%).

Griafico 6

Region Caribe. Area aprobada para construccion por destino y variacion anual total
(participacion y variacion anual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Mas del 70,0% del total del area aprobada estuvo concentrada en los departamentos de Atlantico,
Bolivar y Cordoba. A la vez, Bolivar, Cesar, Magdalena y San Andrés fueron los de mejor desempefio
en el sector de la construccion debido al crecimiento anual en el metraje licenciado tanto en vivienda
como en otros destinos; ademas, Magdalena y Cesar tuvieron los mas altos incrementos en vivienda.
En La Guajira hubo un leve avance producto del aumento en vivienda, mientras que los otros destinos
tuvieron disminucion. En contraste, la caida en Cordoba y Sucre estuvo concentrada en otros y
vivienda, respectivamente (Cuadro 6).

Los costos para construccion de vivienda evidenciaron desaceleracion. Barranquilla (4,4%) fue la
ciudad que registr6 mayor crecimiento anual, seguida de Santa Marta (3,8%) y Cartagena que mostrd
un aumento de 3,4% (Gréafico 7). Las capitales de la Region continuaron con cifras por debajo del
indice de Costos de Construccion de Vivienda (ICCV) promedio trimestral para el total nacional

(223,5); Cartagena reportd el valor mas alto para este indicador (208,3), seguida de Santa Marta
(204,3) y Barranquilla (203,8).

14



Cuadro 6
Region Caribe. Area aprobada para construccion por departamento
(crecimiento anual, metros cuadrados y participaciones)

2015 2016 Area b ticipacion
Departamentos aprobada
I I I v I I I III trimestre 2016
Total
Atlantico 27,9 32,8 -37,7 3,6 -10,2 12,6  -47.9 242.647 23,5
Bolivar -50,4 -19,6 -14.2 47,1 86,2 68,5 78,4 412.825 40,0
Cesar 24,0 123,5 -144 341 =726 -654 81,0 78.767 7,6
Cordoba 2223 274 45,3 84,8 102,4 40,0  -23,6 102.784 10,0
La Guajira 1.095,0 29,5 277,6 2894 -89,3 70,1 3,7 25475 2,5
Magdalena 1.870,6 1.196,7  -241  -759 -324 435 183,1 102.331 9,9
Sucre -46,6 52,1 148,6 -4,6 163  -195 -37,8 52.086 5,0
San Andrés - - - - -82,5 -7,1 64,1 14.506 1,4
Region Caribe 16,4 269  -17,6 9,3 3,9 3,0 0,3 1.031.421 100,0
Vivienda

Atlantico 27,7 1,7 543 257 -15,4 72 -36,3 186.501 22,9
Bolivar -65,6 -32,3 43,8 294 203,0 1626 93,0 341.728 42,0
Cesar 639,2 1040 290  -40,3 -86,0 29,1 1215 61.206 7,5
Cordoba 313,7 -20,5 332 162,1 152,9 18,0 1,5 82.646 10,1
La Guajira 539,9 4634 2419 2294 -84,6  -69,2 25,1 21.046 2,6
Magdalena 1.982,0 39468  -357  -82,1 -29,5  -61,7 2526 81.824 10,0
Sucre -69,1 742 1568  -147 10,6 44,5 -47,5 38.557 4,7
San Andrés - - - - -72,6 1904 30,3 817 0,1
Region Caribe 11,8 16,3 2258 -10,6 19,7 12,0 17,5 814.325 100,0

--- No existen datos
Nota: Los valores del 2015 fueron actualizados debido a la ampliacion de la cobertura municipal que hizo el DANE desde abril
de 2016. Adicionalmente, se incluye San Andrés.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

La venta de vivienda nueva en las principales ciudades de la region Caribe (Barranquilla, Cartagena
y Santa Marta) durante el tercer trimestre de 2016 llegdé a 5.100 unidades, lo que representd un
aumento de 20,4% respecto al afio anterior. El avance se dio en el segmento VIS (77,4%), mientras
que el No VIS se redujo en 13,7%.

Cartagena y Santa Marta evidenciaron crecimiento en ambas modalidades pero mas pronunciado en
la VIS; mientras que, nuevamente Barranquilla fue la tnica que registr6 descenso (-21,1%),
determinado principalmente por la No VIS que disminuy6 44,0%, mientras la VIS se increment6 en
29,8% (Grafico 8).
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Grafico 7

Regién Caribe. indice de Costos de Construcciéon de Vivienda por ciudad
(variacion anual)
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Griafico 8
Region Caribe. Crecimiento anual de las ventas de vivienda VIS y no VIS por ciudades
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Fuente: Galeria Inmobiliaria; calculos Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC) 12

En el tercer trimestre de 2016, el ICC en Barranquilla registré un balance (entre respuestas favorables
y desfavorables) de 6,4% en promedio y mejord en 5,2 puntos porcentuales (pp) el indicador del
trimestre anterior, aunque comparado con igual trimestre de 2015 fue inferior en 13,9 pp (Grafico 9).
Barranquilla se destac6 como la tnica ciudad, entre las cinco encuestadas, que obtuvo resultados
positivos los tres meses analizados. También la que presentd un balance positivo de 16,0% en la
disposicion de comprar vivienda y de 11,0% en la disposicion de comprar bienes muebles y
electrodomésticos, en el resto de ciudades estos indicadores fueron negativos.

Grafico 9

Barranquilla. indice de confianza del consumidor
(promedio trimestral)

(porcentaje)
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Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.
El ICC del agregado de las cinco ciudades se mantuvo en terreno negativo desde enero de 2016 y para

el tercer trimestre de 2016 el promedio fue de -7,9%, aunque mejord frente a los dos trimestres
anteriores. Este indicador tiene dos componentes: el Indice de Expectativas (IEC) y el Indice de

12 E] indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo, desde noviembre de 2001, a partir las encuestas realizadas
mensualmente a personas en cinco principales ciudades del pais (Bogota, Medellin, Cali, Barranquilla y Bucaramanga). Dicho indice
se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas o componentes, tres de ellos referentes a expectativas de los hogares
para un periodo de un afio y los dos restantes a la percepcion sobre la situacion econémica actual.
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Condiciones Econdmicas (ICE); el primero mide la percepcion de la situacion econdémica del pais y
el segundo la del hogar. Tanto las expectativas como las condiciones econdmicas del consumidor
disminuyeron en 7,9% y 10,7%, respectivamente, frente a las cifras registradas el mismo trimestre del
afio anterior. Asi mismo, fue negativa la disposicion de comprar vivienda (10,3% promedio), siendo
Bogota la que presento el resultado mas bajo de este indicador (-20,7%). A su vez, la disposicion de
comprar bienes muebles y electrodomésticos fue de -15,3% promedio, donde Bucaramanga con -
77,4% presento el peor balance.

ENCUESTA MENSUAL DE COMERCIO AL POR MENOR Y COMERCIO DE VEHiCcULOS (EMCM) 13

Las ventas totales reales del comercio minorista en Barranquilla, durante el tercer trimestre de 2016,
disminuyeron en 3,1%, cifra inferior en 5,9 pp comparada con la de igual trimestre de 2015.
Excluyendo las ventas de vehiculos y motocicletas y de combustible la variacion de las ventas
descendié en 0,7%, cayendo 5,7 pp frente a lo registrado en igual periodo del afio anterior. Los
empresarios consideraron que la baja demanda fue generada por el aumento de precios afectados con
el alza en el valor del dolar y por las altas tasas de interés, ademas le atribuyen la dificultad en la
movilidad por las lluvias y la construccion de infraestructura vial que dificulta el acceso a los centros
comerciales. En cuanto al personal ocupado, su resultado fue favorable al anotar increment6 anual de
2,8%, cifra que superd en 30 puntos basicos (pb) a la de igual trimestre de 2015 (Grafico 10).

Grifico 10

Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del personal
ocupado en el sector.
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

13 La Encuesta Mensual del Comercio Minorista es elaborada por el DANE y corresponde a las empresas cuyos ingresos anuales fueron
iguales o superiores a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el comportamiento del Indice de precios
al Consumidor — IPC), y/o con 20 o mas personas ocupadas promedio, cuya actividad principal es el comercio al por menor de
mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.
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En el pais las ventas totales reales descendieron en 2,0%, en tercer trimestre de 2016, cifra menor en
6,3 pp a la presentada en igual periodo del afo anterior, continuando con las variaciones negativas
iniciadas en marzo de 2016. Julio fue el mes con el resultado mas bajo, consecuencia del paro
camionero que durd 43 dias el cual afectd la movilidad de la carga y ocasion6 desabastecimiento de
alimentos en las centrales de abastos, llevando a la subida de precios'®. Al mirar el comportamiento
de las ventas reales del comercio minorista de las cinco ciudades encuestadas, se observo que solo
Cali logr6 crecimiento de 1,2%, las otras registraron disminuciones, asi: Bucaramanga de 8,7%,
seguida de Bogota (4,7%), Barranquilla (3,1%) y Medellin (1,5%). En cuanto al personal ocupado, el
mayor crecimiento lo presentd Barranquilla (4,9%) y el menor en Bucaramanga con la tinica variacion
negativa de 5,3%. Por su parte, el personal ocupado mostré crecimiento de 2,8%, cercano al del
trimestre anterior que estuvo en 3,0%.

COMERCIO DE VEHICULOS

En el tercer trimestre de 2016, en la region Caribe se matricularon 6.153 vehiculos nuevos en el
Registro Unico Nacional de Transporte (RUNT), cifra inferior en 20,0% (1.539 unidades), frente al
de igual trimestre de 2015 (Grafico 11). Siete de los departamentos de la regién presentaron
disminucion, la excepcion fue Sucre. Los concesionarios atribuyeron la merma de sus ventas al alza
de los intereses, a los altos precios del dolar y a la limitada disponibilidad de ciertos modelos.

Griafico 11
Region Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
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Fuente: Informe sector automotor, Comité Automotor Colombimano, ANDI-Fenalco; célculos Banco de la Republica.

14 Fenalco (2016). Bitacora Econémica, Fenalco, Presidencia Nacional, agosto.
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En el total nacional, los vehiculos matriculadas en el RUNT ascendieron a 61.313 unidades, en el
tercer trimestre de 2016, lo que significé un descenso anual de 17,9% frente a lo registrado en igual
trimestre de 2015. Bogota, Antioquia y Valle contribuyeron con 10,6 pp de la variacion total.

TURISMO

OCUPACION HOTELERA

En el tercer trimestre de 2016, la ocupacion hotelera en la region Caribe' fue de 57,3%, tasa inferior
en 3,9 pp a la registrada en igual periodo de 2015, aunque es superior a lanacional en 1,1 pp. Cartagena
y San Andrés fueron las unicas ciudades de la Region en las cuales se registro crecimiento, con el 9,2
y el 8,5 pp, respectivamente, al compararse con las tasas observadas igual periodo de 2015. San
Andrés mantiene la mayor tasa de ocupacion del pais (85,9% promedio) siendo agosto su mejor mes,
mientras que para Cartagena lo fue septiembre, por la considerable afluencia de personas que llegaron
con motivo de la firma del acuerdo de paz con las Farc'®. El resto de departamentos de la Region,
vieron disminuido este indicador, siendo Magdalena el que presentd la mayor caida durante este
periodo, con una reduccion de 24,7 pp, ya que su ocupacion fue de 42,4% (Grafico 12).

Grafico 12

Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera promedio trimestral
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.

En Colombia la ocupacion hotelera fue de 56,2%, en el tercer trimestre de 2016, inferior en 1,7 pp
comparada con la del mismo trimestre de 2015, y septiembre de 2016 fue el mes con mejor indicador
de los ultimos diez meses al alcanzar el 58,2% de promedio, como se aprecia en el Grafico 13. Acorde
con la Muestra Mensual de Hoteles realizada por el DANE en el tercer trimestre de 2016, los
principales motivos del viaje fueron: ocio (45,7%), negocios (41,7%), convenciones (8,2%), salud

15 Incluye Atlantico, Cartagena, Cesar, Magdalena, San Andrés Islas y Sucre
16 Fuerzas armadas revolucionarias de Colombia.
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(0,8%), imprevisto (0,8%) y otros (2,8%). Los residentes viajan mds por ocio (48,9%) y los no
residentes por negocios (47,4%).

Grifico 13
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera mensual
(porcentaje)
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.
VISITANTES DE CRUCEROS

En el tercer trimestre de 2016, el numero total de pasajeros en transito y embarcados por la Terminal
de Cruceros de Cartagena totalizo 8.667, cifra inferior en 43,4% frente a la de igual periodo de 2015.
La merma obedece a menores llegadas de cruceros. Segtn calculos realizados por Business Research
and Economic Advisors, en 2015, un pasajero de crucero en Cartagena gastd6 US$97,7
aproximadamente, si esto se mantiene, la ciudad en el trimestre de 2016 pudo recibir cerca 846 mil
dolares!’. Cartagena es el puerto de crucero de mayor flujo de pasajeros en el pais, al recibir el 94,0%
del total nacional, seguido de Santa Marta con el 6% restante'.

17 Citado por la Corporacion de Turismo Cartagena de Indias. (2016). “Indicadores turisticos de septiembre de 2016, Sistema de
Informacion Turistica de Cartagena (SITCAR), octubre.

18 Ministerio de Comercio, Industria y Turismo- MinCIT. (2016). “Boletin mensual de turismo, septiembre 2016”, Oficina de Estudios
Econémicos-MinCIT.
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Cuadro 7
Cartagena. Numero de pasajeros de cruceros en transito y embarcados

Pasajeros en transito Variacion porcentual
2014 2015 2016 2014 - 2015 2015 -2016

Julio 4.009 665 1.846 -83,4 177,6
Agosto 9.873 1.904 0 -80,7 -100,0
Septiembre 9.719 8.520 6.810 -12,3 -20,1
Tercer trimestre 23.601 11.089 8.656 -53,0 21,9
Pasajeros embarcados Variacion porcentual

Julio 3.364 0 0 -100,0 0,0
Agosto 3.656 0 0 -100,0 0,0
Septiembre 3.165 4215 11 33,2 -99,7
Tercer trimestre 10.185 4215 11 -58,6 -99.7
Total Variacion porcentual

Julio 7.373 665 1.846 -91,0 177,6
Agosto 13.529 1.904 0 -85,9 -100,0
Septiembre 12.884 12.735 6.821 -1,2 -46,4
Tercer trimestre 33.786 15.304 8.667 -54,7 -43.4

Fuente: Sociedad Portuaria Regional de Cartagena; Terminal de Cruceros Cartagena de Indias

VIIl. TRANSPORTE

TRANSPORTE

TRANSPORTE AEREO

El total de pasajeros movilizados por via aérea, nacional e internacional, durante el tercer trimestre
del 2016 en la region Caribe ascendio a 3.212.805, cifra superior en 7,6% a la registrada en similar
periodo de 2015, destacandose la terminal aérea de Cartagena como la de mayor nimero de pasajeros
nacionales movilizados (32,1%) y de pasajeros internacionales (61,3%) del total regional. El aumento
en el movimiento regional de pasajeros, fue superior al 3,3% presentado en el agregado nacional,
afianzandose la Regién como un destino atractivo en el mercado aéreo. Es importante destacar, la
dinamica que registrd el segmento de pasajeros internacionales, especialmente en San Andrés y
Cartagena, en las cuales los incrementos ascendieron a 45,0% y a 34,2%, respectivamente.

En cuanto al movimiento de pasajeros nacionales, se destacan los crecimientos evidenciados en los

aeropuertos de Corozal y Providencia, mientras que Maicao, Tolu y Santa Marta fueron los unicos
que mostraron reducciones (Cuadro 8).
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Cuadro 8
Region Caribe. Transporte aéreo de pasajeros

(variacion porcentual anual y participacion porcentual) Porcentaje

Pasajeros nacionales

Acropuerto Variacién porcentual Participacion porcentual
Salidos Llegados Total 2015 2016
Cartagena 7,9 8,3 8,1 31,5 32,1
Corozal 39,0 35,6 37,3 0,5 0,7
Barranquilla 38 6,0 49 22,7 224
Monteria 8,4 83 83 8,1 83
Maicao -24.4 -30,7 27,5 0,6 0,4
Providencia 379 35,9 36,9 0,5 0,6
Riohacha 11,3 11,4 11,3 1,2 1,3
San Andrés 8,4 8,0 8,2 16,9 17,3
Santa Marta -1,9 -3,4 -2,7 14,2 13,0
Tolu -0,6 -5,3 -2,8 0,1 0,1
Valledupar 10,3 10,1 10,2 3,6 38
Region Caribe 5,9 6,2 6,0 100,0 100,0
Pasajeros internacionales
Aeropuerto Variacién porcentual Participacion porcentual
Salidos Llegados Total 2015 2016
Barranquilla 9.4 8,6 9,0 32,6 28,0
Cartagena 33,8 34,6 34,2 58,0 61,3
San Andrés 36,8 54,1 45,0 9,4 10,7
Region Caribe 26,3 27,8 27,0 100,0 100,0

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos Banco de la Republica.

Contrario a lo registrado en el movimiento de pasajeros internacionales, se observd un crecimiento
desacelerado en los pasajeros nacionales, comportamiento que inici6 durante el ultimo trimestre del
afio anterior. Debe tenerse en cuenta, que a lo largo del afio ha habido un aumento continuo en las
tasas de interés, hecho que afecta de manera directa el crédito de consumo, impactando la actividad
turistica, la cual guarda una estrecha relacion con el transporte aéreo de pasajeros (Grafico 14). Las
expectativas a corto plazo para la Region son favorables, por la ampliacion del nimero de rutas,
ademas del ingreso proximamente de una nueva linea aérea de bajo costo, con lo cual se espera
aumente la oferta de sillas disponibles para volar de manera importante.
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Grifico 14
Region Caribe. Variacion anual de los pasajeros nacionales
llegados por los aeropuertos

(porcentaje)
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Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos Banco de la Republica.

En cuanto al transporte de carga, durante el tercer trimestre de 2016, el movimiento aéreo nacional en
la Region, totalizé 16.053 toneladas, cifra inferior en 4,0% a la registrada en igual trimestre de 2015.
Barranquilla se mantiene como la ciudad con el mayor volumen movilizado, con el 45,8%, seguida
de San Andrés y Cartagena que contribuyen con el 24,7% y 15,2%, respectivamente. Se destacan el
avance importante que experimento6 el movimiento de carga nacional en las terminales de Providencia
y Santa Marta, las cuales junto a las de Riohacha y Barranquilla, fueron las unicas que registraron
variaciones positivas en los volimenes movilizados en la Region (Cuadro 9).

Cuadro 9
Region Caribe. Movimiento de carga nacional via aérea
(crecimiento anual y toneladas) Porcentaje
Ciudad capital 2015 Afo 2016 Toneladas
1 11 111 v 2015 I 11 111
Barranquilla 14 128 148 13,5 132 17,6 -8 1,7 7.356,6
Cartagena 64 142 141 24 142  -149 30 -187 24323
Monteria 08 49 247 02 6,6 15,3 84 34 582,8
Providencia 275 12,7 659 -503 337  -433 256 1059 104,1
Riohacha 14,2 35 363 382 226 27,7 56,7 7,2 2235
San Andrés 41 259 138 196 16,0 81 -142 91 3.971.4
Santa Marta 252 282 58 330 232 36 41 254 1.025,0
Valledupar 27 312 586 455 353 132 -1,6 -21,6 357,2
Region Caribe 80 174 145 175 145 77 34 40  16.053,0

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al tercer trimestre de 2016, las captaciones en la region Caribe totalizaron $19,4 billones, cifra inferior
en 7,6% a la registrada en igual periodo del afio anterior, continuando de esta manera la tendencia
decreciente iniciada desde el tercer trimestre de 2013. Lo contrario ha ocurrido en el agregado nacional
que para igual periodo registr6é un crecimiento del 5,6%. Cabe senalar que la region Caribe presentd

el peor resultado desde el ultimo trimestre de 2005, fecha desde la cual se tienen registros (Grafico
15).

Grifico 15
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Fuente: Superintendecia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

El decrecimiento evidenciado en las captaciones del sistema financiero regional, el cual se presenta
por segundo trimestre consecutivo, ha hecho que la participacion de este item disminuya en el
agregado nacional, reduciendo en 0,9 pp al pasar de contribuir 6,2% el tercer trimestre del afio anterior
a 5,3% en el mismo periodo de este afio. Cabe resaltar que San Andrés Islas fue el tinico departamento
que presentd variacion positiva (11,6%), aunque consecuencia de su baja contribucioén dentro de la
Region, no generd mayor injerencia en el resultado del agregado regional. Cesar y Bolivar, fueron los
que mayor contribucion tuvieron en los resultados negativos, a la vez que sus menores depositos en
cuentas de ahorro y cuentas corriente los que impulsaron principalmente este bajo desempefio. Por
otra parte, Atlantico se mantuvo como el departamento con el mayor porcentaje de captaciones en la
Region, seguido de Bolivar, Cordoba y Magdalena. (Cuadro 10).
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Cuadro 10
Region Caribe. Total captaciones del sistema financiero por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje

2015 2016 Participacion en Billones de

Departamento total regional pesos
I 1 m v I I 1 111-2016 11-2016

Atlantico 109 53 34 6,3 3,5 27  -19 34,8 6,8
Bolivar 66 29 98 4.4 1,1 05 -7,8 21,5 42
Cesar 75 61 -52 -172 -142 -158 -20,0 8,8 1,7
Cordoba 37 04 72 34 02 20 -11,7 10,2 2,0
La Guajira 92 63 11,0 -165 -123 -150 -21,6 6,1 1,2
Magdalena 6,0 12,1 139 35 8,8 02 -30 10,2 2,0
San Andrés 17,6 145 156 102 13,4 91 116 33 0,6
Sucre 7,1 53 -1,7 <65 24 63 98 52 1,0
Region Caribe 56 32 56 02 01 20 -76 100,0 19,4

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.; calculos del Banco de la Republica.

Por tipo de producto los depdsitos de ahorro, a pesar de haber disminuido su monto en 5,2% con
respecto al tercer trimestre de 2015, se mantienen como el de mayor recepcion de recursos en la region,
con $10,7 billones y una contribucion de 55,1% en el total. Le siguen en su orden los depdsitos en
cuenta corriente con $4,7 billones y los certificados a término fijo (CDT’s) con $3,9 billones, los
cuales aportaron 24,2% y 19,9%, respectivamente.

Por ultimo, las cuentas de ahorro especial y los titulos de inversion en circulacion, en conjunto aportan
el restante 0,8%, totalizando $86.200 millones y $61.500 millones respectivamente.

COLOCACIONES

Al finalizar el tercer trimestre de 2016, los saldos de la cartera neta en los departamentos de la region
Caribe, totalizaron operaciones por $39,6 billones, cifra superior en 7,4% a la registrada en igual
trimestre de 2015, ubicandose por encima del crecimiento del agregado nacional que para igual
periodo se ubico en 5,3%. Este aumento por encima del promedio nacional le permitio a la Region
aumentar su contribucion en 0,2 pp con respecto a lo reportado en el mismo trimestre del afio anterior,
participando con el 10,9%. Atlantico y Bolivar, en su orden se mantienen con las mayores
participaciones mientras que Cesar, San Andrés Islas y La Guajira fueron los que registraron los
mayores crecimientos.

El comportamiento exhibido por la cartera neta en la region Caribe, evidencia un crecimiento
desacelerado, el cual inici6 el ultimo trimestre del afio anterior (Grafico 16).
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Grafico 16

Region Caribe. Colocaciones sistema financiero
(crecimiento anual)
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Fuente: Superintendecia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

Esta menor dindmica es ocasionada por las bajas tasas de crecimiento registradas en los desembolsos
originados en los dos principales departamentos de la Regién, medidos por el monto de las

colocaciones, como fueron Atlantico (6,7%) y Bolivar (0,1%), los cuales se ubicaron por debajo del
promedio de crecimiento regional (Cuadro 11).

Cuadro 11

Region Caribe. Cartera neta por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Departamento 2015 2016 Panicipac?()n en Billones de

1 11 11 1\ | 11 111 total regional pesos

Atlantico 13,1 102 133 18,6 174 155 6,7 52,2 20,7

Bolivar 180 184 21,5 21,1 16,6 15,5 0,1 174 6,9

Cesar 26,5 204 206 215 179 182 17,6 7.4 2,9

Cordoba 140 142 182 175 152 170 1.7 8,5 33

La Guajira 158 133 14,7 145 129 136 129 2,3 0,9

Magdalena 254 246 242 152 164 188 13,0 7,8 3,1

San Andrés 10,8 108 11,9 108 5,0 70 11,2 0,9 0,3

Sucre 176 149 164 170 13,1 154 129 3,5 1,4

Region Caribe 159 139 16,5 187 16,7 159 7,4 100,0 39,6

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.; calculos del Banco de la Republica.

Por tipo de cartera, los créditos y leasing comercial, con un total de $22,5 billones y 57,0% del total
de desembolsos otorgados, son los de mayor participacion, a la vez que el departamento de Atlantico
contribuyd con el 63,0% de los mismos. Le siguen en su orden los créditos y leasing de consumo y
los créditos de vivienda que participaron con el 32,4% y 12,4%, respectivamente, siendo estos ultimos
los que registraron la mayor variacion positiva (17,2%). Con una menor participacion se encuentran
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los microcréditos (3,9%) y los créditos a empleados o libranzas (0,1%), es importante sefialar la
perdida en la dindmica de crecimiento de estos ultimos, que aumentaron en este periodo 4,2%, luego

de haber registrado variaciones por encima del 25,0%, los dos trimestres precedentes (Cuadro 12).

Cuadro 12

Region Caribe. Monto por tipo de cartera y departamento

(crecimiento anual)

Departamento Cartera Crédit.os Créditos de Cré.di.tos de Microcréditos Créditos a
neta  comerciales consumo  vivienda empleados
Atlantico 6,7 3,6 15,4 13,5 5,4 -8,6
Bolivar 0,1 -10,5 12,0 18,1 33 13,4
Cesar 17,6 12,9 22,7 21,0 6,8 22,8
Cbrdoba 11,7 13,1 10,2 22,5 1,4 17,9
La Guajira 12,9 7,0 16,3 19,6 53 41,8
Magdalena 13,0 19,7 5,8 21,7 -3,1 -0,6
San Andrés 11,2 2.8 27,2 6,5 17,9 -5,9
Sucre 12,9 10,8 18,3 19,4 24 64,9
Region Caribe 7.4 3,1 14,1 17,2 2,5 4,2

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.; célculos del Banco de la Republica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones crecieron luego de once trimestres en continua caida, a diferencia de las
importaciones que se redujeron por séptimo trimestre consecutivo. Las ventas al extranjero fueron de
USS$ 2.170,0 millones FOB, con un incremento anual de 3,7%. Las compras externas registraron un
valor de US$ 1.574,0 millones CIF, que indica una reduccion anual de 21,3%. El valor de las
exportaciones es el mas alto en los ultimos siete periodos; sin embargo, solo representa dos tercios del
observado hace dos afos. Por su parte, el monto de las importaciones es el mas bajo desde hace diez

afios si se compara solo lo transado en el tercer trimestre de cada afio.

28



Grifico 17
Region Caribe. Comercio exterior
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

EXPORTACIONES

El 88,2% de las exportaciones regionales provienen de Cesar, La Guajira, Bolivar y Atlantico. Los
dos primeros participaron con el 56,3% del total exportado, a causa de su vocacion carbonifera. Dicho
mineral es el principal producto de exportacion en la region con una participacion de 57,9% del total;
ademads, aceler6 su recuperacion con un avance de 18,6%, luego de haber cortado en el periodo
anterior un lapso de cuatro caidas consecutivas. Por su parte, las exportaciones de niquel cayeron
nuevamente, al igual que las de banano después de que estas habian crecido en los tres trimestres

previos.

Cuadro 13

Region Caribe. Exportaciones de los principales productos nacionales

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2015 Afio 2016 Participacion en  Millones de

Producto’ total regional ~ dolares FOB
1 1I 1II v 2015 1 1I 1II 11-2016 11-2016
Carbon 14,7 -439 -45,5 414 342 353 39 18,6 57,9 1.257,3
Niquel 1,6 -40,0 -457 490  -329  -542 00 -273 3,6 79,0
Banano 12,5 1,2 -1,2 25,0 5,9 1,9 21,0 -8,5 2,7 57,6

'Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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Los productos no tradicionales limitaron el crecimiento de las exportaciones. En particular,
participaron con el 35,8% y registraron una disminuciéon de 9,8%. Dentro de estos, sobresalen las
menores ventas de productos diversos de las industrias quimicas y grasas y aceites animales y

vegetales. Dichos rubros contrarrestaron las mayores ventas de materias plasticas, aluminio y animales
vivos (Cuadro 14).

Cuadro 14
Region Caribe. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2015 Adio 2016 Participacion Millf)nes de
. en total dolares
Producto regional FOB
1 1T I IV 2015 1 1I 1 2016 2016
Materias plasticas y sus manufacturas 7,5 42 3277 -15,6 -14,5 -17,8 -16,2 6,1 10,9 235,8
Productos diversos industrias quimicas -13,8 31 552 242 189 -151 -17,3 -10,9 6,5 142,1
Grasas y aceites animales o vegetales -11,7 253 192 1799 114 268 14,7 -29,1 3,5 76,4
Aluminio y sus manufacturas 19,1 194 0,7 47,8 209 -1,1 33,0 284 2,0 443
Abonos -35,6 26,5 113,0 -46,1 35 368 4,7 -26,8 1,4 30,1
Productos farmacéuticos 9,7 383 11,2 -612 -149 875 59 402 1,2 26,4
Cobre y sus manufacturas =388 -148 17,0 24 -120 10,6 263 -143 0,9 19,2
Productos quimicos inorgéanicos -51,8  -36,3 -21,7 459 -395 244 73 11,0 0,7 16,2
Animales vivos 583 224 -533 714 79 478 1539 149,22 0,7 16,1
Otros -654 -258 -31,2 -33,5 453 -179 -312 -272 7,8 169,5

!Clasificacion Nandina 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Republica.

Holanda fue el principal destino de las exportaciones regionales con una participacion de 12,8%. Este
pais en conjunto con Estados Unidos, Brasil, Turquia e Israel adquiri6 la mitad de las ventas externas
de la region. Los principales socios comerciales (Cuadro 15) incrementaron las compras de
combustibles y aceites minerales, con excepcion de Chile, Portugal y Espafia. En menor proporcion
aumentaron las ventas de materias plasticas y sus manufacturas hacia Brasil y Estados Unidos.
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Cuadro 15

Region Caribe. Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

Millones de

2015 Afio 2016 Participacion en
Paises total regional doélares FOB

I II 111 v 2015 I I 11 1-2016 -2016
Holanda 256  -59.8  -40,1 -199  -38,1 -13,4 6,0 45 12,8 2774
Estados Unidos -42,7  -109  -350 -13,0 -275 12,9 28,9 20,6 12,3 266,0
Brasil 19,1 -7,5 -13,5 1,9 2,3 -48,9 -27,7 7,9 11,0 239,2
Turquia 36,5 64 247 321 <73 -189  -147 12,7 9,1 198,1
Israel -190 -612 540 -369 47,1 -69,1 -272 56,0 52 112,9
Corea del Sur 27,8 493 350  -152  -344 16,0 68,1 * 34 74,8
Chile -20,0 -30,8 -40,6 -28,2 -30,6 31,5 -0,8 -24,0 3,0 66,0
Guatemala 36,8 422 -64,5 -34,9 -39,5 -14,7 82,1 * 2,9 63,4
Portugal -39  161,8 -1,6 379 149 389 -755 278 2,8 61,8
Italia -36  -10,7  -374 237 -205 27,7 -10,3 49,5 2,6 56,0
Demas paises -23,7 -31,2 -36,0 -40,0 -32,6 -31,7 2,3 -15,2 34,8 754,5

* Variacion muy alta.

Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Bolivar y Atlantico concentraron el 84,3% de las importaciones regionales. Este hecho estd asociado
a la importancia de la actividad manufacturera dentro de su estructura econdémica, debido a que el
54,0% de las compras externas se enfocaron en materias primas y bienes de capital para la industria.
Estos rubros en conjunto con los combustibles y lubricantes, y materias primas para la agricultura

representaron el 77,2% de las importaciones (Cuadro 16).

El descenso de las importaciones obedece principalmente a las menores compras de materias primas
para la industria, combustibles y lubricantes, y equipo de transporte (Cuadro 16). Los dos primeros

rubros experimentaron caida por séptimo trimestre consecutivo.

Cuadro 16

Region Caribe. Importaciones segun uso o destino econémico

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2015 Afio 2016 Participacion en Millones de

Clasificacion' totalregional ~ dolares CIF
1 I I IV 2015 1 11 11 2016 2016
0. Diversos 1141 -300 -0,5 -274 -1,1 27,1 -13,7 18,5 0,0 0,5
I. Bienes de consumo no duraderos 21,8 -169 -17,8 -37,6 -156 -352 -227 -6,6 74 116,5
II. Bienes de consumo duraderos 1,8 6,2 -25,1 -533 -239 -290 -334 2,8 3,0 474
III. Combustibles y lubricantes -158 -16,3 -326 -1655 -208 -29,1 -51,0 -39.8 13,6 213,5
IV. Materias primas para la agricultura 0,8 25 1,1 -189 -1,2 -224 -212 -153 9,6 151,9
V. Materias primas para la industria -14,1 -194 -13,1 -242 -177 -172 -134 -113 44,1 694,6
VI. Materiales de construccion -7,9 20,7 52 -78 -82 -138 90 -33,7 54 85,5
VII. Bienes de capital para agricultura =710 -53,1 -749 -21,5 -61,6 1280 156,6 72,7 0,2 2,5
VIII. Bienes de capital para la industria 99 -78 -251 -176 -153 -68 -323 -135 9,8 154,8
IX. Equipo de transporte -450 -282 172 79,6 46 144 -30,0 -47,0 6,8 107,2
Total Caribe -133 -15,7 -146 -151 -147 -18,7 -252 -21,3 100,0 1.574,2

'Clasificacion segin uso o destino econdmico (CUODE) 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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El 60,7% de las importaciones regionales provienen de Estados Unidos, China, Alemania, y Japon,
donde el 39,5% tiene origen en el pais norteamericano (Cuadro 17). De los principales proveedores
solo con Brasil se registr6 un aumento en las compras externas, en especial de productos mineros.
Con Estados Unidos, las menores transacciones provienen de combustibles, China (productos
mineros), Alemania (materiales de construccion), y Japén (partes y accesorios de equipo de
transporte). Se destaca la caida de productos quimicos y farmacéuticos desde México y Venezuela

Cuadro 17
Region Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2015 Afio 2016 Participacion en Millones de
Paises total regional doélares CIF
I I 111 v 2015 I I 111 -2016 1-2016
Estados Unidos  -10,2 -12,1  -179 -244 -163 -187 429 -289 39,5 622,6
China =52 227 -130  -309  -19,0 4,1 0,3 -2,5 13,7 216,4
Alemania =342 61,7 7,9 4,5 8,8 10,8 -45,7 -8,5 3,8 60,5
Japon 281 241 276 21,5 -12,66 -374  -198 -3,8 3,6 56,4
Brasil 46,5 -380 -559 357 444 469  -20,1 1,7 34 53,1
Meéxico 2324 448 -7,3 92 26,6 -7,1 0 =366 437 3,0 472
Canada 28 200 462 244 253 322 247  -134 2,0 31,0
India 1054 -23,6 -109 -435 43  -553 56 -143 L8 28,5
Espaifia 9713  -36,5 10,0 6,3 13,5 437 41,7 -113 1,7 26,9
Venezuela 475 573 16,8 21 315 287 225 53,1 1,5 23,6
Rusia 69,7 -6,9 2,7 -40,0 -2 290 -523 -634 1,4 22,7
Demés paises -22,9 -3,8 -1,1 24,1 -1,5 0 -114 80 -103 24,5 385,2

Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

De acuerdo a la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH), realizada por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), en el tercer trimestre de 2016 la tasa de desempleo
de la region Caribe se situd en 9,7%, lo que equivale a que 217.910 personas en la Region se
encontraban desocupadas. Esta cifra superd en 85 puntos basicos (pb) a la registrada en igual trimestre
de 2015 y en 54 pb a la media nacional que se situd en 9,1%. El mayor desempleo fue atribuido a la
menor tasa de ocupacion en todas las ciudades de la Region con excepcion de Barranquilla que la
mantuvo (Cuadro 18). Como se aprecia en el Grafico 18, la tendencia decreciente de la tasa de
desempleo iniciada en 2010 se interrumpio en los dos tltimos periodos de andlisis.
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Grifico 18
Regién Caribe'. Tasa de desempleo
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Barranquilla, con una tasa de desempleo de 8,6% fue unica ciudad de la Region que presentd descenso
de 69 pb en este indicador, frente al registrado en igual trimestre de 2015. Mientras que Valledupar
fue la que mas lo incremento6 en 4,9 pp, seguida de Riohacha con 3,0 pp; ademas, sobrepasaron los
dos digitos al presentar tasas de 13,0% y 12,9%, respectivamente, al igual que Sincelejo que la ubico
en 10,6% con un crecimiento de 1,5 pp comparada con la de igual periodo del afio anterior. (Cuadro
18).

Cuadro 18
Region Caribe. Indicadores de mercado laboral
Tercer trimestre
Porcentaje
Poblacion Tasa globalde Tasade Tasa de
Ciudad Afio enedad de .g' . .
. participacion ocupacion desempleo
trabajar
. 2015 79,7 65,7 59,6 9,3
Barranquilla
2016 80,0 65,2 59,6 8,6
2015 79,9 61,7 56,3 8,6
Cartagena
2016 80,2 59,2 53,4 9,9
; 2015 78,9 65,9 61,1 7.4
Monteria
2016 79,2 62,9 573 89
. 2015 69,4 64,8 58,4 9,9
Riohacha
2016 69,8 65,6 57,1 12,9
2015 76,5 614 56,4 8,1
Santa Marta
2016 76,9 61,1 554 9,3
. . 2015 79,1 67,2 61,0 9,1
Sincelejo
2016 79,5 65,8 58,8 10,6
2015 76,9 61,8 56,8 8,0
Valledupar
2016 773 62,0 54,0 13,0
. 2015 78,2 63,1 57,9 8,3
Caribe 2016 78,9 63,1 57,0 9,7

"Para el calculo no se incluye el departamento de San Andrés.

Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; célculos del Banco de la Republica.
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En el andlisis de ocupados por rama'®, en el tercer trimestre de 2016, las actividades de comercio,
hoteles y restaurantes participaron con el 32,4% del total de ocupados en las ciudades de Barranquilla,
Cartagena y Monteria. Le siguen los servicios comunales, sociales y personales con el 22,4%, la
industria manufacturera (13,2%), el transporte, almacenamiento y comunicaciones (12,0%), las
actividades inmobiliarias (9,1%) que en conjunto conformaron el 89,2% del total. Cabe destacar la
ultima actividad por su contribucion a la mayor generacion de empleo al incrementarse en 12.842
personas, con respecto a lo anotado en igual trimestre de 2015. La segunda con mayor incremento en
el numero de ocupado fue la industria manufacturera, que contraté un total de 5.262 personas
adicionales, seguida del suministro de electricidad, gas y agua con 4.207 nuevos empleos. Por el
contrario, hubo pérdidas de empleo en el transporte (7.974 personas), servicios comunales, sociales y
personales (7.037 personas), comercio, hoteles y restaurantes (5.862 personas), construccion (4.113
personas), explotacion de minas y canteras (4.077 personas), intermediacion financiera (2.584
personas) y agropecuario (185 personas).

Entre las sietes ciudades de la Regioén con informacion por trimestre, Barranquilla, contintia con el
mayor nimero de ocupados, con una participacion de 43,3%, seguida de Cartagena (20,4%), Santa
Marta (9,9%), Valledupar (8,1%), Monteria (7,7%), Sincelejo (6,0%) y Riohacha (4,5%).

Cuadro 19
Region Caribe. Ocupados por rama’'
(crecimiento trimestral ) Porcentaje

Actividad 2015 2016

1 II 11 v 1 II 111

Total ocupados 11,5 9,9 3,0 0,9 1,6 -1,4 -0,6
Agricultura, pesca, ganaderia, caza y silvicultura -20,0 -21,9 25,0 27,2 -18,1 48,7 -1,9
Explotacion de minas y canteras 0,0 60,3 -36,4 -36,6 -60,4 -79,4 -56,0
Industria manufacturera 15,3 -4.9 0,0 -1,8 -19,2 2,4 2,8
Suministro de electricidad, gas y agua -8,3 -14,1 -10,0 19,6 6,4 17,3 46,4
Construccion 2,8 6,1 -1,8 -6,3 7,6 -8,2 -3,7
Comercio, hoteles y restaurantes 12,3 10,8 3,7 5,7 7,6 4,0 -1,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 5,6 5,8 8,9 -5,2 35 3.0 43
Intermediacion financiera 9,5 241 0,0 254 -14,7 -14,3 -9,9
Actividades inmobiliarias 9,8 29,4 7,1 6,9 18,0 0,5 10,7
Servicios comunales, sociales y personales 18,1 14,9 2,1 2,3 0,2 -7,9 2,1

! Corresponde a la informacion de Barranquilla, Cartagena y Monteria.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al tipo de empleo, en la region Caribe el empleo formal crecié en 0,6% y el informal
disminuy6 en 1,5% en el tercer trimestres de 2016, comparado con igual periodo de 2015. De este
ultimo salieron 17.877 personas y al primero entraron 4.881 personas. Los mayores porcentajes de
informalidad se presentaron en Sincelejo (64,1%), Santa Marta (63,4%), Riohacha (60,1%) y
Monteria (60,0%), aunque el mayor nimero de trabajadores informales estan es Barranquilla y
Cartagena, que en conjunto concentraron el 60,6% de esta poblacion.

19 Corresponde solo para las ciudades de Barranquilla, Cartagena y Monteria.
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XI. PRECIOS

Entre julio y septiembre de 2016, la inflacion en las ciudades de la region Caribe y en el total nacional
tuvo un menor ritmo de crecimiento frente a lo observado en los primeros trimestres del afio. De
acuerdo con el ultimo informe de inflacion del Banco de la Republica, “Esta desaceleracion, mayor
que la prevista, se explica principalmente por el menor aumento en los precios del grupo de alimentos
y, en menor medida, por la moderacion en los incrementos de los precios de bienes y servicios mas
impactados por la pasada depreciacion nominal del peso. Lo anterior sugiere que los efectos de los
fuertes choques transitorios de oferta que desviaron la inflacién de la meta (El Nifio y la depreciacion
nominal) se estan empezando a diluir a una velocidad mayor que la esperada”?’.

En la mayoria de capitales de la Region, con excepcion de San Andrés, septiembre fue el mes con
menor tasa de variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) durante el afio. El registro
mas bajo en septiembre fue para Valledupar (5,8%), seguida de Santa Marta (6,4%), Monteria (6,8%)
y Cartagena (6,9%), las cuales se ubicaron por debajo del total nacional (7,3%). Barranquilla report6
una variacion similar a la del pais, en tanto que, Riohacha (7,4%), Sincelejo (7,9%) y San Andrés
(8,1%), mostraron variaciones superiores (Grafico 19).

Grifico 19
Region Caribe. Variacion anual del IPC por ciudades
(porcentaje) (porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Al comparar por grupo de bienes y servicios, el de alimentos sigue teniendo las mayores tasas de
variacion. No obstante, en todas las ciudades de la region Caribe se observo desaceleracion, al punto
de llegar a cifras de un digito en el reporte de septiembre, como en el caso de Cartagena, Valledupar,
Sincelejo y Santa Marta. De hecho, Cartagena fue la que obtuvo la menor inflacion en alimentos
durante el mes que cierra el tercer trimestre.

Después de alimentos, los grupos con mayor variacion anual promedio en las ciudades del Caribe
fueron salud, otros, vivienda y educacion; mientras que las tasas mas bajas se dieron en diversion y
transporte (Cuadro 20).

20 Banco de la Republica. (2016). Informe sobre inflacion, septiembre de 2016 [en linea], Bogota, Banco de la Republica, consultado el
29 de noviembre de 2016, p. 10
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Cuadro 20

Region Caribe. Variacion anual del IPC por grupo de bienes y servicios

Grupo de bienes y servicios

Ciudades/meses  Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacion Diversion Transporte Comunicaciones Otros Total
jul-16 14,7 6,3 44 7,9 6,1 43 -0,3 6,2 8,6 3,1

Barranquilla  ago-16 12,7 8,0 44 82 6,2 3,9 0,0 6,3 89 81
sep-16 10,4 7,8 4,6 83 6,1 4,0 0,2 6,3 8,1 73

jul-16 13,4 4,6 5,6 9,2 52 7,5 7,2 5,6 8,1 82

Cartagena  ago-16 10,7 7,1 5,7 9,5 5,0 7,6 7,1 5,7 8,4 8,1
sep-16 7,9 6,1 5,7 9,7 5,1 6,4 7,3 5,7 7,9 6,9

jul-16 16,0 5,8 32 7,8 53 43 44 3,1 8,8 8,7

Valledupar  ago-16 12,1 6,1 34 7,5 6,2 45 47 3,1 8.2 7,7
sep-16 8,6 3,8 32 7,5 6,2 43 5,0 3,1 82 5,8

jul-16 15,4 6,9 42 8,7 477 2,6 3,7 5,1 7,7 8,7

Monterfa  ago-16 12,9 6,7 43 8,7 52 2,2 34 5,1 7,2 7,9
sep-16 10,0 6,1 4,0 8,8 52 2,1 33 5.2 7,1 6,8

jul-16 17,0 1,0 2,9 7,7 4,1 2,0 477 2,6 6,1 7,8

Riohacha  ago-16 14,7 5,5 2,5 7,2 4,1 2,3 4,7 3,1 5,5 8,5
sep-16 11,6 54 2,6 7,3 4,1 23 5,7 2,6 5,2 7,5

jul-16 13,5 1,4 53 9,8 49 2,9 -0,3 3,5 7,9 6,5

Santa Marta ago-16 11,1 5,9 52 8,8 42 3,0 -0,2 3,5 7,7 7,1
sep-16 9.3 5,6 4,6 8,9 42 2,7 0,1 3,6 7.4 6.4

jul-16 16,3 49 44 7.2 5,1 2,6 3,0 42 7,8 8,8

Sincelejo  ago-16 12,7 6,6 438 7.4 53 2,7 13,3 3,7 73 9,4
sep-16 9,2 5,9 438 73 54 2,5 12,6 34 74 7,9

jul-16 14,6 52 2,5 83 3,9 2,9 -0,2 3,5 12,9 89

San Andrés ago-16 14,3 5,5 2,2 8,0 34 3,1 -0,1 3,5 10,9 8,8
sep-16 12,4 5,5 2,2 7,7 4.4 3,0 0,4 3,6 9,1 8,1

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA O
DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Asonac; Cotelco; DANE; DIAN; Fedesarrollo; Galeria inmobiliaria; OPCA.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Mineria; Aerondutica Civil de Colombia; Cotelco;
DANE; DIAN; Superintendencia Financiera.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periddi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional de la Costa Caribe comprende los departamentos de
Bolivar, Atlantico, Cérdoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre y San Andrés. Su
produccién cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y
nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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