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Panorama Econémico

Durante el tercer trimestre de 2019 algunos indicadores de la actividad econémica de la
region Centro aumentaron frente al mismo periodo del afo anterior. De esta manera
crecieron la construccién, las captaciones y colocaciones del sistema financiero, la venta
de vehiculos nuevos y el transporte de pasajeros aéreos. En comercio exterior, las
exportaciones e importaciones aumentaron en términos anuales. Por su parte,
descendieron la ocupacién hotelera, el transporte terrestre, la produccién de petréleo, los
desembolsos por parte de Finagro y el sacrificio de ganado vacuno. Entre tanto, la inflacién
aumenté en las ciudades capitales de la zona y se ubicé por encima de la meta establecida,
y el desempleo aumenté.

Los indicadores lideres regionales de la construccion de edificaciones mostraron al corte de
septiembre de 2019 wuna evolucibn moderadamente positiva, explicada por la
comercializacion y avance de obras, en especial del segmento de viviendas menores a 135
salarios minimos mensuales legales vigentes. Es de resaltar que la superficie de las obras en
proceso de construccion en Ibagué y Neiva reportaron incremento anual, con una dindmica
importante en proyectos de vivienda social tipo multifamiliares; para otros usos,
sobresalieron los orientados a bodegas, educacional y los asistenciales para atencién en salud.

El sistema financiero regional persistié con avance anual en el saldo de las operaciones de
captacion, es de resaltar que los depo6sitos de ahorro concentraron el grueso de los recursos,
no obstante, redujeron su participacién; en tanto que las colocaciones siguen impulsadas por
el apalancamiento crediticio para el consumo de los hogares.

Respecto a las actividades del comercio, sobresalio la venta de automotores en la region y el
tercer trimestre ha sido hasta el momento el mejor periodo del afio; por su parte, la movilidad
de pasajeros por via aérea también mostré una buena dinamica.

El flujo del comercio exterior arrojé incremento en las exportaciones, jalonado por la
comercializacion de bienes no tradicionales; también crecieron las importaciones, en buena
parte por el importante avance de la adquisicion de materias primas y productos para la
industria.

En contraste, se redujo la produccion de petroleo, la ocupacion hotelera, el transporte de
pasajeros terrestres, el sacrificio de ganado vacuno y los desembolsos de Finagro para las
actividades del sector agropecuario.

En cuanto al comportamiento de los indicadores laborales, a partir de las cifras del DANE,
se observé que las capitales de departamento de la zona permanecieron con tasas de
desempleo elevadas; y que la variacion de los precios se ubic6é por encima de la inflacion
objetivo establecida por la autoridad monetaria.



I. Agropecuario

El anélisis del sector agropecuario regional, mostro en el tercer trimestre descenso en el
crédito otorgado por Finagro para el financiamiento del sector, asi como reduccion en el
sacrificio de ganado.

Créditos del Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario

El valor de los créditos aprobados entre julio y septiembre de 2019 por Finagro para el
financiamiento del sector agropecuario en la regién Centro ascendieron a $288 mil millones
(mm), lo que represent6 una variacion anual negativa de 18,9% (Cuadro 1), situacion que fue
originada esencialmente por los menores recursos dirigidos para la linea de capital de trabajo
en el departamento del Huila (Grafico 1). De otro lado, los empréstitos concedidos en el pais
presentaron una situacion contraria y crecieron anualmente en 17,3%; de esta manera, la
participacion de la zona Centro cay6 de 9,2% a 6,3%.

Cuadro 1

Regi6n Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacién anual, participacién y desembolsos en millones de pesos)

2018 2019 Il trimestre de 2019

Departamentos S

I Il i v I Il 1 Desembolsos  Participacién
Caquetd 3,2 -4,4 -13,7 14,8 -13,0 25,3 10,0 31.788 11,0
Huila 13,4 0,0 13,7 -18,8 11,6 253 421 99.734 34,6
Tolima -2,2 -31,1 -23,3 -19,7 2,8 21 15 156.746 54,4
Total regional 50 -14,5 -8,0 -16,3 5,4 115 18,9 288.268 6,3
Total nacional 8,2 53 0,0 0,7 22,4 16,3 17,3 4.547.822 100,0

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

Por lineas de crédito, la de inversion concentrd los mayores recursos (44,6%), al obtener un
crecimiento anual importante; fueron utilizados primordialmente en los departamentos de
Caquetd y Tolima, y se destinaron principalmente para la compra de animales, en el grupo
de adquisicién y retencion de vientres de ganado bovino, cria y doble propdsito. El otro
conjunto que se destacd fue el de infraestructura y adecuacion de tierras en el Huila, donde
se direccionaron para la construccién de beneficiaderos de café y produccién pecuaria.

De otro lado, la linea de capital de trabajo agrupé el 37,7% al requerir menos recursos que
en el mismo trimestre de 2018, lo que constituyd una caida anual significativa (-42.3%),
resultado que se produjo por la menor solicitud de recursos para el grupo de comercializacion
en el departamento del Huila, en el rubro para la financiacién de la adquisicion y
comercializacion de productos agricolas, acuicolas y de pesca. Mientras que la linea de
normalizacion de cartera participé con el 17,8% restante, al requerir menores recursos para
normalizar sus pasivos de origen financiero y en condiciones Finagro.



Grafico 1
Regién Centro. Créditos otorgados por Finagro
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Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.

Sacrificio de ganado

El ganado vacuno degollado en la region Centro (Huila y Tolima)?!, ascendié a 43.873
cabezas en el tercer trimestre de 2019, de acuerdo con las estadisticas de la Encuesta de
Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, lo que significd una disminucion de 3,5% en
comparacion con el mismo periodo de 2018, cuando se sacrificaron 45.462 ejemplares. Tal
reduccién ocasiond que la participacion de la zona en el &mbito del pais declinara de 5,3% a
5,1%. (Grafico 2). El descenso regional contrasta con el avance de 0,4% registrado en el
contexto nacional. Es se mencionar que la caida fue mayor en el departamento del Huila (-

4,1%) que en el Tolima (-2,8%).

En lo corrido del afio hasta septiembre, el sacrificio de ganado vacuno en la region totalizé
126.431 ejemplares, al experimentar un descenso de 2,9% frente a los primeros nueve meses

de 2018, el cual casi duplicd el presentado a nivel nacional de 1,6%.

! No incluye las cifras del Caqueta, son agregadas por el DANE en un rubro llamado “Demads”, donde se

circunscriben otros departamentos, con el fin de preservar la reserva estadistica.
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Gréfico 2

Region Centro. Sacrificio de ganado vacuno
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Il. MINERIA

Debido a la escasa informacion oficial disponible para el sector, solo se resefia el
comportamiento de la produccion de petroleo, la cual viene decayendo en la region.

En el tercer trimestre de 2019 la produccion de petréleo en la regién Centro continud
decreciendo, pues el total obtenido de 109.074 barriles promedio dia calendario (BPDC),
significo una caida anual de 2,9%, aunque el ritmo de descenso se desacelerd con respecto al
registrado en los periodos anteriores (Grafico 3), de acuerdo con las estadisticas
proporcionadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH).

Entre tanto, la extraccion nacional de crudo se increment6 entre julio y septiembre del afio
en curso en 1,4%, si se compara con igual lapso de 2018, ya que pasé de 2.595.591 a
2.631.078 BPDC.

Durante los primeros nueve meses de 2019, la produccidn regional experiment6 una caida de
5,7% con respecto a igual periodo de 2018, la cual se concentré en el Tolima, donde el
descenso fue de 10,5%. En el &mbito nacional, por el contrario, la extraccion de crudo registro
un incremento de 3,1%.



Grafico 3
Region Centro. Produccién de petréleo
(barriles promedio por dia y variacién anual)

(cantidad) (porcentaje)
130.000 1 2,0

{1 1,0
125.000

{1 0,0
120.000 -1,0

2,0

115.000 ' l | 50
110.000 1 40
5,0
105.000 6,0
7,0

100.000
-8,0
95.000 1l 1 1 1l Al 1 Ih 1l 1 _9/0

jun.<17  sep.-17 dic.-17 mar.-18 jun.-18 sep.-18 dic.-18 mar.-19 jun.-19 sep.-19

mmmm Produccién Enero - septiembre Variacién anual (eje derecho)
Nota: Publicacién con la mejor informacién disponible - datos sujetos a modificaciones.
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IV. Servicios publicos

En el presente capitulo se incorpora el analisis sobre el comportamiento de la generacion y
consumo de energia eléctrica, la demanda de agua potable y de gas natural.

Durante el tercer trimestre de 2019, el consumo de energia eléctrica en el Tolima registr6 un
incremento de 3,8% en comparacion con el mismo lapso de un afio atras, resultado que fue
jalonado por los usos de alumbrado publico y areas comunes, seguido por los sectores
comercial y residencial; por el contrario, en el departamento del Caqueta la demanda anual
disminuyé ligeramente (-0,6%), debido a la caida en todos los usos, a excepcion del industrial
gue tuvo un aumento importante (Cuadro 2).

Con relacion a la energia eléctrica generada en la Central Hidroeléctrica de Prado, en el
periodo tuvo una variacion anual positiva (29,3%), explicada por el avance sustancial de las
ventas en agosto.



Cuadro 2
Regién Centro. Consumo de energia eléctrica y generacién
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caquetd kwh
Usos Variacion Il trimestre Il trimestre Variacion Il trimestre Il trimestre
2018 2019 2019 2018 2019 2019
Consumo
Total 0,7 3,8 218.135.272 2,6 -0,6  47.019.643
Industrial 8,6 -1,9 13.672.953 10,6 66,3 2.769.006
Comercial -4,3 3,8 48.020.020 -1,7 5,8 10.763.580
Residencial 1,7 1,6 131.927.865 4,0 -1,1 24.983.656
Oficial 0,4 -9,3 10.907.106 0,7 -5,7 5.650.456
Otros 3,4 67,2 13.607.328 8,0 -3,3 2.852.945
Generacion
Generacién bruta -38,9 29,3 49.641.458 (...) (...)
Consumo propio 23,6 -9,9 138.397 (..) (..)
Generacién neta -38,9 29,5 49.503.061 (...) (...)

(...) No existe informacion.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., www.sui.gov.co., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el consumo de agua potable en las ciudades de Ibagué y Florencia reporto6 entre
julio y septiembre un incremento de 2,4%, en comparacion con el mismo trimestre del afio
precedente, toda vez que aumentd el nimero de suscriptores, especialmente por las nuevas
matriculas en el uso residencial. Sin embargo, el consumo promedio mensual se redujo por
los cortes periddicos del servicio (Gréafico 4).

Grafico 4
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Entre tanto, la demanda de gas natural en la region Centro ascendi6 a 17.762 miles de m®y
registrd una variacion anual de 1,7%, jalonada por los mayores consumos en los usos
industrial y comercial, en tanto que el vehicular disminuyo. De otro lado, la cantidad de
abonados crecid por las matriculas nuevas en el uso residencial (Cuadro 3).

Cuadro 3
Regi6én Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Consumo Il trimestre Usuarios Ill trimestre
Usos Variacién anual Miles df Variacién anual Usuarios
Metros
2018 2019 2019 2018 2019 2019
Total -5,2 1,7 17.762 4,2 3,0 312.049
Residencial -2,9 4,6 10.634 4,2 3,7 310.304
Comercial 13,4 7,1 1.878 8,8 -54,5 1.555
Industrial -14,5 9,8 1.119 -8,2 -4,5 64
Oficial -7,0 5,7 112 8,4 15,6 104
Gas vehicular -13,4 -9,0 4.019 -4,0 -8,3 22

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

De acuerdo con algunos indicadores lideres regionales de la construccion de edificaciones,
al corte de septiembre de 2019 la dindmica de la actividad fue moderadamente positiva,
ademas de estar explicada por la comercializacion y avance de obras, principalmente en el
segmento de viviendas menores a 135 salarios minimos mensuales legales vigentes
(SMMLYV).

En el tercer trimestre, el desarrollo de la actividad edificadora de la region Centro mantuvo
un comportamiento positivo, similar al del Eje Cafetero pero contrario al del agregado
nacional. De acuerdo con lo anterior, el total de la superficie de las obras en proceso de
construccion en Ibagué y Neiva reportaron un incremento anual de 26,4% (Grafico 4), que
estuvo jalonado por los proyectos que se vienen adelantando para la futura entrega de
vivienda social®> (unidades multifamiliares de estrato 2 y 3) en la capital del Tolima. Para
otros usos se destacan los orientados a bodegas, educacional y los asistenciales para atencion
en salud (hospital).?

2 Segun cifras preliminares del sistema de informacién georreferenciado Coordenada Urbana de Camacol, el
lanzamiento de unidades de vivienda social — VIS nueva ha registrado un buen cometido en lo corrido del afio,
se paso de 4.085 unidades en 2018 a 7.944 en 2019. Paralelamente, de acuerdo con los factores de demanda y
oferta, el indicador de rotacion de inventarios (RI, mide el nimero de meses que se requeriran para vender la
oferta total disponible en el mercado. Se calcula con base en el coeficiente entre el promedio de ventas de los
ultimos tres meses y la oferta total disponible), en septiembre por rango de precios, es mas alta para vivienda
social (6,5 meses), frente a mas de un afio para las unidades diferentes a interés social. Por ciudades, la Rl es
mas rapida en Neiva que en Ibagué.

3 Otro indicador lider sobre el desempefio de la actividad edificadora, calculado por el DANE, son los despachos
de cemento gris a los departamentos de la region, el cual presenté un aumento anual de 9,6% explicado por la
mayor recepcion del insumo, tipo empaquetado, en Huila 'y Tolima.
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Grafico 5

Region Centro”. Area en proceso de construccién y culminada
(area trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE (CEED); célculos del Banco de la Republica.

Con relacion al area culminada, se completaron cinco trimestres con reduccion anual. En el
I11 trimestre de 2019 se obtuvo una disminucion de 57,9%, resultado que se presentd en las
diferentes regiones* del pais y en el consolidado nacional; como se menciond en el boletin
anterior, la variacion se concentro, de una parte, en la destinada a uso residencial y en menor
medida en oficinas y comercio (Gréfico 4).

De otro lado, el &rea para construir autorizada ante las curadurias urbanas se redujo en 2,5%
frente al lapso julio-septiembre de 2018, comportamiento con tendencia semejante a la
observada en el total nacional donde se redujo en 8,2% (Gréafico 5). Al descomponer segln
el uso de las licencias, las orientas a proyectos diferentes a residenciales cayeron 39,5%,
basicamente en los grupos de comercio y educacional; mientras las que se destinan a la
construccidn de soluciones habitacionales aumentaron en 3,3%, sin embargo, se explicé en
las dirigidas a vivienda de interés social® que aument6 89,9%, en tanto que el ciclo comercial
en el segmento diferente a VIS es més lento y cayeron.

4 Regionalizacion acorde con la clasificacion que establecié el Banco de la Republica de las diferentes zonas
del pais, para el seguimiento de las principales actividades y variables econémicas.

5> En el 111 trimestre de 2019, se esperan edificar 2.693 unidades de soluciones tipo VIS, 1.458 soluciones de
vivienda més que igual periodo del afio anterior.
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Grafico 6
Regi6n Centro. Area aprobada para construccién
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En cuanto a la inflacion para la construccion de vivienda, Neiva continud presentando la
variacion mas baja del pais, con un incremento en el ICCV de solo 1,00%, inferior en 1,71
puntos porcentuales (pp) frente al total nacional y en 1,81 pp a la registrada en septiembre de
2018. Por componentes de la canasta, el menor avance se dio en materiales, 0,71%, donde
los materiales para carpinteria de madera (closet y puertas con marco de madera) presentaron
la reducciones mas significativas.

Entre tanto, para la ciudad de Ibagué la fluctuacion del indice de costos de construccion de
vivienda se ubic6 en 2,30%, porcentaje inferior a la media nacional y en 1,0 pp a la variacion
anual de igual mes del afio anterior. Segln el tipo de vivienda, los incrementos fueron de
2,30% para unifamiliar y multifamiliar, y de 2,32% para interés social.
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Grafico 7
Region Centro. Inflacién anual de los costos de construccién de vivienda
(Base diciembre 1999=100)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo®

El trimestre comprendido entre julio y septiembre de 2019 ha sido hasta el momento el mejor
periodo del afio para la comercializacion de automotores en la regién Centro, ya que los
vehiculos matriculados ante las oficinas de transito alcanzaron un total de 2.383 unidades
nuevas, lo que representd un avance de 9,0% con respecto a igual lapso de 2018 (Grafico 8);
entre tanto, el incremento a escala nacional fue de 10,8%. El avance registrado en la region
se debi6 a la salida de nuevos modelos (2020), promociones y descuentos para agilizar la
venta de modelos 2019, y la agresiva implementacién de planes de financiamiento.

® Debido a la escasa informacion oficial con periodicidad trimestral de la cual se dispone para el rubro de
comercio interno para los departamentos de la region Centro (Caquetd, Huila y Tolima), de acuerdo con la
clasificacion del Banco de la Republica en este apartado solo se hara referencia a la venta de vehiculos nuevos
y a hoteleria.
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Grafico 8
Region Centro. Matricula de vehiculos nuevos
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Fuente: Andi, Fenalco; célculos Banco de la Republica.

Durante el tercer trimestre de 2019, y segun datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco), la tasa promedio de ocupacion hotelera para la region Centro se ubicd
en 48,4%, inferior en 0,5 pp comparada con el mismo periodo de 2018, influy6 en el resultado
la menor visita de huéspedes corporativos que cayd especialmente en el Huila (-3,2 pp)
(Cuadro 4).

Entre tanto, la tarifa promedio de la regiéon durante el trimestre ascendié a $160.239, con
crecimiento de 6,7% respecto a igual lapso del afio anterior, en el Tolima tuvo la variacion
mas alta (9,1%), mientras que en el Huila crecio 4,3%.

Cuadro 4
Regién Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera.
(porcentaje de ocupacion hotelera y variacién anual)

Departamentos 2018 Afio 2019 Variacion
p 2018 anual’
| 1] 1] IV | 1l 11l
Tolima 52,6 39,4 50,5 49,3 48,0 44,7 45,8 52,8 2,3
Huila 40,9 49,0 47,2 443 45,3 42,6 44,6 44,0 -3,2
Total regional 46,7 44,2 48,9 46,8 46,6 43,7 45,2 48,4 -0,5
Total nacional 55,7 52,3 57,2 56,7 55,5 55,8 53,7 59,0 1,8

" Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repdblica.
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VII. Transporte

Los pasajeros movilizados por via terrestre desde las principales centrales logisticas de la
region Centro durante los meses de julio, agosto y septiembre del afio en curso totalizaron
2,3 millones, lo que significé una ligera reduccion de 2,1% en el comparativo anual, lo cual
obedecié en buena medida a restricciones viales por dafios en la infraestructura,
especialmente de las carreteras que unen los departamentos de Huila y Caqueta (Cuadro 5).

Cuadro 5
Regién Centro. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Ciudades e . i tr:aniseasjter;O;m 9

| 1l I I\ | Il I
Total regional 1,4 -3,3 -3,2 -1,8 -4,4 1,9 -2,1 2.280.534
Florencia 3,3 -14,4 -21,5 -1,4 -11,9 4,6 -5,5 96.873
Ibagué 2,2 -0,5 0,4 -1,3 -3,6 0,5 0,5 1.143.358
Neiva 0,4 -4,8 -4,7 -2,4 -4,3 3,1 -4,4 1.040.303

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; célculos del Banco de la Repdiblica.

Entre tanto, los usuarios del transporte aéreo hacia destinos nacionales atendidos desde los
principales aeropuertos de la region, ascendieron a un poco mas de 77 mil pasajeros en el
tercer trimestre de 2019, equivalente a un incremento de 16,3% frente a igual lapso del afio
precedente (Cuadro 6); tal comportamiento fue calculado con base en los reportes estadisticos
de la Aerondutica Civil. Es de anotar el aumento generalizado en los diferentes aer6dromos,
asociado a la realizacion de eventos en la zona Centro y la poca cancelacion de vuelos por
condiciones favorables del clima.

Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos

(crecimiento anual)

Ciudades 2018 2019 lliljirsiieers(ﬁe
| 1l 1] \% | 1l 11l 2019
Total -11,4 -10,6 -9,7 12,0 9,0 11,4 16,3 77.313
Florencia 105 17,4 295 154 25,4 9,3 5,5 16.591
Ibagué -21,8 -22,6 -21,0 25,6 6,0 -2,1 33,6 21.300
Neiva -12,3 -12,7 -15,7 5,0 4.4 18,5 13,3 39.422

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repdblica.

14



VIII. Sistema financiero’

La intermediacion financiera regional se caracteriz6 por un avance en el saldo de las
operaciones de captacion similar al obtenido en el trimestre anterior, mientras que en las
colocaciones persistio un mayor financiamiento para el consumo de los hogares frente al
corporativo.

De acuerdo con informacion preliminar de la Superintendencia Financiera, al finalizar
septiembre el saldo de las captaciones se ubico en $7.314 mil millones, monto que superd en
7,8% el valor de un afio atras (Gréafico 9). Por instrumentos de captacion, los depoésitos de
ahorro, aun cuando concentraron el grueso de los recursos, redujeron su participacion del
66,1% al 63,9% entre junio y septiembre de 2019, pese a que su variacion anual fue de 9,4%.
Entre tanto, los depdsitos en cuenta corriente contribuyeron con el 15,4% de los depositos
del publico y obtuvieron un incremento de 7,8%.

Grafico 9
Region Centro. Saldo de las captaciones
(nivel y crecimiento anual)

(miles de millones) (porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, el mejor desempefio se registrd en Huila al mostrar una variacion
interanual de 12,8%, seguido de Tolima; por consiguiente, los depdsitos y exigibilidades en
las instituciones financieras del Huila ampliaron su participacion al 41,0% del total regional,
mientras que en Tolima y Caqueta bajaron a 50,3% y 8,8%, respectivamente.

7 Cifras provisionales, saldos a septiembre de 2019.
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Respecto a las operaciones activas de cartera®, el saldo cerr6 en $14.533 mil millones,
superior en 10,6% al registro de septiembre del afio precedente® (Grafico 10). Por
departamentos, en términos absolutos el mejor resultado se dio en Huila, seguido de Tolima
y Caqueta. Entre tanto, las ciudades capitales (Florencia, Ibagué y Neiva) congregaron el
70,8% de los recursos y aumentaron 7,4%.

Grafico 10
Region Centro. Saldo de la cartera bruta ¥
(nivel y crecimiento anual)

(miles de millones) (porcentaje)
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@ No incluye el saldos de la cartera del Fondo Nacional del Ahorro.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

Como se menciono al inicio del acapite, el segmento de los hogares jalono el resultado de la
cartera, siete puntos porcentuales de la variacién anual regional corresponden al agregado de
las lineas de consumo e hipotecario, donde la primera de ellas obtuvo un incremento anual
de 15,5%1°, con importancia relativa en los tres territorios que conforman la regién y los de
vivienda lo hicieron al 10,3%, basicamente en Tolima. Por su parte, la cartera corporativa
por la baja demanda de recursos, perdi6 participacion de 42,0% a 40,2% entre septiembre de
2018 y 2019, las modalidades comercial y de microcrédito solo crecieron en 7,6% y 2,0%,
en cada una ellas, siendo mas dindmica en el departamento del Huila.

8 Incluye informacion de cartera bruta para: bancos comerciales, compaiiias de financiamiento, cooperativas
financieras y organismos cooperativos, no asi para las instituciones oficiales especiales.

® De acuerdo con el informe: Actualidad del Sistema Financiero Colombiano — Septiembre 2019 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el saldo total de la cartera bruta del pais presentd un crecimiento
nominal anual de 9,2%.

10 Seguin el documento de la Superfinanciera (Actualidad del Sistema Financiero Colombiano — Septiembre
2019, pag. 4), el saldo total de la cartera bruta de consumo en Colombia present6 un crecimiento nominal anual
de 13,8%.
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IX. Comercio exterior

Los flujos del comercio global del tercer trimestre de 2019 estuvieron enmarcados en un
contexto de tension entre los paises lideres de esta actividad y el tema del brexit, este ltimo
referente a la salida del Reino Unido de la Union Europea; ademas, de las preocupaciones de
desaceleracion econdémica en Estados Unidos y algunos paises europeos; sin embargo, la
colocacion de productos de la zona Centro logré un ligero avance.

Las exportaciones por parte de los empresarios de la region totalizaron 155 millones de
ddlares FOB (Grafico 11), con un incremento de 3,2% comparado con similar periodo de un
afio atras; jalonado por la comercializacién de bienes no tradicionales, los cuales aumentaron
23,5%. Mientras que las ventas de los llamados bienes tradicionales retrocedieron 1,2%,
resultado concentrado en transacciones de café sin tostar ni descafeinar, no obstante, su
contribucion ascendié a 78,8% frente al total facturado durante los meses de julio, agosto y
septiembre del afio en curso.

Grafico 11

Region Centro. Exportaciones totales”
(valor FOB y crecimiento anual)
(millones de délares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Referente a los despachos al exterior del resto de bienes o denominados no tradicionales,
contabilizaron 33 millones de doblares, cifra que superd en 26,7 millones de dolares el tercer
trimestre de 2018; tal comportamiento fue impulsado por los despachos de preparaciones
alimenticias diversas y derivados del café, asi como de perlas finas, piedras preciosas y
bisuteria, cuya cuantia represento el 40, 0% de la subcuenta en evaluacion.

Por su parte, los paises receptores de las exportaciones de la region mostraron pocos cambios,
pues Estados Unidos permanecié en el primer lugar al participar con el 46,8% del total
tranzado durante el tercer trimestre; le sigue otro historico destino, Ecuador con 9,5% y en
tercer lugar, Brasil con 4,4%.
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De otro lado, las importaciones mostraron un moderado crecimiento de 19,3%, al adquirirse
bienes en cuantia de 30 millones de ddlares CIF durante el trimestre (Grafico 12), lo que
significd una importante expansion interanual del 55,4%; avance concentrado en la compras
de materias primas y productos para la industria, recursos que representaron el 62,3% de la
cifra mencionada.

Grafico 12
Region Centro. Importaciones totales”
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, sobresale el Tolima al haber desembolsado el 83,2% del monto total de
las importaciones, seguido de Huila (16,1%) y Caqueta con el restante 0,7%. Los principales
paises que atendieron los requerimientos de bienes, materias primas y maquinaria y equipo,
fueron Turquia (26,11%), la Republica Popular de China (14,9), Brasil (10,2%) y Estados
Unidos (7,8%).

Como consecuencia de los movimientos mencionados se obtuvo una balanza comercial
superavitaria, dependiente en alto grado de las exportaciones de café desde el departamento
del Huila, dado que es el mayor productor de esta materia prima a nivel nacional.

X. Mercado laboral

Las cifras de desempleo, calculadas por el DANE a partir de la Gran Encuesta Integrada de
Hogares (GEIH), correspondiente al tercer trimestre de 2019 para la zona Centro,
continuaron en niveles relativamente elevados y en algunos casos por encima de las
registradas en igual periodo del afio precedente, como en Florencia y Neiva, las cuales
pasaron de 12,0% y de 12,4% al 13,8% en ambas ciudades, entre tanto Ibagué presenté un
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leve descenso (13,8% a 13,6%) (Cuadro 7); indicadores muy superiores a la media de las 23
principales capitales, la cual se ubic6 en 10,9%.

Es de anotar que en el caso de las capitales de departamento de Caquetd y Huila, el mayor
nivel de paro laboral se asocia al incremento de la oferta laboral, expresado en el aumento de
la tasa global de participacion (TGP), indicador que mostro la presencia de mayor poblacion
laborando o en busca de trabajo, en relacion con el nimero de ciudadanos en edad de trabajar.

Mientras que la tasa de ocupacién se redujo de manera transversal en la region, sefial de
contraccion de la demanda laboral, cuya mayor afectacion se observo en lbagué y Neiva,
donde el balance de las diferentes actividades economicas arrojo una perdida alrededor de
1.650 y 900 puestos de trabajo, en su orden; en la primera ciudad, la mayor supresion de
cargos se exhibid en actividades inmobiliarias y de alquiler, seguida por transporte y
comunicaciones, lo cual fue compensado en buena medida por el rengldn de la construccién;
mientras que en la segunda capital, se agrupd en servicios comunales, sociales y personales,
en segundo lugar, transporte, almacenamiento y comunicaciones.

Cuadro 7
Regi6n Centro. Indicadores del mercado laboral al tercer trimestre

(miles de personas y porcentaje)

Florencia Ibagué Neiva
Concepto
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Miles
Poblacion total 160 163 539 544 328 330
Poblacién en edad de trabajar 125 128 439 444 269 272
Poblacion econémicamente
activa 75 77 281 278 170 171
Ocupados 66 67 242 240 149 148
Desocupados 9 11 39 38 21 24
Inactivos 50 50 158 166 100 100
Subempleados 13 12 63 60 27 28
Porcentaje

Poblacién en edad de trabajar 77,8 78,1 81,4 81,6 82,1 82,4
Tasa global de participacion 60,1 60,7 64,0 62,7 63,0 63,1
Tasa de ocupacién 52,9 52,3 55,1 54,1 55,2 54,4
Tasa de desempleo 12,0 13,8 13,8 13,6 12,4 13,8
Tasa de subempleo 17,6 16,1 22,4 21,4 15,8 16,3
Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la

Repdblica.
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XI. Precios"’

La inflacién anual observada en septiembre de 2019 en las ciudades capitales de la zona
Centro de Colombia (Grafico 13), arrojo resultados por encima del punto medio de la meta
objetivo trazada por la Politica Monetaria (3,0%); la mayor presion en los precios se presento
en la capital del Tolima (3,61%), seguida por Neiva (3,48%) y en tercer lugar Florencia
(3,45%); no obstante, dichas cifras se ubicaron por debajo del pardmetro nacional, el cual
cerro en 3,82%.

Gréfico 13
Region Centro. Inflacién anual por ciudades
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

El subgrupo de alimentos primarios o perecederos ejercié la mayor influencia en el
incremento de la inflacion, escenario que ha permanecido durante el afio, debido a la
interaccion de la oferta y la demanda de dicha canasta; afectd especialmente a la capital del
Huila y alcanz6 en septiembre la mayor alza en la valoracion de tales bienes desde de
diciembre del afio precedente; lo anterior, en buena medida por las variaciones climéticas
adversas que han prevalecido en la region en evaluacion y a la depreciacion de la tasa de
cambio, la cual se ha transmitido a los precios internos.

Ahora bien, respecto a las cifras en lo corrido de 2019, las subcanastas que han mostrado los
aumentos de precios mas elevados para las capitales de la zona fueron: educacion, alimentos
y bebidas, y en tercera posicién, bebidas alcohodlicas y tabaco; lo cual fue compensado en
parte, por recreacion y cultura, cuyo guarismo en el caso de Neiva sefiald deflacion, otras

11 «A partir de enero de 2019 entré en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre
2018 = 100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de
ponderaciones, la incorporacion de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcion de la
clasificacion de consumo individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para
una mayor comprensién sobre los principales cambios en la metodologia de célculo del IPC, ver el Recuadro
2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el
Boletin Econémico Regional Centro, I trimestre de 2019, seccion precios.”
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agrupaciones que coadyuvaron a la baja fueron prendas de vestir y calzado, asi como el reglén
salud.

XII. Otras variables econoOmicas

Los ingresos por concepto de remesas en la region Centro durante el tercer trimestre de 2019
ascendieron a 52,6 millones de dolares, con avance interanual significativo del 40,5%,
derivado de los giros de colombianos residenciados en el exterior (Grafico 14). De dicho
total, la mayor cuantia fue recibida por ciudadanos del departamento del Tolima (58,3%),
seguido por Huila (35,7%) y en menor proporcion Caqueta (6,0%); recursos provenientes
principalmente de Estados Unidos al aportar el 48,6% y luego, Espafia con el 18,0%, entre
los mas representativos.

Grafico 14
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
(remesas trimestrales y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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