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Panorama econémico’

En el primer trimestre de 2019 se presenté una mejor dindmica en la economia del Eje Cafetero
frente al mismo periodo del afo anterior. Se registré6 crecimiento en la produccién de la
industria, las ventas del comercio, las exportaciones, el transporte terrestre de carga y aéreo de
pasajeros, las captaciones y préstamos del sistema financiero, asi como en el ingreso de divisas
desde el exterior.

La produccion manufacturera aumentdé en Caldas por el desempefio de industrias diferentes a
alimentos y bebidas, y en Risaralda por las dedicadas a la fabricacion de partes de automotores.
Asimismo, se evidencid un balance positivo en el volumen promedio de las ventas y se
incrementaron las exportaciones totales de la regién por mayores facturaciones de café hacia Japon
y Holanda, ademas de los envios de productos como aparatos y artefactos mecanicos, frutos
comestibles y preparaciones alimenticias diversas. Por su parte, el transporte de carga via terrestre
tuvo una variacién positiva por el mayor despacho desde Caldas y Quindio; a su vez, aumento la
movilizacidn aérea de pasajeros, en la que cabe destacar las nuevas rutas de vuelo en el aeropuerto
de Pereira.

Del mismo modo, se reportd crecimiento en las captaciones del sistema financiero, motivadas
especialmente por las cuentas de ahorro y corrientes; ademas, las colocaciones aumentaron por el
crédito de vivienda y el comercial. Entretanto, el ingreso de remesas desde el exterior se incrementd
en el Eje Cafetero, donde sobresali6 Risaralda por ser el cuarto mayor departamento receptor en el
pais.

Por el contrario, algunas de las actividades que presentaron disminuciones en el primer trimestre del
afio de analisis fueron el area censada en proceso de construccion, las ventas de vivienda nueva, las
matriculas de vehiculos nuevos, la ocupacion hotelera, y las importaciones por menores compras de
equipo de transporte y bienes de capital para la industria.

Finalmente, segun indicadores del mercado laboral, la tasa de desempleo disminuy6 en el area
metropolitana de Pereira, Dosquebradas y La Virginia, mientras subio en Manizales y Villamaria,
asi como en Armenia, que fue la segunda de mayor desempleo en Colombia. Por su parte, la
variacion del nivel de precios aumentd en Manizales y Pereira, y mostr6 estabilidad en Armenia,
manteniéndose todas dentro del rango meta de inflacion establecido por el Banco de la Republica.

! Este boletin presenta un analisis de la actividad econémica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacion para la regién se analiz6 para el
primer trimestre de 2019.
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I. Agropecuario

Teniendo en cuenta la importancia del sector agropecuario en la economia de la region, a
continuacion se presentan algunos indicadores disponibles que dan muestra del comportamiento de
esta actividad, debido a que no se cuenta con datos oficiales con corte al trimestre de analisis sobre

En el Eje Cafetero durante
el primer trimestre de 2019
aumento la produccion de
pollo y de carne de cerdo,
mientras hubo descenso en
sacrificio de ganado vacuno

y produccién de huevo.

la produccion de productos agricolas.

Para el anélisis del sector pecuario se tuvo en cuenta la Encuesta de
Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, en la cual se evidencié que
en Caldas y Risaralda se sacrificaron 56.091 cabezas durante el primer
trimestre de 2019, reportando una reduccion anual por segundo
periodo consecutivo, debido a la disminucion observada en Caldas,
departamento que participd con 77,4% del total; mientras que
Risaralda presentd aumento (Gréfico 1).

Entretanto, la fuente consultada dispuso informacién sobre el

sacrificio de ganado porcino para Risaralda, el cual fue por 54.055 cabezas en el primer trimestre de
2019, con un incremento anual de 9,2%, que a su vez coincidié con otra variable reportada por el
Fondo Nacional de la Porcicultura (PorkColombia) sobre la produccion de carne de cerdo en
toneladas para el mismo periodo de andlisis.

Grafico 1

Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino™
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pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de pollo, la Federacién Nacional de Avicultores de Colombia (Fenavi)
reporto para el Eje Cafetero 34.297 toneladas durante el acumulado de los tres primeros meses de
2019, con un aumento anual de 3,8% que fue motivado por los crecimientos de Quindio y Risaralda,
los dos mayores productores de la region; en contraste, Caldas presento disminucion (Gréafico 2).
Por su parte, la produccion de huevo en el Eje Cafetero fue de 139,3 millones de unidades en el
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trimestre de analisis, la cual complet6 seis periodos con reducciones anuales por las variaciones
negativas mostradas por Caldas y Risaralda.

Grafico 2
Region Eje Cafetero. Produccion de pollo y huevo

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

Por otro lado, segun el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario (Sipsa) del DANE, en el primer trimestre de 2019 la oferta agricola en Pereira fue de
26.230 toneladas, con una disminucion anual de 10,5%, luego de tres periodos consecutivos de
aumento (Grafico 3). La caida se debié al menor suministro de la categoria llamada “otros grupos”,
conformada por carnes, pescados, procesados, granos, cereales, lacteos y huevos, la cual evidencio
la mayor reduccion, ademas de que presentd la participacion mas alta frente a los demas tipos de
productos. Por el contrario, el abastecimiento en Armenia fue de 27.575 toneladas, con un
crecimiento anual de 8,0%, jalonado por los aumentos en verduras y hortalizas, tubérculos, raices y
platanos, frutas y otros grupos.

Grafico 3
Pereira y Armenia. Abastecimiento de alimentos
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Con respecto al financiamiento del sector agropecuario, los desembolsos de Finagro para el Eje
Cafetero totalizaron $187.844 millones durante el primer trimestre de 2019, con un crecimiento
anual que fue motivado por el incremento de Risaralda y Quindio (Cuadro 1); no obstante, el
resultado fue contrarrestado por la disminucidn registrada en Caldas, departamento que fue el de
mayor aporte dentro del total regional, con una participacién de 50,8%.

En cuanto a Risaralda, su aumento se debid a la variacion positiva observada en el capital de trabajo,
principalmente para cubrir los costos de sostenimiento de huevos destinados al comercio, ademas de
unidades de produccion campesina y cria de porcinos, servicios de apoyo y compra de cartera de
inventarios y costos directos de cultivos con ciclos no superiores a seis meses; igualmente, se
incremento la inversion para la comercializacion de maquinaria y equipo, infraestructura pecuaria y
compra de tierra para uso agropecuario.

Cuadro 1
Regi6n Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro?”

(variacién anual y millones de pesos)

2018 2019

Regién y Ano  “77  Desembolsos
departamentos | I m v 2018 | 2019 -1
Caldas 14,1 27,2 249 0,5 3,7 -8,6 95.374
Quindio 1,0 345  -16,0 -3,6 -14,2 3,1 23.077
Risaralda 18,7  134,4 52,2 308,1 1346 84,2 69.392
Total Eje Cafetero 13,1 38,5 -5,9 73,3 30,4 14,2 187.844

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el mayor monto desembolsado para Quindio se sustent6 en el capital de trabajo dirigido
a la compra de cartera de inventarios y costos directos de cultivos con ciclos inferiores a seis meses;
no obstante, la inversién se redujo, en gran medida por los menores créditos para servicios de apoyo,
compra de tierra para uso agropecuario, comercializacion de maquinaria y equipo, ademas de la
compra de vientres bovinos y bufalinos. Entretanto, la disminuciéon en Caldas se explicd por la
variacion negativa en la normalizacion de cartera, la cual no pudo ser compensada por el aumento en
el capital de trabajo para la compra de cartera de inventarios y costos directos de cultivos con ciclos
no superiores a seis meses y tarjetas de crédito agropecuarias, asi como por el ascenso en la
inversion para la comercializacion de infraestructura.

Il. Mineria

De acuerdo con informacion de la Agencia Nacional de Mineria, el Eje Cafetero presentd una
reduccién anual del 13,4% en la produccion de oro durante el primer trimestre de 2019 (Gréfico 4).
La mayor proporcion de extraccion aurifera en la region correspondio al departamento de Caldas,
particularmente al municipio de Marmato, el cual al reportar un descenso anual, explicé en gran
parte el comportamiento general del Eje Cafetero; resultado que fue reforzado, aunque en menor
medida por la reduccién en el municipio de Quinchia Risaralda. Por el contrario, la plata mostr6 un
alza de 6,5%, por la mayor produccion en Marmato Caldas. Vale la pena mencionar que la region
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representd el 5,1% de la produccién de oro y el 13,0% de la de plata en el pais durante el periodo

analizado.

Grafico 4
Region Eje Cafetero. Produccion de oro y plata®

(nivel trimestral y crecimiento anual)
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pr: cifras preliminares sujetas arevision.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria - Produccién nacional de minerales; célculos del Banco de la Republica.

IIl. Industria

A partir de la informacion publicada por el DANE de la Encuesta Mensual Manufacturera con
Enfoque Territorial (EMMET)?, durante el primer trimestre de 2019 la produccion industrial de
Caldas y Risaralda crecié en comparacion con el mismo periodo de 2018 (Cuadro 2). Risaralda

En el primer trimestre de 2019 se
presentd un aumento anual en la
produccion manufacturera de Caldas y
Risaralda, en el primer departamento
motivado por las industrias diferentes a
alimentos y bebidas, y en Risaralda por
la dindmica en la fabricacién de partes
de automotores, alimentos y bebidas.
7

mostr6 un aumento anual en la produccion industrial del
6,5%, uno de los mas altos dentro de los departamentos
incluidos en la muestra; comportamiento jalonado por la
dinamica en resto de industria, en especial de partes para
automotores, y en menor medida por alimentos y bebidas,
mientras que se registr0 un descenso en textiles,
confecciones y cueros. No obstante, mostr6 leves
aumentos en las ventas de las manufacturas y en el

personal ocupado.

Por su parte, Caldas reportd un crecimiento anual de 0,2%
en la produccién manufacturera, el menor ascenso de los

departamentos que mostraron variacion positiva en lo corrido a marzo de 2019; por rubros, el resto

2 Desde enero de 2019 se esta publicando la EMMET por parte del DANE para ampliar la perspectiva de orden nacional
que trafa la Encuesta Mensual Manufacturera (EMM) a un enfoque territorial, con una desagregacion por departamentos,
areas metropolitanas y principales ciudades del pais; sin dejar de lado el contexto nacional. Por su parte, la Gltima
publicacién de la Muestra Trimestral Manufacturera Regional fue para el cuarto trimestre de 2018.
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de la industria fue el que propicio el resultado positivo frente a una caida registrada en alimentos y
bebidas, en parte las relacionadas con café y lacteos. Situacion diferente present6 en ventas, al
crecer anualmente un 5,7%, el tercer mayor ascenso dentro de las regiones de la EMMET, explicado
en gran medida por los incrementos exhibidos en alimentos y bebidas. En cuanto al empleo
industrial, reporté un muy ligero ascenso anual.

Cuadro 2

Caldas y Risaralda. Produccién, ventas y personal
ocupado de la industria?

(variacion anual corrido enero-marzo 2019)

Clases industriales Produccién Ventas Empleo
Caldas
Alimentos y bebidas -0,9 8,8 4,8
Resto de industria 1,4 2,9 -2,2
Total industria 0,2 5,7 0,1
Risaralda
Alimentos y bebidas 4,3 0,3 1,6
Textiles, confecciones y cuero -3,5 -3,0 -5,4
Resto de industria 12,2 1,9 9,1
Total industria 6,5 0,5 1,5

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

De acuerdo con datos reportados por la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de
Minas y Energia, durante el primer trimestre de 2019 el Eje Cafetero presentd un aumento del 1,1%
anual en la demanda real de energia eléctrica no regulada (Grafico 5). Por departamentos, Caldas
registré la mayor participacion, no obstante, mostré una leve caida del 0,3%; por el contrario,
Risaralda y Quindio exhibieron ascensos anuales de 2,5% y 5,5%, respectivamente.

Grafico 5
Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)
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Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.



Por otro lado, segun informacion reportada por Efigas S.A. en el periodo enero-marzo de 2019, el
consumo de gas en el Eje Cafetero tuvo una leve caida frente a 2018, principalmente por el
comportamiento de los usos residencial e industrial, los cuales en conjunto aportaron el 85,3% del
consumo en la region, mientras que el uso comercial evidencid variaciones positivas en cada uno de
los departamentos lo cual evité una mayor contraccién en el total.

V. Construccion

De acuerdo con el Censo de Edificaciones del DANE, el area en proceso de construccion durante el

Durante el primer trimestre
de 2019 el area en proceso
de construccion disminuyo en
el Eje Cafetero pero a menor
ritmo, en particular por el
ascenso en Pereira. Los
despachos de cemento
mostraron variacion positiva.
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Grafico 6

primer trimestre de 2019 en el agregado de las tres capitales del Eje
Cafetero se contrajo 1,5% frente al mismo periodo de 2018; no
obstante, parece mostrar mejoria en el indicador frente a los mayores
descensos de los periodos anteriores (Grafico 6). La mayor
disminucion se presentd en Manizales con -28,9%, propiciada tanto
por areas residenciales como no residenciales, Ultima por comercio,
bodegas, entidades educativas y oficinas. Le siguié Armenia con
-0,4% por la menor superficie destinada a la parte residencial,
mientras que la diferente a residencial aument6. Por el contrario, en
Pereira hubo crecimiento de 32,6% en el area en proceso debido al
notable incremento en residencial, en tanto la no residencial se
redujo.

Regi6n Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacio n anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, los despachos de cemento hacia la regidon mostraron un ascenso anual de 4,9%,
impulsado por las variaciones positivas de Quindio y Risaralda, mientras que en Caldas se registrd
reduccidn por tercer trimestre consecutivo.



En lo que correspondi6 al area aprobada para construir, descendié en el Eje Cafetero un 49,9%, por
las menores areas tanto con destino residencial como no residencial (Grafico 7). Por departamentos,
Quindio registrd la mayor caida, -57,5%, debido a la disminucion en ambos destinos, donde cabe
mencionar que en la diferente a residencial hubo una menor superficie para la industria y el
comercio; asi mismo, Risaralda mostrd variacion negativa, -49,7%, por la menor area destinada a la
parte residencial, mientras que la no residencial presentd crecimiento, especialmente en bodegas y
comercio; a su vez Caldas con -38,0% acumulé cuatro trimestres con disminucion por las caidas en
los dos tipos de areas.

De otro lado, segun informacion reportada por Coordenada Urbana durante el primer trimestre de
2019 la venta de vivienda nueva presentd una caida anual de 7,0% en la region; sin embargo, ha sido
uno de los menores descensos de los ultimos dos afios. Quindio y Caldas fueron los que reportaron
disminucidn, en el primer caso por la reduccion en Vivienda de Interés Social (VIS), mientras que
en el segundo se observo descenso tanto en VIS como en no VIS; por el contrario, Risaralda exhibid
un aumento jalonado en gran medida por la VIS. Segln reportes de Camacol, Caldas evidencié un
notable descenso en la vivienda unifamiliar (casas) y de manera menos acentuada en la multifamiliar
(apartamentos); en tanto en Risaralda, se reportd crecimiento en la vivienda multifamiliar y una
caida en la vivienda unifamiliar. En ambos departamentos, la vivienda multifamiliar tuvo la mayor
participacion del total de unidades vendidas.

Gréfico 7
Regi6n Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Areaaprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nuevaP (porcentaje)
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p: cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbanay DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, en marzo de 2019 el indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV) del DANE
registré en las tres ciudades del Eje Cafetero una variacion anual superior al promedio nacional:
Pereira 3,98%, Armenia 3,47% y Manizales 3,22%.
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VI. Comercio y turismo

De acuerdo con lo reportado por la encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE)® el
volumen de ventas del Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2019 se mantuvo positivo, aunque
fue inferior al del trimestre precedente (Grafico 8). No

Las ventas en el Eje Cafetero obstante, la region regis?rc’g un balance por er!(;ima del
reportaron un balance positivo en el | Promedio nacional y se ubico como la segunda region con el
trimestre analizado; sin embargo, mejor desempefio, detras de Nororiente. De otro lado, las
se presento descenso anual en las expectativas de los empresarios del Eje Cafetero sobre el nivel
matriculas de vehiculos y en la de ventas, la contratacion de trabajadores y el nivel de
ocupacion hotelera. inversion en maquinaria para los proximos doce meses fueron

= positivas, y superaron las del primer trimestre de 2018;

asimismo, fueron mayores que las del promedio nacional.

Grafico 8

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)

(balance)
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, durante el primer trimestre de 2019 se matricularon 3.037 vehiculos nuevos en el Eje
Cafetero ante el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT), representando una caida anual de
3,6% (Grafico 9). Por departamentos, se evidenciaron disminuciones en Quindio y Risaralda; por el
contrario, en Caldas se exhibié un aumento en el nimero de matriculas de vehiculos. La mayoria de
los automotores matriculados en la region fueron en los segmentos de automoviles y utilitarios. En
cuanto a las motocicletas, segun Andemos durante el primer trimestre de 2019 hubo 8.170 registros
nuevos en la regién cafetera, evidenciando un aumento anual de 16,3%. Por departamentos, el
mayor crecimiento tuvo lugar en Caldas con 3.111 registros, seguido de Risaralda con 3.071
motocicletas y Quindio con 1.988.

3 La Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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Grafico 9

Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos nuevos
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andiy Fenalco; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, de acuerdo con las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco)
los indicadores de turismo para la region cafetera registraron resultados desfavorables en términos
de ocupacion hotelera (Cuadro 3). Para el primer trimestre de 2019, la ocupacion cayé en 2,8 puntos
porcentuales (pp) y se situd en 45,9%, lo que coincidié con el cambio de la celebracion de la
Semana Santa que tuvo lugar en abril y no en marzo como en el afio anterior. Hubo caidas en Caldas
y Quindio, mientras que Risaralda registré un aumento en comparacion con similar trimestre del afio
previo. A su vez, la tarifa promedio exhibi6é un descenso anual de 7,7% durante el periodo enero-
marzo de 2019, con reducciones en Caldas y Quindio en donde el importe promedio fue de
$159.558 y $200.760, respectivamente; por el contrario, en Risaralda la tarifa aumento, situandose
en $220.526.

Cuadro 3
Region Eje Cafetero. Ocupacion hotelera
(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

2018 2019

Regién y Ao ———— Diferencia anual
departamentos I 1l 1 v 2018 I 2019 -1
Caldas 523 532 593 50,0 53,5 51,1 1,2
Quindio 440 270 400 368 35,6 35,1 9,0
Risaralda 49,7 439 512 483 483 51,4 1,7
Total Eje Cafetero 48,7 414 502 45,0 45,8 45,9 2,8

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Repdblica.

La disminucién en la ocupacién hotelera en Caldas durante el primer trimestre de 2019, se vio
reflejada en el numero de visitantes a algunos de los principales sitios turisticos de la ciudad. Segun
datos del Instituto de Cultura y Turismo de Manizales se registr6 menos afluencia de personas al
Ecoparque los Yarumos, el Recinto del Pensamiento, el Corredor Polaco y el Centro de Museos de
Caldas. De la misma manera, segun el Sistema de Informacién Turistica del Paisaje Cultural
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Cafetero la cantidad de turistas extranjeros que visitaron la region durante el primer trimestre del
afio fue menor, comparada con similar periodo de 2018; en donde los principales paises de
procedencia de los foraneos fueron Estados Unidos, Argentina y Espafia.

VII. Transporte

En el acumulado de los tres primeros meses de 2019 salieron desde la Terminal de Transporte de
Manizales 915 mil pasajeros, cifra que registrd disminucion frente al mismo lapso del afio
precedente (Gréafico 10); asimismo, el despacho intermunicipal de vehiculos presentd reduccion
anual, ambos afectados principalmente por las obras que se estan realizando en la via que conduce
hacia Medellin. Del mismo modo, Pereira reportd descenso,

En el primer trimestre de 2019
disminuyo la cantidad de pasajeros
salidos desde las terminales terrestres
de Manizales y Pereira; igualmente,
fue menor la movilizacion urbana de
usuarios en el Eje Cafetero. No
obstante, el transporte aéreo en la
region aumento.

L

al movilizar 1,7 millones de viajeros en el trimestre de
analisis; sin embargo, el numero de automotores salidos
mostrd recuperacion.

Asimismo, segun la Encuesta de Transporte Urbano de
Pasajeros (ETUP) del DANE, en el primer trimestre de 2019
se movilizaron 39,1 millones de usuarios en el Eje Cafetero,
con un leve descenso anual que fue menor al de los siete
trimestres precedentes. EI comportamiento se debié a la
disminucion observada en el area metropolitana de
Manizales por la reduccién en la cantidad de pasajeros de

buses, busetas, colectivos y cable aéreo; a su vez, se presentd descenso en Armenia en el nimero de
personas que utilizaron busetas. Sin embargo, el aumento registrado en Pereira contrarresto en parte
la caida de la regidn, incremento que fue sustentado en la mayor cantidad de usuarios del Sistema

Integral de Transporte Masivo de alimentador y troncal.

Grafico 10

Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
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Nota: El dato agregado de la regién corresponde ala informacién de las tres ciudades capitales y sus areas metropolitanas.

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, en el primer trimestre de 2019 el total de carga transportada via terrestre desde el Eje
Cafetero fue de 752.757 toneladas (Grafico 11), en el que se observo un mayor ritmo de crecimiento
debido al aumento de los despachos de productos miscelaneos, alambres y varillas, estructuras de
hierro o acero, tejas, productos de panaderia, manufacturas de cemento, preparaciones alimenticias y
café. Entre los departamentos, Caldas y Quindio reportaron incrementos, en el primero por los
mayores envios de estructuras de hierro o acero hacia Bogota y Medellin, tejas para Bogota, Cali y
Barranquilla, frutos y partes comestibles de plantas, asi como sustancias corrosivas y chatarra con
destino a Bogota y alambres para Medellin; mientras en Quindio hubo mas despachos de café hacia
Buenaventura, aves para el Valle del Cauca, articulos de madera dirigidos a Bogota y productos
miscelaneos para Risaralda y Bogota.

Por el contrario, Risaralda presentd una leve disminucion a causa de los menores envios de liquidos
inflamables para el Cauca y el Valle del Cauca, papel higiénico hacia Cundinamarca, cajas de
madera para Caldas, Quindio y Valle del Cauca, y carnes con destino a Bogota.

Grafico 11
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®
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Fuente: Ministerio de Transporte; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al transporte aéreo, segun la Aeronautica Civil de Colombia los pasajeros que salieron
desde los tres aeropuertos del Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2019 fueron 312.802
(Cuadro 4), con un aumento anual que se debi6é a la mayor movilizacién desde cada una de sus
ciudades capitales, especialmente, cabe mencionar que en Pereira se han implementado nuevas rutas
de vuelo. Por otro lado, la informacion disponible del transporte de carga aérea para la region, que
solo correspondi6 al aeropuerto Matecafia de Pereira, totalizd 427 toneladas durante el periodo de
analisis, con un crecimiento anual de 43,8%, variacion que revirtié los descensos de los cuatro
trimestres anteriores.
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Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajeros?
(variacién anual y total pasajeros salidos)

Regién y ciudades 2018 Ao 2019 - Total

1] 1 \V2 2018 | 2019 -1
Manizales -0,5 1,3 17,7 -2,2 -5,6 4,7 28.569
Pereira 14,1 10,6 15,4 24,2 16,0 1,9 229.574
Armenia -21,4 -13,5 -9,4 18,0 -8,3 17,2 54.659
Total Eje Cafetero 5,3 4,8 6,5 20,3 9,0 4,5 312.802

p: cifras provisionales.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

En el primer trimestre de 2019 el Eje Cafetero registré un crecimiento del 2,2% en las captaciones
del sistema financiero con un total de $8,7 billones (Cuadro 5); comportamiento ocasionado por los
incrementos reales en los saldos de las cuentas de ahorro y corriente, pero contrarrestado por la
disminucion de los Certificados de Depdsito a Término (CDT) que completaron cinco trimestres con
caidas.

Cuadro 5
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos)

Principales 2018P 2019P  Captaciones Principales 2018P 2019P  Colocaciones
conceptos | Il I [\ | 2019 - | conceptos | 1l 1l [\ | 2019 -1
Eje Cafetero

Ahorro 40 14 33 40 4,4 4.741 Comercial 0,1 1,7 2,7 13,2 10,7 6.416
CDT -02 -0,7 -1,1 -2, -1,2 2.606 Consumo 88 72 65 55 6,7 5.812
Corriente -23 07 15 19 1,8 1.343 Vivienda 8,7 10,9 10,8 13,6 12,8 3.144
Total 1.6 06 16 1,8 2,2 8.722 Microcrédito 06 06 -09 06 0,8 526
Total 49 54 55 10,0 9,3 15.942

Caldas
Ahorro 42 16 24 00 -1,8 1.577 Comercial 3,6 -3,2 -1, 5,9 9,8 2.208
cDT 21 -02 -04 -32 34 986 Consumo 64 44 38 45 63 1.965
Corriente 1,8 39 08 5,0 3,4 502 Vivienda 59 72 56 100 9,5 1.079
Total 1,7 13 12 03 05 3.074 Microcrédito 01 01 -15 15 1,3 240
Total 19 15 19 60 8/ 5.508

Quindio
Ahorro 1.6 04 33 05 3,3 906 Comercial -08 -1,0 -1,6 14,4 10,7 1.009
cDT 09 -23 -21 -03 -1,9 529 Consumo 11,9 11,7 11,4 96 10,5 1.383
Corriente 9,0 -21 03 -84 -0,7 297 Vivienda 14,1 155 14,7 15,8 14,1 730
Total -1,2 09 1,0 -14 0,9 1.737 Microcrédito 1,1 1,7 02 -02 0,3 115
Total 76 79 75 121 11,0 3.246

Risaralda

Ahorro 48 1,6 41 87 9,7 2.258 Comercial 32 63 69 183 11,3 3.199
cDT 1,9 -03 -1,2 20 -46 1.091 Consumo 91 70 60 42 49 2.464
Corriente -1,8 06 29 5,0 1,7 544 Vivienda 8,2 11,7 13,1 15,5 14,9 1.334
Total 28 07 23 50 4,2 3.911 Microcrédito 1,1 0,7 -0,7 -0,2 0,4 172
Total 61 74 7,5 122 9,4 7.189

p: cifras provisionales.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC 2018; cifras absolutas a precios corrientes.
Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

Risaralda tuvo la mayor participacién en el total de las captaciones de la region a marzo de 2019, en
donde se destacd el notable crecimiento del saldo en las cuentas de ahorro, que registro el
incremento real mas alto desde el cuarto trimestre de 2015, no obstante, fue en parte aminorado por
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la disminucion de los CDT, que completaron cuatro trimestres en terreno negativo siendo este el
trimestre con la caida mas pronunciada. Por su parte, Caldas fue el segundo mayor captador de
recursos del Eje Cafetero y mostré un ligero incremento real; por lineas hubo aumentos en CDT y
cuentas corrientes, pero evidencié una caida real en el saldo de las cuentas de ahorro tras nueve
trimestres de variaciones positivas. Entretanto, Quindio se recuper6 del descenso del periodo previo
fundamentado en la dinamica de las cuentas de ahorro; no obstante, prosiguieron los descensos en
los CDT vy el saldo de la cuenta corriente.

Por otro lado, las colocaciones del Eje Cafetero crecieron en 9,3% real con un importante
incremento en los créditos de vivienda y comercial. Risaralda tuvo la mayor participacion con el
45,1% registrando crecimientos en todas las lineas crediticias, siendo la hipotecaria la del mejor
comportamiento. Caldas contd con el 34,5% de las colocaciones, mostrando el crecimiento real mas
elevado en los créditos comerciales desde el tercer trimestre de 2017 y al igual que el trimestre
anterior un alto incremento en el crédito hipotecario. Por ultimo, Quindio aporto el 20,4% del total y
fue el departamento con el mayor aumento en la region, con una leve recuperacion en el
microcrédito y notables crecimientos reales en las demas lineas crediticias.

En cuanto al deterioro de la cartera, este presentdé un incremento real anual del 8,6% a marzo de
2019; por departamentos, Quindio tuvo el mayor crecimiento de las provisiones con 17,4%
impulsado por el deterioro en la linea comercial, Caldas tuvo un ascenso del 6,4%, inferior al del
trimestre anterior luego que se desaceleraran las provisiones del crédito comercial y de consumo. A
su vez, Risaralda también tuvo una reduccion en el crecimiento de las provisiones, y se ubicé en
6,8% precipitado por la mejoria de la linea de consumo.

IX. Comercio exterior

Exportaciones

En el primer trimestre de 2019 el Eje Cafetero registré exportaciones totales por US$403,6 millones
en valores FOB (Free On Board), lo que representd un crecimiento anual del 4,6% luego de dos
periodos consecutivos de caida (Gréafico 12). Este comportamiento se

explicé por el aumento en las ventas externas dirigidas a Japon,
Holanda, Ecuador, Reino Unido y Hong Kong, y se vio
contrarrestado en parte por la disminucién de las dirigidas hacia
China. Tanto las exportaciones de café como las de productos
manufacturados presentaron incrementos.

Las ventas externas de la
region exhibieron durante el
primer trimestre de 2019 una
recuperacion anual, motivada
en parte por maquinas y
artefactos mecanicos, frutos

comestibles y café verde. Por departamentos, Caldas y Quindio crecieron 4,8% y 17,1%,

7 respectivamente, mientras que Risaralda cayo en 2,5% con respecto
al mismo trimestre del afio anterior. El descenso en Risaralda estuvo

determinado por la reduccion de las exportaciones hacia China y
Alemania, mientras que los crecimientos de Caldas y Quindio se sustentaron en los mayores envios
a Alemania, Japon y Ecuador por parte del primero y a Estados Unidos y Canada por el segundo.
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Gréfico 12
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a las exportaciones de café, la region registré US$267,3 millones FOB, que representaron
un crecimiento anual de 3,9% tras dos periodos consecutivos de caidas. Este ascenso se explico en
las mayores ventas hacia Japon y Holanda (Cuadro 6). EI volumen exportado mostro un crecimiento
del 12,6%, mayor a la variacion en dolares, efecto de una reduccion en los precios internacionales
del café.

Caldas, que fue el de mayor participacion en las exportaciones de café en el Eje, registroé por tercer
trimestre consecutivo reduccién, principalmente por la disminucioén hacia Canada, Estados Unidos y
Bélgica. Por su parte, Quindio obtuvo un mayor crecimiento que en los dos periodos anteriores,
sustentado en el ascenso de las ventas a Canada, Estados Unidos y en menor medida a Japon. En
comparacion con Quindio, Risaralda tuvo un aumento mas modesto; sin embargo, se destacaron las
exportaciones hacia Canada y Japdn, mientras que se vio un retroceso hacia Estados Unidos.

Por otro lado, las exportaciones diferentes a café totalizaron US$136,3 millones FOB, que
representaron un aumento anual del 6,1% retornando a una senda de crecimiento tras dos trimestres
de variaciones negativas; comportamiento sustentado en el incremento de las ventas de aparatos y
artefactos mecanicos, y de frutos comestibles y preparaciones alimenticias diversas (Cuadro 7). Los
destinos que presentaron una mayor contribucion al crecimiento de las exportaciones diferentes al
café fueron Ecuador, Hong Kong, México, Chile, Holanda y en menor medida Canada. Este
resultado fue contrarrestado por los menores envios a China, principalmente de cobre y sus
manufacturas.

Caldas continué siendo el departamento con mayor participacion en las exportaciones diferentes al
café con el 59,5%, seguido de Risaralda que contd con el 38,5%. En el primer trimestre del afio
Caldas y Quindio registraron crecimientos de 19,9% y 12,4% respectivamente en esta clase de
exportaciones, mientras que en Risaralda se evidencid una caida de 10,2%.
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Cuadro 6
Regién Eje Cafetero. Exportaciones de café verde segiin principales paises

(variacion anual y miles de délares)

Principales paises 2019 Ao ﬂ Total FOB
I I 1 v 2018 I 2019 - IP
Eje Cafetero
Estados Unidos -5,4 18,7 -12,9 12,0 1,6 -0,7 115.801
Alemania -2,8 27,4  -25,0 0,7 -1,8 1,0 28.710
Bélgica -5,3 -8,4 -22,8 20,7 -4,3 -9,4 21.600
Japén -52,0 0,1 -28,5 -31,0 -29,2 54,5 21.345
Canada 4,1 50,5 0,2 -390 1,5 -0,2 16.950
Total Eje Cafetero -8,0 10,6  -21,9 -3,8 -6,7 3,9 267.337
Caldas
Estados Unidos 14,7 31,9 -173 10,2 7,8 -10,5 52.508
Alemania 24,2 57,4 -2,9 16,1 21,4 40,4 16.100
Bélgica 73 373 22,8 126 77 14,5 15.532
Japén 30,9  -16,0 -453 -18,4 27,2 81,3 11.134
Canada 21,9 57,7 1,7 -66,9 0,6  -55,7 5.580
Total Caldas 16,1 19,0 -18,9 -2,7 2,0 -2,9 128.746
Quindio
Estados Unidos -15,8 77,2 4,3 42,8 17,7 31,1 33.682
Alemania 7,4 90,2 -36,4 -16,7 -0,8 -9,4 7.504
Canada -22,1 287,2 8,3 48,4 46,3 198,6 6.526
Japon -49,6 459 -16,0 -56,9 -27,6 31,9 4.905
Corea del Sur 120,5 232,8 -31,5 -13,1 47,3 -3,5 4.447
Total Quindio -10,4 54,8 -13/4 13,9 5,3 17,3 73.716
Risaralda
Estados Unidos -22,5 -28,1  -19,7 -11,1 -20,7 -8,2 29.611
Japén -68,4 23,3 -13,4 -19,5 -35,1 34,3 5.307
Alemania -29,4 -27,4  -36,5 -1,8 -27,2 -41,2 5.106
Canada -30,7 -47,2  -25,5 -46,8 -39,4 119,5 4.844
Bélgica -37,8 -92,7  -39,6 13,1 -58,8 25,5 2.847
Total Risaralda -35,0 -26,8 -36,7 -22,5 -30,9 4,9 64.874

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

En el departamento de Caldas el crecimiento estuvo jalonado principalmente por las mayores ventas
de maquinas, aparatos y artefactos mecanicos hacia Ecuador, Perl y Honduras, preparaciones
alimenticias diversas con destino a Canada, Alemania y México, y de azlcares y articulos de
confiteria hacia Centro América, Ecuador y Per0. Por otro lado, el crecimiento de Quindio mejoro el
descenso registrado en el periodo anterior, comportamiento impulsado por las mayores salidas de
café, té, y yerba mate y de especias y preparaciones de legumbres, hortalizas, frutas o vegetales
hacia Estados Unidos; sin embargo, se presentd una reduccion en las exportaciones de pieles y
cueros, en especial a Venezuela, y de frutos comestibles como aguacates hacia Espafia y limon tahiti
hacia Estados Unidos.
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Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café verde

(variacién anual y miles de délares)

2018 2019

Principales tipos de producto | ; " " ZAOnTC;B ] T20(§?|9F_OIL3
Eje Cafetero
Preparaciones alimenticias diversas 6,4 259 -2,8 29,3 14,3 13,2 33.354
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos -44 1 -86 -645 -220 -396 93,3 17.706
Az(cares y articulos de confiteria 28,3 7,1 -8,8 10,3 80 -1,4 16.856
Frutos comestibles 186,3 -10,1 22 94 30,9 64,8 15.605
Cobre y manufacturas de cobre -0,7 -7,7 -48,7 -26,8 -23,3 -27,8 8.905
Total Eje Cafetero -2,8 80 -23,7 -3,8 -6,6 6,1 136.285
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 6,2 25,7 29 28,9 141 13,4 33.322
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos -42,9 -8,3 -651 -230 -399 93,7 17.398
Azlcares y articulos de confiterfa 28,2 52,3 8,5 194 255 17,5 8.119
Herramientas y Gtiles de metales comunes -6,3 16,0 21,0 17,3 12,7 25,1 7.011
Manufacturas de piedra, yeso y cemento 31,2 10,1 74 13,4 14,0 -15,5 2.208
Total Caldas -25,6 4,2 -27,2 -5,5 -14,2 19,9 81.091
Quindio
Café, té, yerba mate y especias 49,1 376,7 *  -55,6 66,1 342,4 812
Pieles y cueros * - -100,0 -55,2 -24,0 -339 540
Preparaciones de legumbres u hortalizas 146,7 -31,4 106,2 151,9 60,5 81,6 429
Frutos comestibles 66,2 129,5 1850 -629 -5,8 -32,5 415
Muebles y construcciones prefabricadas -32,4 -37,7 12,4 2,3 -16,3 -246 107
Total Quindio 95,8 180,6 8,7 -33,5 18,5 12,4 2.686
Risaralda

Frutos comestibles 210,0 -36,1 6,5 49 350 67,4 13.747
Cobre y manufacturas de cobre 81,2 3,4 -48,3 -268 -12,1 -28,1 8.858
Azlcares y articulos de confiterfa 28,7 -22,7 -250 1,7 -6,0 -14,1 8.714
Vehiculos automoviles y sus partes 183,1 230,2 -32,0 6,1 68,1 -50,6 5.643
Papel, cartén y sus manufacturas -63,0 23,4 -206 -7,3 -259 50,5 1.799
Total Risaralda 46,1 10,0 -18,6 2,8 7,2 -10,2 52.509
p: cifras provisionales.
- Indefinido.

* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En contraste, Risaralda presentd una variacion negativa; caida que se debid a una disminucion en
vehiculos automotores y sus partes en gran medida con destino a Venezuela, cobre y sus
manufacturas hacia China, azlcares y articulos de confiteria hacia Per(, aluminio y manufacturas a
Puerto Rico, y de prendas de vestir hacia Estados Unidos. Sin embargo, evidencié crecimiento de
frutos comestibles como aguacates con destino a Holanda y Reino Unido, asi como de papel y
carton a Chile y Puerto Rico.

Importaciones

En el primer trimestre de 2019 las importaciones del Eje Cafetero registraron una caida del 2,6%
tras cuatro trimestres consecutivos de crecimiento (Grafico 13). Este comportamiento se debid a una
notable reduccion en las importaciones de equipo de transporte, principalmente en los vehiculos de
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diez 0 méas personas, y de bienes de capital para la industria como maquinas y aparatos para el
trabajo del papel o del carton o para confiteria. En cuanto a los paises de origen, fueron las
importaciones desde Brasil, Italia, Japon, México y Corea del Sur las que mas contribuyeron al
descenso del agregado. Por el contrario, el retroceso de enero a marzo se vio contrarrestado por los
mayores ingresos a la region de bienes de consumo no duraderos, como productos lacteos
provenientes de Estados Unidos, y bienes de consumo duraderos como vehiculos automoviles
importados desde Brasil, Republica Checa y Taiwan.

Grafico 13
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los tres departamentos del Eje Cafetero presentaron una variacién negativa en las importaciones,
siendo Quindio el del registro mas bajo con una reduccién del 17,2%, seguido por Risaralda y
Caldas con disminuciones de 1,2% y 0,9%, respectivamente. Caldas presentd un retroceso minimo
luego de tres periodos de crecimiento, propiciado por la caida de las importaciones de materias
primas para la industria, como fundiciones de hierro y acero desde México y de productos diversos

Las importaciones registraron
un descenso anual en el Eje
Cafetero en el primer trimestre
de 2019, explicado en las
menores compras de bienes de
capital para la industria y

equipo de transporte.

L

de las industrias quimicas procedentes de Espafia (Cuadro 8). No
obstante, la caida de las importaciones en este departamento se vio
compensada en parte por el buen desempefio de las compras de
materiales de construccion a China y Espafia, y de bienes de
consumo duraderos como bicicletas a Taiwan.

Por su parte, Risaralda redujo 1,2% las importaciones,
comportamiento negativo que no se evidenciaba desde el tercer
trimestre de 2015. Esta vez, la caida se debié a las menores
compras de equipo de transporte, principalmente vehiculos para

diez 0 mas personas procedentes de Brasil, y bienes de capital para la industria, como maquinas y
aparatos para el trabajo del papel y el carton desde Italia. Por ultimo, la caida de las importaciones
en el Quindio fue explicada por fuertes variaciones negativas en materiales de construccion, en
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especial de productos ceramicos procedentes de Per( y China, y en menor medida de los bienes de
capital para la industria desde China, Estados Unidos e Italia.

Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Importaciones segiin uso o destino econémico

(variacién anual y miles de délares)

2018 Ao 2019 ol CIF

- _Ip
| I n v 2018 | 2019 -1

Principales categorias CUODE

Eje Cafetero

Materias primas para la industria 2,0 90 189 27,5 129 19 91.120
Bienes de consumo no duraderos 119 19 120 287 30 259 41.898
Bienes de consumo duraderos 48 -174 183 159 29 140 39.419
Bienes de capital para la industria 39 395 -162 -07 45 204 30.032
Equipo de transporte 72,3 80,9 40,0 38,3 57,7 -40,0 14.405
Total Eje Cafetero 0,4 9,8 12,1 203 106 -2,6 229.218
Caldas
Materias primas para la industria 57 48 283 531 210 -10,7 41.826
Bienes de capital para la industria 208 311 11,2 244 24 42 16.556
Bienes de consumo no duraderos 107 -23,7 249 11,9 04 70 9.755
Bienes de consumo duraderos -34,8 73 10 56 48 250 8.527
Materiales de construccién 236 261 -21,5 -14,8 21,7351 2.044
Total Caldas -7,4 7,0 13,0 34,0 10,7  -0,9 82.150
Quindio
Materias primas para la industria 346 542 107 13 224 34 9.965
Materiales de construccién 150 81 761 94 51 -38,6 4.151
Materias primas para la agricultura 24,7 -186 914 -29,1 49 91 1.406
Equipo de transporte -28,1 18 223 158 1.0 82 1.127
Bienes de capital para la industria 1347 1519 -758 -539 31,3 -44,5 980
Total Quindio 12,8 27,0 11,9 -124 7,7 17,2 18.911
Risaralda
Materias primas para la industria -16,5 57 11,4 12,5 31 101 39.329
Bienes de consumo no duraderos 154 44 -122 374 16 364 31.458
Bienes de consumo duraderos 7,3 246 349 241 81 11,4 30.548
Bienes de capital para la industria 29,7 439 80 92 120 -37,8 12.495
Equipo de transporte 943 985 423 374 67,3 -46,9 11.426
Total Risaralda 4,0 94 11,3 191 110 1.2 128.157

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
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Balanza comercial

Luego de dos trimestres con variaciones negativas, la balanza comercial de la region del Eje
Cafetero volvio a registrar un incremento anual, al presentar un saldo de US$187,9 millones FOB, lo
que representd un crecimiento del 16,0% (Grafico 14). El incremento del superdvit se debio
principalmente al aumento del saldo con Japon y Holanda, y a la reduccion del déficit con Brasil y
México, ademas se pasé de déficit a superavit con Hong Kong e Italia.

Risaralda continu6é siendo el unico departamento de la region con déficit comercial, -US$5,9
millones FOB, y lo profundizé en 26,5% frente a similar trimestre de 2018, debido a un mayor
descenso de las exportaciones (propiciado por las diferentes a café) frente a la caida menos
acentuada de las importaciones. Caldas y Quindio registraron crecimientos en su superavit comercial
de 10,1% vy 33,1%, respectivamente, en el primero incentivado por la reduccion del déficit con
Brasil y el aumento del superavit con Alemania, Holanda y Japdn, y en el segundo por el aumento
del superavit con Estados Unidos y Canad4, asi como la reduccién del déficit con Pert y China.

Grafico 14
Region Eje Cafetero. Balanza comercial”
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) adelantada por el DANE para el
trimestre movil enero-marzo de 2019, la tasa de desempleo en Armenia crecid anualmente 2,7
puntos porcentuales al registrar 19,4% (Grafico 15), ubicandose como la segunda ciudad con mayor
desempleo en el pais después de Quibdo; este resultado se explicd por la mayor oferta laboral, es
decir, por un incremento de la tasa global de participacion, ademas, de que la cantidad de ocupados
permaneci0 practicamente invariable, con aumentos en industria, comercio, construccion y
agricultura, pero compensados con caidas en actividades inmobiliarias, servicios y transporte.
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En cuanto a Manizales y Villamaria, report6 durante enero-marzo de 2019 una tasa de desempleo de
13,7%, superior al registro de las veintitrés ciudades, y mayor a la de un afio atrés, tendencia
creciente que se venia registrando desde el primer trimestre de 2016, propiciada en esta ocasion por
una mayor caida de la demanda laboral, tasa de ocupacion, frente al descenso de la oferta laboral,
tasa global de participaciéon; la menor ocupacion se fundamentd en parte en actividades
inmobiliarias y empresariales, industria, servicios y comercio, pero crecio el empleo en
construccion, intermediacion financiera y agricultura.

Gréfico 15
Region Eje Cafetero. Indicadores de mercado laboral
(porcentaje) a) Tasa de desempleo (porcentaje) b) Manizales
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, en el area metropolitana de Pereira, Dosquebradas y La Virginia la tasa de
desempleo fue de 9,4%, con disminucion anual de 1,3 pp, la tercera méas baja en el pais y la primera
de un digito en los Gltimos nueve afios para el periodo analizado en esa ciudad. Pese a que la tasa de
ocupacion se redujo, el resultado estuvo asociado a la contraccién en

La tasa de desempleo cay6 en la tasa global de participacion, TGP, oferta laboral, como
Pereira y aumento en consecuencia de una menor poblacion activa, en contraprestacion de
Manizales y Armenia, un aumento de la poblacion inactiva. La cantidad de ocupados
mientras la tasa de reportdé una reduccion anual durante enero-marzo de 2019,
informalidad se redujo en las propiciada especialmente por la menor cantidad en servicios,
tres capitales durante el intermediacion financiera, comercio, agricultura e industria, pero en
primer trimestre de 2019. parte compensada por un notable ascenso en construccion y

7 actividades inmobiliarias y empresariales (Grafico 16).

En cuanto a la tasa de informalidad, durante el primer trimestre de 2019 las tres capitales del Eje
Cafetero siguieron la tendencia a la baja, frente al afio anterior, destacandose Manizales como la
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segunda ciudad de menor informalidad en el pais con 40,8% solo superada por Bogotd; le siguieron
en la region Pereira con 49,2% y Armenia con 54,7%; no obstante, estas dos Ultimas ciudades del
Eje Cafetero estuvieron por encima del promedio de las veintitrés ciudades y areas metropolitanas.

Grafico 16
Region Eje cafetero. Ocupados segiin principales actividades
(miles de personas) a) Ocupados (miles de personas) b) Manizales
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XI. Precios

A partir de enero de 2019 entr6 en vigencia la nueva canasta familiar* adoptada por el DANE (Base
diciembre 2018=100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC fueron la actualizacion
de la estructura de ponderaciones, la incorporacién de nuevas ciudades, la innovacion en la
nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo individual por finalidad®, y la
recomposicion de items entre subcanastas del IPC.

En la nueva canasta se observo que los servicios ganaron mayor importancia relativa frente a la del
tipo de gasto en bienes. Entre otros cambios, el grupo de las comidas fuera del hogar se excluyo de
la canasta del IPC de los alimentos y paso a formar parte de la division restaurantes y hoteles; las

4 Para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.

5 Las nomenclaturas del IPC pasaron de la clasificacion tradicional de nueve grupos de gasto a la clasificacion de
consumo individual por finalidad (Coicop, por su sigla en inglés — 1998).

24



boletas de fatbol, que hacian parte del rubro de servicios relacionados con la diversién, se

excluyeron de la nueva cesta familiar; se

agruparon los servicios publicos sin transporte, junto con

los arriendos efectivo e imputado, en la division de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros

combustibles.

No obstante, estos cambios en la metodologia constituyen una redistribucion interna de los bienes

que hacen parte de las divisiones del IPC,

y no un cambio total de los bienes que lo componen. Esto

permite que los resultados historicos de la canasta total sean comparables con los obtenidos bajo el

La inflacién doce meses a marzo de 2019
mostré en Armenia una relativa
estabilidad frente al mismo reporte del
afno previo, mientras que en Pereira 'y
Manizales fue mayor. Los grupos que
mas presionaron la variacion de precios
en marzo fueron las bebidas alcohdlicas,
los alimentos y la educacion.

nuevo calculo, permitiendo asi obtener variaciones
anuales para el total nacional y para las ciudades.

Dicho esto, la variacion doce meses a marzo de 2019 del
indice de Precios al Consumidor (IPC) fue de 2,92% para
Armenia, 3,24% para Pereira y 3,28% para Manizales, lo
que representd un aumento de medio punto porcentual
para Pereira y Manizales y un comportamiento estable
para Armenia con respecto al mismo mes de 2018,
manteniéndose dentro del rango meta de inflacion del
Banco de la Republica, establecido entre 2,0% y 4,0%
(Grafico 17). En cuanto a la comparacion de la inflacion

anual de marzo por ciudades, Manizales se situ6 en el octavo puesto entre los territorios con mayor
variacion, superando ademas al promedio del pais, al igual que Pereira que se ubico en la décimo
primera posicion. Por su parte, Armenia ocupé el puesto dieciocho frente a las demés ciudades de
Colombia, siendo la Unica del Eje Cafetero situada por debajo del nivel nacional.

Grafico 17

Region Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades

(variacién anual)
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

Por ultimo, en lo corrido de 2019 a marzo, la inflacion para las ciudades que componen el Eje

Cafetero registro una cifra de 1,7% para

Manizales, 1,4% para Pereira y 1,3% para Armenia. Por

clase de gasto el alza en la inflacion se vio jalonada por la division de la educacién, principalmente

25



por los gastos en preescolar y basica primaria (Cuadro 9). Ademas, también se destacO el
comportamiento de la division de bebidas alcohdlicas y tabaco, principalmente por incrementos en
aguardiente, whisky, brandy, entre otros, y cigarrillos, tabaco y sus derivados. Por su parte, salud y
recreacion y cultura presentaron retrocesos. En la division de recreacion y cultura este hecho se
explicé por el cambio de metodologia, tras la exclusion de boletas de futbol del calculo.

Cuadro 9
Manizales, Pereira y Armenia. Indicadores de inflacién al consumidor. Marzo 2019

(variaciéon ano corrido)

Descripcién de divisién por gasto Manizales Pereira Armenia
Total 1,7 1,4 1,3
Alimentos y bebidas no alcohélicas 2,0 2,0 1,3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 4,4 3,3 3,6
Prendas de vestir y calzado 0,4 0,0 0,7
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 1,4 1,3 1,7
Muebles y articulos para el hogar 1,0 1,8 1,6
Salud -0,7 -0,3 -0,7
Transporte 2,2 2,4 0,5
Informacién y comunicacién 0,5 1,1 1,1
Recreacién y cultura 0,0 -2,7 -0,2
Educacion 5,7 4,7 6,5
Restaurantes y hoteles 1,9 1,2 1,3
Bienes y servicios diversos 1,5 1,4 1,8

Fuente: DANE.

XII. Otras variables economicas

Remesas

Durante el primer trimestre de 2019 el Eje Cafetero recibié remesas de trabajadores residentes en el
exterior por US$201,0 millones con lo que registré un aumento anual de 9,3% (Grafico 18); no
obstante, en pesos el incremento fue mayor, 19,9%, explicado en gran medida por la depreciacion de
la tasa de cambio. Los principales ingresos provinieron de Estados Unidos con el 39,1%, seguido de
Espafia con 26,0%, y en menor proporcion desde Chile y Reino Unido, con 7,0% y 2,4%,
respectivamente.

Por departamentos, Risaralda se posiciond como el mayor receptor en la region y el cuarto en el pais
después de Valle del Cauca, Cundinamarca y Antioquia, al registrar US$114,4 millones y un
crecimiento frente al primer trimestre del afio previo de 6,4%, comportamiento sustentado en los
mayores recursos recibidos desde Espafia y Estados Unidos, pues desde Reino Unido y Chile se
reporté descenso (Cuadro 10). En la region le siguié Quindio con US$47,8 millones, y el mayor
ascenso del Eje Cafetero, 17,9%, sustentado en el aumento principalmente desde Estados Unidos y
en menor medida desde Espafia, con lo que se ubicé en la séptima posicion dentro de los
departamentos receptores de remesas en el pais. En cuanto a Caldas, percibié remesas por US$38,8
millones y reportdé un aumento anual del 8,0%, debido a que las variaciones positivas de algunos
paises, dentro de ellos Estados Unidos, fue en parte contrarrestada por lo menores envios desde
Espafia; a nivel nacional, Caldas ocup0 el octavo lugar como destino de este tipo de recursos.
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Grafico 18

Region Eje Cafetero. Remesas®’
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Al comparar con las exportaciones de café de la region, las remesas que ingresaron a Risaralda el
primer trimestre de 2019 representaron el 176,3% de sus exportaciones de café, en Quindio el 64,9%
y en Caldas el 30,2%; lo que dimensiona la importancia de estos recursos en la economia del Eje.

Cuadro 10
Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior?
(variacién anual y miles de délares)

Paises 2018 ARO 2019 Total
| 1l 1 \Y 2018 | 2019 - 1
Eje Cafetero
Estados Unidos 4,4 8,3 37,8 24,7 18,9 12,1 78.649
Espana 16,7 -6,5 -2,4 0,5 1,4 7,4 52.293
Chile 52,9 63,9 2,3 6,9 25,8 0,0 14.121
Reino Unido 228 183  -51,4  -32,4  -23,3  -38,7 4.767
Total Eje Cafetero 13,1 5,9 4,4 13,3 9,2 9,3 201.044
Caldas
Estados Unidos -1,2 12,3 20,4 34,7 16,8 21,6 14.545
Espana 14,1 1,6 16,3 8,1 9,3 2,6 6.830
Chile 94,0 71,3 -7,9 8,8 31,8 0,4 2.870
Reino Unido 14,0 -4,1 -29,2 -14,0 -9,1 -25,9 751
Total Caldas 14,6 11,0 7,4 17,9 12,8 8,0 38.824
Quindio
Estados Unidos -1,2 12,3 20,4 34,7 16,8 21,6 21.480
Espana 20,2 5,2 4,3 7.6 6,4 6,0 10.283
Chile 42,1 91,6 13,2 19,8 37,1 4,4 3.016
Reino Unido 22,6 -14,9 -35,1 -31,9 -16,7 -35,5 1.281
Total Quindio 12,3 13,6 2,2 24,7 13,4 17,9 47.804
Risaralda
Estados Unidos 3,7 6,9 50,1 21,4 20,6 10,0 42.624
Espafna 16,3 111 -6,0 -3,0 -1,7 10,0 35.180
Chile 46,1 53,2 -5,5 1,9 20,2 -1,6 8.236
Reino Unido 250  -22,3  -60,1  -359  -283  -42,8 2.735
Total Risaralda 12,9 1,4 4,4 7,8 6,4 6,4 114.416

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Reptblica; cdlculos del Banco de la Repdblica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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