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Panorama econdmico

Seleccione los aios

Central Cafetera. Pulso Economico Regional
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Total nacional

Central Cafetera

Fuente: Banco de la Republica. (3)

Exportaciones de café verde

580,5 mill.
Doélares FOB

43,2 %
Variacion anual

Area causada de edificaciones no residenciales

113,0 mil
Metros cuadrados

27,5 %
Variacién anual

Ingreso de remesas

407,3 mill. 81%
Délares Variacion anual

.4.
Durante el segundo trimestre de 2025, la economia de la region Central Cafetera
siguio creciendo en su comparativo anual. El buen desempefio del consumo de los
hogares fue nuevamente el principal impulsor de este resultado positivo. Asi mismo, el
Pulso Econdmico Regional indico aumento de la actividad econdémica, aunque a un

ritmo inferior al registrado al principio de afio. Esta pérdida de dinamismo estuvo
asociada al impacto negativo de las lluvias sobre algunos cultivos lideres de la regién.

El consumo privado estuvo estimulado por la mayor disponibilidad de recursos
provenientes de las remesas recibidas y los elevados ingresos cafeteros. De igual
forma, una menor inflacién, el alto nivel de ocupacion laboral y costos de financiaciéon
mas bajos que el afio anterior estimularon la demanda de bienes y servicios. Dichos
recursos se estarian destinando a incrementar los depositos de ahorro, pero también el
gasto de bienes, en especial durables, cuya procedencia estaria siendo cada vez mas el
mercado externo, por lo que las importaciones crecieron.

Aumento la produccion manufacturera y la construccion de edificaciones. A pesar
de que el trimestre tuvo menos dias habiles que en 2024, la industria tuvo un buen
desempefo, especialmente en alimentos y bebidas por las mayores ventas observadas
y esperadas. Entretanto, fue mayor el area causada por avance en edificaciones no
residenciales, como oficinas, bodegas y para destino comercial. En el rubro residencial
la oferta se redujo, dadas las mayores ventas en vivienda distinta a interés social (No
VIS), mientras que en VIS el resultado fue negativo por la suspensién en la asignacién
de nuevos subsidios a la compra.

En cuanto a las actividades del sector primario, se observé un desempeio
negativo. La produccién agricola descendid, en especial café, cultivo afectado por las
mayores lluvias en meses previos ralentizaron la floracién y maduracion del grano, lo
que retraso la cosecha habitual prevista para el trimestre. En ganaderia, los resultados
fueron mixtos, con aumento de la oferta vacuna, pero descenso en porcinos y leche. En
lo que respecta al sector minero, continué la caida en la extraccion de petroleo crudo
por el agotamiento de los campos.
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Agricola

Seleccione los afos Departamento

Central Cafetera. Despacho de alimentos perecederos por grupos

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas

Seleccione el grupo de alimentos: Todas
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Destino de productos agricolas segtin procedencia

Miles de toneladas - Il trimestre de 2025
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Central Cafetera. Otros productos representativos
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El suministro de productos agricolas desde la region hacia los principales centros
de acopio disminuyé, afectado por las condiciones climaticas. En el segundo
trimestre de 2025 se registraron 139,5 miles de toneladas con una variacion anual de
-4,0%, jalonado por el descenso en la oferta de mango, yuca, aguacate, tomate y
naranja. El resultado fue explicado por la prolongacion de la temporada de lluvias que
genero afectaciones en algunos cultivos, a diferencia del mismo periodo de 2024
cuando predomind un régimen climatico de menores precipitaciones. Esta dinamica
se observo en todos los departamentos, excepto en Caldas que evidencié mayores
despachos de platano, banano y mora.

Contrario al trimestre previo, los tres grupos de alimentos perecederos
registraron variaciones negativas. La agrupacion de frutas fue la que mas
contribuy6 al comportamiento, debido a la menor oferta de mango, aguacate y
naranja proveniente de Tolima y Huila. Le siguio el grupo conformado por tubérculos,
raices y platanos, que presentaron menores envios de yuca desde Quindio y Caqueta.
Por ultimo, se redujo la comercializacion de verduras y hortalizas provenientes de
Huila, en particular de tomate, ahuyama y habichuela.

La produccion agricola local distribuida por fuera de la region descendio,
mientras que la movilizada internamente mostro un leve incremento. El 69,8% de
los productos agricolas despachados a centrales de abasto tuvo como destino otras
regiones, segmento que presentd una reduccion en comparacioén con el afio anterior,
especialmente en los envios hacia Bogota y Medellin. En contraste, la comercializacién
dentro de la region crecié 1,8%, impulsada por la mayor movilizacion de platano,
mandarina, banano, papa y aguacate a Manizales, Armenia e Ibagué, lo que favorecio
la menor inflacion de alimentos perecederos.

El volumen exportado de café desde la region disminuyo en el segundo
trimestre, en parte impactado por el exceso de lluvias. En particular, las fuertes
precipitaciones afectaron la maduracion del fruto, lo que provoco retrasos de la
cosecha. Ademas, el alto volumen de recoleccion registrado a finales del afio anterior
no permitié que hubiera suficiente follaje para que se dieran floraciones y una mejor
produccién en el periodo de analisis. Pese a lo anterior, la calidad mejoré para algunos
caficultores y los precios de compra fueron altos. Por paises, Estados Unidos fue el
gue mas contribuy¢ al bajo resultado, debido a menores envios desde todos los
departamentos de la regidon para los que hay informacion.

Entretanto, en el primer semestre de 2025 la produccion de arroz en la region no
presento variacion frente al mismo lapso del afio anterior. Este resultado obedecio
a dinamicas opuestas entre departamentos. Por un lado, en Tolima aumento 2,5%
anual asociado a los mayores rendimientos en el cultivo de arroz, que compensaron la
reduccion en el area sembrada en el semestre previo. En contraste, en Huila la
produccion disminuyo 6,2% debido a las menores siembras registradas en el periodo
anterior. Adicionalmente, el precio del arroz paddy verde en la zona continué en
descenso, lo que generd preocupacion entre los arroceros por la dificultad de cubrir
los costos de produccion. Como resultado, se observé una caida de 12,5% en el area
sembrada de estos departamentos durante el primer semestre del afio.

%
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Pecuario

Central Cafetera. Sacrificio de ganado procedente de la region ) .. L. . . .
La ganaderia vacuna crecié en términos anuales, aunque a un ritmo inferior al

reportado en el trimestre previo. Entre abril y junio se sacrificaron 140,9 miles de
Q 30 bovinos de la region, lo que representd un crecimiento de 9,9% frente al mismo
300 mil periodo del afo anterior. En particular, se evidencié un aumento en el nUmero de

20 cabezas llevadas a sacrificio desde todos los departamentos, exceptuando Risaralda.
Esta dinamica estuvo explicada por la recuperacién del consumo de los hogares que
incidio en el aumento de la demanda de esta proteina, en comparacién con el mismo
trimestre de 2024.

Nivel trimestral y variacion anual
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Porcentaje

100 mil 0 En contraste, se observé un descenso en el sacrificio de ganado porcino de la
region. Se presentd una disminucion anual de 2,1% procedentes de Central Cafetera,
alcanzando un total de 188,4 miles de cabezas en el segundo trimestre de 2025. Con

O omil 10 excepcion de Huila, este comportamiento se observé en todos los departamentos, en

v e e vl linea con el menor consumo ante la celebracion de la Semana Santa y el aumento del

2022 2023 2024 2025 precio promedio de los principales cortes de carne de cerdo en el Eje Cafetero, segun
cifras de Porkcolombia. De otro lado, el beneficio realizado en plantas de sacrificio de
la region crecid, siendo Huila el que contribuy6 en mayor medida a este resultado.

Porcino @ Vacuno Variacién vacuno (eje derecho)

Variacién porcino (eje derecho)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Acopio de leche por la industria al sector primario Entretanto, el acopio de leche por parte de la industria formal acentué su caida
Nivel trimestral y variacion anual entre abril y junio de 2025. En este periodo, se recolectaron 76,2 millones de litros,
O 100 mill, que significo una disminucion de 5,4% en su comparativo anual. Esta contraccion
estuvo asociada al estancamiento en el consumo de productos lacteos, asi como a la
40 alta base comparativa, dado que un afo atras se alcanzaron maximos historicos.

- | Adicionalmente, se presentaron lluvias que favorecieron el crecimiento del forraje, pero
= la prolongacion de las precipitaciones generd exceso de humedad y encharcamiento
de los pastos en algunas zonas. Estas condiciones climaticas se vieron reflejadas en el
incremento del precio promedio de leche cruda en finca en la mayoria de los
departamentos.
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica. e
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Mineria

Central Cafetera. Produccién de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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Huila @ Tolima Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la Republica. (7)
Nota: No hay informacion disponible para los departamentos de Caldas, Caquetd, Quindio y Risaralda.

Central Cafetera. Produccion de petréleo por principales campos

Variacién anual
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la Republica. (@)
Nota: Los cinco principales campos comprenden el 51,9% del promedio diario extraido en la regién en el
segundo trimestre de 2025.
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Produccion de petroleo Huila Produccion de petroleo Tolima

-0,6 %

Variaciéon anual

-7,3 %

Variacién anual

La explotacion de hidrocarburos descendié debido al deterioro natural de los
yacimientos de la region. Durante el segundo trimestre de 2025, la produccién
fiscalizada de petréleo crudo registré una caida menos pronunciada que en el periodo
previo, con una extraccion total de 26.312 barriles promedio por dia calendario (bpdc)
y una variacion anual de -2,9% por el agotamiento de los recursos existentes. Aunque
desde 2024 se vienen ejecutando nuevas inversiones y proyectos exploratorios, estos
no se vieron reflejados en una mayor produccién. De hecho, en el periodo no se
registraron taladros de perforacion activos en la zona, aunque si estuvieron en
operacion algunos de reacondicionamiento, segun informacion de Campetrol.

Similar al periodo anterior, tanto Tolima como Huila evidenciaron una menor
extraccion frente a lo reportado entre abril y junio de 2024. La produccién en
Tolima cay6 debido al descenso en los principales campos del departamento (Guando,
Guando SW e Ibamaca), a la vez que en Toy y Purificacién no se registrd actividad,
contrario a lo reportado en el mismo trimestre de 2024. Por su parte, en Huila se
observé una leve disminucién, pese a los trabajos de exploracién, explotacion y
transporte de petroleo que se aprobaron en los municipios de Tello, Neiva, Baraya,
Aipe y Villavigja.

La mayoria de los campos con niveles de produccion por encima de 1.900 barriles
diarios en promedio mostraron resultados negativos. En particular, descendio la
extraccion en Guando, Guando SW, Palogrande, Tello y San Francisco. No obstante, el
campo Dina Terciarios, ubicado en Huila, evidencié un crecimiento de 17,8% en el
ndmero de bpdc extraidos, asociado a la inversidon que Ecopetrol ha realizado en este
yacimiento con el objetivo de alcanzar una mayor produccién en el mediano plazo,
mediante trabajos de perforacion, adecuacion y reactivacion de pozos.
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Central Cafetera y Colombia. Produccién real manufacturera Produccion real Caldas Produccion real Risaralda Produccion real Tolima

Variacion anual
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En el segundo trimestre de 2025, Caldas y Risaralda exhibieron incrementos

anuales en la produccion real, mientras que Tolima registré disminucion. El

resultado de Caldas estuvo por encima del total nacional, y pese a que hubo un

aumento menos acentuado en alimentos y bebidas, se destaco el café de exportacion

por una alta demanda, ademas de bebidas alcohdlicas, productos lacteos, helados y

O -20 | | Y | | W | Y | | golosinas. Por su parte, en Risaralda también crecié la produccion de café para el
2022 2023 2024 2025 exterior, asi como la de concentrados para animales y productos de panaderia.

Entretanto, en Tolima se presenté caida en la molineria de arroz.

Porcentaje

Caldas —@— Colombia Risaralda

Tolima
La fabricacion de textiles y confecciones aminoré su aumento en Risaralda, y el
resto de la industria se redujo en este departamento y en Caldas. Los textiles y
confecciones fueron afectados por el alto nivel de inventarios y una menor cantidad de

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (%)

Central Cafetera y Colombia. Ventas reales de la industria

Variacion anual dias laborales en abril frente al afio anterior, dado el cambio de mes de celebracion de
QO 40 la Semana Santa. En la agrupacion resto de industria, se dio caida en herramientas y
electrodomeésticos en Caldas, ya que algunos clientes se abastecieron en marzo,
mientras en Risaralda fue menor por carrocerias para vehiculos de transporte masivo.
20 . . . .
o En cuanto a las ventas reales manufactureras, estas evidenciaron crecimiento en
*% Caldas y Risaralda, pero descendieron de forma leve en Tolima. En los dos
£ primeros departamentos aumentoé el comercio de alimentos, principalmente el
. 0 relacionado con café con destino al exterior, ademas en Caldas se incremento el del
resto de la industria y en Risaralda el de textiles y confecciones. Por el contrario, en
Tolima lo que mas contribuyd a la variacion negativa fueron las menores ventas de
materiales para la construccion y de arroz.
O -20
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Caldas —@— Colombia Risaralda Tolima

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. (7)
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Construccion

Central Cafetera. Area causada por destino

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Central Cafetera. Lanzamientos de vivienda
Nivel trimestral y variacion anual
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Central Cafetera. Venta de vivienda nueva
Nivel trimestral y variacion anual
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Porcentaje

Porcentaje

Seleccione los afos Departamento

Despacho de cemento a la region

Area causada

2,5%

Variacion anual

0.4 %

Variacion anual

En el segundo trimestre del aio, el sector construccion presenté un desempeiio
positivo. El area causada nuevamente se incremento, explicado por la expansién en
edificaciones no residenciales, principalmente asociadas a proyectos de oficinas,
comercio y bodegas, lo que elevo ligeramente los despachos de cemento hacia la
region (0,4%). No obstante, estuvo atenuado por la contraccion del segmento
residencial, ante la postergacion de inversiones y a un alto inventario disponible. Por
departamentos, el area habitacional crecid 15,6% en Risaralda, el cual concentra el
30,8% de las obras habitacionales de la region. En no residencial, destacaron Risaralda
y Huila, los cuales participaron con mas de la mitad del metraje en estas edificaciones.

Los lanzamientos mostraron un repunte anual de 8,6%, impulsados por el
segmento distinto a interés social (No VIS). Lo anterior se sustenté en menores
costos de construccion, tasas de interés mas bajas, asi como condiciones de demanda
favorables por mayor ingreso disponible de los hogares, producto de un aumento
acumulado del salario minimo real en afios recientes e importante flujo de remesas. En
contraste, la vivienda de interés social (VIS) cay6 15,4%, en linea con la ausencia de
subsidios que ha generado mayor cautela de los desarrolladores, lo que ralentizé la
absorcién de la oferta disponible. De otra parte, las licencias de construcciéon se
redujeron 19,9%, con un descenso mas pronunciado en las no residenciales.

Las iniciaciones de vivienda se redujeron, reflejo de las dificultades, tanto de
hogares y constructores, para estructurar financieramente nuevos proyectos. La
contraccion fue mas marcada en el segmento VIS, como consecuencia de menores
ventas de vivienda, debido a la suspension de los procesos de postulacion y
preasignacion de subsidios de Mi Casa Ya, asi como los tiempos prolongados en
licenciamiento y las condiciones crediticias aun restrictivas. En Tolima se redujeron los
inicios de obra VIS en un 46,5%, jalonando el resultado regional ya que ahi se
encuentra la mitad de las unidades VIS iniciadas. En lo que respecta al segmento No
VIS la caida en la regién fue de menor magnitud, favorecido parcialmente por mayor
flexibilidad de la banca en la aprobacion de créditos.

Las ventas de vivienda nueva crecieron ligeramente, jalonadas por el segmento
No VIS. El resultado se apoy6 en la reduccion de las tasas de interés, un entorno
financiero mas favorable y la recuperacion de la confianza de los compradores.
Sobresalieron Caldas y Risaralda con un crecimiento de 150,0% y 37,4%, en su orden,
concentrando cerca de dos tercios de las ventas de No VIS de la region. No obstante,
el segmento VIS sigui6 en descenso, afectado por ajustes en la politica habitacional y
dificultades que estarian enfrentando algunos hogares para cerrar financieramente la
compra. Finalmente, la oferta de vivienda nueva se redujo, principalmente en No VIS,
por la mayor rotacion de inventario, mientras que en VIS se registré un leve
incremento, especialmente en Quindio, seguido de Risaralda.
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Seleccione los aios Departamento

Central Cafetera. Matriculas de vehiculos

Nivel trimestral y variacion anual
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Central Cafetera. Matriculas de motocicletas
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Vehiculos Motos Ocupacion hotelera
4.907 29.133 46,5 %
Unidades Unidades Porcentaje

Las variables asociadas al comercio y turismo en la regiéon Central Cafetera
arrojaron un balance positivo durante el segundo trimestre de 2025. El buen
comportamiento de la demanda de bienes, especialmente de los durables como
vehiculos y motocicletas, estaria impulsada por un aumento del ingreso disponible de
los hogares, proveniente del incremento real del salario minimo, el crecimiento de las
remesas y los ingresos de las familias cafeteras. De igual forma, el sector se vio
favorecido por la mayor cantidad de personas ocupadas en la zona, la reduccién en los
costos de financiamiento frente al afio anterior, la recuperacion de la confianza del
consumidor a nivel nacional y la celebracion de la Semana Santa durante el periodo de
analisis.

El registro de matriculas vehiculares alcanzé su mayor repunte desde julio-
septiembre de 2021, ratificando la tendencia positiva del sector. El aumento en la
comercializacién de vehiculos estuvo impulsado por el lanzamiento de nuevos modelos
orientados a la eficiencia energética y la reduccion de emisiones contaminantes.
Asimismo, la disminucién en las tasas de interés con respecto al 2024 y las estrategias
comerciales de los concesionarios favorecieron al desempefio de la actividad, lo cual
elevo la demanda sobre todo de utilitarios y pick ups. Entretanto, el departamento de
Caldas fue el principal contribuyente al crecimiento regional, resultado que podria
atribuirse en parte al incentivo tributario aprobado por la Asamblea Departamental
para el registro de vehiculos en esta zona del pais.

La venta de motocicletas alcanzé su maximo historico, consolidandose como el
tipo de automotor con mayor demanda de la region. El nimero de matriculas fue el
registro mas alto desde que se poseen datos, manteniendo una clara tendencia al alza
y ubicando a este tipo de transporte como el preferido por los hogares, pudiendo estar
explicada por su accesibilidad, menores costos de mantenimiento y tiempos de
traslado mas cortos frente a medios de transporte de mayor tamafio. Ademas, los
elevados niveles de comercializacién de motos promovieron un incremento en su
fabricacion a nivel nacional y en sus importaciones.

El porcentaje promedio de ocupacién de los hoteles afiliados a Cotelco fue de
46,5%, registrando aumento anual luego de cuatro periodos en negativo. El
incremento en la afluencia de huéspedes, especialmente internacionales, junto con una
base de comparacion mas baja durante el segundo trimestre de 2024 (debido a que la
Semana Santa se celebré en marzo de ese afio, mientras que en 2025 se realiz6 en
abril), fueron las principales razones del comportamiento del indicador. Por otro lado,
el crecimiento de viviendas turisticas no convencionales continué como el mayor
desafio de la actividad.
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El volumen de carga despachada por via terrestre desde la region registro
crecimiento anual, completando once trimestres consecutivos en positivo. La
mayor carga movilizada se explicd principalmente por el dinamismo en los despachos
de arena, cemento y manufacturas de fundicion de hierro y acero, resultados que
estuvieron en linea con el incremento del area causada en la zona (ver lienzo de
Construccién). En particular, Bogota D.C., Ibagué y Armenia fueron los principales
destinos de las mercancias de Central Cafetera. Por su parte, el efecto calendario
asociado a la celebracion de la Semana Santa en el segundo trimestre de 2025 (dado
que un ano atras la festividad religiosa se celebré en marzo) no habria tenido un efecto
negativo tan marcado en los traslados de carga durante el periodo.

La salida de pasajeros desde los aeropuertos de la region exhibio su primera
reduccion anual desde el cuarto trimestre de 2023. Pese a la celebracion de la
Semana Mayor en abril de 2025 y la consolidacién de las nuevas rutas comerciales que
comenzaron a operar durante el afio precedente, el nUmero de personas que se
trasladaron por via aérea cayé, debido a la contraccién observada en los pasajeros
nacionales (-15,6%), la cual no pudo ser compensada por el mayor dinamismo en el
trafico internacional (2,2%). Anadlogamente, se exhibieron descensos en todas las
terminales aéreas de la zona, exceptuando en la de Caqueta que ajusto cinco periodos
consecutivos en terreno positivo.

El traslado intermunicipal de pasajeros desde las capitales de la region arrojo
crecimiento anual, atribuido en gran medida a una baja base de comparacion. El
aumento en la movilizacion de usuarios por via terrestre resulté favorecido por una
menor base de comparacion respecto al ailo anterior, dado que la Semana Santa se
realizo durante abril de 2025. Este mejor desempefio estuvo alineado con la mayor
ocupacion hotelera de la zona, segun lo reportado por los establecimientos afiliados a
Cotelco. Por otro lado, se observaron crecimientos en todas las terminales analizadas,
destacandose las contribuciones de Manizales, Pereira e Ibagué al aumento alcanzado
en Central Cafetera.

El nimero de usuarios trasladados por el transporte urbano en las ciudades
capitales volvieron a caer, debido al efecto calendario de la Semana Santa.
Durante el segundo trimestre de 2025 hubo menor cantidad de dias laborales en
relacion con el mismo periodo del afio previo, lo que pudo en parte explicar los
descensos observados en el promedio mensual de vehiculos afiliados al sistemay en la
movilizacion de pasajeros en los medios de transporte publico de la region. Ademas,
Pereira fue el municipio que mayor influencia tuvo en la contraccion regional.
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Central Cafetera. Saldo de las captaciones y cartera bruta
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Central Cafetera. Cartera bruta por linea de crédito
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Central Cafetera. Desembolsos de Finagro por subsector
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En el segundo trimestre del aio, el saldo de captaciones en la region siguio en
ascenso, al registrar un incremento de 10,6% en términos reales. El resultado
estuvo impulsado por el mejor desempefio de la actividad econdémica y una menor
inflacion que ha mejorado el poder adquisitivo. El dinamismo se dio en todos los
instrumentos, con los depdsitos de ahorro como los de mayor contribucién a la
variacion total. Casi todos los departamentos reportaron aumentos de dos digitos en
depdsitos de ahorro, liderados por Caqueta y Huila con variaciones superiores al 20%.

En contraste, las colocaciones se contrajeron, aunque menos que lo reportado en
trimestres anteriores. La cartera comercial se redujo por menor saldo en préstamos,
debido a las presiones sobre el flujo de caja empresarial, aunque la caida fue mas
moderada que periodos previos por estrategias de los bancos para flexibilizar las
condiciones de crédito, en un contexto de menor costo financiero. Ademas, el
microcrédito crecid, impulsado por iniciativas estatales y privadas para fortalecer
pequefios negocios y reducir el crédito informal.

Los préstamos de consumo decrecieron 3,8% mientras que el crédito hipotecario
crecio 2,6%. El saldo de consumo disminuyé menos que en trimestres previos, ante
una recuperacion gradual en la demanda y una mejora en el empleo. Por otro lado, el
incremento en el saldo hipotecario se vio impulsado por condiciones de financiamiento
mas favorables y una reduccidon en el costo de crédito, aunque limitado por menos
subsidios y la lenta ejecucion de nuevos proyectos. Por departamentos, Tolima y
Risaralda reunieron mas de la mitad de la cartera de vivienda colocada en la regién.

Los desembolsos al sector agropecuario crecieron en el trimestre, por el entorno
macroeconémico favorable y mayor gasto publico. El Gobierno nacional a través de
Finagro, asi como algunos territoriales, destinaron recursos para subsidiar tasas de
interés y otorgar beneficios econdmicos. Los grandes productores recibieron mas de la
mitad del monto, enfocado en arroz, avicultura y café principalmente. Sobresalié el
cacao para pequefos productores cuyos recursos casi se duplicaron. En productores
medianos se destaco el arroz con el 40,7% de los recursos y a su vez crecieron 65,3%.

A nivel territorial, la financiacion se aline6 con la vocacion agropecuaria de cada
departamento. De esta manera, en Tolima sobresalieron los desembolsos para arroz,
en Caldas para cacao, en Huila el café, en Risaralda el café y la cafia de azucar, en
Quindio la avicultura y en Caqueta la ganaderia de carne, siendo este ultimo el Unico
caso en registrar descenso. Las colocaciones se concentraron mayoritariamente en el
subsector agricola, y de manera puntual para el arroz, café y cacao se destinaron cerca
de dos terceras partes de los recursos. En el segmento pecuario se destaco la avicultura
con el 42,7% de los desembolsos y un resultado que casi duplico al de un afio atras.
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Central Cafetera. Exportaciones por pais de destino
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Las exportaciones totales de la region, medidas en délares FOB (Free on Board),
presentaron un menor ritmo de crecimiento anual en el segundo trimestre. En el
comportamiento positivo influyd el mayor valor de las ventas de café verde, dadas las
altas cotizaciones internacionales observadas en el periodo de analisis frente a un afio
atras; sin embargo, el resultado fue contrarrestado por la disminucién registrada en el
comercio de productos diferentes al grano, que en gran medida se debio a los
menores envios de vehiculos automoviles.

Por su parte, las ventas externas de café sin procesar sumaron 580,5 millones de
dolares FOB, con un incremento anual de 43,2%. El principal destino de exportacion
de café verde para la regién Central Cafetera fue Estados Unidos, con una participacion
de 30,6%, asimismo, en el crecimiento influyd la dinamica observada con paises como
Belgica, Alemania, Corea del Sur y China. En este contexto, también se destaco el
desempeno de Caldas y Huila como los departamentos con mayores contribuciones
registradas en el segundo trimestre, al alcanzar montos de 199,2 y 254,7 millones de
dolares, en su orden.

Entretanto, las exportaciones de productos manufacturados totalizaron 366,2
millones de délares FOB, con un descenso de 2,5%. Nuevamente, el menor
comercio de automdviles desde Risaralda afecté el resultado, ademas de la
disminucion en las ventas de maquinas mecanicas como bombas centrifugas desde
Huila y refrigeradores procedentes de Caldas. A su vez, los envios de cacao y sus
preparaciones cayeron, debido a menores montos reportados en Huila y Caldas con
destino a Bélgica y Venezuela, respectivamente. De manera similar, se presentd una
variacion negativa en las exportaciones de azlcares y confiteria, especialmente de
origen caldense hacia Venezuela y Costa Rica.

Por el contrario, hubo incremento en las ventas de preparaciones alimenticias y
frutos comestibles, pero no logré compensar el descenso del grupo. En las
primeras sobresalieron los despachos de extractos, esencias y concentrados de café
desde Tolima hacia Estados Unidos, ademas de café procesado originario de Caldas y
con destino a Alemania. Por su parte, los frutos comestibles que mas se vendieron al
exterior fueron aguacates de la variedad hass de Risaralda y Quindio, asi como lima
tahiti desde este Ultimo departamento, todos despachados hacia Estados Unidos.
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Las importaciones de la region, medidas en dolares CIF (Cost, Insurance and

Freight), atenuaron su aumento anual durante el segundo trimestre. Los rubros

que mas contribuyeron con el crecimiento del periodo fueron bienes de consumo

duraderos y materiales de construccion, mientras que la disminucién en equipo de

transporte y materias primas para la industria contrarrestaron en parte el resultado. Por

departamentos, Risaralda continué impulsando el comportamiento positivo, seguido
de lejos por Tolima y Huila, en tanto el resto de territorios mostraron descenso.

Con base en lo anterior, las compras externas de bienes de consumo tuvieron una
participacion en la region del 29,4%. Lo que mas se destaco en este grupo fueron las
importaciones de vehiculos de transporte particular, principalmente de motocicletas
desde India y China, lo que coincidié con el mayor comercio local de estos bienes en la
region. Ademas, hubo aumento en productos alimenticios como huevos fecundados
para incubacién de pollos y carne porcina congelada, ambos provenientes de Estados
Unidos, y crecid la adquisicion de cocinas compradas a Ecuador.

De otro lado, los bienes intermedios representaron 41,0% del total importado en
el trimestre, pero mostraron caida. La reduccién se explico por la variacion negativa
observada en productos quimicos y farmacéuticos procedentes de China y Bolivia;
asimismo, hubo menores adquisiciones de insumos para la agricultura como herbicidas
de origen chino, desinfectantes desde Francia y abonos minerales o quimicos de Rusia.
A su vez, disminuyeron las compras externas de habas de soja y maiz duro amarillo
desde Estados Unidos.

De manera similar, los bienes de capital reportaron descenso en el periodo de
analisis. Lo anterior fue debido a las menores importaciones de partes y accesorios de
equipo de transporte como chasis de automoviles provenientes de Brasil y Argentina;
igualmente, fueron mas bajas las compras a China de tarjetas con componente
impreso o de superficie, y de aparatos para circuitos eléctricos desde Estados Unidos.
También, cayd el monto importado de partes y accesorios de maquinaria industrial, en
particular de compresores para equipos frigorificos.
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Tasa de informalidad por ciudades a junio de 2025

Armenia Florencia Ibagué

44,0 % 574 % 47,9 %
Manizales A.M. Neiva Pereira A.M.

37,5 % 52,4 % 40,9 %

Durante el trimestre movil terminado en junio, la tasa de desocupacion (TD)
disminuyé en su comparativo anual. La reduccion del indicador se explicd por el
aumento en la cantidad de ocupados a nivel regional que super¢ el incremento en la
fuerza de trabajo (FT), lo que conllevé a una menor cantidad de personas
desempleadas. Asimismo, se evidenci6 una caida en la TD en todas las ciudades
capitales de Central Cafetera, con excepcion de Neiva, donde la tasa crecio 0,2 puntos
porcentuales (pp). En este municipio, la contraccion en el nimero de desocupados no
logré compensar los descensos observados en la FT y en los ocupados, debido a la
expulsion de personal de la actividad de comercio y reparacion de vehiculos.

La tasa de ocupacion (TO) y la cantidad de personas ocupadas continuaron con
resultados positivos, contribuyendo al mayor consumo regional. Se destaco el
crecimiento en la demanda de personal por parte del sector industrial y de las
actividades de alojamiento, servicios de comida, artisticas y entretenimiento. Ademas,
el aumento de la poblacién que ingresé al mercado laboral fue absorbido por la
creacion de cerca de 52.000 puestos de trabajo entre abril y junio de 2025, frente al
mismo lapso del afio anterior. Este resultado pudo explicar el alza en los ingresos de
los hogares y el elevado consumo de bienes durables. Por otro lado, comercio y
administracion publica fueron las ramas de actividad con mas personal empleado.

La tasa global de participacion (TGP) arrojé un balance mixto entre los
municipios analizados. La TGP descendio en cuatro de las seis ciudades, aunque los
incrementos exhibidos por Ibagué y Manizales area metropolitana (A.M.) motivaron al
agregado regional a que creciera 1,0 pp en su comparativo anual, permitiendo que la
TD continuara cayendo por tercer periodo consecutivo. Por otro lado, la expansion de
las personas que buscaron integrarse a la oferta laboral superd en 1,8 pp a la
variacion de la poblacion en edad de trabajar, implicando una reduccién de las
personas fuera de la fuerza de trabajo por segunda vez en el afio.

La tasa de informalidad (TI) volvié a crecer para el agregado regional, siendo el
segundo deterioro consecutivo durante el 2025. La Tl que es una aproximaciéon de
la calidad del empleo, se ubicd en 44,4% para el trimestre movil abril-junio de 2025,
incrementandose 1,8 pp en su comparativo anual. El deterioro se habria sustentado
en gran parte en los aumentos que exhibid la posicién ocupacional de trabajador por
cuenta propia, segmento que se encuentra correlacionado con la informalidad;
ademas los patrones o empleadores disminuyeron durante los meses analizados.
Entretanto, Manizales A.M. (37,5%) y Pereira A.M. (40,9%) ocuparon la tercera y cuarta
posicidn, en su orden, entre los municipios con menor tasa de informalidad del pais.
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Central Cafetera y Colombia. Inflacién anual alimentos
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Central Cafetera y Colombia. Inflacion anual sin alimentos
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La inflacion de junio en la mayoria de ciudades de la region y el pais fue menor al
reporte de un afo atras. En el comportamiento incidio la reduccién en la presion
alcista de los regulados, dados los menores ajustes en las tarifas de algunos servicios
publicos y los crecimientos menos acentuados de los alimentos perecederos ante una
mayor oferta, aunado a la depreciacion de la tasa de cambio. Sobresalieron Florencia y
Pereira, que al igual que el total nacional, presentaron uno de los registros mas bajos
desde 2021.

En cuanto a la inflacion sin alimentos, su incremento fue menor en Pereira, se
mantuvo casi invariable en Manizales y repunté en Neiva. En la categoria de
regulados disminuyeron las tarifas de energia eléctrica en Manizales y Pereira, debido a
una menor necesidad de generacion térmica en el pais por la intensidad de las lluvias
en los ultimos meses; mientras que en las tres ciudades el crecimiento en el precio del
suministro de gas fue significativo. Por su parte, en servicios se aminoré el incremento
en Pereira por los menores ajustes en los arriendos, en tanto en Manizales y Neiva fue
superior por comidas en establecimientos y gastos de arriendo, respectivamente. En lo
que se refiere a los bienes, aumentaron en los tres territorios y en el pais, por mayores
costos laborales, de transporte, precios internacionales y dinamica de la demanda.

En la mayoria de las ciudades de la region, la inflacion de los alimentos en junio
se incremento frente al cierre del trimestre previo. Subieron las cotizaciones de los
procesados, los cuales siguieron afectados por los impuestos a los alimentos con alto
contenido en azucar y ultraprocesados, asi como por los aumentos en los precios
internacionales del café, cacao y aceites. Por el contrario, hubo una mayor
disponibilidad de productos perecederos en algunas zonas, lo que permitié atenuar el
incremento en sus precios, especialmente en tubérculos y algunas frutas.

En Ibagué la mitad de los grupos de gasto aumentaron menos que en marzo,
mientras que en Armenia la mayoria presionaron al alza. En Ibagué las divisiones
que presentaron las diferencias mas acentuadas fueron alojamiento y servicios
publicos, alimentos y bebidas, ademas de educacion. A su vez, en Florencia se redujo la
inflacion de restaurantes y hoteles, lo cual influyd en la menor variacién de precios de
la ciudad; en tanto en Armenia lo que mas aceler6 el crecimiento fue el rubro de
recreacion y cultura.
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Central Cafetera. Ingreso de remesas Remesas en doélares Remesas en moneda local

Nivel trimestral y variacion anual

407,3 mill. 1,7 bill.

20 Délares Pesos
400 mill.
8.1% 15,7 %

Variaciéon anual Variaciéon anual
10

Doélares
Porcentaje

Los ingresos por remesas mantuvieron una tendencia positiva, aunque con una
desaceleracion frente a periodos anteriores. En el segundo trimestre de 2025, la
region Central Cafetera recibié 407,3 millones de ddlares por este concepto,
equivalente a un aumento de 8,1% respecto al mismo trimestre del afio previo. Esta

. . . . dinamica estuvo favorecida por los mayores flujos de migracion de colombianos al
I

0 mill. exterior. Entretanto, el monto valorado en moneda local, calculado a partir del
oo ' ' ' P

2022 2023 2024 2025 promedio trimestral de la TRM, registro un incremento aun mayor, debido a la
depreciacidn del peso colombiano frente al ddlar.

200 mill.

@ Tolima ©@Risaralda ®Quindio @ Huila ®Caquetd ® Caldas

Variacién anual (eje derecho)

Todos los departamentos de la region recibieron una mayor cantidad de divisas
por parte de los trabajadores en el exterior. Similar al periodo previo, Quindio
Central Cafetera. Ingresos de remesas por pais de origen continuod impulsado por los envios desde Venezuela, mientras que Risaralda, principal
Participacién y variacién anual - Il trimestre de 2025 receptor de divisas, consolidé su liderazgo gracias a los giros desde Espaia y Chile. Por
su parte, el resto de los departamentos se beneficiaron por los ingresos recibidos de la

Fuente: Banco de la Republica.

Estados Unidos I agrupacion otros paises, que a su vez fue el origen que mas contribuyé al incremento
de remesas en la region.
Espafia I
Otros paises _— Los recursos provenientes de Estados Unidos, principal origen de las remesas de
Chile m Central Cafetera, descendieron en este periodo. En particular, cayeron 2,5%, debido
a las politicas migratorias de ese pais, la desaceleracion econdémica y las mayores
Reino Unido N barreras comerciales. Esta disminucion atenu6 los mayores ingresos recibidos en
Venezuela | Tolima, Huila y Caqueta. En contraste, Espafia, Chile y Reino Unido evidenciaron un
comportamiento positivo por al aumento de divisas enviadas a Quindio y Risaralda.
0 50 100 150 Entretanto, Venezuela registré un incremento significativo, pese a su baja participacion.
O O

Porcentaje
@ Participacién porcentual @ Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica.



