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Panorama Econémico

En el tercer trimestre de 2019, la economia en el suroccidente colombiano mejoré su crecimiento
en la mayoria de las actividades. La industria se recupero luego de bajos niveles de produccion
en los primeros meses del ano. Asi mismo, el comercio obtuvo el mejor desemperio acompanado
de mayores remesas y crédito. En el plano externo repuntaron las exportaciones, incentivadas
por el aumento de la tasa de cambio. La produccion agropecuaria comenzo a mejorar
ligeramente, en especial por una sostenida produccion pecuaria. En la construccion de
edificaciones sobresalio el menor inventario de vivienda sobre el resto del pais, mientras que el
transporte se recupero del bajo resultado del trimestre anterior. En cuanto a precios, la inflacion
continuo en aumento, a su vez, la tasa de desempleo se incremento en las tres ciudades capitales
de la region.

Prosiguid la creciente dinamica en la demanda interna en Suroccidente durante el tercer trimestre de
2019, con un comercio favorecido por los mayores ingresos de las remesas enviadas por trabajadores
en el exterior a sus familias en la regién. En forma paralela, hubo méas crédito para el consumo, asi
como aumento en el empleo formal (nimero de trabajadores afiliados a las cajas de compensacion
familiar), lo cual se acompasé con el crecimiento anual del 5,9% en el PIB de comercio nacional en
el periodo. Entretanto, con menor intensidad crecié la industria para continuar atendiendo una
demanda interna creciente, junto a la recuperacion de la externa, donde las exportaciones avanzaron
5,9% anual.

En la parte financiera, el crédito de consumo obtuvo el mayor crecimiento que sirvio para apalancar
la demanda interna por el lado del consumo de los hogares. En segundo lugar, el crédito hipotecario
continué acompafando las ventas de vivienda en el sector de la construccién, donde Cali fue la que
mas disminuyd la cantidad de vivienda nueva disponible frente a las principales ciudades del pais. Por
su parte, el crédito comercial creci6 en forma ligera por menor demanda de las empresas de la region,
en especial las del Valle del Cauca, con baja utilizacion de los recursos del crédito para la inversion
en proyectos productivos. Fue asi como el crédito bajo la linea Bancoldex se contrajo en el trimestre.

De otro lado, disminuyd la oferta agropecuaria en Suroccidente por la demanda que hubo desde otras
zonas por productos agricolas de la regidn, lo cual repercutié en mayores precios y seguidamente, en
la inflacion. En forma positiva reacciono la produccién de cafia de azlcar en el periodo, al presentar
un ligero aumento en el trimestre que denota la recuperacién de su dindmica estacional del periodo.
De igual manera, se observaron avances en la produccién cafetera y estabilidad en la de tubérculos,
aungue disminuyeron la de platano y frutales. En lo pecuario, aumentaron la produccion de carne de
cerdo y de huevo, pero siguid a la baja la de pollo por mayor encasetamiento.

Finalmente, los trabajadores afiliados a las cajas de compensacion familiar del Suroccidente crecieron
por tercer trimestre consecutivo, donde se destaco el aumento anual en el Cauca (4,6%), seguido de
Narifio (3,5%). Asi mismo, el Valle del Cauca incrementé en 2,5% anual el empleo formal, al
consolidar 928.074 trabajadores afiliados, 22 mil mas frente a las cifras del tercer trimestre de 2018,
ubicados principalmente en las actividades de industria, comercio, transporte y comunicaciones.



Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) para
el Valle del Cauca'

Segun el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), elaborado por la Pontificia Universidad
Javeriana Cali y el Banco de la Republica, la economia del Valle del Cauca crecid al alrededor de
2,7% en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior (Grafico 1). Asi, el indicador sefialo
que la economia del Valle continu6 creciendo por debajo de su nivel historico (3,5%) y por debajo del
promedio nacional.

El resultado se atribuye a la caida en la cosecha de cafia?, por su importancia en la estructura productiva
del departamento, y a la desaceleracion de otros de los indicadores que componen el IMAE, como son
los despachos de cemento, el indicador de empaques y la cartera de crédito, entre otros. En contraste,
se present6 buen comportamiento en el consumo interno y la industria. Las ventas minoristas, incluida
la comercializacion de vehiculos, crecieron en el periodo, al igual que la produccién industrial que se
recupero y crecié por encima de la industria nacional.

Segun el IMAE, la economia del Valle esta creciendo por debajo de su nivel historico y del promedio
nacional. Para el tercer trimestre del afio el DANE report6 que la economia colombiana creci6 un
3,3%, esto es, 0,6 puntos porcentuales por encima del aumento estimado para el departamento por el
IMAE. Asimismo, el crecimiento acumulado hasta el tercer trimestre para el Valle se situ6 alrededor
de 2,9%, cifra ligeramente inferior al crecimiento acumulado a nivel nacional (3,1%).

Grifico 1
Valle del Cauca. PIB departamental e Indicador de actividad econémica
(Crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: Banco de la Republica, Cali y Departamento de Economia - Pontificia Universidad
Javeriana Cali.

1 La serie del IMAE para 2019 se actualiz6 con datos del indice de Produccion Industrial Real de la EMMET del DANE.
Asi mismo, se ajusto la serie historica del IMAE a los datos del PIB Departamental base 2015.
2 Las tasas de crecimiento son anuales y se calculan sobre series corregidas por estacionalidad y datos atipicos.



l. Agropecuario

Agricultura

Segun cifras del DANE, la oferta de alimentos de origen agropecuario que ingresaron a las centrales
de abasto de Suroccidente presentd caida en el tercer trimestre de 2019 (-5,1%). EIl descenso se
explicd, en parte, por la menor oferta de las principales centrales de abasto hacia las plazas de mercado
de la regidn, lo que a su vez tuvo repercusiones en la alta inflacion de las ciudades donde el DANE
mide la evolucion de los precios: Pasto, Popayan y Cali. En particular, la central de Cavasa en el Valle
del Cauca se contrajo 6,0% anual y abarcé mas de dos tercios del abastecimiento total (Cuadro 1). Por
su parte, en Narifio (Pasto e Ipiales) también hubo reduccién, y su participacion sobre el
abastecimiento total de la region alcanzo el 24,5% en el trimestre. En contraste, la oferta agropecuaria
en la central de Popayan crecio y fue la Unica que contribuyd positivamente en el resultado regional.

Cuadro 1

Suroccidente. Abastecimiento de alimentos por ciudades y grupos
Trimestres 2019

(Crecimiento anual)

2019 Parti;ipacic’)n Contribucion a la
Grupo Il trimestre o
| I m 9019 variacion

Cali -5,5 -10,0 -6,0 67,6 -4,1
Tubérculos, raices y platanos -12,9 -19,8 -19,7 18,3 -4,2
Verduras y hortalizas 2,3 -0,6 0,2 16,5 0,0
Frutas 7,6 11,0 0,3 14,9 0,0
Otros productos -1,4 -4,5 1,2 17,9 0,2
Pasto 53,1 4,3 4,0 16,7 0,7
Tubérculos, raices y platanos 50,2 -2,9 -4,5 10,1 -0,4
Verduras y hortalizas 67,8 6,6 -10,6 4,3 -0,5
Frutas 41,5 36,7 14,2 2,3 0,3
Otros productos * * 171,4 0,0 0,0
Ipiales (Narifo) -20,2 -8,3 -10,2 7,8 -0,8
Tubérculos, raices y platanos 6,4 -12,2 -23,5 3,8 -1,1
Verduras y hortalizas -46,8 -3,4 2,0 3,8 0,1
Frutas 6,8 29,0 375,3 0,2 0,2
Popayan -17,1 -21,3 6,8 7,9 0,5
Tubérculos, raices y platanos -22,2 -249 13,4 5,4 0,6
Verduras y hortalizas 7,8 -28,9 -31,2 0,7 -0,3
Frutas 9,1 -20,0 -10,7 0,6 -0,1
Otros productos -22,9 -4,4 25,9 1,2 0,2
Total Suroccidente -1,1 -8,5 -5,1 100,0 -5,1

' Mercados mayoristas de Cali: Cavasa y Santa Helena.

* Variacién anual superior a 500%
n.a. No aplica.

Fuente: Sipsa-DANE. Calculos Banco de la Repdblica.



Por grupos de alimentos, en el tercer trimestre del afio se redujo la llegada de tubérculos, raices y
platanos a las centrales de abasto de Valle y Narifio, clasificacion que tiene la mayor participacion en
alimentos de origen agropecuario (Cuadro 1). Por el contrario, en Popayan hubo aumento en el grupo
de tubérculos, pero disminuyo la oferta de verduras y hortalizas con una caida del 31,2%; asi mismo,
en la capital narifiense la reduccion fue de 10,6% para este ultimo grupo.

Gréfico 2

Valle del Cauca. Abastecimiento de alimentos por origen y grupos de productos "

(Toneladas recibidas y crecimiento anual)
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P Cifras provisionales.

Fuente: Sipsa-DANE. Célculos Banco de la Republica.
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En el sector cafiicultor, Asocafia inform6 que para el tercer trimestre del afio se incrementd 0,2% la
produccion de cafia, al ubicarse en 7.268.217 toneladas la oferta total cosechada y molida, frente a las
7.253.277 toneladas de igual periodo de un afio atras (Gréafico 3). En cuanto a la distribucion por
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departamentos productores a nivel nacional, cerca de dos tercios de los cultivos se cosecharon en el
Valle del Cauca, seguido por el Cauca y una décima parte de ellos en los departamentos del Eje
Cafetero. La leve recuperacion en la cosecha de cafia se debid a que los ingenios tuvieron que acelerar
el corte de cafias de edades menores (inferiores a un afio), por cuanto algunas cafias se maduraron
mas, con menores niveles de sacarosa, afectadas aun por las lluvias de mediado de este afio que
impidieron la recoleccion oportuna.

Grafico 3
.z . 1 3 . = -
Regién Suroccidente . Produccién trimestral de cafia de azicar
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1incluye la produccién del Valle, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocafia. Célculos Banco de la Republica.

Pecuario

En el mismo periodo, las cifras de produccion de carne de cerdo de la region sefialaron una
participacion de 16,2% en el total de la produccion nacional, mientras un afio atrés fue de 16,6%. Este
menor aporte obedecid a una mayor dindmica en el crecimiento de otras regiones como Suroriente y
Caribe, en tanto el aumento en Suroccidente (9,0%) se ubico por debajo del total nacional (11,6%).

En la regidon, afectd la disminucién del peso en pie por cabeza de ganado porcino, junto con la
reduccion de 7,3% en la produccién de carne porcina en el Cauca; contrario al Valle, Narifio y
Putumayo que registraron aumento, incluso por encima del observado en el tercer trimestre de 2018,
lo que impulsé el avance en el resultado de Suroccidente durante el periodo julio-septiembre de 2019
y lo mantuvo en terreno positivo por quinto trimestre consecutivo.



Gréfico 4

Regién Suroccidente. Produccién de carne de cerdo
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Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicultura. Célculos Banco de

la Republica.

Avicola

La produccion de pollo de Suroccidente en el tercer trimestre de 2019, segln los reportes de Fenavi,
tuvo una disminucion anual de 3,9% para la region (Grafico 5.A). En este resultado influyd la
contraccion de 1,7% anual en las granjas avicolas instaladas en el Valle del Cauca, departamento que
aporta tres cuartas partes de la oferta avicola de la region. Adicionalmente, la caida de 2,7% en la
produccion de pollo en las granjas de Narifio y de 16,8% en las del Cauca se vio reflejada en un mayor
encasetamiento que se tradujo aumento de la produccion de huevo.

Gréfico 5
Regi6n Suroccidente. Produccion avicola
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Fuente: Fenavi. Célculos Banco de la Republica.
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En este sentido, la produccion de huevo alcanzo en el tercer trimestre de 2019 un aumento anual de
2,3%, que obedecio al buen desempefio de la industria avicola en el departamento del Cauca, cuando
entraron en funcionamiento nuevas granjas avicolas, ademas del retorno en las inversiones realizadas
para el ensanche y modernizacion de las granjas existentes. En dicho departamento crecio 18,0%,
mientras en el Valle y Narifio se registraron descensos en el periodo revisado; en el primero de 0,2%
anual y de 19,2% en la produccion de huevo narifiense (Gréafico 5.B).

Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

En el tercer trimestre de 2019, los desembolsos de Finagro en Suroccidente se recuperaron y crecieron
11,8% en comparacion con igual periodo de 2018. En el trimestre de analisis, los recursos para el
fomento de la agricultura en la region totalizaron $674.271 millones de pesos (Gréafico 6), y se
destinaron principalmente a la financiacion de cultivos de cafia de azUcar, café, frutales y arroz, y en
el sector pecuario para las actividades de avicultura y ganaderia de doble propésito.

Por departamentos, se destacd el crecimiento de 36% en los recursos desembolsados para el Valle del
Cauca, zona de mayor participacion en la region, en el que se destind un mayor valor frente al tercer
trimestre de 2018 para los cultivos de cafia de azucar, cultivos forestales, frutales, avicultura,
porcicultura y ganaderia de engorde. También aumentaron los desembolsos hacia Narifio y Putumayo;
en el primero con mayor énfasis en los recursos para papa, café, actividad mixta agropecuaria, y
ganaderia de carne, en tanto para el segundo, por incremento en los créditos para financiar la ganaderia
de carne, platano y cacao. En contraste, se redujeron los desembolsos hacia Cauca en méas del 50%,
debido a la menor destinacion de recursos para café, cafia de azlcar, cafia panelera, avicultura y
actividades mixtas agropecuarias (Cuadro 2).

Gréfico 6
Regién Suroccidente. Créditos otorgados por Finagro
(Monto y crecimiento anual)
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Cuadro 2
Suroccidente. Desembolsos de crédito de fomento Finagro para el sector agropecuario, segln actividades
(Tercer trimestre de 2019)

Crecimiento anual en el valor de los desembolsos, % Participacion
Grupo regional en
Suroccidente  Valle Narifio Cauca  Putumayo desembolsos
nacionales
Total desembolsado 11,8 36,0 20,2 -55,2 10,1 14,8
Articulados con Cadenas Productivas -4,7 15,6 7,5 -55,9 12,7 13,5
Forestales * * * -100,0 -16,5 60,5
Cana de azlcar -29,5 9,1 -28,7 -86,0 0,0 53,7
Cana panelera 15,3 42,6 12,5 =71 12,7 28,4
Papa 40,4 -50,0 42,2 85,1 175,0 28,0
Maiz 44,3 49,0 -55,5 35,6 310,0 24,5
Frutales 47,7 104,9 0,2 -58,4 -36,9 23,5
Acuicultura 13,2 70,6 15,0 -38,2 * 18,9
Citricos 106,6  254,8 1,7 88,4 119,7 18,5
Café 90  -10,3 12,5 19,7 15,4 17,3
Hortalizas 109,3 67,4 294,6 23,5 1,7 14,8
Platano 31,3 70,4 0,0 9,0 31,2 13,7
Yuca 60,8 311,6 -40,0 6,9 60,2 13,0
Aguacate 12,9 96,9 14,4 -54,2 48,6 8,0
Cacao 91 14,4 57,2 2,3 13,6 6,8
Arroz 15,6 1,5 * 367,2 0,0 3,9
Palma 941 957 -84,0 100,0 20,0 1,0
Banano 53,5  -58,2 19,7 -100,0 28,8 0,5
Flores 70,1 -88,6 24,0 14,7 0,0 0,4
Caucho 100,0 0,0 100,0 n.d. 0,0 0,4
Porcicultura 67,2 78,7 -36,7 -8,9 80,0 19,2
Avicultura 4,3 27,7 71,6 -79,2 -75,0 15,3
Ganaderia leche 5,8 96,9 -20,2 491,4 -24,1 14,6
Ganaderia carne 21,2 12,1 35,0 27,3 29,9 6,1
No Articulados con Cadenas Productivas 65,1 83,6 93,7 -50,4 -7,6 18,1
Actividades rurales 68,9 -26,5 50,7 100,0 -38,5 12,7
Otros cultivos (ciclo corto+perennes) -72,6 -73,9 21,8 -92,9 230,8 13,5
Otros pecuarios + apicultura -42,9 -94,9 11,5 223,1 -31,7 7,4
Servicios de apoyo 185,3 235,1 * -66,4 100,0 20,1
Actividad mixta agropecuaria 1,1 -6,0 32,5 -33,7 -20,4 12,5

* Variacién superior al 500%

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Repdblica.

Il. Mineria

Durante el tercer trimestre de 2019 se extrajeron en Suroccidente 29.242 barriles promedio por dia de
petréleo en los pozos de Suroccidente, volumen inferior en 14,1% a lo extraido en el mismo periodo
del afio pasado, cuando se logré una produccion de 34.040 barriles diarios. Este resultado implic6 una
participacién de la region en el mercado petrolero colombiano de tan solo el 3,3% del total nacional
(Cuadro 3).

Si bien la produccion de los tres departamentos de Suroccidente es marginal en el contexto nacional,
es el bastion que soporta gran parte de la actividad economica del mayor productor de petroleo en la
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region. En el Putumayo, la produccidon minero energeética, y en menor proporcion la agricultura, son
las dos actividades del sector primario que sostienen el aparato productivo del departamento, por lo
que el continuo descenso en el precio internacional del crudo desincentiva la produccion en los pozos
del departamento, por tener desventajas frente a otros pozos ubicados a menor distancia de las
refinerias, lo cual encarece los costos de explotacion en esta zona del pais.

Cuadro 3

Suroccidente. Produccién de petrdleo, segin departamentos
Tercer trimestre 2018 - 2019

(Barriles promedio por dia)

Tercer trimestre

Regiones Variacion Participacion
2018 2019 2018/2019 2019

Total nacional 865.197 877.026 1,4 100,0
Suroriente 593.063 610.666 3,0 69,6
Suroccidente 34.040 29.242 14,1 33
Putumayo 33.149 28.457 14,2 32
Cauca 625 523 -16,3 0,1
Narifio 265 261 -1,6 0,0

Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energfa. Calculos Banco de la Republica.

lll. Industria

En el tercer trimestre de 2019, los resultados de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque
territorial (EMMET) del DANE sefialaron un ligero avance anual de 0,1% para la industria de
Suroccidente, la cual se encuentra concentrada en los departamentos de Valle del Cauca y norte del
Cauca. El resultado fue producto de la caida en la produccion fabril del Cauca en 6,4% anual, mientras
en la industria del Valle del Cauca se presentd un incremento de 1,6%, que contrastd con la caida de
1,7% observada en el trimestre anterior.

En el tercer trimestre, se consolida una ligera recuperacion luego de la senda de crecimiento que ha
tenido la industria desde finales de 2017. En el primer semestre de 2019, fue afectada la tendencia por
factores de orden pablico que obstaculizaron la movilidad de mercancias manufacturadas en el Valle
del Cauca a los centros de distribucion del sur, asi como las de la industria del norte del Cauca hacia
el interior y resto del pais, principalmente. Cabe resaltar que el comportamiento de la produccién de
empaques de carton conserva un comportamiento tendencial similar al del PIB de la industria nacional,
al ser un abastecedor para el resto de la industria colombiana con un aporte cercano a los dos tercios
de la oferta total. Asimismo, mantiene correspondencia con los resultados de la EMMET (Grafico 7).
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Gréfico 7
Suroccidente y Colombia. Indicadores de la actividad industrial
(Crecimiento anual)
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*Promedio ponderado de los indices sectoriales de la EMMET para Valle y Cauca desde 2001
Fuente: Asocafia, DANE yBanco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

En el periodo analizado, los resultados de la EMMET sefialan que la produccidn industrial del Valle
del Cauca fue impulsada por productos de madera y muebles (9,6%), seguida por la actividad papelera
e imprentas, con un avance anual del 5,6%, que se prepar6 para empacar los articulos importados
masivamente para el consumo final. Con excepcion de productos quimicos, farmacéuticos, caucho,
plastico y minerales no metalicos, las demas actividades fabriles incrementaron su produccion, asi
como sus ventas, mas no asi el empleo, el cual se vio afectado en casi todas las actividades fabriles,
excepto la de quimicos, papel e imprentas, y la de madera (Cuadro 4).

Cuadro 4

Valle del Cauca. indices de la industria, por clases
Tercer trimestre de 2019

(Crecimiento anual)

Clases industriales Proo:g;c'on Ventas reales Empleo

Alimentos y bebidas 2,8 1,0 -0,3
Textiles, confecciones y cuero 2,2 0,2 -1,0
Madera y muebles 9,6 3,2 0,6
Papel e imprentas 5,6 13,8 0,8
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plastico -4,7 -2,7 1,4
Minerales no metalicos -4,7 -2,0 -2,5
Productos metalicos 1,3 3,1 -6,2
Resto de industria 3,1 1,4 -3,1
Total 0,6 0,8 -0,5

Fuente: Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

Finalmente, la informacién de Asocafia sefialé para el tercer trimestre de 2019, aumentos leves en la
produccién de azucar y de etanol que no alcanzaron a compensar la fuerte caida en el acumulado
anual, efecto de la contraccion observada en el trimestre anterior, de 18,6% y 22,2%, respectivamente.
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La recuperacion en la produccion azucarera obedecié a aumentos en la cosecha de cafia de azUcar,
gracias al verano que permitio la recoleccion y mejoras en los rendimientos de sacarosa (Cuadro 5).

Cuadro 5

Balance del sector azucarero colombiano’
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2015 -2019

Produccién Variacion anual
Afo Cafa molida Az(car Alcohol? _ . .
(toneladas) (toneladas) (miles de litros) Cafia molida Azticar Alcohol

Tercer trimestre

2015 6.893.006 721.237 118.769 -2,5 -4,1 10,0
2016 6.909.626 651.598 118.903 0,2 -9,7 0,1
2017 7.230.990 678.810 111.452 4,7 4,2 -6,3
2018 7.253.277 702.165 128.531 0,3 3,4 15,3
2019 7.268.217 708.540 126.180 0,2 0,9 -1,8
Acumulado enero - septiembre
2015 18.375.838 1.800.039 333.319 0,4 -0,9 10,5
2016 17.696.236 1.599.887 330.850 -3,7 -11,1 -0,7
2017 18.128.454 1.651.141 294.130 2,4 3,2 -11,1
2018 19.216.752 1.796.099 331.917 6,0 8,8 12,8
2019 17.679.389 1.668.124 321.275 -8,0 -7,1 -3,2

" Incluye los ingenios del Valle del Cauca, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas. Datos preliminares sujetos a cambio. No
comprometen a Asocafa ni a sus afiliados.

? Corresponde a alcohol carburante en més del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.
Fecha de actualizacion: mayo 7 de 2019.
Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Reptiblica.

En cuanto a la oferta exportable de azucar, descendio en el tercer trimestre 4,1%, mientras que en el
trimestre anterior la caida fue pronunciada (-29,9%), segun el gremio azucarero. No obstante, se
vislumbra un mejor panorama para el ltimo trimestre en materia de exportaciones, gracias a la mejora
en las cosechas y en la productividad, aunado a una mayor tasa de cambio y mejor precio, lo que
llevard a un crecimiento sustancial en los despachos al exterior.

IV. Servicios publicos

Energfa Eléctrica

La region Suroccidente registro en el tercer trimestre de 2019 una mayor demanda de energia no
regulada, y revirtié asi el ligero descenso del periodo anterior, de acuerdo con cifras de la Unidad de
Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia. Pese a que varias empresas en el
sector agroindustrial del Valle del Cauca y Cauca son cogeneradores de energia para autoconsumo, se
observaron ligeros crecimientos en ambos departamentos, y se destaco la recuperacion en Cauca luego
de los efectos negativos de la minga indigena sobre los primeros dias del segundo trimestre del afio.

Este comportamiento en Valle del Cauca y Cauca es coincidente con la recuperacién de la actividad
manufacturera de dichos departamentos, segun lo reflejan los datos de la Encuesta Mensual
Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE. En particular, el Valle mantuvo por
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octavo trimestre consecutivo un crecimiento anual en la demanda de energia no regulada y consolido
en el tercer trimestre de 2019 una participacion de 12,7% sobre el consumo de energia del pais. Le
siguio el Cauca con una participacion de 2,0%, mientras Narifio y Putumayo no superaron el 1% en
aporte (Cuadro 6).

Cuadro 6
Suroccidente. Demanda de energfa no regulada
(Crecimiento anual y participacion)

2018 2019 Gigavatio Participacién en

Territorio Ano 2018 hora Ill trim total nacional

' I I v l Il I 2019 Il trim 2019
Suroccidente -0,2 5,6 2,7 3,6 2,9 5,4 -0,2 3,0 859 15,2
Valle del Cauca 0,9 54 4,2 4,8 3,8 6,3 1,5 2,4 719 12,7
Cauca -0,4 11,7 0,8 4,2 3,9 2,3 -1,5 2,8 115 2,0
Narifo -24,1 -19,5 -13,0 -7,1 -15,9 24,3 12,7 29,6 16 0,3
Putumayo -24,9 -3,5 -43,1 -44,2 -29,7 -31,9 -22,4 19,3 9 0,2

Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Durante el tercer trimestre de 2019 los indicadores del sector de la construccion de Suroccidente
sefialaron un comportamiento negativo en la actividad edificadora de vivienda de la region, similar a
la reduccion de 11,1% en las cifras nacionales de la construccion de edificaciones residenciales y no
residenciales del PIB publicadas por el DANE. Segun el Censo de edificaciones (CEED) del DANE,
en el tercer trimestre de 2019 el area en proceso de construccion de la region totalizé 2.930.597 metros
cuadrados, inferior en 3,3% al consolidado de un afio atras; resultado explicado por la menor area
destinada para vivienda (-15,2%), la cual concentr6 un 69,7% del total regional (Grafico 8.A).

Grafico 8
Regién Suroccidente. Area en proceso de construccién
(Crecimiento anual)?
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Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Célculos Banco de la Republica.
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En contraste, el area con destino no residencial crecio 42,9%, impulsada por la dirigida a comercio,
hospitales y educacion. Por ciudades, cayd el &rea en proceso de Cali, y en mayor magnitud en Pasto
y Popayan (Grafico 8.B).

En cuanto a la produccién de concreto premezclado, la region presentd descenso anual de 8,0%,
debido a la menor produccién de concreto en el Valle destinado a la construccion de vivienda, y en el
Cauca dirigido a vivienda, edificaciones y obras civiles. En contraste, de Suroccidente se despacharon
478.537 toneladas de cemento gris, cifra superior en 5,9% respecto al mismo periodo de un afio atras
(Grafico 9.A). Por departamentos, en el Valle del Cauca crecieron 10,4% los envios de cemento y en
Cauca un 3,8%, en tanto decrecieron los despachos desde Narifio en 6,6% (Gréfico 9.B).

Grafico 9

Regién Suroccidente. Despachos de cemento gris
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Fuente: Estadisticas de cemento - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por ultimo, prosigui6 la reduccion en la venta de vivienda nueva en Suroccidente durante el tercer
trimestre de 2019, pese a haber aumentado el crédito hipotecario en la regién. Segun cifras de
Camacol, la venta de vivienda en Suroccidente mermé 10,7% al sumar 6.186 unidades en el tercer
trimestre del afio. Por tipo de vivienda, se presenté menor comercializacion de unidades habitacionales
tipo VIS (-8,8%), que concentraron el 67,1% del total (Grafico 10); asi mismo, cayé la venta de
vivienda del segmento No VIS en 14,6% anual.
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Grafico 10
Regién Suroccidente. Ventas de vivienda nuevaP
(Crecimiento anual)
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Fuente: Camacol. Célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

La actividad de comercio de Suroccidente crecidé durante el tercer trimestre de 2019, segun lo
sefialaron los diferentes indicadores analizados en el presente Boletin, en concordancia con el
crecimiento del PIB de comercio publicado recientemente por el DANE para el total nacional (5,9%).

Segun la Encuesta mensual de comercio minorista (EMCM) del DANE, en el segundo trimestre de
2019, las ventas reales totales en Cali crecieron 5,5 %, y al descontar la comercializacion de vehiculos
y combustibles el aumento fue de 6,8% (Grafico 11). Asi mismo, las cifras de la Encuesta mensual de
expectativas econémicas (EMEE) del Banco de la Republica indicaron para el tercer trimestre del afio
un balance? positivo de 38,3% en las ventas de las empresas localizas en Suroccidente (Grafico 12).

De acuerdo con estos indicadores, el desempefio del comercio interno de la regién en el tercer trimestre
de 2019 ha sido el mas alto frente al mismo trimestre de los Gltimos cuatro afios y se atribuye a la
apertura de nuevos almacenes hard discount y a las permanentes promociones de las grandes
superficies, en especial de electrodomeésticos y tecnologia.

3 El balance se calcula como la diferencia entre el porcentaje de respuestas positivas y el de respuestas negativas, las cifras
se presentan en porcentaje sobre el total de encuestados.
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Gréfico 11
Cali. Ventas reales del comercio minorista
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Fuente: Encuesta mensual de comercio minorista - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por otra parte, en el tercer trimestre se presentd crecimiento en la venta de vehiculos nuevos, atribuida
al resultado de eventos promocionales, favorables tasas de interés y liquidacion de modelos 2019. En
efecto, de acuerdo con las matriculas en el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT), consolidado
por Fenalco-ANDI, en el tercer trimestre de 2019 se matricularon 9.086 vehiculos en Suroccidente,
1,5% mas frente a igual periodo de 2018. Del total regional, Valle del Cauca concentro el 83,9% y
matricul6 un 2,7% maés de vehiculos que un afio atras; por su parte, Narifio aporté un 10,6% y Cauca
un 5,2% del total, pero redujeron sus ventas en 10,1% y 1,9%, respectivamente. En Putumayo, se
observo un incremento anual de 21,7%, con 28 unidades vendidas.

Gréfico 12
Colombia y regién Suroccidente. Indicadores del sector comercio
(Crecimiento anual)
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Fuente: DANE, Fedesarrollo yBanco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.
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De otra parte, de acuerdo con los datos de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco),
la tasa promedio trimestral de ocupacién hotelera del Valle del Cauca se ubic6 en 56,7%, superior en
4,2 puntos porcentuales (pp) respecto al tercer trimestre de un afio atras (Gréafico 13). También en
Narifio, el porcentaje promedio de ocupacién hotelera crecio (6,4 pp), y se ubico en 52,4%. Los
resultados coinciden con el buen desempefio en la movilidad de pasajeros aéreos nacionales e
internacionales descrita en el capitulo V11 del presente Boletin.

Grafico 13
Valle del Cauca. Tasa de ocupacién hotelera
(Porcentaje ocupacién hotelera y puntos porcentuales)
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica

VII. Transporte

En el tercer trimestre del afio, el sector transporte de Suroccidente continud con resultados positivos
en todas sus modalidades. Es asi como el transito vehicular por las estaciones de peaje del Valle del
Cauca y Cauca presentd crecimiento, tanto en vehiculos livianos como de carga, congruente con el
transporte de carga por via terrestre que tiene como destino los departamentos de la regién. De igual
manera, aumento el namero de pasajeros salidos por los aeropuertos de las tres capitales del
Suroccidente, destacandose Popayan por su tendencia ascendente y Cali por registrar un crecimiento
superior al trimestre precedente y al de un afio atras.

Teniendo en cuenta los resultados del transito vehicular por los peajes de la regién, la movilizacion
de automdviles, buses y busetas mostré un crecimiento de 4,5% anual (Grafico 14.A), y pese a que
fue menor frente al observado en el trimestre anterior, consolidd su recuperacién debido al mayor
flujo de vehiculos livianos que circularon por la estacién de Estambul, peaje que contabiliza la
movilizacién de vehiculos hacia y desde Palmira, siendo este un importante indicador del crecimiento
de la poblacion residente en ciudades alternas a la capital del Valle del Cauca y que tienen actividades
laborales, educativas, entre otras, que requieren una movilizacion permanente hacia Cali. También,
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aumento el namero de vehiculos que pasan por las estaciones de Betania, EI Cerrito y Uribe, peajes
que conectan al Suroccidente con el centro y sur del pais.

Gréfico 14
Valle del Cauca y Cauca. Comportamiento del transito vehicular por las estaciones de peaje
(Crecimiento anual)
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3 Carga agrupa las categorias Ill, IV y V.

Fuente: Agencia Nacional de Infraestructura - AN, Instituto Nacional de Invias - INVIAS. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto a la movilizacién de vehiculos de carga, el crecimiento anual fue de 4,0% en el tercer
trimestre de 2019 (Grafico 14.B), con aumento del transito de camiones por los peajes de Betania y
Uribe en 7,7% y 9,1%, respectivamente. Es de mencionar que las dos estaciones en conjunto
participaron con el 40,7% de la movilizaciéon total de vehiculos de carga, por lo que su contribucion
al crecimiento fue determinante en el resultado general. De otro lado, se increment6 la movilizacion
de camiones por el peaje de Mediacanoa, por el cual transitan los vehiculos que se dirigen hacia la
zona industrial de Cali-Yumbo; a lo que se sumé un mayor flujo por el peaje de EI Cerrito, mientras
circulé una cantidad similar de vehiculos de carga por la estacién de Loboguerrero frente a lo
observado en el periodo julio-septiembre de 2018.

Al igual que el crecimiento en el transito de camiones por la region, aumentaron las toneladas de carga
enviadas hacia los departamentos del Suroccidente colombiano, luego de la diminucion a inicios del
trimestre precedente ocasionada por rezagos del efecto de la minga indigena que afect6 el ingreso de
carga (Gréafico 15.A). El incremento en la region fue impulsado por la recuperacion en la recepcion
de carga del Valle del Cauca (2,4%) y Cauca (1,2%), al igual que por el crecimiento en Narifio y
Putumayo. Este comportamiento fue similar a los resultados de la region sin tener en cuenta los
municipios del norte del Cauca, por lo que el efecto de la minga indigena se observo claramente en el
primer y segundo trimestre del afio, logrando estabilizar la movilizacion de carga hacia el
departamento para el periodo julio-septiembre de 2019 (Gréafico 15.B).

19



Gréfico 15
Suroccidente. Transporte terrestre de carga segin destino
(Crecimiento anual)
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Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Finalmente, el transporte de pasajeros por via aérea aumento en el tercer trimestre del afio en las tres
capitales del Suroccidente, incluso por encima de los resultados del periodo precedente (Gréfico 16).
En Cali, la salida de pasajeros por el aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon creci6 en 233.478 personas,
lo que mantuvo su comportamiento en terreno positivo por cuarto trimestre consecutivo y con
expectativas al alza debido al ingreso de otras aerolineas a operar en dicha zona.

Gréfico 16

Cali, Popayén y Pasto. Transporte aéreo’ de pasajeros
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Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Célculos Banco de la Republica.
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Por su parte, desde el aeropuerto Guillermo Leon Valencia de Popayan, salieron cerca de 8.000
personas mas que un afio atras, resultado que contribuyé a mantener una senda de aceleracion en el
crecimiento y concluir el tercer trimestre del afio con un avance de 27,4%. Al mismo tiempo, Narifio
mostrd incremento en el nimero de personas salidas por el aeropuerto Antonio Narifio, aunque fue un
resultado moderado frente a lo exhibido en igual periodo de 2018.

VIIl. Sistema financiero*

Al cierre del tercer trimestre de 2019, el sistema financiero de Suroccidente continud presentando
resultados positivos. El saldo de las principales captaciones aument6 8,5% anual, con lo que completa
cuatro trimestres con crecimiento, inferior al promedio nacional, pese al buen desempefio de la
economia regional en los mismos periodos donde ha sido sostenido por el consumo de los hogares. El
ahorro financiero fue liderado por los aumentos en las cuentas de ahorro, y en menor escala por los de
CDT (Cuadro 7).

Cuadro 7

Suroccidente. Saldo de las principales captaciones, por departamento
Acumulado a septiembre de 2019

(Miles de millones de pesos y crecimiento anual)

Variacién 2019/2018

Total Cuenta Otros
Departamento captaciones  corriente b1 Ahorros depésitos Tot.al Cugnta CDT Ahorros
captaciones  corriente
Total nacional 460.815 49.336 169.496 186.794 55.189 9,4 7,3 5,7 11,4
Suroccidente 37.835 4.671 11.482 16.964 4.718 8,5 7,7 4,4 11,2
Valle del Cauca 29.602 3.410 9.262 12.329 4.601 9,4 10,5 5,4 11,5
Narifo 3.692 665 939 2.078 9 8,1 -0,4 9,4 10,6
Cauca 3.721 448 1.233 1.933 107 3,0 -1,1 -6,1 12,4
Putumayo 821 148 48 624 1 5,3 12,6 5,0 3,8

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repiblica.

Cabe destacar que la recuperacion en el ahorro financiero se demuestra por la menor brecha frente al
promedio nacional, y conservo en el tercer trimestre de 2019 la tendencia creciente iniciada luego del
periodo julio-septiembre del afio pasado (Grafico 17).

En cuanto a los recursos de crédito del sistema financiero en Suroccidente, el saldo de la cartera neta
a septiembre de 2019, alcanz6 la suma de $51 billones de pesos, cifra superior en 7,9% frente al corte
de tercer trimestre del afio anterior, e inferior al crecimiento presentado en el consolidado nacional, lo
que denota una menor presion por la demanda de financiacion de la region. Este resultado fue liderado
por el moderado crecimiento del crédito en el Valle del Cauca, el cual se ubicé en 7,1% frente a igual
periodo del afio pasado (Cuadro 8).

4 Cifras provisionales.
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Gréfico 17
Suroccidente y Colombia. Crecimiento anual de las captaciones
(Crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Cuadro 8

Suroccidente. Saldo de la cartera de crédito del sistema financiero, por tipo
Acumulado a septiembre de 2019

(Miles de millones de pesos y crecimiento anual)

Cartera Micro Variacién 2019/2018

Departamento Neta Vivienda Consumo créditos Comercial  cartera Vivienda  Consumo Micro Comercial
Neta créditos
Total nacional 448519  65.611 149.718  12.927  248.361 9,0 10,9 14,3 4,0 5,8
Suroccidente 51.506 7131 18.244 2.850 26.431 7,9 16,3 14,8 6,0 1,9
Valle del Cauca  43.274 5.930  14.327 1.027 24.630 7,1 17,3 14,3 8,3 1,1
Narifio 4.826 708 2.144 969 1.323 12,9 11,3 16,7 4,6 15,6
Cauca 2.701 445 1.376 654 371 11,0 13,8 16,9 3,5 4,2
Putumayo 705 48 397 200 107 13,4 1,4 17,1 9,8 13,6

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica.

En el crédito para financiar la demanda en la region, el destinado a vivienda y al consumo de los
hogares fueron los de mayor expansion en el tercer trimestre de 2019, frente al crédito comercial
destinado a financiar el aparato productivo por el lado de la oferta, y al saldo de la cartera para los
micro créditos. En el periodo de analisis, fue notable la desaceleracion en el crédito hipotecario, que
pese a mantener variaciones positivas, no alcanzé los altos niveles observados a finales de 2018 y
principios de 2019; no obstante, los desembolsos han contribuido a reducir en forma importante el
inventario de vivienda nueva del Valle del Cauca, estimulado por bajas tasas de interés y la renovacion
del auxilio para viviendas VIS (Grafico 18).
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Grafico 18
Suroccidente. Crecimiento anual del saldo de la cartera, por tipo
(Crecimiento anual)
(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Exportaciones

En el tercer trimestre de 2019, el comportamiento de las exportaciones de Suroccidente sin incluir
petrdleo y derivados fue muy satisfactorio al ubicar su valor FOB en US$ 608 millones, monto que
super6 en 5,9% el alcanzado en igual trimestre del afio pasado, cuando registraba una caida anual de
6,4% (Cuadro 9). El valor de las exportaciones de Suroccidente acumulado a septiembre se situ6 en
US$ 1.633 millones, monto que fue inferior en 0,2% al del mismo periodo de 2018. Esta ligera caida
se explica por los menores despachos de azlcar y confiteria, asi como de oro, observados en el primer
semestre del afio. No obstante, estos resultados superaron el crecimiento del total nacional, los cuales
cayeron anualmente 5,8% en el acumulado a septiembre.

Por departamentos, el mejor desempefio de las ventas externas fue para Narifio en el tercer trimestre
de 2019, cuando lograron un avance anual de 26,4% al aprovechar la alta tasa de cambio y despachar
mas café a Estados Unidos y Canada; mas oro a la Zona Franca de Palmaseca, Francia y USA,; asi
como incrementar en forma considerable sus ventas de crustaceos y moluscos a Guatemala y Ecuador;
junto con crecientes despachos de limones a Alemania y Ecuador (Cuadro 10).

En el departamento del Cauca, el aumento de 2,2% en el trimestre estuvo estimulado por el mejor
desempefio de exportaciones de azucares y confiteria, luego de haber presentado caidas consecutivas
en los dos trimestres anteriores. Asi mismo, incrementaron los despachos de oro y en mayor cantidad
los del grupo de muebles médico-quirargicos; y articulos de cama y similares. Los farmacéuticos
también jalonaron la recuperacion de los despachos del departamento, sin embargo, disminuyeron las
ventas de café, junto con las de jabones, papel y cartdn, entre otros de menor peso.
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Cuadro 9

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petréleo y derivados
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018 - 2019
(Millones de délares FOB y porcentajes)

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Departamentos 2018 2019 Variacion 2018 2019 Vanadon o icipacion
anual anual
Total nacional 6.137 5.785 -5,7 18.843 17.741 -5,8 100,0
Suroccidente 574 608 5,9 1.636 1.633 -0,2 9,2
Valle 473 496 4,8 1.391 1.383 -0,5 7,8
Cauca 64 65 2,2 175 159 -9,1 0,9
Narino 37 47 26,4 71 92 29,0 0,5
Putumayo 0 0 n.a. 0 0 -93,5 0,0

n.a. No aplica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiblica.

En cuanto a las exportaciones del Valle del Cauca, su aumento en el tercer trimestre se debid a mayores
ventas de productos de azucares y confiteria que recuperaron su dinamica al crecer 11,8%, lo que
permitio ubicarse en el primer lugar de ventas externas. Le siguieron en valores exportados, los
despachos de cables eléctricos, papel y carton, café, productos farmacéuticos, preparaciones a base de
cereales, y se destacaron los aumentos en las exportaciones de confecciones y prendas de vestir y
articulos de cuero, aunque disminuyo calzado (Cuadro 11).

Cuadro 10

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones?
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018 - 2019
(Millones de délares FOB y porcentajes)

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Pais 2018 2019 VANACON b icinacion 2018 2019  Variadon
anual anual
Estados Unidos 111 162 46,2 26,7 301 371 23,0
Ecuador 103 99 3,8 16,4 291 287 1,3
Per( 68 61 9,6 10,1 201 184 8,7
Chile 34 34 0,6 5,6 89 93 4,2
Meéxico 20 21 5,7 3,5 56 70 23,9
ZF Palmaseca - Cali 7 15 107,1 2,4 48 37 -23,0
Panama 16 13 -16,4 2,2 44 40 -8,0
Brasil 19 13 -29,4 2,2 50 43 -14,1
Guatemala 7 12 68,7 2,0 22 28 25,2
Alemania 11 10 -8,9 1,7 24 25 2,2
Canada 7 10 38,7 1,6 18 21 15,8
Costa Rica 8 9 18,3 1,6 21 25 20,8
Bélgica 6 9 52,0 1,5 11 15 43,6
Resto de paises 156 138 -12,1 22,6 459 394 -14,1
Total Suroccidente 574 608 5,9 100,0 1.636 1.633 -0,2

? Cifras provisionales

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

También aumentaron las ventas externas de oro, que proviene de las zonas productoras de Cauca y
Narifio, pero es procesado para su exportacion en el Valle del Cauca. En forma similar crecieron las
de preparaciones de legumbres y hortalizas; aparatos de Optica y medicion; molineria, almidon y
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féculas; junto a otro gran grupo de manufacturas diversas. Entretanto, el resto de exportaciones
lograron incrementar sus ventas en 0,3% y aportar el 27,5% del total despachado.

Cuadro 11

Suroccidente. Principales productos exportados?

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018 - 2019
(Millones de délares FOB y porcentajes)

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Clasificacién arancelaria 2018 2019 Variacion Participacion 2018 2019 Variacion

anual anual
Azucares y articulos de confiterfa 93 103 11,2 17,0 293 272 -7,0
Café, té, yerba mate y especias 80 100 25,1 16,4 202 211 4,7
Méquinas, aparatos y material eléctrico 37 46 24,8 7,5 108 135 25,1
Papel y cartén, celulosa y manufacturas 34 37 10,7 6,1 106 109 3,2
Aceites esenciales y resinoides 33 27 -17,7 4,4 85 86 1,5
Productos farmacéuticos 27 31 15,2 5,0 79 83 5,4
Minerales, escorias y cenizas 21 1 -96,6 0,1 21 1 -94,5
Jabones, ceras y productos de limpieza 20 16 -21,8 2,6 63 55 -12,7
Oro, piedras y metales preciosos 20 34 73,0 5,6 78 87 11,4
Caucho y manufacturas de caucho 16 15 -8,0 2,5 42 40 -3,8
Productos de pastelerfia 15 16 4,6 2,6 34 41 21,4
Grasas y aceites animales o vegetales 14 16 16,8 2,6 42 51 21,2
Resto de productos 166 167 0,3 27,5 484 461 -4,8
Total Suroccidente 574 608 5,9 100,0 1.636  1.633 -0,2

» Cifras provisionales

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Importaciones

Las importaciones de Suroccidente crecieron anualmente 6,5% en el tercer trimestre de 2019, al ubicar
su valor CIF en US$1.248 millones de ddlares. En el acumulado a septiembre su valor fue de
US$3.611 millones, monto superior en 3,2% a las de igual trimestre del afio pasado (Cuadro 12). El
Valle como principal importador de bienes y mercancias del exterior, concentré mas del 90% del total
importado por la regién, aunque su aporte es solo 8,1% del total nacional (Cuadro 12).

Cuadro 12
Region Suroccidente. Importaciones por departamento

Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018 - 2019
(Millones de délares CIF y porcentajes)

Departamentos Tercer trimestr-e - Acumu[ad(? a.septiembre N
2018 2019  Variacién anual 2018 2019  Variacién anual Participacién
Total nacional 12.976  13.678 5,4 37.406 39.534 5,7 100,0
Suroccidente 1.172 1.248 6,5 3.500 3.611 3,2 9,1
Valle del Cauca 1.037 1.110 7,1 3.084  3.196 3,6 8,1
Cauca 74 90 20,5 232 270 16,4 0,7
Narifio 61 47 22,7 176 137 22,1 0,3
Putumayo 0 1 230,4 8 8 2,3 0,0

? Cifras provisionales

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repdblica.
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Por paises de origen, las importaciones de Suroccidente provinieron mayormente de China, que
desplazo a Estados Unidos del primer lugar como principal proveedor en el tercer trimestre, debido a
la disminucion en las compras al pais del norte en el periodo (Cuadro 13).

Cuadro 13

Regioén Suroccidente. Pafses de origen de las importaciones
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2018 - 2019
(Millones de délares CIF y porcentajes)

Tercer trimestre Acumulado a septiembre
Paises 2018 2019 Variacion 2018 2019 VARCON b cipacion
anual anual

China 243 283 16,3 782 674 -13,8 18,7
Estados Unidos 256 213 -16,8 751 817 8,7 22,6
México 64 75 16,8 211 199 -5,6 5,5
Pert 72 74 3,8 221 206 -6,5 5,7
Ecuador 73 71 -2,6 205 230 12,4 6,4
Brasil 52 70 33,0 185 153 -17,4 4,2
Bolivia 54 68 27,3 161 138 -14,6 3,8
Argentina 15 61 313,5 85 48 -43,5 1,3
India 43 44 11 128 141 9,9 3,9
Chile 36 34 -4,9 101 99 -1,5 2,7
Canada 28 22 -20,3 78 81 3,5 2,2
Corea del Sur 23 22 -3,6 66 85 28,6 2,3
Alemania 17 19 11,7 56 49 -12,5 1,4
Espana 16 17 9,3 51 51 0,4 1,4
Demas paises 181 174 -3,4 421 642 52,6 17,8
Total Suroccidente 1.172 1.248 6,5 3.500 3.611 3,2 100,0

P Cifras provisionales
Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, para el periodo julio-septiembre de 2019 México se ubicé en el tercer lugar como
proveedor de la region, pais al cual se le abonaron divisas por valor de US$ 75 millones de dolares,
por compras de una gran variedad de productos complementarios y suplementarios a la produccion de
la industria local y nacional. Mas del 90,0% del total importado al pais del norte fueron: aceites
esenciales, perfumeria y cosmética; vehiculos y sus partes; alimentos preparados; material eléctrico y
sus partes; articulos de confiteria; papel y carton; plasticos y manufacturas; jaboneria y demas
productos de limpieza; abonos; combustibles y alcoholes; calderas y maquinaria mecénica; telas sin
tejer; productos de almiddn; quimicos organicos; manufacturas de aluminio; manufacturas de cobre;
herramientas, cuchilleria y cubiertos de mesa; manufacturas de caucho; aparatos de medida, control e
instrumentos médicos; productos quimicos diversos; preparaciones de cereales; productos
farmacéuticos; sal; azufre; tierras y piedras; cementos; tintas, taninos, pigmentos y demas colorantes.

En el cuarto lugar como pais de origen de importaciones en el suroccidente colombiano se ubicé Perd,
al desplazar a Ecuador, aunque junto a México tuvieron resultados similares en montos de compra.

En cuanto a las importaciones de Suroccidente segun su uso o destino econdémico, en el trimestre
prevalecieron las de materias primas y productos intermedios para la industria regional, al concentrar
la mitad del total importado y crecer 1,6% frente a igual periodo de 2018 (Cuadro 14). Del mismo
modo, una cuarta parte de lo importado correspondié a bienes de consumo, en especial los de consumo
final no duradero, que compiten con la produccion nacional y los cuales tuvieron un avance anual del
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6,1% en su valor de compra. Entretanto, los bienes de capital como maquinaria y equipo que sirven
para modernizar el aparato productivo local, lograron una variacion anual de 15,8% en el tercer
trimestre del afio, donde el equipo de transporte fue el de mayor peso y crecimiento anual (12,5%).

Cuadro 14

Regién Suroccidente. Importaciones segtin uso o destino econémico
Tercer trimestre y acumulado a septiembre 2019

(Millones de délares CIF y porcentajes)

Tercer Variacion ~ Acumulado a  Variacion

Uso o destino econémico . . Participacion
trimestre anual septiembre anual

0. Diversos 0 30,2 1 56,0 0,0
I. Bienes de consumo 318 19,0 892 6,1 24,7
Bienes de consumo no duraderos 233 25,7 644 13,8 17,8
Bienes de consumo duraderos 85 3,7 247 -9,8 6,8
1. Bienes intermedios 697 1,5 2.070 1,1 57,3
Combustibles, lubricantes y productos conexos 6 2,0 19 20,8 0,5
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 70 -1,6 222 -3,6 6,1
Materias primas y productos intermedios para la industria 621 1,9 1.829 1,6 50,6
1. Bienes de capital 232 6,2 648 15,8 17,9
Materiales de construccion 38 14,7 112 24,8 3,1
Bienes de capital para la agricultura 7 -30,7 23 -23,7 0,6
Bienes de capital para la Industria 131 9,0 359 0,9 10,0
Equipo de transporte 56 1,6 154 12,5 4,3
Suroccidente 1.248 6,5 3.611 3,2 100,0

P Cifras provisionales

Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Segun los principales indicadores del mercado laboral calculados por el DANE, en el trimestre movil
julio-septiembre de 2019 la tasa de desempleo (TD) fue de dos digitos, con incremento anual en las
tres capitales de la region. Entretanto, la demanda laboral, medida por la tasa de ocupacion (TO),
aumento en Pasto y en menor medida en Cali-Yumbo, mientras disminuy6 en Popayan; no obstante,
una mayor participacion de personas buscando empleo en los dos primeros territorios en mencion
(crecimiento en la tasa global de participacion), increment6 la tasa de desempleo por el diferencial
generado entre la ocupacién y la oferta laboral.

En particular, la TD para Cali-Yumbo se ubicé en 11,7%, seguida de Popayan con 10,9% y Pasto con
10,4%. Dichos resultados sefialan un aumento del desempleo en los tres territorios del Suroccidente
respecto a julio-septiembre de 2018, incluso por encima del resultado de las 13 ciudades y areas
metropolitanas del pais. No obstante, frente a los trimestres maoviles del primer y segundo periodo del
afio se observa una mejora con tasas de desempleo mas bajas (Grafico 19).
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Grafico 19
Cali, Pasto y Popayén. Tasa de desempleo
(trimestre movil)
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto a la tasa global de participacion (TGP), en el trimestre maévil julio-septiembre de 2019
aumentod 3,9% en Pasto y 0,9% en Cali-Yumbo, lo que ejerci6 una presion en el mercado de trabajo
gue no pudo ser absorbida en su totalidad pese al crecimiento en la TO (Gréafico 20), comportamiento
que derivé en una mayor tasa de desempleo en las dos capitales frente al registro de un afio atras.

El incremento en la TO estuvo acompafiado de aumentos en el nimero de personas ocupadas en las
dos capitales. En Pasto el incremento fue de 5,7%, impulsado principalmente por la cantidad de
trabajadores contratados en actividades de comercio, servicios y construccion; mientras se redujo en
industria y en transporte, almacenamiento y comunicaciones. Por su parte, en Cali-Yumbo hubo 23
mil personas mas ocupadas, principalmente en el sector industrial y de servicios, que fueron los que
mayor nimero de personas contrataron (Cuadro 15).

Respecto a Popayén, la demanda de trabajo (TO) se contrajo en mayor medida que la oferta laboral
(TGP), diferencia que explica el incremento en la tasa de desempleo en dicha ciudad debido a la
presion sobre el mercado laboral que ejercié la poblacién en edad de trabajar que esta buscando
empleo. Esasi como el aumento del desempleo estuvo acompafiado por un menor nimero de personas
ocupadas en sectores como el de comercio, hoteles y restaurantes, al igual que en actividades de
transporte, almacenamiento y comunicaciones, y en el sector de la construccion.
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Grafico 20
Cali, Pasto y Popayan. Variacién anual de la tasa global de participacién y la tasa de ocupacién
(trimestre movil)
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Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Es de mencionar que el empleo informal, segun cifras del DANE, se redujo en las tres capitales de
Suroccidente. En Cali, la disminucién fue de 2,4% en el comparativo anual del trimestre movil julio-
septiembre, en tanto los ocupados formales crecieron 5,8%, consolidando un resultado al alza en el
numero de ocupados totales. Para Pasto, la disminucion del nimero de empleos informales fue de
0,02%, mientras los formales crecieron 13,7%, cifra que no se observaba desde finales de 2013 y que
impulso el resultado general de la ocupacion. Entretanto, en Popayan se redujo el nimero de ocupados
por efecto de la caida en el empleo informal (-6,1%); sin embargo, la cantidad de empleos formales

aumento 6,4%.
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Cuadro 15

Suroccidente. Ocupados por rama de actividad

Tercer trimestre mévil 2019
(Miles de ocupados y crecimiento anual)

Ocupados
Ramas de Actividad Cali - . .

Yumbo Pasto Popayan  Total 13 dreas
Total 1.277 193 111 10.875
Agropecuario 10 2 1 75
Minas 0 0 0 22
Industria 234 17 8 1.639
Electricidad, gas y agua 7 1 1 75
Construccién 84 14 8 825
Comercio, hoteles y restaurantes 391 69 36 3.246
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 113 19 10 975
Intermediacion financiera 25 3 2 257
Actividades inmobiliarias 117 15 9 1.255
Servicios comunales, sociales y personales 297 55 35 2.504

Variacion anual

Total 1,8 5,7 0,4 -0,2
Agropecuario -7,5 5,2 17,7 -26,3
Minas -76,0 -59,8 n.a. -8,5
Industria 13,6 -6,9 -3,7 -2,5
Electricidad, gas y agua 6,1 6,4 7,7 -1,3
Construccién -4,6 6,6 -2,0 12,1
Comercio, hoteles y restaurantes -7,9 15,4 -4,7 -1,2
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 16,0 -16,3 -10,2 -0,4
Intermediacion financiera -4,8 -0,8 0,3 -3,0
Actividades inmobiliarias -0,3 -10,5 2,9 -2,0
Servicios comunales, sociales y personales 7,2 15,0 7,2 1,3

n.a. No aplica.

Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

Estas cifras son coincidentes con los resultados por departamento de las cajas de compensacion
familiar del Suroccidente, que por tercer trimestre consecutivo presentaron incremento en el nimero

de trabajadores afiliados (Cuadro 16). EI de mayor aumento fue Cauca con una variacion anual de

4,6%; le siguié Narifio con un crecimiento de 3,5%, que, a su vez, se destacd por el aumento en el

namero de empresas afiliadas.

Cuadro 16

Suroccidente. Empresas y trabajadores afiliados a cajas de compensacién familiar

Tercer trimestre 2018 - 2019

(Trabajadores y porcentajes)

Empresas Variacion Trabajadores Variacion S
Departamentos | | Participacion
2018 2019 ~ anua 2018 2019  anua
Suroccidente 78.169 75.221 -3,8 1.169.270  1.203.368 2,9 100,0
Valle 61.153 57.709 -5,6 928.074 950.968 2,5 79,0
Cauca 7.129 7.234 1,5 106.357 111.221 4,6 9,2
Narifo 7.885 8.276 5,0 109.701 113.534 3,5 9,4
Putumayo 2.002 2.002 0,0 25.138 27.645 10,0 2,3

Fuente: Superintendencia de Subsidio Familiar. Calculos Banco de la Repblica.
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Por su parte, el Valle del Cauca tuvo un aumento de 2,5% anual en el empleo formal, con més de 22
mil afiliados frente a las cifras del tercer trimestre de 2018, distribuidos en las actividades de industria,
comercio, transporte y comunicaciones; no obstante, las empresas inscritas a las cajas de
compensacion de dicho departamento se redujeron en 5,6%.

Xl. Precios’

De acuerdo con la informacion del DANE, la inflacion anual en el pais, al cierre de septiembre de
2019, se ubico en 3,82%, y aunque tomd distancia de la meta puntual del Banco Central de 3%,
continud dentro del rango meta establecido (2% - 4%). Entre las ciudades capitales de la region
Suroccidente, Cali presentd el incremento anual mas alto con 4,14%, seguido de Pasto con 4,20%, en
tanto que en Popayan fue de 2,18%, siendo las mas baja entre las 22 ciudades para las que se obtiene
este registro (Grafico 21). En efecto, los rubros de alimentos y bebidas junto al de bebidas alcohdlicas
y tabaco fueron los determinantes de este comportamiento, por cuanto se presentaron choques de
oferta, explicados por fenémenos climéticos y bloqueos en las vias de los departamentos que sirven
de despensa agricola a las principales centrales de abasto de Cali, desde donde se distribuye a otras
zonas de Colombia.

Grafico 21
Cali, Pasto y Popayédn. Inflacién anual
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

5 A partir de enero de 2019 entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones, la
incorporacion de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcién de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Econémico Regional de Suroccidente, |
trimestre de 2019, seccion precios.
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En lo corrido del afio hasta septiembre, los precios de los alimentos en Cali continuaron siendo altos
incluso superiores al promedio nacional, al igual que en Cucuta, Monteria, Bogota, Bucaramanga y
Florencia, ciudades que reportaron problemas de abastecimiento después de solucionada la minga
indigena que impidi6 el normal abastecimiento a los mercados locales de alimentos y bebidas, aunado
al desestimulo en las siembras de tubérculos como la papa, y la reduccion de los pastos para la
produccion de leche, lo que afecto a los productores de la zona suroccidental del pais. Asi mismo, el
cierre de la via al Ilano tuvo efectos adversos para abastecer de arroz y ganado a estos centros urbanos.

Adicionalmente, en lo transcurrido del afio al tercer trimestre, en Cali el incremento de precios de los
alimentos ha sido mayor al de las demas ciudades tales como Cucuta (7,62%), Monteria (7,16%),
Bogotd y Bucaramanga (ambas con 6,52%), Medellin (5,89%) y Barranquilla (4,23%). Una
explicacion a este resultado esta dada por la afectacion del intenso verano sobre la produccion agricola,
los efectos de los bloqueos en la via Panamericana por la minga indigena del Cauca, ademés del
incremento del dolar y su incidencia en el precio de los insumos y fertilizantes, como también en las
materias primas para la alimentacién animal.

Entre tanto, en Popayan la inflacion de alimentos acumulada a septiembre fue de 8,48%, por encima
del promedio nacional que fue de 6,29%, también afectada por los problemas de abastecimiento desde
el sur del pais. A su vez, Pasto tuvo un bajo crecimiento con 5,04%, por cuanto registré buen
abastecimiento por restricciones de salida de productos a otras regiones luego de la minga indigena,
lo que se ha reflejado en la reduccion de precios al consumidor local. No obstante, esta region ha
seguido comercializando alimentos con el vecino pais del Ecuador, el cual ofrece precios favorables
de compra a los productores narifienses (Cuadro 17).

De otra parte, los demas rubros de la canasta familiar han tenido buen comportamiento de precios en
lo corrido del afio hasta septiembre en la region Suroccidente. No obstante, en Popayéan la inflacion
en el grupo de salud estuvo por encima del promedio nacional. Similar situacion se observo en los
precios en restaurantes y hoteles, tanto en Cali como en Popayan y Pasto. A su vez, los precios del
transporte fueron superiores en Pasto y Cali (Cuadro 18).

Cuadro 17

Ciudades de Suroccidente y total nacional. indice de precios al consumidor, por divisién del gasto
Variacién afio corrido a septiembre de 2019

(Base diciembre 2018=100)

Divisién de gasto Cali Pasto Popaydn  Total nacional
Total 3,94 3,31 1,48 3,26
Alimentos y bebidas no alcohélicas 9,34 5,04 8,48 6,29
Bebidas alcohdlicas y tabaco 6,21 3,86 4,51 4,15
Prendas de vestir y calzado -1,00 1,91 1,48 0,46
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 3,31 2,88 -4,24 2,74
Muebles, articulos para el hogar y para conservacién ordinaria del hogar 1,88 1,86 2,00 2,38
Salud 1,80 1,76 3,78 2,08
Transporte 3,36 3,68 0,69 2,68
Informacién y comunicacién 0,95 2,33 2,13 1,87
Recreacion y cultura 0,91 1,16 1,86 1,38
Educacion 4,98 4,08 3,91 5,72
Restaurantes y hoteles 4,93 3,97 4,59 3,27
Bienes servicios diversos 2,71 2,84 2,54 2,68

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Cuadro 18

Ciudades de Suroccidente. Indicadores de inflacién al consumidor
Variacién anual a septiembre 2017 - 2019

(Base diciembre 2018=100)

o Cali Pasto
Descripcion

2017 2018 2019 2017 2018 2019

Total 3,85 3,10 4,14 3,97 3,11 4,20
Sin Alimentos ni CFH* 410 3,38 3,19 4,62 4,10 3,37
Transables sin alimentos ni regulados 3,06 191 1,12 4,12 1,71 1,92
No Transables sin alimentos ni regulados 466 3,48 3,13 4,62 4,27 3,75
Regulados 4,64 5,22 6,39 563 8,41 4,42
Alimentos y CFH 3,26 2,42 7,31 2,67 1,170 6,30
Alimentos Primarios o perecederos 7,60 7,22 22,53 0,70 2,66 18,90
Alimentos Procesados 0,18 -0,77 4,43 1,83 -1,35 2,67
Comida fuera del Hogar 578 4,51 5,55 7,02 588 5,66

*CFH = comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400y 11120100)
**EI DANE no presenta informacién con este tipo de desagregacion para Popayan.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

Al cierre de este boletin, en octubre la inflacion anual cerrd en 3,86% a nivel nacional. En las capitales
de Suroccidente, el incremento en precios de la canasta estuvo por encima del promedio nacional,
principalmente en Cali y Pasto, mientras que en Popayan siguié siendo bajo. Al décimo mes del afio,
el rubro de alimentos continué liderando el aumento de precios en Cali y Popayan, mientras que en
Pasto siguieron a la baja. Los problemas climaticos tuvieron incidencia en la calidad y el ciclo de
cosechas desde las zonas productoras de Suroccidente, que junto a la afectacion de la via al llano que
ha impedido la salida de algunos productos a las centrales de abastos de Bogota y demas ciudades de
la zona norte de Colombia, mantuvieron los desplazamientos de oferta desde el sur del pais, lo cual
continu6 afectando el abastecimiento y el nivel de precios de los alimentos en esta zona del pais.

Xll. Otras variables econémicas

Las remesas del exterior recibidas por los hogares de Suroccidente en el tercer trimestre de 2019
registraron un crecimiento de 6,2% en dolares, luego de haberse desacelerado en los tres trimestres
anteriores. En el periodo, el departamento del Valle del Cauca particip6 con el 24,2% del total recibido
por los hogares colombianos y la region Suroccidente lo hizo en 25,8%.

El valor en dolares de lo percibido durante el tercer trimestre por los hogares de Suroccidente fue de
US$459 millones, y en el total del pais US$1.779 millones, con un avance anual del 9,0% (Cuadro
19). Asimismo, el total en pesos de las remesas recibidas en el tercer trimestre en Valle del Cauca y
Suroccidente, convertidas con la tasa de cambio promedio del mercado, fueron $1,44 y $1,53 billones
de pesos, respectivamente. A dichos valores les correspondio un crecimiento anual de 19,5% para las
del Valle y de 19,9% para las de Suroccidente, mientras que las totales de Colombia crecieron 24,2%
anual en pesos (Cuadro 20). El dinero girado ha ayudado a incrementar el consumo de los hogares,
como se refleja en las cuentas nacionales por el lado de la demanda.

En términos comparativos, el valor en pesos de las remesas representa un elemento dinamizador del
consumo de los hogares en las economias regionales, en especial, en aquellas donde mas se concentran
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los giros del exterior, como es el caso del Valle del Cauca, Antioquia, Cundinamarca y Eje Cafetero,
donde se ha impulsado el mercado de vivienda nueva y usada como inversion para los hogares
receptores.

Cuadro 19
Valor en pesos de las remesas recibidas en Colombia, Suroccidente y Valle del Cauca?

Trimestres 2014 - 2019
(Millones de pesos y porcentaje)

Remesas en millones de Remesas en miles (1i/e millones de Variacién anua en pesos Participacin
Trimestre d;)lares p:j(:s Sur

Valle occic‘;;nte Colombia Valle occidente Colombia Valle occidente Colombia Valle
mar-14 288 299 1.021 580 602 2.053 21,2 21,8 15,8 28,2
jun-14 290 301 949 553 574 1.808 -0,1 0,2 -16,9 30,6
sep-14 301 313 1.005 584 607 1.949 4,5 4,8 -9,1 29,9
dic-14 324 338 1.118 719 750 2.479 22,3 23,1 13,2 29,0
mar-15 273 284 1.034 685 712 2.591 18,2 18,4 26,2 26,4
jun-15 290 304 1.052 726 761 2.633 31,3 32,4 45,6 27,6
sep-15 360 381 1.317 1.091 1.154 3.990 87,0 90,2 104,7 27,3
dic-15 340 359 1.232 1.037 1.095 3.757 44,3 46,0 51,6 27,6
mar-16 319 337 1.167 1.024 1.080 3.739 49 4 51,7 44 4 27,4
jun-16 343 359 1.187 1.010 1.058 3.495 39,1 39,0 32,8 28,9
sep-16 352 367 1.193 1.045 1.089 3.537 -4,3 -5,6 -11,4 29,5
dic-16 392 413 1.323 1.193 1.258 4.027 15,1 14,8 7,2 29,6
mar-17 348 365 1.203 1.010 1.061 3.493 -1,3 -1,8 -6,6 28,9
jun-17 386 406 1.348 1.145 1.206 4.003 13,4 14,0 14,5 28,6
sep-17 396 420 1.398 1.170 1.240 4.134 12,0 13,9 16,9 28,3
dic-17 442 469 1.562 1.326 1.406 4.686 11,1 11,8 16,4 28,3
mar-18 399 420 1.388 1.127 1.186 3.923 11,6 11,8 12,3 28,7
jun-18 425 447 1.541 1.221 1.285 4.425 6,6 6,5 10,5 27,6
sep-18 406 432 1.632 1.202 1.277 4.829 2,8 3,0 16,8 249
dic-18 437 469 1.764 1.412 1.517 5.700 6,5 19,0 23,7 24,8
mar-19 374 400 1.513 1.174 1.256 4.746 4,1 5,9 21,0 24,7
jun-19 424 448 1.706 1.373 1.451 5.528 12,5 12,9 24,9 24,8
sep-19 430 459 1.779 1.437 1.531 5.941 19,5 19,9 23,0 24,2

P datos preliminares, sujetos a revision.
1/ Corresponde al producto de la TRM promedio del trimestre por el monto en délares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Repdblica

En ese sentido, el DANE publico para el tercer trimestre de 2019, un valor $182,56 billones de pesos
como consumo de los hogares, de los cuales el Valle del Cauca debi6 aportar alrededor del 10% que
es su participacion en el PIB nacional, lo cual equivale a $18,26 billones. Si las remesas del trimestre,
contabilizadas en pesos fueron de $1,44 billones, entonces el aporte al consumo de los hogares del
departamento debid aproximarse a 8,0% en el tercer trimestre del afio. En cuanto al total nacional, las
remesas en pesos representaron el 3,3% del consumo de los hogares colombianos en el tercer trimestre
de 20109.

Por paises, las remesas enviadas a Suroccidente desde el Reino Unido crecieron un 44,2% anual
durante el trimestre; le siguieron las de Espafia y Chile, y las provenientes de otros paises (3,0%),
ultimo grupo que habia registrado caidas por cuatro trimestres consecutivos, explicadas
principalmente por la recesién econémica de Argentina y la desaceleracion en los demas paises
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suramericanos, al igual que en México. Por el contrario, las recibidas desde Estados Unidos cayeron
por segunda vez en el afio (-0,4%).

Finalmente, la devaluacion del peso termina siendo un elemento que incentiva a los colombianos en
el exterior a girar remesas a Colombia como fuente de ahorro e inversion, ademéas de compensar
cuando se presentan bajas condiciones econdémicas en los paises donde residen.

Cuadro 20
Suroccidente. Valor en délares de las remesas, segtin pafs de origen?

Trimestres 2015 - 2019
(Millones de délares y porcentaje)

Remesas en millones de délares Variacion anual
Trimestre Espafa Estados  Reino Chile Otros Total Espafia Estados  Reino Chile Otros Total
Unidos  Unido pafses  Suroccidente Unidos  Unido pafses  Suroccidente

mar-15 67,8 118,7 8,9 22,1 66,8 284,3 -16,3 13,6 -28,4 20,9 -12,3 -5,0
jun-15 67,9 1200 142 23,7 78,1 304,0 41,0 17,0 12,8 152 -126 0,9
sep-15 87,5  142,8 152 24,7 1105 380,8 10,8 31,6 646 149 16,9 21,7
dic-15 71,2 1355 109 27,9 1136 359,1 241 21,3 105 271 12,5 6,1
mar-16 101,3 128,0 6,1 24,6 771 337,1 49 4 7,9 -31,9 11,0 15,5 18,6
jun-16 70,4 125,6 12,0 29,1 122,0 359,1 3,7 4,6 -15,9 23,1 56,1 18,1
sep-16 74,5 134,9 14,9 33,3 109,9 367,4 -14,9 -5,5 -2,6 34,7 -0,5 -3,5
dic-16 76,9 147,7 16,2 42,0 130,1 413,1 8,1 9,0 48,3 50,5 14,6 15,0
mar-17 66,5 137,7 16,4 37,4 107,2 365,3 -34,3 7,6 169,8 52,1 39,0 8,4
jun-17 755 1554 17,9 348 1226 406,3 7,3 23,8 49,7 194 06 13,1
sep-17 84,2 1388 153 43,7 1376 419,6 13,1 2,9 33 31,4 251 14,2
dic-17 88,1 153,9 17,2 551 1544 468,6 14,4 4,2 59 31,2 186 13,4
mar-18 80,0 1470 152 50,9 126,6 419,7 20,3 6,8 75 361 18,1 14,9
jun-18 82,6 164,4 13,6 50,6 136,0 4473 9,4 5,8 -23,8 45,6 10,9 10,1
sep-18 84,9 165,8 11,6 42,8 126,8 431,8 0,8 19,5 -24,6 -2,2 -7,9 2,9
dic-18 93,2 166,0 13,6 52,1 144,5 469,4 5,8 7,9 -20,5 -5,4 -6,4 0,2
mar-19 83,6 143,9 13,2 447 111,6 397,0 4,5 -2,1 -13,3 -12,1 -11,8 -5,4
jun-19 89,8 1861 156 47,0 108,8 447,3 8,6 13,2 142 71 -20,0 0,0
sep-19 99,1 1651 16,7 47,1 130,6 458,6 16,7 -04 442 102 3,0 6,2

P datos preliminares, sujetos a revision.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Repdblica
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdémica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




