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Panorama Economico

Al cierre del tercer trimestre del ario, la mayoria de las actividades econémicas de Nororiente
senalaron un mejor comportamiento frente a igual periodo de 2018. Sobresalié el crecimiento
en las ventas del comercio, la produccién industrial y agropecuaria. En cuanto a la cartera bruta
continuaron los leves incrementos, resultado del avance en la linea de consumo, que
contrarresto la caida en comercial. Por su parte, la construccién mantuvo la leve recuperacion
del trimestre anterior, mientras que la extraccion de petrdleo registré un ligero descenso, al
igual que las exportaciones. Finalmente, el desempleo y la inflacion aumentaron de forma
generalizada en la region.

De acuerdo con el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) la economia de la region
Nororiente crecid en el tercer trimestre de 2019, destacandose el buen desempefio del comercio y la
industria dados los resultados favorables en la mayoria de sus indicadores. El balance de ventas en la
region logrd seis trimestres sucesivos en terreno positivo, particularmente el comercio minorista
(incluyendo vehiculos) en Bucaramanga continud creciendo. Igualmente, la actividad manufacturera
prolongd los buenos resultados de produccion y ventas en Boyaca y Santander, Gltimo donde las
industrias de alimentos, bebidas y refinacion de petr6leo presentaron incremento anual, pese a que la
extraccion del crudo registré un ligero descenso.

Asi mismo, la actividad agropecuaria tuvo un balance positivo, favorecida por los mejores
resultados en el abastecimiento de alimentos, un aumento en el sacrificio de ganado vacuno y
porcino, y una recuperacion de la produccion de huevo y pollo. En tanto la cartera bruta del sistema
financiero mantuvo los leves crecimientos reales de periodos anteriores, impulsada por el
incremento en la linea de consumo. De igual manera, otras variables que presentaron un buen ritmo
de crecimiento fueron la ocupacién hotelera, el transporte aéreo de pasajeros y terrestre de carga, y
demanda de energia.

En cuanto a la construccion, aunque prosiguié el débil desempefio, se observd una mejora frente al
trimestre anterior, jalonada por los crecimientos en area en proceso y los despachos de cemento gris
a la region.

Entretanto, la balanza comercial continué con resultado positivo pese a las menores exportaciones y
aumento en las importaciones. Finalmente, el desempleo se increment6 en Bucaramanga y Cucuta,
al tiempo que la inflacion fue en mayor en las tres ciudades capitales en la region.



Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)
para Nororiente'

Segun las estimaciones del Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE) elaborado por el
Banco de la Republica, la economia de la region Nororiente crecié en el tercer trimestre de 2019
alrededor de 3,4% anual (para un rango estimado entre 3,1% y 3,6%), y continué en el ciclo de
aceleracion? iniciado a finales de 2017 (Grafico 1). Este resultado fue levemente superior al
crecimiento econdémico nacional reportado por el DANE para el tercer trimestre (3,3%).

Grafico 1
Nororiente. PIB regional® e Indicador de actividad econémica (IMAE)
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En el tercer trimestre de 2019, la estimacion del crecimiento de la economia de Nororiente se situ6
por debajo del promedio historico de la region (4,0%). No obstante, las variables dentro del IMAE
sugieren que la aceleracion esta extendida a la mayoria de los indicadores econémicos.

Por Gltimo, es importante resaltar que la serie histérica del IMAE se ajust6 a los nuevos datos del
PIB Departamental con base 2015, reportados por el DANE, lo cual implicé un ajuste a la baja de
las estimaciones publicadas en boletines anteriores.

1 El IMAE Nororiente se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region,
estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de calculo del IMAE puede consultarse en el
siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

2 En el tercer trimestre de 2018, el IMAE creci6 2,6%.
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I. Agropecuario

Durante el tercer trimestre del afio, la actividad agropecuaria en la region tuvo un desempefio
positivo tanto en la oferta de alimentos como en la produccion pecuaria, incluso mejorando los
resultados del reporte previo. Este buen desempefio se evidencio a partir de informacion disponible
del abastecimiento de alimentos en las principales centrales de acopio, asi como estadisticas de
produccion avicola, porcicola y de sacrificio vacuno, y los desembolsos de crédito para el
financiamiento del sector.

Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), el volumen de alimentos
ingresados a las principales centrales de abasto de la region durante el tercer trimestre de 2019
crecié 5,4% en términos anuales, la variacion mas alta del afio, interrumpiendo la desaceleracion
observada desde mediados de 2018 (Grafico 2, panel D).

Grafico 2
Nororiente. Abastecimiento de alimentos®

(volumen de alimentos ingresado a las centrales de abasto por grupos y variacién anual)
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a\ Corresponde al volumen ingresado a las centrales de abasto de las ciudades de Bucaramanga (Centroabastos), Clcuta (Cenabastos y La
Nueva Sexta) y Tunja (Complejo de Servicios del Sur, desde agosto de 2036). Incluye frutas, verduras, hortalizas, tubérculos, raices, platanos y
otros grupos (carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos).

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



El resultado positivo fue jalonado por el incremento de 17,4% en las centrales de abasto de Cucuta
(Gréfico 2, panel B), explicado por el alto ingreso de carnes, lacteos y procesados, asi como de
tubérculos, raices y platanos. Sin embargo, se prolongo una ligera desaceleracion atribuida a similar
comportamiento en el acopio de frutas, verduras y hortalizas. En cuanto a la produccion agricola del
departamento, se evidencié crecimiento gracias al clima favorable en la region.

Por su parte, la desaceleracion regional en el acopio se debid a que en Centroabastos (Bucaramanga)
persistié la caida anual en el ingreso de alimentos (-2,1%) (Gréfico 2, panel A), particularmente por
menor oferta de tubérculos, raices, platanos, verduras y hortalizas. No obstante, la mayor llegada de
frutas y otros alimentos, impidié una caida més pronunciada respecto al informe anterior. En lo
correspondiente a la produccion agricola santandereana, las cifras del Sipsa muestran un ligero
incremento, en especial de frutas.

Finalmente, el acopio en el Complejo de Servicios del Sur (Tunja) mostré un incremento anual de
10,1%, siendo el crecimiento mas alto desde mediados de 2018 (Gréfico 2, panel C). Lo anterior se
atribuyé a mayor ingreso de todos los grupos de alimentos, siendo tubérculos, raices, platanos,
verduras y hortalizas los de mayor contribucion a la variacion positiva. Entretanto, la produccion
agricola boyacense mostré sefiales de aumento, en particular de frutas, verduras y hortalizas.

Respecto al sector pecuario, las estadisticas de Fenavi mostraron una recuperacion de la actividad
avicola, en gran medida atribuida a la mayor demanda comercial observada durante el afio. La
produccion de pollo tuvo un aumento de 10,1%, siendo el mejor desempefio desde finales de 2017
(Grafico 3, panel A), debido al aumento a doble digito en Santander, Boyacd y Arauca, que
contrarrestaron la caida en Norte de Santander.

Grafico 3
Nororiente. Produccion avicola
(nivelesy variacién anual)
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

También hubo una recuperacion de la produccion de huevo, que luego de tres trimestres sucesivos
de caida tuvo un aumento de 3,1% debido al repunte en Norte de Santander, Boyacd y Arauca
(Grafico 2, panel B). Por el contrario, en Santander persistié un leve descenso (-0,5%) que impidid
un mejor desempefio regional, ya que este departamento produce aproximadamente el 80,0% de los
huevos de la region.



El sacrificio de ganado vacuno crecié en términos anuales, a un mayor ritmo frente al trimestre
precedente (Cuadro 1). Por departamentos, hubo incremento en Norte de Santander, aunque
continud la desaceleracion, ya que poco a poco se va disipando el efecto positivo del levantamiento
de la cuarentena sanitaria en el departamento a mediados del afio. Entre tanto, se recuperé el
sacrificio en Boyaca contrario a Santander, donde volvio a presentarse un descenso. No obstante, en
este ultimo departamento, el nimero de cabezas de ganado sacrificadas se ubico en un nivel cercano
al promedio del ultimo afio.

Cuadro 1
Nororiente. Sacrificio de ganado vacuno

(variacién anual y niveles)

2017 2018 2019 Nimero de
cabezas
| 1l 1 \Y | 1 1 \Y | I i 1l trim. 2019
Santander -11,3 -8,1 -39 -2,0 0,0 -82 -45 -44 26 03 -03 64.866
Norte de Santander 32,8 225 -40 25,0 32,2 36,9 248 33,3 252 92 82 18.340
Boyaca -289 -219 -16,4 -13,3 2,0 14,7 18,8 6,9 48 -60 1,6 23.431
Total Nororiente? 18,4 132 66  -1,8 39 20 39 27 2,7 03 15 106.637

* Se excluyen las cifras para Arauca, debido a que a partir de la publicacién del primer trimestre de 2018, no desagrega la informacion para este y otros
departamentos.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

De otra parte, las cifras de la Asociacion Nacional de Porcicultores (Porkcolombia) mostraron una
caida de 4,6% en la produccién de carne de cerdo en la regién luego de tres trimestres de aumento a
doble digito. El descenso estuvo explicado por una fuerte caida en Boyacd (-17,7%) y
desaceleracion en los Santanderes. En el caso boyacense, el descenso mermd los buenos resultados
del afio, aunque se debid a un efecto comparativo, ya que en el tercer trimestre de 2018 el sacrificio
fue 54,1% superior al promedio de los tres afios anteriores.

Gréfico 4
Nororiente. Produccién porcina
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Fuente: Porkcolombia; calculos del Banco de la Republica.



En cuanto a la financiacion del sector agropecuario, el valor de los créditos otorgados por Finagro a
productores en la region aumentaron 15,4% en el tercer trimestre del afio (Cuadro 2), inferior al
aumento de los tres trimestres precedentes y al del total nacional (24,5%).

Los desembolsos crecieron en todos los departamentos de Nororiente, pero el de mayor contribucion
fue Santander, donde algo mas de la mitad de los recursos se destinaron a financiar proyectos
articulados con cadenas productivas en avicultura, ganaderia de carne y palma de aceite.

En Norte de Santander, que tuvo el mayor crecimiento anual en monto de recursos, se financiaron
proyectos muchos mas diversificados: algo menos del 50% se destinG a cadenas productivas
relacionadas con ganaderia de carne, arroz, palma de aceite, café, frutales, cacao, ganaderia de leche
y avicultura.

Por su parte, el destino de los créditos en Boyaca estuvo méas concentrado: més de la mitad se
focaliz6 a ganaderia (de carne y leche) y papa; mientras que en Arauca el 54,6% de los recursos se
aprobo para financiar proyectos relacionados con ganaderia de carne.

Cuadro 2
Nororiente. Créditos otorgados por Finagro segiin actividad productiva
(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

. . Norte de . Variacié.n
Actividad productiva Santander Santander Boyaca Arauca Nororiente  anual Ill trim.
2019
Articulados con cadenas productivas
CGanaderia de carne 46,3 10,1 34,0 9,8 100,1 13,0
Avicultura 86,9 2,1 2,4 0,0 91,5 -1,1
Palma 30,9 4,5 0,0 0,0 35,3 -14,6
Ganaderia de leche 10,5 2,2 22,3 0,3 35,2 44,6
Frutales 8,7 2,9 10,4 0,1 22,1 6,9
Café 11,6 3,2 3,9 0,2 18,9 6,0
Porcicultura 17,3 0,0 0,5 0,0 17,8 *k
Hortalizas 3,2 1,6 12,7 0,0 17,5 15,8
Papa 2,2 1,8 13,2 0,0 17,1 46,0
Cacao 11,3 2,4 1,9 1,4 17,0 39,4
Cana Panelera 5,1 0,8 9,5 0,0 15,4 38,5
Resto 25,7 24,6 41 4,1 58,5 44,8
No articulados con cadenas productivas
Servicios de apoyo® 43,0 6,8 3,3 0,2 53,2 -7,4
Tarjeta agropecuaria® 0,7 2,3 1,2 0,0 4,2 167,2
Otros® 10,1 5,3 13,6 1,9 30,9 10,9
Total 313,4 70,4 132,9 18,0 534,7 15,4

a\ Servicios de apoyo: actores que producen o comercializan insumos, maquinaria y equipos para la produccién primaria y la
comercializacién o transformacién, asi como aquellos que ofrecen servicios de apoyo a la produccién primaria y a la
comercializacién y transformacion.

b\ Tarjeta agropecuaria: cupos aprobados que deben ser utilizados por los beneficiarios en compra de insumos, pago de comisiones
del FAG, pago de primas de seguro agropecuario y/o toma de coberturas. Su utilizacién estd restringida a establecimientos
comerciales que vendan insumos agropecuarios y companias aseguradoras.

c\ Incluye créditos para Actividad mixta agropecuaria y rural.
** Variacion superior a 1000%

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.



1. Mineria

Segun cifras publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), en Nororiente la
extraccion de petroleo alcanzd 146 mil barriles promedio dia (bpd) durante el tercer trimestre de
2019, lo que significé un menor desempefio frente al afio anterior (-1,6%). Ademas, se registro el
nivel méas bajo de produccion desde inicios de 2018 (Grafico 5), asi como el aporte més tenue de la
region al consolidado nacional desde mediados de 2017 (16,6%).

El resultado regional fue consecuencia de las caidas en Norte de Santander (-59,7%), Santander
(-7,3%) y Boyaca (-3,8%), que no pudieron ser compensadas por el incremento registrado en Arauca
(10,8%), ultimo donde los 30 campos de los que se tiene informacion a través de la ANH lograron
en total un promedio de 53,6 mil bpd durante el tercer trimestre. Cafio Limon continu6 como el
campo de mayor relevancia en Arauca al aportar 39,0% del crudo en el departamento, seguido de
Chipirdn (9,1%), Rex Ne (8,0%) y FINN (7,9%).

Grafico 5
Nororiente. Produccién de petréleo
(niveles y variacién anual)
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Fuente: Agencica Nacional de Hidrocarburos; calculos Banco de la Republica.

Por el contrario, la reduccién mas fuerte en la region se presentdé en Norte de Santander, cuyo
promedio de extraccion en el trimestre fue de 1,1 mil bpd, el mas bajo de los ultimos 10 afios. Esto
fue resultado de la suspension de operaciones por 42 dias en el campo Tibu, el mas importante del
departamento, tras algunas alteraciones del orden publico en la zona®. Aunque en Santander también
se registro una variacion anual negativa, el departamento se consolidé como el lider de la actividad
en la region al promediar 59,4 mil bpd en el periodo julio — septiembre de 2019. Este resultado se
dio por la menor produccion en sus principales campos: La Cira e Infantas.

% El Espectador. “Tras 42 dias de suspension, Ecopetrol retomara operaciones en el campo TibU”. Publicado el 6 de
septiembre de 2019 y consultado el 28 de noviembre de 2019 en: https://www.elespectador.com/economia/tras-42-dias-
de-suspension-ecopetrol-retomara-operaciones-en-el-campo-tibu-articulo-879783
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En Boyaca por su parte, se prolongaron las caidas anuales de los ultimos 15 trimestres, registrando
entre julio y septiembre de 2019 el menor nivel de petroleo producido en los ultimos diez afios (31,9
mil bpd). ElI desempefio de la actividad en Boyaca obedece a la menor produccion en 9 de los 13
campos de los cuales da informacién la ANH para el departamento, siendo las caidas en Moriche y
Jazmin las de mayor contribucion al resultado negativo, campos de gran importancia para el
departamento.

Ill. Industria

Para el analisis del sector se utilizé informacion disponible de la produccién manufacturera por
departamento generada por el DANE Yy las cifras de refinacion de petroleo divulgadas por Ecopetrol.
Durante el tercer trimestre del afio las variables industriales disponibles para la region presentaron
un desempefio positivo, sobresaliendo el resultado en Santander, donde la industria petrolera
continud creciendo.

Segun la informacion suministrada por el DANE a través de la Encuesta mensual manufacturera con
enfoque territorial (EMMET) la produccion real de la industria en Santander logré durante el tercer
trimestre un crecimiento anual de 8,2%, prolongando los resultados positivos del periodo anterior y
superando la reduccién registrada entre enero y marzo de 2019 (Cuadro 3). Buena parte de este
comportamiento estuvo sustentado en los incrementos de la produccién de alimentos y bebidas,
impulsados por una mayor demanda interna dadas las nuevas alianzas comerciales, ademas de la
apertura de nuevos establecimientos en otras regiones del pais. De igual forma, favorecid el
crecimiento en el rubro resto de la industria, donde contribuyé la produccion de combustibles para
consumo en el pais.

Cuadro 3
Nororiente. Produccién y ventas de la industria

(variacion anual real)

| trimestre Il trimestre 11l trimestre
. 2019 2019 2019
Industria
Produccién  Ventas Produccién  Ventas Produccién  Ventas

Boyaca 3,0 17,3 16,0 16,5 0,2 1,2
Santander -1,2 -13,4 1,7 -1,6 8,2 7,3

Alimentos y bebidas 11,9 -15,1 14,0 4,4 13,0 9,5

Textiles y confecciones 2,5 0,7 -12,4 -12,0 3,1 4.4

Curtido de cuero y calzado -25,1 -24,6 -18,5 -20,6 -18,9 -20,2

Sustancias y productos quimicos,

farmacéuticos, de caucho y plastico 0,1 1.2 7,5 2,5 01 41

Resto de industria -8,3 -13,1 -3,6 -4,6 6,0 6,4

Nota: informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Por su parte, en Boyacé la produccién y las ventas industriales presentaron entre julio y septiembre
un ligero crecimiento frente a un afio atras; no obstante, hubo una menor dinamica en comparacion
al primer y segundo trimestre de 2019 (Cuadro 3). Parte del crecimiento en la produccién obedecio
al aumento en minerales no metélicos demandados por algunas obras civiles nacionales.

En cuanto al analisis por area metropolitana, la EMMET mostr6 que la correspondiente a
Bucaramanga (AMB) registré en la produccion real un crecimiento superior al presentado por el
departamento (9,8%), mientras que las ventas reales, que se incrementaron 5,9%, lo hicieron por
debajo del consolidado total de la industria santandereana. El desempefio positivo en la produccion
en el AMB puede explicarse porque en esta sobresalen las industrias dedicadas a la elaboracion de
alimentos y bebidas, las cuales tuvieron buenos resultados durante el periodo.

El buen desempefio en Santander continué de la mano con los mejores resultados de la industria
petrolera departamental. Segun informacién reportada por Ecopetrol, durante el tercer trimestre del
afio la produccion de la Refineria de Barrancabermeja alcanzé 233,0 mil barriles por dia,
equivalentes a un aumento anual de 3,0%, con lo que logré prolongarse la recuperacion iniciada el
segundo trimestre del afio (Gréafico 6).

De acuerdo con el informe de Ecopetrol, el resultado positivo del trimestre fue consecuencia del
desempefio operacional estable de la Refineria de Barrancabermeja con lo que se logré aprovechar
la mayor disponibilidad de crudos livianos e intermedios nacionales®.

Grafico 6
Nororiente. Produccion refineria de Barrancabermeja

(niveles y variacién anual)
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240 7 15,0
230 1 10,0
220 1 50
210 41 0,0
200 1 -50
190 1 -10,0
180 L L L L L L 15,0
mar-16 sep-16 mar-17 sep-17 mar-18 sep-18 mar-19 sep-19

Prod uccién refinados Variacién anual produccion (eje derecho)

a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos del Banco de la Republica.

4 Ecopetrol. Resultados Tercer Trimestre 2019 - Continuamos generando valor para un crecimiento sostenible.
Consultado el 29 de noviembre de 2019 en: https://www.ecopetrol.com.co/documentos/Reporte%203T19%20-

%20FINAL.pdf
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IV.  Servicios publicos

Segun cifras de XM, publicadas por la Unidad de Planeacion Minero Energético (UPME), durante el
tercer trimestre del afio la demanda comercial de energia en la region crecio 1,9% en comparacion
con igual periodo de un afio atras (Cuadro 4).

El crecimiento obedecié al repunte en la comercializacidn de energia en el segmento regulado, cuya
variacion fue resultado de aumentos a doble digito en los cuatro departamentos. Por el contrario, la
desaceleracion regional se atribuyd al resultado en el segmento no regulado, cuyo incremento fue de
0,6%.

Cuadro 4
Nororiente. Demanda comercial de energia

(niveles en GWh y variacién anual)

2017 2018 2019 Variacién
anual
| I 1T \Y [ I If \Y [ I M 1 trim. 2019
Regulada
Santander 35,2 35,0 35,9 31,7 28,7 26,8 27,3 30,2 34,2 34,3 35,4 29,7
Norte de Santander 8,0 8,9 9,8 10,1 9,4 10,7 12,0 12,7 11,9 13,8 16,2 34,1
Boyacé 85 87 89 9,1 90 9, 9,3 9,5 9,6 10,1 10,8 16,4
Arauca 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 34,2
Total Nororiente 51,8 52,8 54,8 51,0 47,4 46,8 48,9 52,7 56,0 58,5 62,7 28,3
No regulada
Santander 206,3 200,7 213,22 228,7 2352 2456 2584  262,8 251,5 2540 2635 2,0
Norte de Santander 56,9 56,6 60,1 59,9 68,7 64,0 65,2 66,5 69,3 74,5 70,4 8,0
Boyaca 478,5 471,9 473,9 476,3  452,5 4873 507,7 537,6 488,5 4980 5193 2,3
Arauca 67,4 80,0 56,0 77,6 87,9 94,3 98,3 102,3 112,7 118,3 81,5 -17,1
Total Nororiente 809,0 809,3 803,22 842,5 8443 8912 9296 9692 922,1  944,8  934,7 0,6
Total
Santander 241,4 2357 2491 260,44  263,9 2724 2857 2930 2857 2883  298,9 4,6
Norte de Santander 64,8 65,6 69,9 70,0 78,1 74,7 77,2 79,2 81,3 88,3 86,5 12,0
Boyaca 487,0 480,6 482,8 4853  461,6 4964 517,0 5471 498,1 5081  530,1 2,6
Arauca 67,5 80,2 56,2 77,8 88,1 94,6 98,6 102,6 113,0 118,6 81,9 -16,9
Total Nororiente 860,7 862,1 8580 8935  891,7 9380 9785 1.021,9 978,1 1.003,3 9974 1,9

Fuente: Sistema de Informacién Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, la demanda de energia no regulada tuvo un comportamiento disimil: en Norte de
Santander creci6 8,0% en linea con el mejor desempefio que ha venido mostrando la actividad
industrial y comercial en lo corrido del afio, al tiempo que en Santander y Boyaca el aumento fue
mas bajo y similar al que ha venido exhibiendo la industria manufacturera.

En contraste, Arauca tuvo un fuerte descenso en la demanda de energia no regulada, interrumpiendo
la tendencia alcista iniciada a mediados de 2017. Este desempefio negativo contrastd con el buen
resultado de la extraccion de petroleo.
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V. Construccion

En el tercer trimestre de 2019 las principales variables de la actividad constructora en Nororiente
continuaron con una débil mejora frente al desempefio de trimestres anteriores, segun informacion
disponible en el DANE y Camacol. Es asi como se presentd un notable crecimiento anual en los
despachos de cemento, recuperacion en la venta de vivienda y un menor descenso en el area en
proceso de construccion; por su parte, el metraje licenciado para construir registré una fuerte caida.

En particular, los despachos de cemento gris para los departamentos de Nororiente sumaron 360 mil
toneladas, lo que representd una variacion de 13,1% para el tercer trimestre de 2019 frente a igual
periodo de 2018 y con este resultado se mantuvo la tendencia creciente de los Gltimos cuatro
periodos (Grafico 7). EI comportamiento regional fue consecuencia de los aumentos en cada uno de
los departamentos de Nororiente, especialmente de Boyacd y Santander.

Gréfico 7
Nororiente. Despachos de cemento gris

(niveles y variacion anual)
(miles de toneladas) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En Santander se distribuyeron 155 mil toneladas de cemento, el valor més alto desde mediados de
2016 y presentd un incremento de 13,9%. Este resultado fue impulsado por las mayores entregas a
concreteras y a comercializadores; ya que el ingreso de cemento a grandes contratistas y
constructores cayo. EI mayor ingreso de cemento a concreteras incentivo la produccién de concreto,
que tuvo como principal destino las construcciones de obras civiles.

En Boyaca el incremento de 15,3% fue dado por la mayor demanda de comercializadores,
constructores, contratistas y el agrupado otros®. Por su parte, las concreteras redujeron sus pedidos
de cemento gris, con lo cual decrecid su produccién en 21,8%, explicado por los menores envios a
proyectos de construccion de viviendas y edificaciones, aunque se reactivo la produccién para obras
civiles.

Para Norte de Santander y Arauca los despachos de cemento aumentaron 10,7% y 7,8%,
respectivamente, alcanzando el valor mas alto para el primer departamento desde finales de 2015.

5 Otros: incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.
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Pese al aumento en la demanda de cemento gris en la region, el area en proceso de construccion de
edificaciones en las ciudades de Bucaramanga, Clcuta y Tunja registré caida anual en el tercer
trimestre de 2019. Con este desempefio prosiguieron las variaciones negativas de los Ultimos tres
afos, aunque se mantuvo una tendencia positiva, al registrar por tercer trimestre un menor ritmo de
descenso (Gréfico 8).

En la capital de Boyaca se presentd la contraccion mas alta entre las ciudades de Nororiente,
-29,4%, y se mantuvo con las fuertes disminuciones de los Gltimos cuatro trimestres. La terminacion
de obras residenciales, asi como el menor inicio de obras nuevas y reinicio de obras paralizada
soportaron este comportamiento.

Grafico 8
Nororiente. Area en proceso de construccién

(niveles y variacion anual)
(miles de m2) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Asi mismo, Cudcuta completé un afio con variaciones negativas, sustentadas en la menor area en
proceso para la construccion de casas, comercios y espacios para la administracion publica, de igual
manera contribuyo el aumento del area paralizada.

Por su parte, Bucaramanga present6 crecimiento de 14,0% en el area en proceso de construccion y
detuvo las caidas que se presentaban desde finales de 2015. EI comportamiento en el trimestre de
analisis se explico por la mayor area en construccion de obras residenciales y educativas,
principalmente por el reinicio de obras paralizadas en periodos anteriores.

En estas Gltimas dos ciudades el area causada® mostr6 disminucion anual de 20,1%, segun
informacién estimada por el DANE. Estos resultados muestran el menor avance que tuvieron las
obras de construccion de edificaciones en el tercer trimestre de 2019 frente al avance en igual
periodo de 2018. En estas capitales el comportamiento fue explicado por la disminucién en las obras
de edificaciones no residenciales y residenciales, aunque mas acentuadas en las primeras.

6 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido

en el periodo de referencia.
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Por su parte, un indicador que permite ver el potencial de la construccién de edificaciones es el area
licenciada para construir, la cual registré para Nororiente una reduccion de 19,1% en el tercer
trimestre de 2019. Resultado explicado por el menor licenciamiento para la futura construccion
residencial y no residencial (Gréfico 9, panel A) al presentar menores aprobaciones para viviendas
No VIS, hoteles y hospitales, las cuales tuvieron una importante dinamica en 2018.

Grafico 9

Nororiente. Area aprobada para la construccién
(niveles y variacion anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El area aprobada en Santander explico en buena medida el desempefio regional al presentar una
caida de 26,2%, dadas las menores aprobaciones para la construccion de viviendas, especialmente
en el rubro No VIS, a su vez el area licenciada para inmuebles no residenciales presentd un leve
descenso. Asi mismo, en Norte de Santander se registro una variacion anual de -32,7%, jalonada por
la caida en el metraje licenciado para vivienda, pero se destacO el crecimiento en el metraje
solicitado para obras no residenciales en especial para la construcciones comerciales y hospitalarias.

Boyaca y Arauca denotaron ligero decrecimiento en el é&rea licenciada 6,3% y 2,4%,
respectivamente. EI comportamiento en el trimestre de analisis se dio por la menor aprobacién de
metraje para construcciones residenciales. Se destacé en Arauca el importante aumento del
licenciamiento para obras comerciales.

En cuanto a la venta de vivienda nueva en Nororiente se evidencié un aumento anual de 8,8% al
cierre del tercer trimestre de 2019, y revirtié los descensos de los Gltimos cuatro trimestres, segin
informacion de Camacol. Por segmentos, las ventas de viviendas VIS registraron fuerte incremento,
en tanto, las ventas de No VIS evidenciaron una leve caida (Grafico 10).

La variacion regional fue explicada por el notable crecimiento de las ventas en Norte de Santander,
departamento en el cual se mantiene el impulso en la comercializacion de vivienda VIS, al registrar
mas de 900 unidades y alcanzar un incremento de 38,9%. En Boyacéa se concretaron 528 ventas y
mostrd una variacion de 3,7%, reflejo de la mayor comercializacion de vivienda No VIS.
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Por su parte, Santander registro caida después de dos trimestres sucesivo con leves ascensos. El
hecho a destacar fue el crecimiento de 9,9% en la comercializacién de unidades VIS, rubro que
concentro el 42,7% de las ventas en el departamento.

Grafico 10
Nororiente. Ventas de vivienda nueva

(nivelesy variacién anual)
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Nota: Se actualizaron cifras.

Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

El comercio interno en Nororiente, incluyendo la venta de vehiculos nuevos, continué creciendo,
aunque a un ritmo similar al del trimestre anterior, al tiempo que el registro de matriculas se aceleré
y la ocupacién hotelera tuvo un mejor desempefio en los santanderes.

Segun la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, durante
el tercer trimestre del afio el balance de ventas empresariales en la regién se mantuvo en terreno
positivo y muy similar al del trimestre anterior (Grafico 11). Este buen desempefio de las ventas
empresariales estaria muy relacionado con el mayor gasto de los hogares y el dinamismo del sector
comercial.
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Grafico 11

Nororiente. Encuesta mensual de expectativas econémicas®
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a\ Serie desestacionalizada. La variable corresponde al balance del cambio en el crecimiento anual de las
ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econdmicas en laregién Nororiente; pregunta
uno de la Encuesta mensual de expectativas econémicas del Banco de la Republica.

Fuente: Banco de la Republica.

Asi mismo, la Encuesta mensual de comercio al por menor (EMCM) del DANE para Bucaramanga
mostrd un crecimiento de las ventas reales minoristas totales en la ciudad de 3,6% durante julio —
septiembre frente a igual periodo de 2018 (Grafico 12, panel A). Entretanto, las ventas al por menor
sin vehiculos ni combustibles tuvieron un crecimiento anual de 4,1% (4,0% en su serie
desestacionalizada), ligeramente superior al observado en los cuatro trimestres precedentes (Grafico
12, panel B).

Grafico 12

Bucaramanga. Ventas minoristas reales®

(niveles y variacién anual)

A. Total comercio minorista B. Comercio minorista sin vehiculos ni combustible
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a\ Indice base 2013 = 100. Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

A pesar de los buenos resultados en la capital santandereana, la confianza de los consumidores
estaria limitando un repunte mayor, ya que el Indicador de confianza del consumidor (ICC) de
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Fedesarrollo continu6 mostrando una desmejora en su comparativo anual y trimestral,
permaneciendo en terreno negativo y por debajo de su promedio histérico (Grafico 13). Para el
tercer trimestre del afio este balance fue en promedio de -10,1, marcado por un descenso tanto en el
indice de condiciones econémicas como en el indice de Expectativas.

Grafico 13

Bucaramanga. Indice de confianza del consumidor
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

En contraste, la venta de bienes durables, particularmente vehiculos automotores, motocicletas y sus
partes, crecio 2,3% en Bucaramanga, mejorando el desempefio del primer semestre (aunque en la
serie desestacionalizada el incremento fue mas modesto). Este resultado se relaciona con los
mayores registros de matriculas de vehiculos, publicado por Fenalco y ANDI, donde el incremento
se dio no solo en Bucaramanga sino en todo el departamento de Santander con la tasa de
crecimiento mas alta del afio (Cuadro 5). Asi mismo, las matriculas de vehiculos repuntaron en
Norte de Santander y Arauca.

Cuadro 5
Nororiente. Crecimiento anual matriculas nuevas

(Variacién anual y nimero de matriculas)

2017 2018 2019 Matriculas
[ I I v [ I 1l \Y [ I o Nitim. 2019
Vehiculos

Santander 140 -95 -96 -142 1,7 -10 05 220 44 25 109 2.636
Norte de Santander 17,3 2212 -1,8 -10,1 3,8 300 31,3 540 391 234 296 1.723
Boyaca 78 58 -45 -173 1,7 180 22,6 149 174 -52 1,8 1.049
Arauca 46,7 26,1 350 86 63,6 -41,4 -40,7 -342 250 -11,8 62,5 26
Total Nororiente -13,4 -11,6 -6,7 -13,8 1,5 9,5 12,0 27,4 10,8 6,4 14,4 5.434

Motocicletas

Santander 17,6 -22,1 -13,8 -16,2 2,7 102 13,8 154 214 145 28 8.362
Norte de Santander 27,2 -256 -244 -30,1 0,9 256 365 53,7 51,0 27,0 29,1 4.340
Boyaca 29,6 -22,3 -15,1 -18,2 55 =24 49 8,7 360 173 15,8 1.504
Arauca 12,5 -348 -309 -254 314 51 11,6 -2,2 258 62 149 826
Total Nororiente -20,8 -23,8 -17,6 -20,1 47 11,8 17,6 21,1 294 17,4 112 15.032

Fuente: Andi y Fenalco; calculos del Banco de la Repiblica.
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Por otra parte, segun la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), el sector hotelero de
la regidn tuvo un comportamiento mixto durante el tercer trimestre del afio, ya que en promedio los
hoteles en Santander y Norte de Santander mostraron una tasa de ocupacion mayor frente a igual
periodo de 2018, al tiempo que en Boyaca hubo un descenso de 4,5pp (Cuadro 6).

El indicador de ocupacion hotelera en Norte de Santander ha mantenido la tendencia de crecimiento
en lo corrido de 2019, impulsado por varios factores, entre ellos el flujo de venezolanos al territorio
nacional, encuentros deportivos nacionales en Cucuta, el fortalecimiento del segmento corporativo,
y la devaluacion del peso colombiano. Santander por su lado, ha sido escenario de eventos
corporativos, culturales, acadéemicos, deportivos y artisticos.

En relacion a la tarifa promedio, en Boyacé se observo el incremento anual mas notorio de la region
(13,3%), seguido de Norte de Santander que igualmente aumenté por encima del promedio
nacional. Por el contrario, en Santander hubo un tenue descenso en la tarifa promedio, llegando a
niveles que no se observaban desde mediados de 2018.

Cuadro 6
Nororiente. Ocupacién hotelera y tarifa promedio

(ocupacién en porcentaje y tarifa en pesos colombianos)

Ocupacion®
Departamentos 2018 2019
| Il 111 [\ | Il 1
Boyaca 36,8 33,9 41,3 39,6 35,5 36,3 36,8
Norte de Santander 41,0 43,9 45,7 49,6 46,1 52,2 53,0
Santander 46,0 41,4 48,4 51,2 44,5 471 53,3
Total Muestra Nacional® 55,1 52,3 57,2 56,7 55,8 53,7 59,0

Tarifa promedio®

Departamentos 2018 2019
| Il 111 v | Il 1
Boyaca 237.867 228.048 228.182 243.647 273.552 267.115 258.609
Norte de Santander 136.733 137.445 139.248 141.662 145.736 146.811 146.272
Santander 175.573 165.512 169.548 170.937 173.086 169.698 168.976

Total Muestra Nacional®  251.294 234.335 232.742 239.876 258.029 244.271 240.647

a\ Indicador que mide la utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma porcentual.
b\ Tarifa promedio de los hoteles en pesos.
c\ Muestra conformada por establecimientos en el pais.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

19



VII. Transporte

En el sector transporte se describe el comportamiento de la movilizacion terrestre y aérea en la
region, incluye pasajeros y carga. Continud la disminucion en la cantidad de usuarios del transporte
urbano, contrario al servicio aéreo donde se prolong6 el aumento en el flujo de pasajeros salidos por
los aeropuertos. Mientras tanto en carga aumenté el despacho terrestre y disminuyo el aéreo.

De acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) publicada por el DANE,
para el tercer trimestre de 2019 el parque automotor destinado al transporte urbano de pasajeros en
Nororiente cont6 con un promedio mensual de 3.124 vehiculos en servicio, cifra tenuemente inferior
a la de igual lapso de 2018 (Cuadro 7). Este resultado fue influenciado por igual desempefio en el
Area Metropolitana de Bucaramanga, cuyo descenso no pudo ser compensado por los minimos
crecimientos en Cdcuta y Tunja.

Acorde con la ligera disminucion en el nimero de vehiculos en servicio, la cantidad de pasajeros
movilizados, presentd una reduccion en la region, principalmente por la merma en el Area
Metropolitana de Bucaramanga, zona con la mayor cantidad de pasajeros en la region; por el
contrario, Clcuta y Tunja presentaron variaciones anuales positivas.

Cuadro 7
Nororiente. Transporte urbano

(niveles y variacién anual)

Il trimestre de 2019P

Areas Metropolitanas y Ciudades  viehiculos en servicio  Variacién Pasajeros Variacion
. transportados
(promedio mensual)  porcentual . porcentual
(miles)
Area Metropolitana de Bucaramanga 1.230 -1,5 20.758 =71
Area Metropolitana de Cicuta 1.457 0,5 19.980 0,8
Tunja 437 0,9 4.513 3,3
Nororiente 3.124 -0,3 45.251 -2,8

p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repdblica.

Durante el tercer trimestre del afio el 81,4% de los pasajeros de la region se movilizé en el servicio
de transporte tradicional, es decir, 54,4% utiliz6 microbuses o colectivos, mientras el 22,2% se
transportd en busetas y 4,9% en buses. No obstante, el nimero de pasajeros del transporte
tradicional se redujo en 2,7%.

En cuanto a los pasajeros transportados en el Area Metropolitana de Bucaramanga mediante el
Sistema integrado de transporte masivo (Metrolinea), se observo que en el tercer trimestre hubo una
reduccion de 3,2%, dado que solo se validaron 8,4 millones de pasajes.

Respecto al transporte de carga terrestre, segun informacién del Ministerio de Transporte, durante el
tercer trimestre del afio desde Nororiente se despacharon 4 millones de toneladas de carga, lo que
significd un crecimiento frente a igual periodo de un afio atras (Cuadro 8), con este resultado se
superd la caida registrada en el trimestre previo. ElI desempefio favorable obedecié a la mayor
movilizacién desde Santander y Boyaca, departamentos que en conjunto representaron 76,3% de la
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carga de la region. Por el contrario, las reducciones presentadas en Arauca y Norte de Santander
evitaron un mejor resultado para el total de Nororiente.

Cuadro 8
Nororiente. Transporte de carga por carretera

(niveles, variacién y participacién)

Il trimestre de 2019

Departamento Tonelada de carga . . Participacion
despachadas regional
Arauca 18.725 -23,7 0,5
Boyacd 1.629.007 6,0 40,7
Norte de Santander 931.076 -3,0 23,2
Santander 1.426.133 12,8 35,6
Nororiente 4.004.940 5,8 100,0

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Repiblica.

En relacion al transporte aéreo y segin datos de la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil),
durante el tercer trimestre de 2019 el nimero de pasajeros salidos por los aeropuertos de Nororiente
tuvo un crecimiento de 20,4% (Cuadro 9), superior al incremento nacional (14,3%). Este balance
positivo puede ser explicado por el desarrollo de la infraestructura aeroportuaria y la mayor oferta
aérea en la region.

Cuadro 9
Region Nororiente. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos

(variacion anual y niveles)

Porcentaje de variacién anual Niveles
Ciudades 2018 2019 2019
| 1] 11 \% | I 1} 1}
Pasajeros
Bucaramanga -10,2 -3,6 1,5 3,1 13,8 13,9 23,0 258.702
Clcuta -2,5 -6,5 0,4 53 10,8 18,8 15,6 145.101
Barrancabermeja 9,3 -8,0 -5,0 -1,9 -1,6 3,7 34,2 20.984
Arauca' 2,8 5,8 4,8 5,9 16,8 15,2 12,3 21.627
Eigrfr?eme 7,1 -43 1,0 3,7 12,2 15,1 20,4 446.414
Toneladas de carga
Bucaramanga -6,0 -4,0 16,4 6,3 -3,7 13,5 -11,5 402
Cicuta 52,4 29,9 17,9 32,7 13,0 -16,1 22,4 892
Barrancabermeja -1,6 6,2 6,3 6,3 19,5 15,7 -0,1 19
Arauca -52,2 -38,7 42,6 3,6 201,1 45,1 -42,5 123
lz(i)gri(?r?ente 14,5 10,5 19,8 21,3 33 -3,8 -21,8 1.436

Cifras provisionales.
Arauca’ Incluye los aeropuertos Santiago Pérez Quiroz de Arauca y Colonizadores de Saravena.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Calculos del Banco de la Repdblica.
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El aeropuerto Palonegro que sirve a la ciudad de Bucaramanga registro la mayor participacion en la
region, seguido del Camilo Daza de Cucuta, en ambos se dio inicio a nuevas rutas regionales que
impactaron positivamente el resultado del sector. En cuanto al destino de los viajeros, en el trimestre
julio - septiembre los pasajeros que salieron por las terminales aéreas de Nororiente en vuelos
nacionales aumentaron 20,8% con un poco mas de 423 mil personas movilizadas, mientras que el
flujo de viajeros hacia el extranjero estuvo cerca de los 23 mil, registrando un incremento de 13,2%,
de los cuales 11,7 mil salieron desde la terminal de Bucaramanga y 11,1 mil lo hicieron desde
Cdcuta.

En cuanto al transporte aéreo de carga, en el tercer trimestre de 2019 la region Nororiente registrd
un comportamiento negativo, explicado por la caida de este segmento en todas las terminales de la
region. Afectd particularmente la reduccion en la terminal aérea Camilo Daza, dado que su
participacion en la regidn representd mas del 62,0%. Los resultados de Nororiente en este renglon
no son ajenos al contexto nacional, cuya variacion negativa fue de 1,1%.

VIIl. Sistema financiero

Segun datos de la Superintendencia Financiera, al cierre del mes de septiembre de 2019 el sistema
financiero en la region mermd el ritmo de crecimiento presentado en el trimestre anterior. Por un
lado, se nota una desaceleracion en términos reales del saldo de los recursos captados, aunque se
mantuvo el crecimiento de los dltimos cinco trimestres; en tanto el valor de la cartera total se ha
mantenido préacticamente estable desde 2018 (Gréfico 14).

Es asi como el saldo de los depdsitos en Nororiente presentd una variacion real anual de 4,9%, con
lo cual detuvo la tendencia creciente iniciada en el primer trimestre de 2018 (Gréafico 14, panel A).
Este comportamiento se sustentd en el menor ritmo de avance del saldo en los certificados de
deposito a término (CDT), lo cual podria estar asociado a una relativa estabilidad en la DTF’, ya que
continu6 la buena dinamica en las cuentas de depésitos de ahorro y de cuenta corriente.

Por departamentos, Norte de Santander aumentd el valor de los saldos captados en 15,0%, explicado
principalmente por el importante incremento en los depositos de ahorro. En tanto, Boyaca y
Santander registraron variaciones de 3,7% Yy 2,2% con lo cual redujeron los ascensos del Gltimo
trimestre. En Santander se aminord el incremento en CDT y en Boyaca ocurri6 de igual manera para
los depositos en cuentas corrientes. Asi mismo, en Arauca se registr6 un leve crecimiento que
detuvo los grandes incrementos que mostrd en el primer semestre del afio.

Por su parte, en Nororiente se mantuvieron los leves aumentos de los ultimos ocho trimestres en el
saldo de la cartera bruta, explicado por un bajo dinamismo en las lineas destinadas al sector
empresarial y a una desaceleracién en la cartera hipotecaria, que contrasté con el fuerte crecimiento
en la linea de consumo (Grafico 14, panel B). El debil comportamiento de las lineas para
empresarios se presenta desde finales de 2017 especialmente en el departamento de Santander. Asi
mismo, la cartera de vivienda mantuvo la tendencia decreciente expuesta en el pasado Boletin. Por
su parte, se debe destacar el notable crecimiento de la cartera de consumo jalonada por menores
tasas de interés, que pudo impactar favorablemente en la actividad comercial de la region.

" DTF o Depositos a término fijo, se refiere a la tasa promedio ponderada por monto de las captaciones por CDT a 90 dias para los
Bancos, corporaciones y compafiias de financiamiento comercial.
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Gréfico 14
Nororiente. Variacion real anual en el saldo de captaciones y de la cartera bruta del sistema financiero”

(Deflactado por IPC sin alimentos)
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Fuente: Superintendencia Financiera; célculos Banco de la Republica.

Asi el saldo de la cartera bruta total en Nororiente registrd un crecimiento real anual de 3,5%. Por
departamentos, Santander continué con la débil dinamica de los Ultimos dos afios, en esta
oportunidad con una variacion de 0,9%. Se present6 descenso en el saldo de la linea comercial; en
tanto microcredito, vivienda y consumo mantuvieron los crecimientos del trimestre anterior.

Norte de Santander y Boyaca evidenciaron crecimientos reales de 7,4% y 8,3%, con lo cual
mantienen la ligera tendencia creciente iniciada a mediados de 2018. En estos dos departamentos el
comportamiento fue impulsado por el avance en los saldos del consumo; a su vez, Norte de
Santander sobresalio con el incremento mas alto en la cartera de vivienda 6,3% y Boyacé se destaco
por el buen desempefio de la cartera comercial con una variacion de 6,4%.

Finalmente, Arauca tuvo un aumento real de 6,2% en su cartera bruta y mantuvo los fuertes
crecimientos en las lineas de consumo, vivienda y microcrédito, aunque persistio la disminucion en
la cartera comercial.
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IX. Comercio exterior

En este capitulo se analiza el comportamiento de las exportaciones e importaciones regionales,
observandose una importante caida en las primeras, al tiempo que se registr6 aumento en las
compras internacionales (Gréafico 15).

Grafico 15
Nororiente. Comercio exterior

(niveles y variacién anual)
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Nota:informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

Durante el periodo julio — septiembre de 2019, las cifras de exportaciones Free on board (FOB)
publicadas por el DANE para Nororiente registraron un valor de US$427,5 millones, el mas bajo de
los altimos cinco trimestres. Con lo anterior, la region presentd una reduccién anual de 26,8%, la
mas significativa desde mediados de 2016 (Grafico 15, panel A). De esta manera, la participacién de
Nororiente en el total de exportaciones en Colombia se redujo a 4,5% durante el tercer trimestre del
afio.

El comportamiento negativo obedecié al descenso de los principales productos exportados de la
region, particularmente de petréleo crudo y en menor de medida carburorreactores tipo gasolina
(Cuadro 10). Las exportaciones de petroleo (en valor y volumen) pudieron afectarse por el menor
precio internacional del crudo, dado que durante el tercer trimestre de 2018 el petroleo de referencia
Brent se cotizd en promedio en US$76 por barril, mientras que en igual periodo de 2019 el precio
promedio fue de US$62 por barril®.

8 Banco de la Republica. Informe de Politica Monetaria, octubre de 2019. Consultado el 2 de diciembre de 2019
en:http://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/9765/informe_de politica_monetaria_octubre 2019.
pdf?sequence=1&isAllowed=y
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En cuanto a las ventas externas de carburoreactores tipo gasolina, una explicacion posible a la ligera
merma seria una mayor demanda interna, en especial en las zonas de frontera®. Por el contrario, las
exportaciones de carbon térmico, café sin tostar, coques, semicoques y oro en bruto presentaron
incrementos frente a un afio atras, aunque no pudieron compensar las reducciones en petroleo y
refinados.

Cuadro 10
Nororiente. Principales productos de exportacién

(niveles, variacion y participacion)

11l trimestre de 2019

Producto M]ll(}nes e \ariacién Participacion Principales Principales
délares . departamentos de . :
anual regional . pafses destino
FOB origen
Total principales productos? 3355 -33,4 78,5
Estados Unidos
Carburorreactores tipo gasolina 144,8 -0,6 33,9 Santander Espafia
México
Boyaca Brasil
Coques y semicoques de hulla 129,0 9,0 30,2 Norte de Santander India
Santander México
Petréleo crudo 24,5 -88,5 5,7 Arauca Estados Unidos
Demas cafés sin tostar 14,3 23,8 3,4 Santander EStadﬁ;:émdos
Carbén térmico 21,5 44,9 5,0 Norte de Santander Estados Unidos
Guadalupe
Oro en bruto 1,4 * 0,3 Santander Espaiia

a/ Principales productos exportados de la region que ademads se encuentran en el Top 10 de exportaciones nacionales.
* Variacién muy alta, superior al 100%.
Nota: informacion preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Repdblica.

Pese a lo anterior, las ventas externas regionales se vieron favorecidas por el grupo denominado
resto de exportaciones, que presentd un crecimiento anual consolidado de 14,2%, especialmente por
el aumento de esmeraldas trabajadas, preparados para la construccion, demas aceites de palma y
soya, cacao en grano, limén Tahiti, tabaco rubio y maquinas descascarilladoras y despulpadoras de
café, entre otros. No obstante, se redujeron las exportaciones de partidas arancelarias que un afo
atras tuvieron una participacion regional importante: hullas bituminosas, mezclas de isomeros del
xileno, esmeraldas en bruto, tubos sin reforzar, minerales de oro, betunes y asfaltos naturales, y
placas y baldosas de ceramica.

® Ecopetrol. Resultados Tercer Trimestre 2019: Continuamos generando valor para un crecimiento sostenible.
Consultado el 29 de noviembre de 2019 en: https://www.ecopetrol.com.co/documentos/Reporte%203T19%20-

%20FINAL.pdf
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En cuanto al destino de las exportaciones, en el tercer trimestre del aio Nororiente conté con 77
socios comerciales, de los cuales continu6 prevaleciendo Estados Unidos como el mayor receptor de
los productos regionales (Grafico 16). Hacia el pais norteamericano sobresalieron las ventas
externas de carburoreactores tipo gasolina, petroleo, esmeraldas trabajadas y café (tostado y sin
tostar). Seguidos se ubicaron Brasil y México a donde se enviaron principalmente coques y
semicoques. También sobresalieron Espafia e India (carburorreactores tipo gasolina y oro), Ecuador
(aceites de soya y de palma, y carburoreactores tipo gasolina), Reino Unido (coques y semicoques),
Japdn (hullas bitunimosas), Pert y Chile (carburoreactores tipo gasolina).

Por su parte, las exportaciones hacia Venezuela tuvieron un crecimiento anual de 23,9%,
representando 1,2% del total de ventas externas de Nororiente. Fue importante la comercializacion
de las partidas arancelarias: harina de trigo, preparaciones tensoactivas para lavar, ventiladores y
carburoreactores tipo gasolina, entre otros.

Grafico 16
Nororiente. Principales destinos de exportacion, tercer
trimestre de 2019

(participacion)
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Nota:informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al andlisis departamental, Arauca registré una disminucion anual de 78,3%, ocasionada por
menores ventas externas de petréleo; no obstante, este bien representd 99,6% del total exportado
desde el departamento. Con este resultado el nivel de exportaciones araucanas descendio a US$24,6
millones FOB.

Santander por su parte, tuvo un registro de US$213,7 millones FOB, que significé una merma anual
de 25,5%, pese a esto, continud sobresaliendo como el departamento de mayor nivel de
exportaciones en la region. Los productos mas sobresalientes en Santander fueron carburorreactores
tipo gasolina enviados especialmente a Estados Unidos, Esparia y México; coques y semicoques con
destinos como Turquia y Suecia, y café sin tostar exportados a Estados Unidos e Italia, entre otros.

En Boyaca por su parte, las exportaciones continuaron descendiendo (-3,2%) y en el tercer trimestre
registraron el segundo valor mas bajo desde mediados de 2017 (US$98,8 millones FOB). Los
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productos mas representativos en el departamento fueron coques y semicoques exportados entre
otros a Brasil y México, y esmeraldas trabajadas destinadas principalmente a Estados Unidos y
Hong Kong.

Por el contrario, Norte de Santander prolongo su crecimiento anual (9,0%), consolidando entre julio
y septiembre US$94,5 millones FOB. Las principales exportaciones fueron de cogues y semicoques
a India y Finlandia; hullas térmicas hacia Estados Unidos y Guadalupe, y hullas bituminosas a
Japon.

Respecto a las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) realizadas en la regién entre julio y
septiembre de 2019, se observo un incremento de 6,4%, con lo que se revirtid el descenso del
trimestre anterior (Gréfico 15, panel B). Con este comportamiento Nororiente totalizd poco més de
US$264 millones CIF para el periodo, equivalentes ademés a una participacion nacional de 1,9%.

El incremento de las importaciones en la region obedecid a las mayores compras internacionales de
bienes intermedios y de consumo, dada la notoria participacion que estos tienen en el total de las
importaciones de Nororiente (Cuadro 11). Por el contrario, los productos de capital y diversos
reflejaron disminucion.

Cuadro 11
Nororiente. Principales productos importados

(niveles, variacién y participacion)

Il trimestre de 2019

Clasificacién segtn uso o

destino econémico Millones de  Variacién  Participacion Principal - Lo
(CUODE) délares CIF anual regional departamento Principal pais origen
destino
. Santander Estados Unidos
Diversos 0,0 -42,1 0,0 Boyacé Espaiia
Bienes de consumo 24,1 50,2 9,1 Santander Estados'Umdos
China
Estados Unidos
Bienes intermedios 178,5 6,1 67,5 Santander Brasil
China
Bienes de capital 61,9 -3,9 23,4 Santand’er Bra}sﬂ
Boyaca China

Nota: informacion preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

El incremento en el grupo de bienes intermedios estuvo influenciado por igual comportamiento de
tres de los principales productos importados en la region: maiz duro amarillo, demas trigos y
productos intermedios de hierro o de acero sin alear. De igual manera, una buena parte del
incremento del grupo fue explicado por el rubro torneaduras o virutas, que un afio atras no registro
valor importado y que en el tercer trimestre de 2019 aportd 4,8% de las importaciones regionales.
Asi mismo, favorecieron las mayores compras externas de alambre y conductores eléctricos de
cobre y maiz duro blanco. Los buenos resultados anteriores se vieron contrarrestados por las caidas
en las importaciones de gasolina sin tetraetilo de plomo, polietileno, gas propano licuado y alambron
de hierro sin alear, entre otros productos que un afio atras tuvieron una participacion sobresaliente.
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En cuanto los bienes de consumo, el importante incremento estuvo soportado en las mayores
importaciones de leche y nata, demas azUcares de cafia o de remolacha y vehiculos camperos con

traccion en las cuatro ruedas.

De otra parte, la reduccién en los bienes de capital obedecié a la merma en las importaciones de mas
de 400 rubros arancelarios (Nandina a 10 digitos), donde influyeron notoriamente las caidas en
barras de hierro forjadas; seccionadores e interruptores y neumaticos para motocicletas.

Respecto al origen de las importaciones en Nororiente, estas provinieron de 77 paises durante el
tercer trimestre del afio. Estados Unidos se mantuvo como el principal socio comercial de la region
(Grafico 17), siendo trigos, habas y tortas de soya los principales productos importados. Seguido se
ubico Brasil dado el valor sobresaliente de las importaciones de maiz duro amarillo, barras y
productos intermedios de hierro o de acero sin alear. El tercer lugar lo ocupé China, donde se
destacaron las compras de perfiles huecos de aleaciones de aluminio y de laminas de poliuretano,
entre otros. Seguido se ubicaron México (conductores eléctricos, leche y nata, y alambron de hierro

0 acero), Canada (trigo) y Per( (alambre y conductores de cobre).

Grafico 17
Nororiente. Paises de origen de las
importaciones, tercer trimestre de 2019
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Fuente: DANE yDIAN; célculos del Banco de la Republica

En lo referente a Venezuela, durante el tercer trimestre de 2019 hubo una reduccion de 74,4% en las
importaciones hechas por Nororiente al pais vecino. Entre julio y septiembre de 2018 se importaron
productos identificados en aproximadamente 109 partidas arancelarias, mientras que en 2019 en este
mismo lapso apenas se transaron 27 partidas, siendo las mas relevantes: chapas y tiras de aluminio,
manufacturas de asfalto o de productos en rollos, y articulos para envasado de pléstico, cuyo valor

conjunto no supero los US$175 mil CIF.

En cuanto el andlisis departamental, Santander, aunque tuvo el aumento mas discreto (3,9%)
mantuvo el liderazgo al aportar 73,0% de las importaciones regionales. Maiz duro amarillo, trigo,
habas y tortas de soya, y alambre de cobre refinado fueron los principales productos importados. Por
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su representatividad también sobresalié Boyaca, cuyo crecimiento fue de 14,1% y su participacion
en el total en Nororiente alcanzé 16,9%. Continuaron sobresaliendo las importaciones de barras y
productos intermedios de hierro y acero sin alear.

Norte de Santander por su parte, tuvo un crecimiento anual de 12,8%, que permitié elevar su
participacion regional a 10,0%. Las importaciones nortesantandereanas se conformaron en su
mayoria por gas propano licuado y maquinas para triturar y separar rocas u otros minerales solidos.
En tanto Arauca, cuyo incremento fue el mas sobresaliente de Nororiente para el periodo (101,6%),
apenas logré un aporte de 0,1% al consolidado regional, siendo paneles de LCD o plasma su
principal producto de importacion.

Finalmente, con un saldo de poco méas de US$179 millones FOB la balanza comercial regional
registrd en el periodo julio — septiembre de 2019 el nivel mas bajo de los Ultimos cinco trimestres,
con esto se observo ademas una reduccion anual de 48,6%. Esto fue resultado de la importante caida
en las exportaciones al tiempo que las importaciones lograron una variacion positiva.

X. Mercado laboral

Para el tercer trimestre de 2019 los indicadores laborales en las areas metropolitanas de
Bucaramanga y Cdcuta continuaron mostrando deterioro anual, excepto los referentes a formalidad
en la capital de Santander. Es asi como el desempleo aument6; la oferta laboral, medida por la tasa
global de participacion®® (TGP); y la tasa de ocupacion (TO), mostraron caida en las areas
mencionadas. Por su parte, en Tunja disminuy6 el desempleo y la informalidad, aunque persistid el
ascenso del nimero de inactivos, ultimo hecho que fue comln para todas las capitales de Nororiente
(Cuadro 12).

En las capitales de Nororiente y sus areas metropolitanas la TGP descendi6 y continué con la
tendencia negativa de los periodos julio — septiembre de los Gltimos cuatro afios con especial énfasis
en Cucuta y Tunja (Gréfico 18, panel A). El comportamiento en la TGP fue consecuencia del mayor
nimero de personas inactivas, grupo poblacional conformado por estudiantes, personas dedicadas
exclusivamente a oficios del hogar y otros*!,

10 Tasa global de participacion (TGP): Es relacion porcentual entre la poblacion econdmicamente activa y la poblacion
en edad de trabajar. Este indicador refleja la oferta laboral

11 El subgrupo Otros de la Poblacién Inactiva hace referencia a incapacitados permanentes para trabajar, rentistas,
pensionados, jubilados y personas que no les llama la atencién o creen que no vale la pena trabajar
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Cuadro 12

Nororiente. Indicadores de empleo total

(porcentaje y miles de personas)

2017 2018 2019
I I 1Y | I I[ 1% | I Il
Bucaramanga¥
Tasa de ocupaci6n 64,5 65,1 62,5 61,7 60,3 62,3 60,5 59,0 59,0 61,5
Tasa de desempleo 7,6 8,3 8,0 9,7 9,3 8,0 8,2 11,4 10,5 9,0
Poblacién econémicamente activa 625 637 612 617 602 615 600 608 603 619
Ocupados 578 584 563 557 546 565 551 539 540 564
Desocupado 48 53 49 60 56 49 49 69 63 56
Poblacién econémicamente inactiva 270 260 238 286 303 293 310 305 312 298
Clcuta®
Tasa de ocupacién 53,0 54,9 53,5 48,7 53,0 51,3 50,9 48,0 51,1 50,9
Tasa de desempleo 16,1 15,3 14,0 19,5 14,0 16,2 15,7 17,4 15,6 16,5
Poblacién econémicamente activa 417 429 413 403 412 411 407 393 410 415
Ocupados 350 363 355 324 354 344 343 324 347 346
Desocupado 67 66 58 78 58 67 64 68 64 69
Poblacién econémicamente inactiva 243 233 251 264 257 260 266 283 267 265
Tunja

Tasa de ocupacién 55,9 56,9 56,2 54,1 55,4 54,3 54,1 52,6 54,3 54,3
Tasa de desempleo 11,0 9,7 9,5 10,6 10,4 12,1 11,9 14,0 11,9 10,8
Poblacién econémicamente activa 96 97 96 94 97 97 97 97 99 98
Ocupados 85 87 87 84 87 85 86 84 87 87
Desocupado 11 9 9 10 10 12 12 14 12 11
Poblacién econémicamente inactiva 57 57 58 61 60 60 61 62 61 63

a/ Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girén y Piedecuesta.

b/ Comprende los municipios de Cdcuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia.
Nota: los datos para poblacién estan expresados en miles de personas.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Como se menciond, la tasa de ocupacién también se aminord en cada una de las principales ciudades
de la region (Grafico 18, panel B), hecho que se presenté dada la estabilidad en el nimero de
personas ocupadas en el periodo de andlisis. La tasa de ocupacion en Bucaramanga disminuyo 0,8
pp, producto de la reduccion del personal ocupado en la construccién, y el comercio.

En Cucuta, con un total de 346 mil ocupados se redujo la tasa de ocupacion en 0,4 pp, dado el menor
numero de empleados en actividades financieras, inmobiliarias y agropecuarias; aunque se debe
destacar el importante crecimiento en el nimero de ocupados en el comercio, hecho acorde con las
cifras positivas de este sector en la ciudad fronteriza.
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Gréfico 18
Nororiente. Tasa global de participacion y tasa de ocupacion
(trimestre mévil julio - septiembre de cada ano)
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Bucaramanga Clcuta
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Tunja = Bucaramanga Clcuta Tunja

En cuanto a la tasa de desempleo (TD), en Bucaramanga continué el deterioro de los ultimos siete
periodos y al cierre del tercer trimestre de 2019 la TD fue 9,0%, con lo cual aumenté 1,0 pp frente al
registro de igual periodo de 2018 (Grafico 19, panel A). Este comportamiento se explico por el
incremento de personas desocupadas y la estabilidad en el total de la poblacion econémicamente
activa'? (PEA), hecho que se replico en Cucuta y Tunja. Particularmente en Cucuta la TD alcanzé
16,5%, con lo cual se ubicé como la segunda ciudad con la TD mas alta de la GEIH.

Segun la informacion de formalidad®® por tamafio de la empresa que presenta el DANE para las
ciudades de Nororiente, el nimero de ocupados formales crecié en Bucaramanga y Tunja, mientras
que en Cucuta disminuyd. Con el aumento en el nimero de ocupados formales en Bucaramanga y
Tunja, se registrd descenso en la tasa de informalidad** (Gréafico 19, panel B).

Por su parte, en Cucuta se mantuvo el deterioro en la calidad del empleo al registrar una caida anual
de 11,4% en el nimero de ocupados formales, continuando como la ciudad con mayor tasa de
informalidad del pais.

12 Poblacion econémicamente activa (PEA): nimero de personas en edad de trabajar, que trabajan o estan buscando
empleo, también llamada fuerza laboral.

13 Formalidad del empleo: Se toma el criterio de formalidad del empleo dado el tamafio de la empresa. En donde un
trabajador se dice informal si trabaja en un establecimiento de hasta cinco trabajadores, excluyendo los independientes
que se dedican a su oficio y a los empleados del gobierno

14 Tasa de informalidad: Es la relacion porcentual de la poblacion ocupada informal y el nimero de personas que
integran la poblacion ocupada.
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Grafico 19

Nororiente. Tasa de desempleo e informalidad segtin tamano de la empresa
(trimestre mévil julio - septiembre de cada ano)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por ultimo, al cierre de septiembre de 2019 se notd incremento anual en el numero de trabajadores
afiliados a cajas de compensacion familiar en Nororiente, segin informacién de la Superintendencia
de Subsidio Familiar. Este indicador muestra la evolucion del empleo formal tomando como
referencia las condiciones de seguridad social.

En Arauca continué el importante aumento anual de los ultimos periodos en el nimero de
trabajadores afiliados. En Norte de Santander y Boyaca se presentaron leves caidas en la cantidad de
afiliados dependientes. Por su parte, en Santander la calidad del empleo mejord, ya que los
trabajadores afiliados a las cajas de compensacion familiar se incrementaron, hecho coincidente con
las cifras del DANE que mostraron un mayor nimero de trabajadores formales (segin tamafio de la
empresa) en este departamento.

Xl. Precios”

Segun la informacion del indice de precios al consumidor del DANE, a septiembre la inflacion
anual al consumidor en las tres ciudades capitales de Nororiente continué aumentando y en el caso
de Cucuta y Tunja superé el 4,0% (Gréfico 20).

15 A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones,
la incorporacién de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcidn de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Econémico Regional Nororiente, |

trimestre de 2019, capitulo Precios.
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Grafico 20
Nororiente. Inflacion anual
(base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE yBanco de la Republica.

En el caso cucutefio, la aceleracion se atribuy6 casi en su totalidad al fuerte repunte en los precios de
los alimentos perecederos y un poco menos en los procesados (Cuadro 13). Esto contrasté con el
crecimiento en la oferta de alimentos en las centrales de abasto de la ciudad descrito en el capitulo
Agropecuario, lo que evidencia que la demanda sigue creciendo a un ritmo mayor. Lo anterior,
debido a que la poblacion venezolana pasa la frontera y se abastece de bienes basicos (alimentos
especialmente) y regresa a su pais, lo que estaria generando presiones inflacionarias.

Bucaramanga también tuvo una aceleracién en la inflacién, pero ain se mantiene por debajo de
4,0%, debido a que el repunte en los precios de los alimentos (sobre todo perecederos) esta siendo
compensado con las menores presiones inflacionarias del grupo de regulados y los no transables.
Para el caso de los perecederos, la oferta agricola venia presentando caidas anuales en el primer
semestre del afio, mientras que la demanda comercial ha mostrado un buen ritmo de avance, lo que
explicaria el repunte de los precios.

Cuadro 13
Nororiente®. Indicadores de inflacién anual al consumidor a septiembre de cada afo
(base diciembre 2018 = 100)

Descripion Bucaramanga Clcuta

2017 2018 2019 2017 2018 2019

Total 4,25 2,78 3,72 2,31 2,19 4,41
Sin alimentos 5,39 3,67 2,78 3,66 2,72 2,91
Transables sin alimentos ni regulados 3,10 0,98 1,66 3,68 1,72 1,98
No transables sin alimentos ni regulados 5,09 3,65 2,89 2,56 1,88 2,33
Regulados 8,34 6,44 4,21 5,25 5,11 4,94
Alimentos 2,19 1,11 5,95 -0,10 1,21 7,88
Primarios o perecederos -4,59 7,29 16,70 -0,75 7,10 24,96
Procesados 1,21 -1,18 4,83 -1,39 -0,53 5,14
Comidas fuera del hogar 5,57 1,91 3,68 3,01 1,35 3,55

a\ EI DANE no cuenta con informacién de Arauca ni informacién desagregada para Tunja.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.
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XIl. Otras variables economicas

Ingreso de remesas

Segun la Encuesta de remesas del Banco de la Republica, durante el tercer trimestre del afio
ingresaron U$104,2 millones a la region Nororiente, es decir, 45,3% mas que en igual de periodo de
2018. Adicionalmente, por efecto de la depreciacion del peso colombiano frente al dolar durante
este periodo, el total de recursos en pesos colombianos se incremento6 en 64,0%, alcanzando $347,9
miles de millones® (Gréfico 21).

Por departamentos, la mayor contribucion al crecimiento regional se observo en Santander, que
recibié el 78,2% de las remesas de Nororiente y crecié 57,4% frente al tercer trimestre de 2018.
Estados Unidos y Esparfia fueron los principales paises de origen de esos recursos. Entretanto, Norte
de Santander recibi6 el 33,8% del total, en su gran mayoria provenientes de Espafia, lo que significo
un incremento anual de 34,8%, el mas significativo del afio.

De otra parte, Boyaca aumento significativamente la cantidad de remesas recibidas (89,5%), pero
continud con una baja representatividad regional (7,7% de Nororiente), al tiempo que Arauca recibio
37,7% mas remesas que un afo atras, consolidando 3,2 mil millones de pesos (1,1% del total). Para
ambos departamentos, los recursos provinieron principalmente de Estados Unidos.

Gréfico 21
Nororiente. Ingreso de remesas®
(niveles y variacién anual)
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a\ Valores en pesos colombianos. La conversién se realizo utilizando el promedio trimestral de la TRM diaria.

Fuente: Banco de la Republica.

16 |_a conversidn a pesos colombianos se realiza con el promedio trimestral de la TRM diaria.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




