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Panorama econémico

En el primer trimestre de 2024, la economia de la regién Caribe mostré descenso anual
en la mayoria de sus indicadores econémicos. La produccién minera e industrial
disminuyd, afectada por la baja demanda interna y externa, lo que a su vez se reflejo en
menores exportaciones e importaciones. La construccion también decrecié, impactada
por la caida en el licenciamiento de vivienda social. Las altas tasas de interés, la menor
confianza y los elevados precios limitaron el comercio y el turismo. En contraste, la
actividad agropecuaria crecié, aun cuando el Fenémeno de El Nifo afecté algunos
cultivos, y el transporte aéreo logré mayor movimiento por la entrada de nuevas aerolineas
de bajo costo. Por su parte, las captaciones y las colocaciones del sistema financiero
avanzaron. Por ultimo, el mercado laboral se debilitd al presentar una menor tasa de
ocupacion, y la inflacién de las principales ciudades de la regién se ubicé por encima del
nacional, debido, en parte, a las altas tarifas de energia.

Segun el Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE), durante el primer trimestre
del afio la economia de la region crecio en torno al 2,0% manteniendo la recuperacion iniciada
el periodo anterior. Los resultados de este indicador se dieron en un contexto de alta inflacion,
elevadas tasas de interés, caida en el crédito de consumo y bajos niveles de confianza que en
conjunto afectaron la demanda interna.

El menor ritmo de desempefio de la economia regional en estos primeros meses del afio fue
consecuencia, en parte, de la menor produccion manufacturera, principalmente de las
industrias de alimentos y bebidas, de minerales no metalicos, de quimicos, de combustibles
para el exterior y de tuberia para el sector de petréleo. De igual manera la actividad minera
cay6 por la menor explotacion de carbon, petroleo y gas, afectada por la disminucién en los
precios internacionales de los commodities y de las politicas que desestimularon la inversién
en el sector. Por su parte, la construccion se contrajo por la reduccion en el area licenciada
para construccion, de metraje construido y de la venta de vivienda nueva, en especial de la
vivienda de interés social. EI comercio minorista continué a la baja, consecuencia de la
disminucion en las ventas de vehiculos nuevos, de la ocupacidn hotelera, de la confianza del
consumidor y de las expectativas econémicas, alteradas por la incertidumbre econémica, las
altas tasas de interés y la inflacion.

En contraste, la actividad agropecuaria, pese a las dificultades climaticas, crecié de la mano
de la mayor oferta de productos agricolas, principalmente de platano, banano y patilla, y del
sacrifico de ganado tanto porcino como vacuno. De igual manera el sector financiero
experimentd aumentos en las captaciones por cuenta del auge de los CDTs y en las
colocaciones basadas en la buena dindmica de la cartera comercial.

La tasa de desempleo aumento respecto a la cifra registrada un afio atras, no obstante, se
observo una disminucion en la informalidad. Finalmente, la inflacion anual del consumidor
continué descendiendo, en buena medida por las menores presiones desde el rubro de
alimentos, sin embargo, se mantuvo por encima del promedio nacional para todas las
ciudades principales de la region, debido, en su mayoria, a las altas tarifas de energia.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE) para
el Caribe’

Segun el resultado preliminar del IMAE, la actividad econdmica del Caribe mantuvo su
recuperacion iniciada en el periodo anterior, con un crecimiento anual de 2,0% en el primer
trimestre de 2024 (en un rango entre 1,5 % y 2,5%), ajustado por estacionalidad y efecto
calendario (Gréfico 1).

El resultado anterior muestra que el nivel de actividad de la economia regional aun se
mantiene distante de su potencial, puesto que hace un afio el crecimiento econémico fue
similar (1,9%). Sin embargo, en el analisis mensual sobresale que desde septiembre del afio
anterior sus variaciones anuales han sido positivas (Gréafico 1).

Asi como en el PIB nacional, el agro y los servicios publicos jalonaron la actividad
econdmica regional. En detalle, variables econémicas que conforman el indicador como la
demanda de energia eléctrica, los desembolsos para el sector agropecuario y el
abastecimiento de productos agricolas provenientes de la region experimentaron
incrementos.

La reduccion en las tasas de interés propicié a que las ventas del comercio minorista, la
comercializacion de vehiculos nuevos y la ocupacion hotelera moderaran sus caidas frente a
periodos previos. Por ultimo, los despachos de cemento gris y la produccién de concreto
premezclado presentaron descensos superiores a los de hace un afio, debido a la
desaceleracion de la construccion.

Grafico 1

Regién Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
(crecimiento anual) P
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pr: preliminar.

IMAE Caribe: Indicador Mensual de Actividad Econémica para la regién Caribe.

ITAED Atléntico: Indicador Trimestral de Actividad Econémica Departamental para el Atldntico.
Fuente: Banco de la Republica (IMAE). DANE (ITAED).

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de
crecimiento del PIB regional. EI IMAE Caribe se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores
mensuales de coyuntura de la region (Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira, Magdalena, San Andrés
y Sucre), estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de calculo del IMAE Caribe puede
consultarse en https://doi.org/10.32468/dtseru.298
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I. Agropecuario

Los indicadores relacionados con la produccion agropecuaria analizados en este capitulo
muestran un crecimiento anual de la actividad durante el primer trimestre de 2024, a pesar
del efecto negativo de EI Fendmeno de EI Nifio sobre algunos cultivos y el acopio de leche.

Segun el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario
(SIPSA), el volumen de productos agricolas procedentes de la region Caribe que fueron
enviados a las centrales de abasto del pais tuvo un aumento anual de 17,9%, resultado de la
mayor salida de tubérculos, raices y platanos (23,4%) y frutas (16,1%); en tanto que
disminuyé el despacho de verduras y hortalizas (-2,9%) (Grafico 2).

En el grupo de tubérculos, el platano en todas sus presentaciones (guineo, harton verde y
otros) fue el que impulsé el incremento, dado el descenso de otros productos importantes en
la region como la yuca y el fiame, mermados por efectos climaticos y presencia de plagas en
algunos cultivos. Por su parte, en las frutas de destaco el aumento en patilla, banano y otros
como coco, limén y maracuya (Cuadro 1). En cambio, segun cifras de Fedepalma, el fruto
procesado de palma de aceite en la region Caribe registr6 una disminucion anual de 19,1%.
La reduccidn se dio en los tres departamentos de mayor produccidn con variaciones anuales
negativas de 43,5% en Magdalena, 11,7% en Bolivar y 10,6% en Cesar.

Gréfico 2
Region Caribe. Despacho de productos agricolas desde la regién Caribe hacia
las centrales de abasto del pafs
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Regién Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira, Magdalena y Sucre.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.



Cuadro 1

Regién Caribe. Despacho de los principales productos agricolas
desde la regién Caribe hacia las centrales de abasto del pafs

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2023 Afo 2024
Departamento Tcljrze(;e;ias
| 1l 1] IV 2023 |
Aguacate 2,6 -15,5 -349 -48,3 -19,2 -54,5 131
Ahuyama -74 8,7 43,2 450 9,9 482 1.899
Banano 22,2 48 409 34,8 268 21,7 6.613
Mango -14,4  -1,7 230 649 -08 -558 3.066
Name -353 -16,4 -42,8 -32,8 -31,8 -13,4 1.969
Patilla -156 -16,5 75,9 34,0 1,2 694 4.852
Platano -16,4 09 -158 153 -3,8 55,1 26.128
Yuca 30,7 37,4 297 -82 213 -11,1 11.572

En la actividad pecuaria, la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del Departamento
Nacional de Estadisticas (DANE) reportdé un aumento de 0,8% en las cabezas de ganado
vacuno procedentes de la region Caribe para sacrificio y 18,0% en las de porcino. El avance
en el ganado vacuno se dio en la mayoria de los departamentos, con excepcién de La Guajira
y Sucre. En relacion con el porcino, el avance sigui6 liderado por Atlantico, Cérdoba y
Magdalena, que contindan siendo los principales proveedores regionales de ganado porcino

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

para sacrificio (Cuadro 2).

Cuadro 2

Regién Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
Departamento 2023 ARo 2024 participacion  Cabezas
I Il \Y 2023 [ 1-2024 1-2024
Ganado vacuno
Atlantico 2,6 37,3 48,4 45,3 32,3 36,6 2,1 3.513
Bolivar 20,5 0,8 -6,7 9,1 4,7 7,4 9,6 16.052
Cesar 13,2 32,5 4,8 11,9 14,3 0,1 24,4 40.782
Cérdoba 57 8,6 0,7 16,4 8,0 0,1 42,5 70.889
La Guajira 11,1 -0,1 -17,5 -19,9 -8,7 -17,5 1,2 1.935
Magdalena 24,7 4,3 -32,9 4,8 -5,5 2,6 12,8 21.334
Sucre 15,8 7,1 -13,3 18,0 6,1 -6,7 7,4 12.386
Total 11,7 12,6 -5,7 13,1 7,3 0,8 100,0 166.891
Ganado porcino
Atlantico 16,6 26,5 10,2 20,5 18,4 21,3 65,4 46.024
Bolivar 12,4 24,2 -11,4 -11,4 2,8 -12,3 0,8 556
Cesar -100,0 -- -100,0 -100,0 -100,0 -- -- -
Cérdoba 79,3 53,5 56,1 179,8 99,6 137,6 8,6 6.026
La Guajira - - - -100 -100 - - -
Magdalena 18,7 23,4 67,5 13,9 304 13,9 17,6 12.412
Sucre 180,1 28,8 22,1 -19,8 31,8 -29,6 7,6 5.364
Total 28,3 26,8 23,0 21,0 24,5 18,0 100,0 70.382

-- No es aplicable o no se investiga.

- Indefinido.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.



Por su parte, los datos de la Unidad de Seguimiento de Precios de Leche del Ministerio de
Agricultura, respecto al acopio de leche realizado por la industria al sector primario,
evidenciaron un menor aporte de la region Caribe al total nacional, al recolectar 6,1% de lo
hecho en el pais, aproximadamente 0,8 puntos porcentuales (pp) por debajo de su aporte en
el primer trimestre de 2023. Ese menor aporte es el resultado de una caida anual de 4,7% en
el acopio de la region. La disminucion estuvo determinada por los departamentos de
Atlantico (-77,8%), Magdalena (-33,9%) y Bolivar (-10,9%).

[l. Mineria

En este capitulo se analiza la actividad minera, a partir de indicadores relacionados con la
produccion de los principales productos mineros de la region. La produccion minera
evidenci6 una caida anual por cuenta de la reduccion en la produccion simultanea de carbon,
petroleo y gas.

De acuerdo con los datos del indice de Produccion Industrial (IPI) del DANE, la extraccion
de hulla (carbdn de piedra)? durante el primer trimestre de 2024 creci6 2,3%, superior al 1,4%
observado en igual trimestre del afio anterior. Este desempefio estuvo impulsado por los
resultados al inicio del periodo, ya que en marzo se registré una reduccion del indicador
(Gréfico 3). Por su parte, la produccion regional de gas alcanzo los 1.164,5 millones de pies
cubicos, lo que significo una disminucion de 7,9% respecto a igual periodo del afio anterior,
consecuencia de la caida en la produccidn en los departamentos de Cérdoba y Sucre, que se
contrajeron 9,3% y 9,5%, respectivamente.

Gréfico 3
Colombia. Variacién anual en la extraccién de hulla Caribe. Producci6n gas, por departamento.
(mensual) (I trimestre de 2024 )
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica. Fuente: ANH; célculos del Banco de la Republica.

2 Acorde a la informacion de la Agencia Nacional de Mineria (ANM), la regién Caribe aporta en promedio el
92% de la extraccion de hulla nacional, por lo que el resultado del IP1 para este rubro es representativo de la
produccion regional.



De acuerdo con informacion estadistica de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH),
ente enero y marzo del 2024 la produccién promedio de petroleo de la region Caribe fue de
31.562 barriles por dia calendario (bpdc), volumen que mostrd una disminucion de 16,5%
frente a igual periodo del afio anterior, este comportamiento se atribuy6 principalmente a la
caida en Cantagallo (Bolivar) a partir de febrero, lo cual hizo que la produccion regional
cayera en 6.235 bpdc (Grafico 4).

Griéfico 4

Region Caribe. Produccién de petréleo por departamento
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Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

[11. Industria

Encuesta mensual manufacturera con enfoque regional
(EMMET)?

Al considerar el crecimiento de la produccion real del primer trimestre de 2024 frente al
mismo periodo del 2023, los resultados generales para la region Caribe muestran un
panorama variado. Mientras Atlantico sigue enfrentando contracciones, Bolivar y Cérdoba
empezaron a experimentar caidas menos pronunciadas (Grafico 5).

La industria regional estuvo caracterizada por una baja demanda interna y externa, ademas
de menores incentivos para producir en algunas actividades ante la desaceleracion de la
actividad constructora.

3 La EMMET presenta informacion territorial, desde enero de 2018, desagregada por departamentos, areas
metropolitanas y principales ciudades del pais. Conserva los 39 dominios de la encuesta mensual manufacturera
(EMM) con representacién nacional y para el enfoque territorial. Para la informacién de areas metropolitanas
y ciudades solo se presenta informacidn del total.



Créfico 5
Regién Caribe, Produccién real
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Dentro de la industria de Atlantico predomind la menor produccion de alimentos y bebidas,
minerales no metalicos y quimicos (Cuadro 3). El primero ante el descenso en la elaboracion
de bebidas alcohdlicas por mantenimiento de plantas y baja demanda de bebidas gaseosas
por abastecimiento del afio anterior, y de lacteos por limitada materia prima'y menor demanda
de grandes superficies. El segundo debido a la caida en la produccion de vidrio estructural
por escasa demanda en la construccién. El tercero ante la disminucién en productos
farmacéuticos e insumos agricolas resultado de la contraccion en la demanda externa. En
contraste, crecio la fabricacion de papel e imprentas como cuadernos para aumentar el nivel
de inventarios y mayor demanda por temporada.

En Bolivar la industria se caracterizo por el descenso en la elaboracién de combustibles para
el exterior y de tuberia para el sector de petréleo. También cayé la produccion de alimentos
ante la menor disponibilidad de materias primas, en especial en productos de mar enlatados
(Cuadro 3).

Por altimo, la industria de Cordoba estuvo determinada por la produccion de ferroniquel, a
pesar de la baja produccion de carne en canal y de trilla de arroz.



Cuadro 3
Regidn Caribe, Produccién real, ventas reales y empleo

(crecimiento anual) Porcentaje
2023 Afo 2024
Clases industriales _—
| Il 1 \Y 2023 Ip
Atldntico
Alimentos y bebidas 5,6 2,7 -1,9 -7,0 -0,3 -14,8
Textiles, confecciones y cuero -4,2 -8,9 -15,5 -0,7 -7,4 -11,6
Madera y muebles -4,2 -15,2 -19,8 -24,6 -16,2 -24,2
Papel e imprentas 0,2 11,1 -6,3 -6,0 -5,8 18,8
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -10,1 -5,1 -14,8 -29 -8,4 -7,5
Minerales no metalicos 36,6 20,8 -15,1 -21,3 1,4 -18,4
Productos metalicos 11,9 10,4 -10,5 -16,6 -2,1 -25,0
Resto de industria -5,9 -8,1 -12,8 -12,1 9,8 -6,6
Total industria 3,3 1,0 -9,4 -9,2 -3,9 -12,2
Bolivar
Alimentos y bebidas 19,2 8,6 2,6 -11,3 4,1 -15,7
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -19,4 -24,0 -20,3 -10,6 -18,9 -8,5
Resto de industria 33,4 5,6 4,8 5,7 11,4 -7,4
Total industria 10,9 -5,5 -4,1 -0,9 -0,2 -8,2
Cérdoba
Total industria -3,8 -3,3 -10,6 -6,6 -6,0 -0,8

p: cifras provisionales.
Fuente: DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET); calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Entre enero y marzo de 2024 se observo una reduccion de la actividad constructora. Las cifras
evidenciaron una caida en el metraje efectivamente avanzado o construido, disminucion en
el area que esté en proceso de construccién (nuevas, que contintan en proceso, paralizadas y
culminadas), descenso en el area aprobada para futuras obras y menores ventas de vivienda
nueva.

El &rea en proceso de construccién cayé por segundo trimestre consecutivo, esta vez con una
variacion anual de -3,6%, resultado de la disminucion en las obras residenciales (-4,5%) y en
las no residenciales (-0,7%) (Gréafico 6). Al mismo tiempo, el &rea causada o metraje
avanzado en la region durante el trimestre también tuvo una disminucién anual de 8,5%,
determinada por los destinos de casas, apartamentos e institucional.
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Créfico 6
Region Caribe. Area en proceso de construccién
(b) Noresidencial
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repablica.

Los costos de construccion continuaron con desaceleracion en su ritmo de crecimiento. El
indice de Costos de la Construccion de Edificaciones (ICOCED) para cinco ciudades de la
region (Barranquilla, Cartagena, Monteria, Santa Marta y Valledupar) tuvo una variacion
anual de 4,1% en el primer trimestre, 9,6 pp menos de lo registrado en el primer trimestre del
2023. La variacion en los costos fue similar (4,1%) para las edificaciones no residenciales y
para las residenciales, y Monteria y Valledupar siguen siendo las ciudades con los més altos
incrementos (4,3%). Los mayores aumentos se dieron en los costos de mano de obra, en
especial de vigilante de obra, cuadrilla y jardinero; ademas del transporte de personas.

Por su parte, el area aprobada para futuras obras mostr6 una reduccion anual de 19,8%
durante el primer trimestre, con caidas en vivienda (-22,7%) y en otros destinos (-13,8%)
(Gréfico 7).

Gréfico 7
Regién Caribe. Area aprobada para construccién por destino y variacién anual
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.
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Cuadro 4
Region Caribe. Area aprobada para construccién por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Afo 2024  Participacién en Metros
Departamentos — total regional cuadrados
[ 1 1l v 2023 | 1-2024 1-2024
Total
Atldntico -85,6  -8,2 -853 66,2 -56,7 -39,6 13,9 59.675
Bolivar 53 17,6 21,3 -249 5,1 -6,4 37,9 163.104
Cesar 76,7 -41,0 -12,4 -42,6 -17,7 -57,1 6,5 28.111
Cérdoba 82,5 -36,5 -77,0 76,1 -36,0 -36,2 8,0 34.308
La Guajira -53,8 -28,3 -83,0 16,6 -53,2 67,5 4,0 17.214
Magdalena 46,9 2848 -11,7 531 21,8 08 23,0 98.924
San Andrés -51,3 -78,8 42,2 473,5 956 -85,1 0,0 187
Sucre -18,0 -141 -61,0 97,4 -13,7 -16,2 6,8 29.341
Region Caribe 541 65 -59,3 26,4 -30,0 -19,8 100,0 430.864
Vivienda
Atlantico 941 66 -90,7 504 -63,1 22,1 16,4 45.784
Bolivar 81 459 3,6 -121 11,3 -158 40,8 113.614
Cesar 90,0 -58,9 -49,7 12,5 -18,6 -82,6 2,9 8.137
Cérdoba 60,9 -450 -62,4 827 21,4 -17,7 9,0 25.072
La Guajira 68,8 1,1 -804 1251 -39,9 236,7 5,1 14.302
Magdalena -54,7 303,171 12,8 -1,1 0,8 -32,0 18,8 52.315
San Andrés 26,7 -60,4 -83,8 3499 10,7 -83,1 0,1 187
Sucre 55,0 -14,3 -52,6 72,4 1,5 -329 6,8 19.065
Regi6n Caribe 64,1 11,5 641 242 -351 -22,7 100,0 278.476

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Casi todos los departamentos reportaron variaciones anuales negativas en el area aprobada
para vivienda, con excepcion de Atlantico y La Guajira (Cuadro 4). La menor area licenciada
se concentro en la vivienda de interés social (VIS) con una reduccion anual del 76,9%; en
tanto que, la diferente a interés social (No VIS) y la de interés prioritario (VIP) registraron
avances anuales. En este Gltimo segmento se destaco el crecimiento en Atlantico, Cordoba y
La Guajira, producto del lanzamiento de nuevos proyectos y el inicio de programas de
subsidios distritales adicionales a los nacionales, como es el caso de Barranquilla.

Entre tanto, la disminucion en el metraje aprobado para otros destinos estuvo determinada
por las menores obras proyectadas para industria, oficinas, educacidn, administracion
publica, comercio y religion.

Por otro lado, la venta de vivienda nueva continué con variaciones anuales negativas, aunque
menos profundas que las evidenciadas en trimestres anteriores. Entre enero y marzo de 2024
la venta de vivienda nueva cay6 en 7,5%, resultado determinado por la VIS con un descenso
de 13,7%, en tanto que la No VIS tuvo un avance de 1,9%. Por departamentos, la reduccion
anual en VIS estuvo determinada por Atlantico y Magdalena, en tanto que hubo repuntes en
Cesar y Cordoba. En cuanto a la No VIS, Magdalena siguié impulsando el crecimiento
(Grafico 8).
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Créfico 8
Regién Caribe. Crecimiento anual de la venta de vivienda nueva VIS y no VIS
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*Region Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba y Magdalena.
Fuente: Camacol — Coordenada Urbana; calculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En esta seccion se analiza la evolucion de la encuesta mensual de expectativas econémicas,
el comercio minorista, la ocupacion hotelera, la matricula de vehiculos nuevos y el indice de
confianza al consumidor. Sin excepcion todos los indicadores en estudio registraron
desmejoras en el comparativo anual.

Durante el primer trimestre del afio segln la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas
(EMEE) del Banco de la Republica, se registrd un balance negativo de 3,9% en el promedio
trimestral en la pregunta sobre el comportamiento anual de las ventas en la region Costa
Atlantica, igual al resultado observado respecto al trimestre precedente. No obstante, fue
inferior al de igual periodo del afio anterior cuando se registré 9,4%. Contrario fue el
comportamiento observado al evaluar las expectativas de las ventas para los proximos doce
meses, donde el balance fue positivo, aunque menor al resultado del primer trimestre de 2023
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(Grafico 9). Por su parte el indice de confianza para Barranquilla elaborado por Fedesarrollo
registrd igual comportamiento. En detalle, se evidenci6 una caida de 6,7% en el promedio
trimestral, que represent6 una disminucion de 6,9 pp frente a igual periodo del afio anterior.
Este resultado fue consecuencia de la caida en el indicador de confianza en la intencion para
comprar tanto vivienda y bienes durables como muebles y electrodomeésticos.

Créfico 9
Costa Atlantica. Indicadores de percepcién de agentes econémicos
(mensual)
2021 2022 2023 2024
Indicadores
v ow wmw|o wwow|owowm o]

EMEE® Banco de la Republica - empresarios en Costa Atlantica

T i

Indicador de Confianza del Consumidor_FedesarrolIo" - Barranquilla / hogares

Balance de venfas

Expectativas de ventas

Total

4 = l
Disposicion compra vivienda ] | E Ji l ) _ I
Disposicion compra muebles . I
Escala de valoracion Menor Mayor

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE) del Banco de la Republica: mide la percepcion los
empresarios de la region. Balance de ventas: cambio del crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas.
Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.

Fuente: Banco de la Republica, Fedesarrollo y DANE; célculos del Banco de la Republica.

Acorde a la encuesta mensual de comercio del DANE, la variacion de las ventas minoristas,
en términos reales, cayeron en el Atlantico en un 6,0% anual, superior al promedio nacional
que para igual periodo se contrajeron en un 3,9% (Grafico 10). Con excepcion de las ventas
en establecimientos no especializados y en especializados en alimentos, bebidas y tabaco,
todas las agrupaciones comerciales disminuyeron, destacandose las de venta de vehiculos
nuevos y las de partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores que disminuyeron
27,1% y 12,3%, respectivamente.

Gréfico 10
Colombia y Atléntico. ndice de las ventas en valores reales del comercio al por menor
(mensual)

(porcentaje)

400 -
300
200
100
00

100 | W

-200 -
mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24

Colombia Atlantico

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.
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Junto a la caida en las ventas de vehiculos nuevos, durante el primer trimestre de 2024, se
aprecio la reduccion del 9,2% en las matriculas nuevas, exceptuando Sucre y La Guajira, el
resto de los departamentos de la region evidenciaron caidas de este item (Cuadro 5).
Contrario a lo observado en la matricula de motocicletas que avanzd en un 2,6%, atribuido
en buena medida a los registros realizados en Cesar.

Cuadro 5
Regién Caribe. Matriculas nuevas por departamento
(variacion anual y niveles)

2023 ARo 2024 Ndmero de
matriculas
Departamentos | trimestre
| I ] \Y 2023 |
2024
Vehiculos
Atlantico -31,8 -52,1 -48,3 -19,0 -390 -17,0 1.432
Bolivar 17,4 431 -452 -346 -358 -22,1 762
Cesar -16,7 -39,7 -40,2 -10,6 -26,0 -2,0 346
Cordoba -28,2 -33,4 -359 -24,2 -30,5 -11,6 349
La Guajira -10,3 -51,4 830 62,6 282 1250 117
Magdalena -40,5 -51,5 -458 -18,9 -39,5 -9,4 202
San Andrés 250 852 40,5 1655 703 -33,3 10
Sucre -17,3 -11,8 1,7 17,9 -1,9 51,9 442
Regién Caribe -26,6 -448 -40,2 -17,8 -32,8 -9,2 3.660
Motocicletas
Atlantico 21 -12,4 -17,8 -0,9 -7,8 -4,4 6.388
Bolivar -10,3 -14,8 -22,6 -4,9 -13,5 -7,3 6.389
Cesar 17,0 4.2 2,7 34,4 1,8 48,6 5.642
Cérdoba 19,0 -251 -203 -46 -17,7 25 7.736
La Guajira 2,7 189 22,1 45,1 20,5 23,0 980
Magdalena 6,0 -10,1 -109 2,8 -64 -12,7 3.995
San Andrés 113,99 -36,6 143,2 -16,9 31,5 -63,3 197
Sucre 56 183 1,7 12 62 1, 2.343
Regién Caribe 9,1 -14,7 -13,1 2,6 -9,0 1,6 33.670

Fuente: ANDI y Fenalco para vehiculos y Andemos para motocicletas; calculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, la actividad hotelera y de acuerdo con las cifras de Cotelco, la region Caribe
registré una menor ocupacién durante el primer trimestre de 2024 comparado con igual
periodo del afio anterior. Con excepcion de San Andrés y Providencia, donde la ocupacion
se mantuvo estable, los deméas departamentos evidenciaron caidas en los porcentajes
promedios de este indicador, siendo el méas alto el observado en Magdalena que present6 una
disminucion de 5,1 pp (Grafico 11). La actividad turistica se vio afectada por la salida de
operacion de las aerolineas de bajo costo, el incremento en los costos asociados por la
eliminacion de las exenciones tributarias y el crecimiento de la informalidad®.
Adicionalmente, conforme a la informacion de la Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA)
del DANE, durante enero y marzo, el principal motivo de viaje de los visitantes a la Region
fue por vacaciones, ocio y recreo siendo los destinos de sol y playa los preferidos.

4 Disponible en: https://www.larepublica.co/empresas/ocupacion-hotelera-y-el-pib-del-sector-registraron-
caida-en-el-primer-trimestre-del-ano-3868960
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Créfico 11

Regién Caribe. San Andrés y Providencia, Cartagena, Atlantico y Magdalena
Ocupacién hotelera
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.

VII. Transporte

En el primer trimestre de 2024, la region Caribe registrd una reduccion en el nimero de
pasajeros movilizados en el transporte integrado al interior de las principales ciudades. Por
su parte, la movilizacién aérea nacional e internacional de pasajeros y carga crecio. La
entrada de nuevas aerolineas de bajo costo y celebraciones de carnavales influyeron en el
resultado positivo.

En el primer trimestre de 2024, a través de los sistemas integrados de transporte masivo de
Barranquilla y Cartagena se movilizaron un total de 12,1 millones de personas, cifra inferior
en 5,2% a la registrada en similar trimestre de 2023°. La menor movilizacion urbana estuvo
concentrada en Barranquilla con una participacion de 39,3% y una caida de 13,1%, debido,
en parte, a la suspension de operaciones en algunas estaciones por celebraciones de eventos
alusivos al Carnaval. Caso contrario sucedi6 en Cartagena que concentré el 60,7% y registro
un aumento de 0,7% (Cuadro 6).

En el trimestre de estudio, la menor demanda para ambos sistemas se presentd en el mes de
enero, con una caida para Barranquilla de 15,4%; mientras que para Cartagena fue de 8,8%.
Entre tanto, el mayor flujo de pasajeros para ambos sistemas se registré en febrero. En
Cartagena debido a la implementacion y ampliacion de nuevas rutas y al mejoramiento en

5 Unicas ciudades con transporte masivo en la region Caribe. Para el caso de Cartagena es Transcaribe y para
Barranquilla es Transmetro.
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las operaciones del sistema®; y en Barranquilla por el plan de acondicionamiento del
mobiliario e infraestructura en algunas estaciones’.

Cuadro 6
Regién Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados
(crecimiento anual) Porcentaje
2023 Afo 2024  Participacion en Millones de
Ciudad capital total regional pasajeros
| Il I} v 2023 | 1-2024 1-2024
Barranquilla -10,8 -17,0 -16,7  -22,9 -16,8 -13,1 39,3 4.793
Cartagena 6,6 -1,0 0,2 -5,0 2,8 0,7 60,7 7.405
Region Caribe 1,7 -8,5 7,5 -13,0 6,3 5,2 100,0 12.199

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Repdblica.

Por su parte, entre enero y marzo de 2024, la movilizacion aérea de pasajeros (nacional e
internacional) por las distintas terminales de la region totalizé en 4.491.259 personas, con
una variacion de 2,5% con respecto a igual trimestre de 2023. El aumento se vio favorecido
por la entrada de operaciones de nuevas aerolineas de bajo costo, celebraciéon de eventos
como el Carnaval de Barranquillay Semana Santa, entre otros, que incrementaron el nimero
de turistas tanto nacionales como extranjeros. Del total de pasajeros movilizados el 86,8%
fueron nacionales y el 13,2% internacionales.

El movimiento aéreo de pasajeros nacionales registré un aumento de 0,2%, comportamiento
observado en la mayoria de los departamentos de la region, excepto en Bolivar, Cérdoba y
Magdalena (Cuadro 7).

Cuadro 7
Regién Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(Crecimiento anual y participacién)

Participacion

Variacién porcentual anual
porcentual anual

Aeropuerto
| Trimestre 2024 | Trimestre

Salidos  Llegados Total 2023 2024

Pasajeros nacionales
Atléntico 17,2 13,8 16,7 14,7 17,1
Bolivar 3,3 1,8 2,5 32,0 31,1
Cérdoba 3,7 -0,8 1,6 8,9 8,8
Cesar 6,9 -7,6 7,5 3,1 3,3
La Guajira 4,5 -3,6 4,1 3,6 3,8
Magdalena -14,7 15,2 -14,0 22,0 18,9
San Andrés y Providencia 8,5 -6,9 8,0 15,0 16,1
Sucre 36,8 -22,8 33,4 0,7 0,9
Region Caribe -0,1 -0,6 0,2 100,0 100,0
Continda

6 https://transcaribe.gov.co/index.php/noticia/transcaribe-y-el-alcalde-dumek-turbay-paz-inauguraron-la-ruta-
c017-bodeguita-zona-norte/

7 https://www.transmetro.gov.co/noticias/en-campana-lo-prometimos-y-lo-estamos-cumpliendo-ya-iniciamos
-primera-fase-de-recuperacion-de-transmetro-alcalde-char/#noticias
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Por su parte, el movimiento aéreo de pasajeros internacionales se increment6 en 20,8%,
especialmente por la dindmica registrada en La Guajira, Cesar, Bolivar y San Andrés, estos
ultimos especialmente por su turismo de sol y playa (Cuadro 7). La mayor movilizacion
internacional es explicada en parte por la incursién al mercado de nuevas aerolineas, la
apertura de rutas con conexiones fuera del pais y el valor de cambio de algunas divisas que

Atlntico

Bolivar

Cérdoba

Cesar

La Guajira

Magdalena

San Andrés y Providencia
Region Caribe

Pasajeros internacionales

6,6
28,6

0,4
85,9
3,4
2,0

6,3
21,5

0,7
25,8
-100,0

.
*
-3,4
22,6
19,8

41
27,4
6,3
177,4
50,5
2,4
10,7
20,8

23,4
69,0
0,4
0,3
0,3
2,9
3,7
100,0

20,2
72,8
0,3
0,6
0,4
2,4
3,4
100,0

* variacion demasiado alta.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; cdlculos del Banco de la Repdblica.

se hace atractivo para el turismo internacional visitar nuestro pais

Por su parte, el transporte aéreo de carga (nacional e internacional) en la regién Caribe, en el
trimestre de analisis totaliz6 15,3 mil toneladas, resultado superior en 14,6% al registrado en
similar periodo de 2023. La region participé en el total nacional con el 5,9%, siendo
Atlantico, Bolivar y San Andrés los departamentos mas representativos para la carga nacional
y Atlantico y Bolivar para la internacional. Es de resaltar el crecimiento de La Guajira para

el movimiento nacional y de San Andrés para el internacional (Cuadro 8).
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Cuadro 8

Region Caribe. Movimiento de carga aérea
(crecimiento anual, participacién y nivel)

2023 2024 Participacion
. . Ano en total Toneladas
Ciudad capital I I m v 2023 I regional 1-2024
1-2024
Nacional
Atlantico -10,9 6,2 -9,2 6,5 -2,3 -5,2 35,9 4.589
Bolvar 1,2 2,3 54 257 8,2 1,3 15,3 1.953
Cérdoba 14,1 88 -154  -1,0 9,3 14,4 2,7 344
Cesar -23,5 -1,9 -21,7 18,0 -6,2 -11,0 1,3 163
La Guajira -19,3 341 -29,7 2,6 -3,1 25,4 0,8 98
Magdalena -26,4 33,8 87,7 43,7 28,5 14,8 5,4 683
San Andrés y providencia -14,3 -21,0 -20,5 -2,6 -14,6 8,3 38,7 4.936
Sucre 53,3 42,8 1236 25,1 51,5  -100,0 0,0 0
Regién Caribe -11,8 -2,2 -8,6 6,6 -4,2 1,4 100,0 12.767
Internacional

Atlantico -40,3 -4,9 3,6 22,7 184,9 61,2 45,9 1.203
Bolfvar 70,6 504,7 7164 627,7 * * 44,6 1.168
Cesar 119,1 - 0,0 685,1 - - -
La Guajira - - - 0,6 -
Cérdoba - - - -
Magdalena - - - - - 4,0 104
San Andrés y providencia -89,4 * 2320 * 897,6 * 5,0 131
Regién Caribe -41,6 -65,2 -16,0 -33,5 344,9  213,1 100,0 2.622

-No es posible calcular variacion.

* variacion muy alta.

Fuente: Aerocivil de Colombia; célculos Banco de la Reptblica.



VIII. Sistema financiero?®

Con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, se analiza el
comportamiento de las captaciones y colocaciones del sistema financiero de la region Caribe
durante el primer trimestre de 2024. Los registros muestran que los recursos de captacion y
colocacion crecieron, aunque estos Ultimos lo hicieron en mayor proporcion.

Al concluir el primer trimestre de 2024, el saldo de las captaciones del sistema financiero de
la region Caribe totalizo en $40,7 billones (bn), con un incremento anual de 3,6%, en
comparacion con el resultado de igual periodo de 2023. El aumento estuvo marcado
principalmente por la mayor participacion de los depdsitos de ahorro, que representaron el
56,9% del total captado, y avanzaron en 2,1%, seguidos de los certificados de depdsitos a
términos que contribuyeron en el total regional con 24,6%, y se incrementaron en 15,3%,
atribuido a las tasas de interés que alin se mantienen atractivas para los inversionistas, y por
los depdsitos en cuenta corriente que significaron el 17,5%, aunque disminuyeron en 3,9%.

El resto de los recursos (depdsitos simples, titulos de inversion, cuentas de ahorros especiales
y certificados de ahorro de valor real), en conjunto participaron con 1,0%, y solo
experimentaron crecimiento los certificados de ahorro de valor real. Los departamentos que
mas aportaron en el total captado en la region fueron Atlantico, Bolivar y Cérdoba, que en
conjunto representaron mas de la mitad del total captado; caso contrario ocurrié con San
Andrés que registr6 la menor participacion, aunque avanzé en 6,1% (Cuadro 8).

En el primer trimestre de 2024, el saldo total de la cartera bruta del sistema financiero de la
region Caribe fue de $79,4 billones (bn), cifra superior en 10,4% a la registrada en igual
periodo de 2023, y represent6 el 12,0% del total nacional (Cuadro 9). Todas las lineas de
créditos incrementaron sus montos de colocacion excepto la cartera de consumo, que desde
el trimestre anterior comenz6 su descenso, atribuido a las tasas de interés, que siguen siendo
altas para esta clase de préstamo y a la situacion econémica de muchas personas. Los
departamentos que mas contribuyeron con los recursos de colocacion fueron en su orden
Atlantico, Bolivar y Magdalena y los de menor participacion fueron San Andrés y La Guajira.

Los mayores avances se registraron en la cartera comercial por los mayores montos colocados
en los departamentos de Atlantico y Coérdoba, por la cartera de vivienda debido a la
reactivacion en la asignacion de los subsidios otorgados por el Gobierno Nacional para la
compra de vivienda. En menor medida avanzaron los préstamos de microcréditos y el
segmento de créditos a empleados.

La mas alta participacion regional la registré linea comercial (44,8%), lo que significé $35,5
billones. En tanto los créditos a empleados fueron los menos participativos, y arrojaron
resultados negativos en Cesar, La Guajira, San Andrés y Sucre.

8 Las cifras que aparecen en este capitulo son provisionales.
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Cuadro 9

Region Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas y departamentos
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales Principales
conceptos 2023 2024 Captaciones conceptos 2023 2024  Colocaciones
| Il I \Y | 1-2024 | Il 1l I\ | 1-2024
Regién Caribe

Ahorro 3,5 -40 54 57 2,1 23.163 Comercial 149 12,8 8,1 4.4 21,3 35.570
CDT 65,0 60,9 44,1 29,8 15,3 10.013 Consumo 16,2 9,7 1,2 -0,5 -3,0 27.151
Corriente -11,9  -14,0 -9,2 -8,5 -3,9 7.140 Vivienda 18,7 17,9 12,1 12,6 14,7 13.961
Total 3,9 2,9 1,9 0,0 3,6 40.709 Microcrédito 17,4 19,0 18,2 14,9 11,6 2.632
Total ** 16,1 12,6 6,4 4,4 10,4 79.426

Atldntico
Ahorro -6,2 -5,9 -9,0 -9,9 -2,7 7.289 Comercial 15,7 13,5 7,8 4,8 53 20.038
CDT 65,0 58,2 48,7 35,1 14,5 4.721 Consumo 18,8 12,2 1,6 0,0 -2,3 10.102
Corriente -16,1 17,7 -8,1  -12,8 -3,0 2.399 Vivienda 22,2 22,5 14,4 15,5 16,6 6.671
Total" 3,7 2,8 2,8 -1,2 1,5 14.757 Microcrédito 14,4 13,1 8,5 5,6 3,2 381
Total ** 17,6 14,5 7,1 5,1 4,9 37.246

Bolivar
Ahorro -9,9 -5,0 -1,2 -6,9 7,2 5.924 Comercial 24,2 19,0 15,6 57 26,0 5.803
CDT 56,9 57,2 38,6 14,3 9,6 1.924 Consumo 16,2 9,1 0,3 -1,5 -3,4 5.121
Corriente -15,3  -16,2 -14,7 -13,8 -6,3 1.231 Vivienda 17,7 15,5 10,4 9,4 11,2 2.893
Total" -2,4 1,6 2,8 -4,2 5,6 9.096 Microcrédito 16,8 17,2 16,8 14,0 12,0 485
Total ** 19,2 14,0 8,0 3,7 10,5 14.325

Cesar

Ahorro 6,3 4,2 4,7 9,5 7,4 2.084 Comercial 5,1 6,4 6,5 4,5 -2,0 1.362
CDT 88,4 85,6 55,1 45,0 23,4 632 Consumo 16,9 10,6 3,5 0,6 -2,4 2.705
Corriente 4,7 1,0 9,8 18,7 4,1 636 Vivienda 12,3 9,9 9,2 10,9 11,7 1.354
Total" 14,2 12,0 12,1 16,1 9,4 3.361 Microcrédito 14,4 15,9 19,0 16,0 13,0 432
Total ** 12,7 9,7 6,4 4,7 1,7 5.860

Cérdoba
Ahorro 4,9 -4,0 -4,4 -2,8 3,0 5.765 Comercial 2,4 2,5 0,8 3,7 3,1 1.372
CDT 75.1 74,1 55,9 42,0 249 761 Consumo 12,8 7,7 1,9 0,5 -2,2 3.327
Corriente -3,5 -16,8 -7,8 1,0 -0,1 1.029 Vivienda 12,7 13,0 8,7 10,0 9,6 927
Total" 8,8 -0,4 1,2 3,5 5,4 4.444 Microcrédito 22,4 25,9 22,6 18,1 13,8 534
Total ** 10,9 8,5 4,1 3,7 1,8 6.170

Continda



Cuadro 9

Regién Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales Iineas y departamentos

(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales Principales
conceptos 2023 2024 Captaciones conceptos 2023 2024  Colocaciones

| 1l 1] \% | 1-2024 | 1l 11l \% | 1-2024

Magdalena
Ahorro 1,7 -3,6 -10,0 -2,2 -1,6 2.139 Comercial 12,7 11,8 6,3 -0,4 202,5 5.977
CDT 71,5 68,6 30,0 249 14,4 944 Consumo 13,6 71 0,5 -0,9 -3,8 2.770
Corriente -15,7 -229 -20,5 ~-11,9 -23,2 497 Vivienda 208 19,0 12,6 12,8 25,6 1.390
Total’ 77 28 46 14 1,8 3.586 Microcrédito 13,6 157 17,1 14,4 11,0 332
Total ** 145 11,0 51 24 67,1 10.479

La Guajira
Ahorro 2,1 1,7 -7,6 1,9 7,7 1.155 Comercial 1,7 0,7 -0,5 2,3 22,7 244
DT 60,5 48,2 46,6 352 22,5 330 Consumo 159 68 10 -08 -4,9 1.224
Corriente 16,7 -6,0 -5,3 5,7 16,2 726 Vivienda 11,8 8,1 7,0 7,6 7,0 280
Total’ 01 14 15 69 12,4 2.214 Microcrédito 17,7 23,6 22,7 18,8 12,3 120
Total ** 13,7 11,0 29 18 0,7 1.871

San Andrés
Ahorro -12,8 -14,7 -16,8 -15,2 -4,8 542 Comercial 10,2 53 4,9 2,2 -1,0 184
DT 222 17,5 10,3 10,2 1,7 232 Consumo 13,0 79 23 3.2 1,3 336
Corriente -18,7 -26,7 -37,5 -31,1 -16,2 172 Vivienda 7,5 5,0 4,0 8,6 6,9 34
Total’ 8,7 -123 -17,1 -13,8 -3,7 946 Microcrédito 396 365 39,1 32,1 23,7 20
Total ** 123 75 41 3,9 1,5 576

Sucre

Ahorro 6,5 2,6 -4,7 9,3 3,3 1.382 Comercial -2,8 3,0 -4, 0,0 -0,4 589
CDT 83,3 83,8 44,0 34,2 22,3 469 Consumo 11,3 59 -2,5 -0,5 -6,5 1.565
Corriente 2,8 10,5 04 16,5 -14,4 451 Vivienda 11,2 11,5 8,5 59 6,1 412
Total’ 13,6 13,4 32 -4,4 2,3 2.305 Microcrédito 22,1 240 23,5 20,1 16,3 328
Total ** 90 62 10 02 1,5 2.899

* Incluye: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada y titulos de inversion en circulacién.
**Incluye créditos a empleados.
Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la Republica.
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Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

El sector agropecuario para el financiamiento y la puesta en marcha de sus proyectos cuentan con el
Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), entidad gubernamental que estimula
y ayuda a la inversion en el campo de manera sostenida y a menores costos.

Segun cifras de Finagro, durante el primer trimestre de 2024, en la regidn Caribe se otorgaron créditos
por $835.395 millones, con una variacion anual de 15,3%, resultado de los mayores incrementos
registrados en los departamentos de Cesar y Atlantico, que ademas fueron los mas participativos en
el total otorgado en la region (Cuadro 10).

Cuadro 10
Region Caribe. Créditos otorgados para el sector agropecuario
(Crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2023 Ao 2024 Millones de

Departamento pesos

| Il I} v 2023 | I trim 2024
Atlantico -54,6 -29,8 -17,4 34,8 -24,4 20,1 248.419
Bolivar 18,1 -11,6 12,2 -40,6 99 17,0 91.430
Cesar 250,6 1009 52,8 45,2 91,6 38,8 232.181
Cérdoba 64,9 -2,1 30,7 9,3 19,9 -15,1 93.901
La Guajira 348 297 74 415 82 -46 12.528
Magdalena 49,6 -28,6 58,2 16,4 12,2 28,6 110.781
Sucre -83,5 -97,4 -97,8 -96,7  -94,6 -90,4 587
San Andrés * 1.736,2 10.014,2 5251,7 * -19,5 45.568
Regién Caribe  -2,2 -6,7 16,1 11,1 44 153 835.395

Fuente: Finagro.
*Variacion alta.

Por lineas de crédito, el mayor monto se otorgd para financiar capital de trabajo, con un porcentaje de
participacion de 67,1, %, siendo Atlantico y Cesar los departamentos mas participativos. Le siguen
los créditos para inversion que representaron el 27,3%; para esta clase de créditos las zonas mas
representativas fueron Atlantico y Magdalena, que en conjunto colocaron 52,3%. Por dltimo, estan
los préstamos para normalizacion de cartera, que situaron un total de $46.588 millones y participaron
con 5,6% del total de créditos otorgados en la region.

IX. Comercio exterior

Durante el primer trimestre de 2024, la region Caribe experimentd una contraccion en el comercio
exterior, con una caida del 27,2% en las exportaciones y una disminucién del 7,6% en las
importaciones en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (Grafico 12). El descenso refleja
una reduccion en la demanda internacional en conjunto con una menor actividad econémica regional.
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Créfico 12
Region Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)

(millones de dolares) (a) Exportaciones (porcentaje)  (millones de délares) (b} Importaciones (porcentaje)
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Nota: Resto incluye los departamentos de Cérdoba, San Andrés y Sucre (exportaciones e importaciones).
Fuente: DANE - DIAN, cdlculos del Banco de la Repblica.

En el periodo de andlisis los departamentos de Cesar, La Guajira, Bolivar y Atlantico concentraron el
83,1% de las exportaciones regionales. El principal rubro de exportacién en los dos primeros
territorios fue el carbén. En Bolivar el petroleo crudo y las materias plasticas y en Atlantico las
manufacturas en aluminio.

Los principales productos de exportacién, que participaron con el 53,2% del total regional,
presentaron un notable descenso (Cuadro 11). Por su parte, los productos no tradicionales registraron
una caida menos pronunciada (Cuadro 12).

Dentro de los productos tradicionales el carbon se caracterizd por disminuir sus ventas en valores FOB
en un 41,5%, aun cuando el volumen exportado creci6 en un 12,6% (Cuadro 11). Lo anterior debido
a que en el primer trimestre de 2023 el precio internacional del carbén superaba en un 87,3% el precio
actual. El banano se mantiene en crecimiento por tercer trimestre consecutivo, asociado en parte a que
la demanda desde Estados Unidos, Bélgica y Alemania se duplicé. Por altimo, las ventas externas de
ferroniquel, tanto en valores como en volumen, fueron menores a las de hace un afio y con un precio
internacional por debajo en un 56,7% al de 2023°.

Cuadro 11
Regién Caribe. Exportaciones de los principales productos
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2023 Ao 2024 Participaci6én en Millones de
Producto’ —  total regional délares FOB
| 11 I} I\ 2023 | 1-2024 1-2024
Carbén 659 -37,2 -548 -294 -260 -41,5 46,9 1.331
Banano -28,2 -21,7 41 3,8 -10,6 82,3 3,4 97
Ferroniquel 16,5 -44,7 -41,8 -29,6 -29,2 -59,8 2,9 82

"Clasificacién Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica.

® World Bank Group. World Bank Commodities Price Data (The Pink Sheet). April 2024. Disponible en:
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5d903e848db1d1b83e0ec8f744e55570-0350012021/related/ CMO-Pink-Sheet-Apr
il-2024.pdf Revisado el 30 de mayo de 2024.
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Dentro de los productos no tradicionales sobresale el descenso en las exportaciones de aluminio y sus
manufacturas, en especial de puertas, ventanas y marcos procedente del Atlantico (Cuadro 12).
Seguido de las grasas y aceites animales o vegetales, donde el aceite de palma en bruto provisto desde
Magdalena fue determinante. En cambio, los combustibles y aceites minerales crecieron, impulsados
por los aceites crudos de petrdleo despachados desde Sucre y Bolivar.

Cuadro 12
Regidn Caribe. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
- Participacion en Millones de
Producto’ 2023 Ao 2024 total Fr)egiona[ délares FOB
| 1l 1 v 2023 | 1-2024 1-2024
Combustibles y aceites minerales -27,7 -55,2 -25,9 1,4 -29,2 21,5 9,4 268
Materias plésticas y sus manufacturas -40,4  -30,4 -44,2 3,7 -31,2  -3,2 8,4 239
Aluminio y manufacturas de aluminio 64,6 454 4,4 -14,2 22,6 -31,3 5,6 159
Grasas y aceites animales o vegetales -8,2 -54,1 -54,1 38,3 -358 -10,0 4,9 139
Diversos productos quimicos -13,1 8,7 -6,7 -29 -3, -0,4 29 83
Animales vivos -52,9 -5,2 -22,2 12,8 -21,0 473 2,7 75
Fundicién de hierro y acero -22,7 -357 -7,5 -11,6 -20,3 57,3 1,6 45
Cobre y sus manufacturas -8,9 -40,9 -44 -43,7 -253 -8,3 1,5 42
Papel y cartén 11,3 10,4 -23,2 -19,8 -6,9 -3,1 1,0 27
Otros 4,3 -4,2 -16,7 -2,0 -5, -8,8 8,8 248

'Clasificacién Nandina 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

La mitad de las exportaciones realizadas en el primer trimestre de 2024 tuvieron como destino a
Estados Unidos, México, Brasil, China, Turquia y Paises Bajos (Cuadro 13). El carb6n tuvo como
principales destinos a Turquia, Paises Bajos, Corea del Sur, China y México. Estados Unidos se
caracterizd por su mayor demanda de aceites crudos de petroleo y bananas. Por Gltimo, Brasil fue el
principal comprador de materias plasticas provenientes de la region.

Cuadro 13
Region Caribe. Exportaciones por pais destino
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
) 2023 Afo 2024 Participac?én en Millones de
Paises total regional délares FOB
| Il 1} I\ 2023 | 1-2024 1-2024
Estados Unidos -16,7 -35,0 -28,5 -81 -23,6 27,0 18,4 522
Meéxico 89,4 21,8 13,4 21,2 357 -24,1 8,1 231
Brasil 343 13,9 -37,8 51 -253  -2,8 8,0 226
China 11,5 22,6 544 884 42,0 33,8 7,4 211
Turquia 38,4 -81,9 -71,8 -40,3 -62,7 -27,5 6,2 175
Pafses Bajos * -.705 -709 -13,8 -29,7 -71,3 6,1 173
Corea del Sur -75,6  144,2 91,2 429 64,8 * 5,1 144
Republica Dominicana -39,2  -61,0 -73,8 -52,7 -57,4 43,6 3,9 110
Israel 90,0 -60,3 -83,9 -62,0 -56,4 -49,5 3,1 89
Otros paises 31,6 -14,8 -38,8 -29,5 -17,4 -43,1 33,7 957

* Variacién muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repblica.

Durante el primer trimestre de 2024, el 72,2% de las importaciones regionales se concentraron en
materias primas, productos intermedios y bienes de capital para la industria, y combustibles y
lubricantes. Ademas, Bolivar y Atlantico representaron el 83,3% de las compras externas, reflejando
su importancia en la estructura industrial de la region (Cuadro 14).
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El descenso anual que registraron las importaciones estuvo determinado principalmente por las
menores compras de materias primas y productos intermedios para la industria, en detalle, de
productos quimicos, farmacéuticos y alimenticios provenientes desde Estados Unidos. En contraste,
las importaciones de combustible experimentaron un notable avance, como resultados de las mayores
compras desde Bolivar.

Cuadro 14
Regi6n Caribe. Importaciones segin uso o destino econémico
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 ARo 2024 Participacion en
Clasificacion’ total regional
| I ] \Y 2023 | 1-2024
0. Diversos 43,5 105,2 -10,0 22,5 30,5 -11,0 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 96 -22,1 -19,7 -85 -10,8 -10,2 7,2
1. Bienes de consumo duraderos -12,2 -36,2 10,1 -22,1 -15,9 9,6 3,8
IIl. Combustibles y lubricantes 10,8 -2,3 60,5 66,1 343 759 23,3
IV. Materias primas para la agricultura -23,6 -41,0 -23,3 99 -23,3 -36,5 7,2
V. Materias primas para la industria -19,4 -33,5 -24,1 -24,8 -256 -21,0 37,2
VI. Materiales de construccién 49 -55 -41,1 -514 -26,9 -26,1 6,1
VII. Bienes de capital para la agricultura 27,4 -12,0 279 -40,3 -2,2 2,1 0,1
VIII. Bienes de capital para la industria 5,3 -8,7 -103 -3,2 -4,5 -3,6 11,7
IX. Equipo de transporte 141 -11,9 66,7 -54,2 -1,2 -27,0 3,2

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica.

Durante el primer trimestre de 2024, las importaciones de la region Caribe mostraron una tendencia
variada segun el pais de origen (Cuadro 15). Estados Unidos, principal socio comercial, registré un
aumento del 7,3%, y se mantuvo con la participacion mas significativa en el total regional, debido a
la importancia de rubros como combustibles, lubricantes, quimicos y farmacéuticos en la industria de
Bolivar. Asimismo, las compras provenientes desde China se fundamentaron en productos mineros y
maquinaria industrial con Atlantico como principal destino. De México, que también crecid,
sobresalen los materiales de construccion, y de Corea del Sur, que experimento6 el mayor avance, las
compras se concentraron en Magdalena, en particular, de vehiculos de transporte. A diferencia de los
anteriores paises, las compras procedentes desde Brasil, Alemania, Japon, Canada y Argentina
registraron descenso. En detalle, de productos mineros, quimicos y farmacéuticos, y alimenticios
como materias primas para la industria.

Cuadro 15
Regién Caribe. Importaciones por pafs de origen
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
) 2023 Afo 2024 Participac.ién en Mjllones de
Paises total regional délares CIF
| Il 1} IV 2023 | 1-2024 1-2024
Estados Unidos -6,8 -33,3 -05 152 -7,7 7,3 449 908
China 32,7 -97 -168 -31,8 -240 4,9 12,7 257
Brasil 6,8 -28,8 -17,2 -56,0 -26,8 -36,3 4,4 89
México 6,7 -44,1 -48,9 -34,0 -34,8 9,1 3,7 76
Alemania 18,1 -26,9 -59 16,5 -1,5 -21,0 2,5 50
Japén 74,5 289 -22,0 -52,8 -54 -257 2,4 49
Corea del Sur -84 -23,6 58 550 2,1 456 2,3 47
Canada 92,8 -30,3 -22,7 -28,1 -9,0 -37,7 2,2 44
Argentina 30,6 15,7 -48,9 -852 -349 -46,7 1,5 30
Otros Paises -19,2 -239 -7,0 -51 -14,6 -214 23,4 473

Fuente: DANE - DIAN; cdlculos del Banco de la Republica.
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X. Mercado laboral

En el primer trimestre del 2024, el mercado laboral de la regidn Caribe presento6 una ligera desmejora.
la tasa de desempleo (TD) se ubic6 en 12,8%, indicando un leve incremento respecto a la registrada
en el mismo periodo del afio anterior. Asimismo, la tasa de ocupacién (TO) tuvo una disminucion
anual de 1,0 pp reflejando la situacion de la demanda laboral en la region. Por otra parte, la tasa global
de participacion (TGP) continu6 cayendo y se ubico 3,5 pp por debajo de su similar para las veintitrés
ciudades principales del pais, por tanto, se evidencia una menor integracion de la poblacion en edad
de trabajar en la actividad econdmica regional (Grafico 13).

Por ciudades capitales, se destaca el comportamiento de Monteria, que registro la tasa de ocupacion y
la tasa global de participacién mas alta en la region. Sus indicadores fueron impulsados por la
generacion de empleo en el sector comercio y reparacion de vehiculos, administracion pablica y
actividades artisticas. En contraste, Santa Marta y Riohacha registraron descenso en sus indicadores
de demanda laboral, con una disminucién anual en sus tasas de ocupacién, en conjunto con un
aumento en las de desempleo.

Grafico 13
Region Caribe. Tasa global de participacién (TGP), ocupacién (TO) y desempleo (TD)
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Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica.

La tasa global de participacién present6 una leve disminucion anual, en especial por lo registrado en
Santa Marta, Barranquilla y Riohacha.

Por ultimo, la calidad del empleo mostré una mejora durante el primer trimestre del 2024, puesto que
la tasa de informalidad disminuyd 3,1 pp respecto a la del mismo periodo del afio anterior. Con
excepcion de Sincelejo, todas las ciudades de la regidn presentaron tasas de informalidad inferiores a
las de hace un afio. Se destaca el comportamiento de Monteria y Riohacha por sus incrementos en el
empleo formal (Cuadro 16).

26



Cuadro 16
Regién Caribe. Indicadores de mercado laboral

promedio trimestral enero-marzo Porcentaje
Ciudad Afo Posic(;o;een Tasa global Tasa de Tasa de Tasa de
trabajar de participacién  ocupacién desempleo informalidad
: 2023 76,7 65,5 57,4 12,4 58,0
Barranquilla
2024 77,1 62,9 55,6 11,5 53,7
Cartagena 2023 76,5 63,9 56,8 11,1 54,8
i 2024 76,8 64,5 55,7 13,7 53,3
Monterfa 2023 77,2 62,1 53,8 13,4 62,0
2024 77,6 66,6 57,3 13,9 58,5
Riohacha 2023 69,4 63,5 52,4 17,4 67,3
2024 69,8 62,4 48,8 21,8 61,7
2023 76,4 60,6 54,8 9,6 63,0
Santa Marta
2024 77,0 57,3 50,7 11,5 59,2
Sincelejo 2023 76,1 57,4 50,5 12,0 67,4
j 2024 76,5 60,6 52,8 12,9 69,9
Valledupar 2023 74,0 58,7 49,3 16,0 63,0
p 2024 74,4 58,0 49,8 14,0 60,4
Caribe 2023 76,1 63,2 55,3 12,4 59,4
2024 76,5 62,3 54,3 12,8 56,3

Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; célculos del Banco de la Repdblica.

XI. Precios

Durante el primer trimestre del 2024, la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) en
la region Caribe fue de 9,0% en promedio para sus principales ciudades, cifra inferior en 5,38 pp
respecto a la del mismo periodo en el 2023 (Grafico 14). Sin embargo, es importante mencionar que
esta cifra, aunque menor que en periodos anteriores, continda siendo elevada respecto a la cifra a nivel
nacional.

Se destaca el comportamiento de las principales ciudades de la region Caribe a nivel nacional, puesto
que han presentado las tasas de inflacion mas altas del pais en comparacién con las veintitrés ciudades
principales. Por division de gasto; el alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles; el
transporte; y restaurantes y hoteles lideran la lista de los rubros que mas contribuyen a estos resultados.
En detalle, la electricidad, debido a las altas tarifas de la energia, el combustible para vehiculos y el
arriendo imputado son los rubros que han llevado a que la inflacion de las seis principales ciudades
de la region se ubiquen por encima del nacional.
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Gréfico 14
Region Caribe. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Para las ciudades de Barranquilla, Cartagena y Monteria, se evidenciaron presiones alcistas por parte
de los regulados (Cuadro 17). Por otro lado, a pesar de la problematica presentada en el primer
trimestre del afio debido a las menores precipitaciones causada por el fenémeno de El Nifio, se destaca
la disminucion en la inflacion de alimentos, principalmente en los alimentos primarios o perecederos
para las tres ciudades de anélisis, esto debido a los altos niveles de abastecimiento, menores presiones
de la tasa de cambio y relativa estabilidad en los precios internacionales, materias primas y de
transporte.

Cuadro 17
Caribe. Indicadores de inflacién al consumidor para Barranquilla, Cartagena y Monteria
(variacién anual) Porcentaje
Barranquilla Cartagena Monterfa
Indicador de inflacién
mar-23  mar-24 mar-23  mar-24 mar-23  mar-24
Total 14,0 10,3 14,1 8,1 14,3 8,6
Sin Alimentos 12,3 121 11,9 10,1 12 10,7
Bienes sin alimentos ni regulados 15,2 8,3 16,3 4,6 13,6 5,9
Servicios sin alimentos ni regulados 9,1 8,4 7,6 7,3 7,1 6,2
Regulados 16,7 20,1 16,5 19,9 20 22,8
Alimentos 20,0 4,6 21,6 1,6 21,9 2,2
Alimentos primarios o perecederos 14,6 -0,7 18,5 -2,3 23,2 -3,5
Alimentos procesados 21,5 5,9 22,5 2,7 21,5 3,7
Comida fuera del Hogar 20,4 13,1 21,2 13,0 21,4 9,3

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XlIl. Otras variables econémicas

Remesas

En la region Caribe ingresaron 231 millones de ddlares por concepto de remesas de trabajadores
residentes en el exterior durante el primer trimestre de 2024. El resultado refleja un incremento anual
de 11,8 %, el cual sugiere una mayor contribucién econémica de los residentes que trabajan en el
extranjero hacia sus familias en la region Caribe, siendo este flujo un componente significativo de sus
ingresos con incidencias en el consumo (Grafico 15).

El 65,9 % de las remesas se concentraron en Atlantico y Bolivar. Los departamentos con mayor
contribucion sobre el resultado regional fueron Atlantico, Bolivar y Magdalena, donde este ultimo en
conjunto con La Guajira experimentaron las variaciones mas altas de los ocho territorios que
conforman la region.

Por pais de procedencia, el 58,7 % de los envios se originaron en los Estados Unidos, el 9,5 % en
Espafay el 3,6 % en Chile.

Créfico 15
Regién Caribe. Remesas
(nivel y crecimiento anual)

{millones de ddlares) (porcentaje)
260 - 4 80,0
195 60,0
130 40,0

65 20,0
0 0,0
-65 -20,0
-130 - - -40,0
mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24
Atlantico mgae Bolivar mmmm Magdalena
mm Cesar mm Cérdoba Resto

Caribe (crecimiento)

Nota: cifras preliminares. Resto incluye los departamentos de La Guajira, Sucre y San Andrés y Providencia.
Fuente: encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repiblica, calculos del Banco de la Repdblica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




