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Panorama economico

La economia de la region Caribe siguié desacelerandose en el tercer trimestre, con caidas
anuales en varios de sus indicadores econdmicos afectados principalmente por el
debilitamiento de la demanda y el persistente efecto estadistico de una alta base de
comparacion. Por actividades, la produccion industrial se contrajo desestimulada por altos
inventarios y baja disponibilidad de materia prima. A su vez, el desempefio negativo del
comercio interno y la construccion estuvo asociado a la incertidumbre generalizada que
afectd la confianza del consumidor. Por su parte, el transporte y el turismo continuaron
impactados por el cierre de dos aerolineas y el elevado precio de combustibles y tarifas
hoteleras. En el sector agropecuario, el abastecimiento crecié levemente, y la actividad
pecuaria redujo su caida por favorables lluvias. EI comercio exterior reporté reduccion en
las exportaciones e importaciones. Finalmente, la inflacién se desaceler6 ante menores
presiones cambiarias y del precio de los alimentos; ademas, la tasa de desempleo mantuvo
su tendencia a la baja.

La industria regional estuvo afectada por la desaceleracion del consumo, lo cual gener6é acumulacion
de inventarios, y persistio una alta base de comparacion. Un afio atras el exceso de demanda y la
normalizacion de las operaciones logisticas estimulé la produccion llegando a niveles cercanos a su
capacidad productiva. Durante el trimestre, la produccion de todas las industrias cayd en Atlantico
afectadas por la baja demanda interna y externa. Por su parte, la manufactura en Bolivar se redujo,
aunque lo hizo a menor ritmo gracias al impulso de la produccion de alimentos ante mejor
disponibilidad de insumos y ampliacién de la capacidad instalada. Como consecuencia de la reducida
oferta industrial, las importaciones de la industria de quimicos y farmacéuticos disminuyo, y el
transporte terrestre de la mayoria de las manufacturas se redujo, esto ultimo fue compensado por la
movilizacién de alimentos y bebidas que crecid. Consistente con el despacho de alimentos, la oferta
agricola presentd un ligero aumento explicado principalmente por mayor produccion de frutas,
favorecida por una pluviosidad adecuada para los cultivos.

Por el lado de la demanda, las ventas minoristas cayeron producto de la moderacién del consumo que
respondio a la politica monetaria contractiva, la persistente alta inflacion y requisitos crediticios mas
exigentes. De esta forma, los hogares priorizaron el gasto basico, hecho que gener6 crecimiento en la
venta de bienes primarios como alimentos, bebidas y medicamentos, y persistio la contraccion de
bienes durables como vehiculos y equipos de informatica. En cuanto al turismo, la ocupacién hotelera
mostré una tendencia decreciente como resultado del continuo efecto que tuvo el cierre de dos
aerolineas al principio de afio, lo que también afect6 la movilizacion de pasajeros nacionales. La
excepcion fue Atlantico donde el hospedaje mejoré por las eliminatorias al mundial de futbol.

En cuanto a la actividad edificadora, la mayoria de sus indicadores acentud su reduccion, con
excepcion del area en construccion que aumento. El crecimiento de esta variable estuvo explicado por
el adelanto de obras educativas, previo a la terminacion de los gobiernos locales.

Finalmente, la inflacion siguid la tendencia decreciente, gracias a las menores presiones del grupo de
alimentos, aunque este registro continué alejado de la meta. En el mercado laboral, la tasa de
desempleo regional se mantuvo en un digito, y la tasa de ocupacion registro niveles cercanos a los
trimestres previos.



Indicador mensual de actividad econdmica (IMAE) para
el Caribe!

De acuerdo con los resultados preliminares del IMAE, la actividad econdmica de la region Caribe
continud desacelerandose y registrd una variacion negativa de 1,2% anual en el tercer trimestre de
2023 (en un rango entre -1,7 %y -0,7%), ajustado por estacionalidad y efecto calendario (Grafico 1).

El bajo desempefio econdmico regional estuvo asociado a la disminucion registrada en la mayoria de
las variables que componen el indicador, en especial de aquellas que miden directamente actividades
econdémicas como el comercio, la industria, la construccion, el turismo y el transporte. En particular
estas variables se han deteriorado por el debilitamiento de la demanda, afectada por varios factores
internos como persistente inflacion, politica monetaria contractiva y exigencias para el acceso al
financiamiento. A ello se suma una alta base de comparacion dado que durante el tercer trimestre de
2022 la economia estuvo fuertemente impulsada por la reactivacion del consumo lo que estimul6 la
produccion hasta llegar a niveles cercanos a la capacidad instalada. En contraste, las variables
asociadas con el sector agropecuario y la demanda de energia eléctrica fueron las Unicas en presentar
crecimiento durante el periodo de analisis.

Grafico 1

Regién Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
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pr: preliminar.

IMAE Caribe: Indicador Mensual de Actividad Econdmica para la region Caribe.

ITAED Atlantico: Indicador Trimestral de Actividad Econémica Departamental para el Atlantico.
Fuente: Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana Cali (IMAE). DANE (ITAED).

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
del PIB regional, calculada por el Banco de la RepUblica y la Pontificia Universidad Javeriana de Cali. EI IMAE Caribe
se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores mensuales de coyuntura de la region (Atlantico, Bolivar, Cesar,
Cordoba, La Guajira, Magdalena, San Andrés y Sucre), estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia
de calculo del IMAE Caribe puede consultarse en https://doi.org/10.32468/dtseru.298
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I. Agropecuario

El presente capitulo analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores indirectos relacionados
con la produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos no se dispone
de informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere
para la publicacion del presente documento.

La oferta agropecuaria de la region, medida a través del despacho de productos agricolas procedentes
del Caribe, aument6 1,8% anual, de acuerdo con el Sistema de Informacion de Precios y
Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) del DANE (Gréafico 2). Este leve crecimiento
estuvo determinado por la mayor salida de verduras y hortalizas (24,6%) y de frutas (2,7%), mientras
que el despacho de grupo de tubérculos, raices y platanos compensé parcialmente esta dindmica al
registrar descenso.

Gréfico 2
Regién Caribe. Despacho de productos agricolas desde la regién Caribe hacia
las centrales de abasto del pais
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Nota: la regién Caribe incluye informacién de Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba,
La Guajira, Magdalena y Sucre.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entre los productos mas representativos de la region se observd crecimiento de frutas como patilla,
mango y banano, y verduras como la ahuyama, en parte favorecidas por la menor cantidad de lluvias
respecto a las de un afio atras. Condiciones climaticas que, por su parte, afectaron el grupo de los
tubérculos con reduccion en fiame y platano (Cuadro 1). Ademas, de acuerdo con Fedepalma, el fruto
procesado de palma de aceite en la regidn Caribe fue de 479.435 toneladas con una disminucion anual
de 11,5%. Esta reduccion fue generalizada en los tres departamentos productores, Bolivar, Cesar y
Magdalena, y no pudo ser contrarrestada por la naciente produccion de Cérdoba que lleg6 a 16.431
ton, lo que represento el 3,4% del total regional.



Cuadro 1
Regién Caribe. Despacho de los principales productos agricolas
desde laregion Caribe hacia las centrales de abasto del pais

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2022 Afio 2023

Departamento Toneladas

| Il 1 IV 2022 | Il I} Ill-2023
Aguacate 119,0 125,1 453 -19,4 89,7 2,6 -155 -349 434
Ahuyama -284 -296 -65 -12,1 -233 -74 -87 432 1.347
Banano 112,3 126,6 57,6 20,3 66,1 222 48 409 9.055
Mango 278,5 54 -158 -349 194 -144 -17 230 5.581
Name 62,2 80 -14 -199 83 -353 -164 -428 1.588
Patilla 1469 72,4 43,4 -218 744 -156 -165 759 1.688
Platano 143 152 289 -11,1 88 -164 09 -158 14.077
Yuca 39 -107 -57 156 05 30,7 374 297 11.822

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Respecto a la produccion pecuaria, las cabezas de ganado vacuno procedentes de la region Caribe para
sacrificio registraron una reduccion de 5,7% anual y las de porcino un aumento del 23,0%, segun la
Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE. La disminucion en el ganado vacuno se
concentrd en los departamentos de Bolivar, La Guajira, Magdalena y Sucre que representaron el
30,9% del suministro de animales para sacrificio en la region. En relacion con el porcino, el aumento
se presento en la mayoria de los departamentos, con excepcién de Bolivar. Asimismo, Atlantico y
Magdalena siguen siendo los principales proveedores de ganado porcino para sacrificio en la region,
85,6% del total regional (Cuadro 2).

Cuadro 2

Regién Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje

2022 Afio 2023 A
Departamento Participacion Cabezas
| I w2022 | I Il lii-2023 ii-2023
Ganado vacuno
Atlantico 17,4 -36 -11,1 -135 -3,7 2,6 37,3 48,4 1,9 3.303
Bolivar -8,6 5,1 3,1 0,7 -2,1 20,5 0,8 -6,7 9,8 17.147
Cesar -17,0 18 56 -44 -70 13,2 32,5 4,8 24,8 43.300
Coérdoba -9,3 -0,8 -121 -22 -65 57 8,6 0,7 42,4 74.061
La Guajira -23,0 -1,0 4,1 -5,4 -6,6 11,1 -0,1 -17,5 1,4 2.411
Magdalena -15,8 -11,8 63,2 -10,8 5,7 24,7 4.3 -32,9 12,2 21.286
Sucre -4,7 75 -21,1 -310 -16,3 158 7,1 -13;3 7,5 13.026
Total -11,6 -1,5 -2,1 -6,8 -5,6 11,7 12,6 5,7 100,0 174.534
Ganado porcino

Atlantico 19,0 28,1 255 9,0 19,7 16,6 26,5 10,2 61,6 42.926
Bolivar -54,3 1879 17,9 76,2 6,7 12,4 24,2 -11,4 0,9 631
Cesar - -100,0 75,0 - -429 -1000 - -100,0 - -
Coérdoba 112,0 118,0 300,5 52,9 118,77 79,3 535 56,1 5,8 4.013
La Guajira - -- - - -- - - - --
Magdalena 20,6 -88 51 36,1 8,2 18,7 23,4 67,5 24,0 16.713
Sucre 115,3 16,0 40,6 151,4 70,7 180,1 28,8 22,1 7,7 5.361
Total 21,9 19,4 233 233 220 28,3 26,8 23,0 100,0 69.644
-- No es aplicable o no se investiga.
- Indefinido.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por ultimo, el acopio de leche realizado por la industria al sector primario de la region mostré una
reduccion anual de 6,1%, de acuerdo con la Unidad de Seguimiento de Precios de Leche del Ministerio
de Agricultura. Esta caida fue menos pronunciada que la del segundo trimestre del afio (-43,1%),
debido al incremento de las Iluvias en la region que favorecio el crecimiento de las pasturas y la
adecuada alimentacion de los animales. Estas condiciones climaticas favorecieron el acopio en César,
principal productor de leche de la region, sin embargo, su crecimiento no compenso los fuertes
descensos en Magdalena, Bolivar y Atlantico.

l1l. Industria

Al principio del tercer trimestre, la produccion real de varios departamentos de la regidn presento
caidas anuales, con una fuerte contraccion en Cérdoba, sin embargo, este ultimo y Bolivar mostraron
un ligero crecimiento en septiembre, de acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque
Territorial del DANE (Grafico 3). Parte del menor dinamismo estuvo relacionado con el efecto
estadistico de una alta base de comparacion. Un afio atras el exceso de demanda y la normalizacion
de las operaciones logisticas estimul6 la produccion manufacturera lo que les implicé producir niveles
cercanos a su capacidad productiva. Por otra parte, en lo corrido de 2023 la desaceleracién del
consumo impacté el desempefio de la produccion industrial que moder6 su ritmo de crecimiento ante
la acumulacion de inventarios.

Grafico 3

Regién Caribe, Produccién real
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Fuente: Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) DANE;
célculos del Banco de la Republica.

El comportamiento de la industria de Atlantico se caracterizd por presentar descenso durante el tercer
trimestre del afio (Cuadro 3). Las clases industriales que méas contribuyeron a este comportamiento
fueron: alimentos y bebidas; quimicos, farmacéuticos, caucho y plastico y; minerales no metalicos.
Especificamente, la elaboracion de productos quimicos y alimentos se deteriord por la menor
disponibilidad de materias primas, mientras que la fabricacién de farmacéuticos estuvo afectada por
los altos inventarios y una menor demanda institucional. En cuanto la manufactura de minerales no
metalicos enfrenté menor demanda externa en vidrio estructural.



En cambio, Bolivar experimentdé una caida menos acelerada desde julio en la produccién real,
tendencia que resultd en un cambio positivo en septiembre (Grafico 2). Al cierre del trimestre de
analisis, la mayor contribucion por clases industriales provino de alimentos y el resto de la industria,
debido a mayor disponibilidad de materia prima en productos enlatados y aumento de la capacidad
instalada y de la demanda externa en combustibles.

Cuadro 3
Regién Caribe, Produccién real, ventas reales y empleo
(crecimiento anual) Porcentaje
) . 2022 Afio 2023
Clases industriales
Il 1] v 2022 I Ip
Atlantico
Alimentos y bebidas 5,6 8,8 8,2 8,7 7,9 6,5 2,7 -1,7
Textiles, confecciones y cuero 5,6 25,5 11,0 -5,7 7,8 -4,2 -8,9 -15,5
Madera y muebles -6,7 12,8 1,5 -10,5 -1,7 -4,2 -15,2 -19,8
Papel e imprentas 43,5 38,4 41,2 18,2 33,9 0,2 -11,1 -6,3
8:'5?'3? farmaceuticos, caucho y 21,1 17,7 185 30 148  -101 5,1 -14,8
Minerales no metélicos 27,2 314 46,0 48,7 39,1 36,6 20,8 -15,1
Productos metélicos -2,2 -6,6 -0,9 0,8 2,1 11,9 10,4 -10,5
Resto de industria 19,4 24,4 12,3 1,0 13,5 -5,9 -8,1 -12,8
Total industria 13,3 14,7 15,6 9,6 13,2 3,7 0,9 -9,4
Bolivar
Alimentos y bebidas 9,7 8,2 54 26,9 12,7 19,2 8,6 2,6
Sg'srtri‘(':cooss' farmacéuticos, caucho y 6,8 6,3 79 211 45 -194 240 -19,4
Resto de industria 7,6 34,8 30,1 0,8 17,5 33,4 5,6 4,8
Total industria 7.4 21,1 12,7 -6,9 8,0 10,9 -5,5 -3,8
Cérdoba
Total industria 44,3 10,6 5,0 4,5 14,1 -3,8 -3,3 -10,6

p: cifras provisionales.
Fuente: DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Entre julio y septiembre de 2023 la actividad constructora de la region Caribe cay6 producto de un
menor metraje construido, reduccién del area aprobada para futuras obras y descenso en las ventas de
vivienda nueva. Solamente se evidencid una leve dinamica de crecimiento en el area que esta en
proceso de construccion con un incremento del 0,9% anual, resultado del aumento en las obras no
residenciales (Gréafico 4), principalmente en infraestructura educativa en los departamentos de Cesar
y Atlantico, donde se adelantaron obras como mega colegios y aulas en universidades publicas
impulsadas por la terminacién de los gobiernos locales. En contraste, el area causada o metraje
avanzado tuvo una disminucion anual de 13,1%. Los destinos con mayores descensos fueron casas (-
21,5%) y apartamentos (-17,9%).



Grafico 4 )
Region Caribe. Area en proceso de construccion
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Adicionalmente, el indice de Costos de la Construccion de Edificaciones (ICOCED) para cinco
ciudades de la region (Barranquilla, Cartagena, Monteria, Santa Marta y Valledupar) mostro
desaceleracion de los costos de la construccion pasando de una variacion anual de 13,7% en el primer
trimestre de 2023 a 8,8% en el promedio de julio a septiembre. A pesar del menor avance de esta
inflacion en todas las ciudades de la regidn, Monteria siguio registrando el mayor crecimiento.

Por segmento, los costos de las edificaciones no residenciales aumentaron 9,2%, mientras que las
residenciales crecieron 8,6%, en ambos casos se observo moderacion en el ritmo de crecimiento. Por
insumos, el costo de todos los rubros redujo su crecimiento, destacandose los equipos y servicios
especializados. En cambio, las mayores presiones se dieron en maquinaria, en especial de elevacion y
excavacion; en servicios especializados como los de obras exteriores, preliminares y de cimentacion,
y en mano de obra, particularmente para vigilante de obra, auxiliar y cuadrilla. Los costos de
materiales para construccion aumentaron 7,0%, con mayores variaciones en asfalto, cemento y
aditivos.

Entre tanto, el area aprobada o licenciada para futuras obras tuvo una reduccion anual de 59,4%, en el
tercer trimestre, con reducciones tanto en vivienda (64,1%) como en otros destinos (44,6%). La menor
dindmica en el &rea aprobada en vivienda se concentré en las de interés social (VIS) y en las de interés
prioritario (VIP) que han tenido dificultades durante lo corrido del afio en la asignacién oportuna de
los subsidios otorgados por el Gobierno Nacional, lo que ha desincentivado las futuras obras. La
diferente a interés social (No VIS) cay6 6,0% anual. La mayoria de los departamentos reportaron
menor area licenciada para vivienda, con excepcion de Bolivar y Magdalena, donde los repuntes en
la No VIS en el primero y en la VIS en el segundo, permitieron el resultado positivo (Cuadro 4). La
caida en el metraje aprobado para otros destinos estuvo determinada por las menores obras
proyectadas para los sectores de industria, educacion y hoteles.



Cuadro 4 )
Regién Caribe. Area aprobada para construccion por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2022 Afio 2023 Participacion Metros
Departamentos ent otal cuadrados
regional
| [ 1] v 2022 | I 1l 1122023 1-2023
Total
Atlantico 1129 -2,2 1856 -379 57,9 -855 -82 -853 19,1 125.243
Bolivar -37,9 -14,7 -145 26,7 -132 53 176 21,3 46,6 305.506
Cesar -15,3 11,7 -60,7 107,5 -13,0 76,7 -410 -124 7,1 46.384
Coérdoba -61,2 41,4 2766 -246 44,7 825 -365 -77,0 6,8 44.758
La Guajira 210 -76 1474 424 624 -53,8 -283 -833 2,2 14.316
Magdalena -151 -609 -9,7 17,5 -17,2 -46,9 2848 -11,7 12,4 81.252
San Andrés 482,8 126,7 187,0 126,7 166,8 -51,3 -78,8 42,2 1,2 7.877
Sucre 10,4 -436 67,5 129 94 -180 -14,1 -61,0 4,6 30.486
Regién Caribe 189 -10,6 67,3 -1,7 19,3 -54,0 6,5 -59,4 100,0 655.822
Vivienda
Atlantico 1148 -0,7 187,7 -356 60,8 -940 -6,6 -90,7 15,9 69.882
Bolivar 47,2 -16,8 -12,1 250 -175 81 459 36 53,6 234.846
Cesar -23,4 143,0 -58,7 394 -10,9 90,0 -58,9 -49,7 4,1 18.169
Coérdoba -66,3 77,4 828 -42,0 1,1 609 -450 -62,3 54 23.683
La Guajira 12,6 162,5 137,7 -144 73,0 -688 1,1 -81,0 1,9 8.139
Magdalena -4,7 -22,7 1100 39,9 138 -54,7 303,1 128 14,6 63.829
San Andrés 241,2 6,1 739 1695 674 -26,7 -604 -838 0,1 467
Sucre -41,8 -351 20,2 22,7 -12,0 550 -14,3 -52,6 4,4 19.179
Regién Caribe 19,2 22 693 -83 221 -640 115 -641 100,0 438.194

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Simultdneamente, la venta de vivienda nueva continud con caida anual (-43,3%) aunque inferior a los
dos primeros trimestres del afio. La VIS fue la més afectada con una variacion negativa de 57,4% en
tanto que la No VIS tuvo una reduccion de 9,9%. Por departamentos, la mayoria registré reduccion
anual, con excepcion de Cdérdoba en la VIS y Magdalena en la No VIS (Gréfico 5). El sector se vio
afectado por las mayores tasas de interés y el alto porcentaje de desistimientos, a pesar del avance en
las asignaciones de los subsidios de vivienda.
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Gréfico 5
Regién Caribe*. Crecimiento anual de la venta de vivienda nueva VIS y no VIS
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* Region Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba y Magdalena.
Fuente: Camacol — Coordenada Urbana; célculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En este apartado se analiza el desempefio del comercio minorista, la ocupacion hotelera, la matricula
de vehiculos nuevos y el indice de confianza al consumidor. El tercer trimestre estuvo caracterizado
por la caida de todos los indicadores mencionados.

De acuerdo con la encuesta mensual de comercio del DANE, las ventas reales al por menor en
Atlantico se contrajeron 9,5% anual durante el tercer trimestre del afio, similar al registro nacional
(Gréafico 6). Todas las agrupaciones comerciales disminuyeron, excepto las ventas de alimentos y
bebidas, y articulos de salud y belleza que mostraron crecimiento ligeramente positivo.
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Grafico 6

Colombia y Atlantico. indice de las ventas en valores reales del
comercio al por menor
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

La venta de vehiculos nuevos presento el descenso anual mas pronunciado (-40,9%), resultado que
impactd la comercializacion de partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores, motocicletas,
sus partes y accesorios. Los demas productos, equipos de informética y comunicaciones, articulos
culturales y de entretenimiento, y prendas de vestir y calzado, estuvieron impactados por la
desaceleracion del consumo de los hogares. Al respecto, vale la pena recordar que un afio atras la
demanda mostré una fuerte recuperacion luego de la contencion del gasto durante la pandemia, lo que
generd una alta base de comparacion. Adicionalmente, en lo corrido del afio, el consumo se ha
moderado producto de la politica monetaria contractiva, la persistente alta inflacién y los requisitos
financieros mas exigentes para acceder al crédito. En este contexto, los hogares priorizaron el gasto
basico, hecho que genero el crecimiento de las ventas de bienes primarios como alimentos, bebidas y
medicamentos.

Consistente con esta priorizacion, el Indice de Confianza del Consumidor (ICC) de Barranquilla se
mantuvo en terreno negativo, producto de la menor disposicién para comprar vivienda y bienes
durables como muebles y electrodomésticos.

En linea con la reduccion de la venta de vehiculos, la tendencia negativa en las matriculas de vehiculos
nuevos persistio registrando el nivel mas bajo desde el 2020, segun estadisticas del Registro Unico
Nacional de Transito (RUNT) y la Asociacién de Movilidad Sostenible (Grafico 7). La demanda de
vehiculos nuevos continué afectada por los altos precios de los automotores impactados por la
devaluacién del peso del afio pasado, asi mismo el elevado costo de la financiacion y la baja confianza
de los hogares redujo la intencion de compra. Por departamentos, se observé que La Guajira, San
Andrés y Sucre fueron los Unicos que registraron crecimiento positivo de 83,0%, 22,9% y 1,7%,
respectivamente. En el primero de los casos impulsado por la matricula de buses (117 unidades),
siendo un dato histéricamente alto. Contrario a lo ocurrido en los demdas departamentos que
evidenciaron en su mayoria disminuciones por encima del 40%.
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Grafico 7
Regidén Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
(cantidades y crecimiento anual)
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Fuente: Informe sector automotor, ANDI-Fenalco; célculos Banco de la Republica.

Por ultimo, la ocupacion hotelera conservé la tendencia decreciente, excepto en Atlantico cuyo
resultado fue mejor que los meses previos, segln la Encuesta Mensual de Indicadores Hoteleros de
Cotelco (Gréfico 8). Cartagena continu6 siendo el destino con el mas alto porcentaje de ocupacion
hotelera en la regidon, mientras que San Andrés islas registrd el nivel mas bajo. La tendencia
decreciente en la mayoria de los departamentos estuvo relacionada con la disminucién de la oferta de
vuelos, generada por el cierre de operaciones de dos aerolineas desde principios de este afio, el
aumento en los costos de los tiquetes aéreos y alzas en las tarifas de hospedaje. La excepcion a esto
ultimo fue San Andrés, donde las tarifas promedio cayeron 5,7% anual durante el trimestre de analisis.
En Atlantico la ocupacién mostr6 una tendencia positiva por la realizacion de los partidos de
eliminatoria al mundial de futbol.

Gréfico 8
San Andrés y Providencia, Cartagena, Atlantico y Magdalena
Ocupacion hotelera
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.
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VII. Transporte

Durante el tercer trimestre de 2023, el transporte de la region mostro sefiales de desaceleracion en
varios indicadores, sin embargo, este comportamiento fue compensado parcialmente por resultados
positivos en la movilizacion de pasajeros y carga internacional.

En el segmento terrestre, los pasajeros urbanos descendieron 7,5% anual por la continua contraccion
en Transmetro de Barranquilla. En el sistema masivo de esta ciudad persistio la baja oferta de buses,
los elevados costos de operacion y la preferencia de los usuarios por movilizarse en vehiculos y motos
particulares. En Cartagena el nimero de pasajeros registro niveles similares a los de un afio atras. Por
el lado de la carga, los despachos desde la region crecieron ligeramente (0,8% anual). Los productos
con mayor participacion, como cereales, bebidas y abonos agricolas, mostraron expansion, mientras
que el transporte de la mayoria de las manufacturas se contrajo.

Por su parte el transporte aéreo se redujo producto de una menor movilizacion de pasajeros y carga al
interior del pais. El cierre de operaciones de dos aerolineas desde principios de afio sigui6 afectando
la movilizacién de pasajeros nacionales en la region (Cuadro 5). Adicionalmente el aumento del IVA,
reducido durante pandemia, elevo el precio de los tiquetes aéreos y las tarifas hoteleras lo que deteriord
la demanda de vuelos nacionales. En contraste, el dinamismo de los pasajeros internacionales ayudo
a suavizar la caida de la actividad. La dindmica en la movilizacion internacional fue explicada en parte
por la llegada de nuevas aerolineas, la apertura de rutas con conexiones fuera del pais y la favorable
tasa de cambio que atrajo el turismo extranjero.

Cuadro 5
Regién Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(Crecimiento anual y participacion)

Participacion
porcentual anual
Aeropuerto Il Trimestre 2023 Il Trimestre

Salidos Llegados  Total 2022 2023
Pasajeros nacionales

Variacion porcentual anual

Atlantico 9,4 -7,0 8,5 13,5 19,1
Bolivar -25,4 32,1 -24,9 33,7 32,9
Cordoba -27,6 36,4 -27,1 8,7 8,2
Cesar -12,6 11,9 -11,6 3,0 34
La Guajira -5,4 7,9 -6,3 2,9 3,6
Magdalena -35,5 53,1 -35,1 21,1 17,8
San Andrés y Providencia -33,1 51,9 -33,6 16,6 14,3
Sucre -0,2 51 2,5 0,5 0,7
Region Caribe -23,1 29,9 -23,1 100,0 100,0
Pasajeros internacionales
Atlantico 26,4 27,9 27,0 24,4 24,1
Bolivar 41,0 27,0 35,0 67,0 70,3
Cordoba 18,7 -100,0 57 0,4 0,3
Cesar -47,0 12,5 -46,8 0,5 0,2
La Guajira -5,1 -100,0 -11,7 0,3 0,2
Magdalena 17,1 28,6 20,9 3,3 3,1
San Andrés y Providencia -39,8 -47,4 -42,2 4,1 1,9
Region Caribe 31,5 24,8 28,7 100,0 100,0

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el transporte aéreo de carga fue inferior en 1,2% al registrado en similar periodo de 2022
(Cuadro 6). Los elevados costos operativos y del combustible han limitado la oferta de estos servicios,
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ademas la desaceleracion econdmica ha impactado la movilizacion de mercancias. Aun asi, se resalto
el crecimiento de Magdalena y Sucre para el movimiento nacional y de Bolivar y San Andrés para el
internacional.

Cuadro 6
Regién Caribe. Movimiento de carga aérea
(crecimiento anual, participacion y nivel)

2022 2023 Participacion
Ciudad capital Afio en ‘total Toneladas
| M I v 2022 | I m regional 111-2023
111-2023
Nacional
Atlantico -16,6 -43,2 -2,8 247 -22,5 -10,9 6,2 -9,2 36,2 4.612
Bolivar -16,9 -30,8 -42,3  -244 -27,7 1,2 2,3 54 16,4 2.087
Cérdoba 59,2 24,1 -92,8 11,7 -0,8 -14,1 -88 -154 2,7 337
Cesar 114,3 16,4 -96,4 3,4 0,7 -23,5 -1,9 -21,7 1,2 153
La Guajira 93,9 11,7 -96,2 39,0 150 -19.3 34,1 -29,7 0,5 60
Magdalena 130,5 22,3 -88,0 -24,7 32 -26/4 33,8 87,7 7,6 962
San Andrés y providencia 36,5 12,0 -38,3 -14,6 -4,4 -14,3 -21,0 -20,5 35,4 4511
Sucre -66,7 -71,4 -95,2 1244 -57,9 53,3 42,8 123,6 0,0 3
Regioén Caribe 5,6 -19,5 -26,5 -19,2 -15,5 0,0 -2,2 -8,6 100,0 12.725
Internacional
Atlantico -18,9 -55,7 -20,1 -35,3 -34,3 -40,3 -4,9 3,6 46,2 972
Bolivar -76,0 -86,4 119 -221 -71,1 -70,6  504,7 716,4 46,2 971
Cesar - - - - - 1191 - - 0,0 0
Coérdoba - - - - - - - - 0,0 0
Magdalena - - 4,7 98
San Andrés y providencia * 300,0 * 136,8 1.988,0 -89,4 * 232,0 2,9 62
Region Caribe -41,6 -65,2 -16,0 -33,5 -43,8  -45,7 68,5 95,5 100,0 2.103

- No es posible calcular variacion.
* variacion muy alta.
Fuente: Aerocivil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Entre julio y septiembre de 2023, el comercio exterior de la regién Caribe registré un balance negativo,
resultado de la caida simultanea en las exportaciones e importaciones por segundo periodo
consecutivo (Grafico 9). Las ventas externas disminuyeron en un 43,1%, la caida mas alta desde 2001,
hecho que esta asociado a la alta base comparativa del tercer trimestre de 2022, relacionada con los
altos precios del carbdn, principal producto de exportacion de la region. Las compras externas cayeron
en un 9,4%, magnitud menor frente al descenso del trimestre anterior, aunque se mantiene en terreno
negativo por tercer periodo consecutivo.

Durante el tercer trimestre de 2023, los departamentos de Cesar, La Guajira, Atlantico y Bolivar
concentraron el 80,0% de las exportaciones regionales. Por departamento y principales rubros de
exportacion, durante el periodo se destacaron: La Guajiray Cesar con el carbén, debido al predominio
de la actividad minera en estos territorios; Atlantico con las manufacturas de aluminio, los fungicidas,
el aceite de palma y los desechos de cobre, caracteristicos de su industria diversificada; Bolivar con
las materias plasticas y el petroleo crudo, productos emblemas de su potencial petroquimico; Sucre
con el petréleo crudo, favorecido por su estratégica posicion geografica para las exportaciones del
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combustible; Cérdoba con el ferroniquel, producto representativo de su industria minera; y Magdalena
con los bananos y el aceite de palma, que resaltan sus bondades agricolas.

Gréfico 9
Regién Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: Resto incluye los departamentos de Cérdoba, Magdalena y San Andrés (exportaciones);
y Sucre, Cérdoba y San Andrés (Importaciones).
Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

Los principales productos de exportacion participaron con el 53,9% del total regional y descendieron
en un 52,3% (Cuadro 7). El carbon, como principal producto de exportacion, aporté un poco mas de
tres cuartas partes del decrecimiento de las exportaciones. La razén detras de lo anterior es la alta base
de comparacion frente al tercer trimestre de 2022, cuando el precio internacional del carbon en ese
entonces era casi tres veces superior al actual, sumado a que en términos de volumen la caida fue del
16,0%?2. En cuanto a las ventas de ferroniquel al extranjero, estas se redujeron por los menores precios
internacionales del niquel, a pesar de que el volumen exportado crecié en un 8,1%. En contraste, el
banano registré recuperacion, luego de mantenerse en diminucion durante los dos trimestres
anteriores, siendo Bélgica el principal destino que impulsé el avance.

Cuadro 7
Region Caribe. Exportaciones de los principales productos
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2022 Afio 2023 Participacion Millones de
1 en total dolares
Producto regional FOB
| 1l ] IV 2022 | 1] 1 111-2023 111-2023
Carbon 103,7 246,7 1712 54,6 128,6 659 -37,2 -54,8 46,1 1.374
Ferroniquel 96,4 2379 249 126 726 16,5 -44,7 -418 4,7 139
Banano 27 578 -144 324 18,9 -28,2 -21,7 4,1 31 94

IClasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

2 World Bank Group. World Bank Commodities Price Data (The Pink Sheet). October 2023. Disponible en:
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5d903e848db1d1b83e0ec8f744e55570-0350012021/related/CMO-Pink-Sheet-Oct
ober-2023.pdf Revisado el 24 de noviembre de 2022.
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La reduccion de las exportaciones regionales también provino de la caida de 26,5% en los productos
no tradicionales, los cuales desde el cuarto trimestre de 2022 se mantienen en descenso (Cuadro 8).
En detalle, el resultado estuvo explicado principalmente por las menores ventas de: petrdleo crudo
desde Bolivar a Estados Unidos y Espafia; materias plasticas desde Bolivar a Brasil; y aceite de palma
desde Magdalena a Brasil.

Cuadro 8
Regién Caribe. Resto de productos de exportacion

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2022 Afio 2023 Participacion M":;);es
Producto* r?arz;itc?;aall ddlares
| 1l 1 v 2022 | 1l 1 N FOB
111-2023 11-2023
Combustibles y aceites minerales 235 698 1083 18,6 538 -27,7 -552 -259 13,0 387
Materias plasticas y sus ) B ) ) B )
manufacturas 206 -11,2 143 -375 -50 -404 -304 -44,2 7,9 237
;Ill;rr:ilgig y manufacturas de 806 588 744 621 682 646 454 44 5.2 155
Productos diversos industrias 65 229 102 -10 93 -131 87 67 44 133
guimicas
Grasas y aceites animales o
vegetales 84,1 788 354 -268 489 -82 -541 -541 2,8 82
Cobre y sus manufacturas 69,9 814 -245 -9,2 189 -89 -409 -44 1,2 37
Animales vivos 91,9 177,8 106,0 458 933 -529 -52 -22,2 11 31
Fundicién de hierro y acero 112,3 92,3 -38 21,4 435 -22,7 -357 -7,5 1,0 30
Papel y cartén 29,3 39,7 48,1 16,7 32,7 11,3 104 -23,2 0,8 25
Otros 6,0 19,1 2,0 -7,4 4.4 43 -42 -16,7 8,6 257

IClasificacién Nandina 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

La mitad de las exportaciones realizadas en el segundo trimestre de 2023 tuvieron como destino a
Estados Unidos, Brasil, México, Corea del Sur, Turquia y China (Cuadro 9). Dentro de los destinos
con mayor descenso en las ventas sobresalieron: Turquia, Paises Bajos, Chile, Israel, Estados Unidos,
Brasil y Espafia. En cambio, dentro de los destinos con los mayores aumentos se encuentran Polonia,

Corea del Sury China.

Cuadro 9
Regidn Caribe.

Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje

2022 Afio 2023 Participacion  Millones

[ Il 1] v 2022 | Il I ”32023 11-2023

Estados Unidos 656 835 684 490 673 -16,7 -350 -285 15,3 455
Paises Bajos 14,5 52 287 -398 -09 -343 -139 -37.8 8,9 265
Corea del Sur 1836 81,3 46,4 1201 959 894 21,8 134 6,5 193
Brasil 158 151 -59 64,1 203 -756 1442 09172 6,2 184
China 180,6 2315 463 -144 72,1 -384 -819 -718 57 170
México 34 444 211 -76 1,2 115 22,6 54,4 5,6 166
Polonia 31,4 * * 1458 275,1 * -70,5 -70,9 54 162
Chile -27,8  -49,9 * 258 -52 1385 -553 -347 3,6 109
Israel 248,1 -30,3 * * * * * * 3,6 108
Otros paises 63,6 123,1 111,3 154 718 42 -31,1 -525 39,3 1.170

* Variacion muy alta.
Fuente: DANE - DIAN

; célculos del Banco de la Republica.
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Entre julio y septiembre de 2023, el 68,9% de las importaciones regionales se agruparon en: las
materias primas y productos intermedios para la industria, los combustibles y lubricantes, y los bienes
de capital para la industria. Asimismo, Bolivar y Atlantico agruparon el 8,8% de las compras externas,
asociado a su importancia dentro de la industria regional (Cuadro 10).

El descenso en las importaciones se explica principalmente por las menores compras de materias
primas y productos intermedios para la industria. En detalle, por la diminucion de: productos quimicos
y farmacéuticos desde Estados Unidos a Bolivar; productos mineros desde India a Atlantico;
productos alimenticios desde Estados Unidos a Atlantico; y productos agropecuarios desde Estados
Unidos a Magdalena y Atlantico.

Cuadro 10
Regién Caribe. Importaciones seglin uso o destino econémico
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje

2022 Afio 2023 Pag'nc'tg"t";'on Millones de
Clasificacion® ; délares
regional CIE
| Il 1 \Y 2022 | 1 1 111-2023 111-2023
0. Diversos -159 -614 -30,5 30,2 -236 43,5 105,2 -10,0 0,0 0
|. Bienes de consumo no duraderos 41,2 459 212 -128 17,6 9,6 -22,1 -19,7 6,5 141
Il. Bienes de consumo duraderos 10,6 415 -51 2,3 98 -12,2 -36,2 10,1 4,1 89
IIl. Combustibles y lubricantes 116,6 252 550 216 435 108 -2,3 60,5 17,9 388
IV. Materias primas para la 1081 102,4 182 -131 479 -23,6 -41,0 -23,3 7.2 157
agricultura
V. Materias primas para la industria 47,2 24,7 32 -16,8 11,2 -19.4 -33,5-24,1 39,9 866
VI. Materiales de construccion 66,9 6,0 139 57,8 34,2 49 55 -411 4,5 98
VII. Bienes de capital para la 237 -460 2872 1753 611 27,4 -12,0 27,9 0.2 5
agricultura
VIIL. Bienes de capital para la 396 351 299 283 329 53 -87-103 11,1 241
industria
IX. Equipo de transporte 850 92,6 138,8 1449 118,0 14,1 -11,9 66,7 8,5 185

IClasificacion segun uso o destino econémico (CUODE) 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

La mitad de las compras externas de la region provienen de Estados Unidos y China (Cuadro 11). Por
su parte, la mayor contribucion sobre la reduccion de las importaciones corresponde a las provenientes
desde China 'y México. En particular, por las bajas compras de productos quimicos y farmacéuticos y
de materiales de construccion.

La balanza comercial, es decir, las exportaciones menos las importaciones, registraron un balance
positivo de US$ 938 millones FOB en el tercer trimestre de 2023 (Gréfico 10). Este saldo fue inferior
en US$ 2.091 millones FOB al alcanzado en igual periodo de 2022, y por debajo del trimestre anterior
en US$ 645 millones FOB. Lo anterior refleja la pérdida de peso de las exportaciones sobre las
importaciones al interior de la region. Es importante mencionar que desde el primer trimestre de 2016
la region se mantiene como un exportador neto, es decir, con una balanza comercial positiva. Por
departamentos, Atlantico y Bolivar se han caracterizado por mantener una balanza comercial negativa,
mientras que Cesar y La Guajira por registrar balanzas favorables.
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Cuadro 11
Regidén Caribe. Importaciones por pais de origen

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
~ Participacion ~ Millones

e 2022 Afio 2023 en Itgrtgll & (gges

I I Il IV 2022 | I 1 |||92023 1112023

Estados Unidos 435 380 194 -02 236 -68 -333 -05 42,0 911
China 70,2 135 155 53 22,7 -32,7 -9,7 -16,8 12,1 262
Brasil 88,2 1479 29,2 593 706 68 -288 -17,2 5,2 113
Japon -19,7 -11,5 148 -03 -23 745 289 -220 3,2 70
Alemania 21,7 268 -37 -80 7,7 18,1 -269 -59 2,7 58
México 439 2,7 428 114 225 -6,7 -44,1 -489 2,3 50
Corea del Sur -15,1 334 -95 -634 -228 -84 -236 58 2,0 44
India 157,0 242,5 1126 425 131,1 -19,9 -52,6 -32,5 19 41
Canada 346 351 24,7 492 365 928 -30,3 -22,7 1,9 40
Otros Paises 86,7 29,7 51 -68 222 -164 -19.1 -6,9 26,7 580

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 10

Regién Caribe. Balanza comercial
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Entre julio y septiembre de 2023, la demanda de empleo (tasa de ocupacion, TO), y la oferta (tasa
global de participacion, TGP) permanecieron estables, mientras que la tasa de desempleo de la region
se mantuvo en un digito, segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE (Gréfico 11).

Por el lado de la demanda laboral, las tasas de ocupacion mas altas se registraron en Barranquilla 'y
Cartagena gracias a la generaciéon de empleo en industrias manufactureras y administracion publica
en el primer caso, y alojamiento y servicios de comida en el segundo, principalmente. Contrario, la
cantidad de ocupados del sector comercio en estas dos ciudades, que es la actividad con mayor
concentracion de empleo, se redujo producto del bajo dinamismo en las ventas. Se destacé Riohacha
gue present6 el mayor aumento anual de la demanda de trabajo liderado por los ocupados formales.
A nivel de region, los mayores aportes al aumento anual del nimero de ocupados los hicieron los
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sectores de construccion, actividades profesionales y la administracion pablica, que compensaron la
pérdida de empleo en comercio y transporte.

En cuanto a la calidad del empleo, la tasa de informalidad de la region se redujo (Cuadro 13). Se
destacaron Cartagena y Barranquilla por los mayores crecimientos en el empleo formal, contrario a
Sincelejo y Valledupar que reportaron incremento en la poblacién ocupada informal.

Grafico 11

Regién Caribe. Tasa global de participacién (TGP), ocupacion (TO) y desempleo (TD)
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Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

Respecto a la oferta laboral, la TGP de la region se ubicé en niveles muy cercanos a los observados
un afio atras (Cuadro 12). Aunque la presién de la poblacion en edad de trabajar sobre el mercado
laboral fue mas elevada en Cartagena y Barranquilla, también presentaron las mayores reducciones
anuales junto con Valledupar. Por género, la TGP de las mujeres (54,7%) permanecié por debajo del
registro de los hombres (68,3%), aunque, esta Gltima descendio cerca de dos puntos porcentuales en
comparacion con lo observado en igual trimestre del afio pasado.

Cuadro 12
Regién Caribe. Indicadores de mercado laboral por ciudades
promedio trimestral julio-septiembre Porcentaje
Poblacion en Tasa global Tasa de Tasa de Tasa de
Ciudad Afio edad de d 9 L . :
. e participaciéon  ocupacién desempleo informalidad
trabajar
Barranquilla 2022 76,6 65,8 57,9 12,0 58,1
2023 76,9 65,1 59,1 9,1 55,1
Cartagena 2022 76,3 68,4 61,3 10,4 62,7
2023 76,6 66,4 59,5 10,5 53,3
. 2022 77,0 64,4 55,6 14,6 62,9
Monteria 2023 77,4 63,3 54,3 10,8 59,0
Riohacha 2022 69,2 61,0 51,7 15,9 68,4
2023 69,6 63,9 54,5 13,0 62,6
Santa Marta 2022 76,2 61,3 54,6 11,3 62,8
2023 76,7 61,0 55,7 7,9 61,3
Sincelejo 2022 76,0 58,8 51,3 12,4 68,3
2023 76,3 58,6 51,3 10,2 68,4
Valledupar 2022 73,8 62,1 52,5 17,6 67,0
2023 74,2 57,4 49,4 10,8 65,6
Caribe 2022 76,0 64,8 56,7 12,5 61,6
2023 76,3 64,0 57,8 9,8 57,6

Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

De esta forma, la tasa de desempleo de la region se redujo en comparacién con igual trimestre del afio
pasado. Este indicador disminuy6 en todas las ciudades, excepto en Cartagena donde permanecio
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alrededor de 10%. Por genero la TD de las mujeres cayé tres puntos porcentuales, ubicandose en
13,1%, y la de los hombres fue 7,6% con un descenso similar. Valledupar, Santa Marta y Monteria
mostraron los mayores descensos de la tasa de desempleo como consecuencia del crecimiento en el
naimero de ocupados de las principales actividades generadoras de empleo comercio, transporte y
administracion publica, respectivamente.

Xl. Precios

Durante el tercer trimestre de 2023, la inflacion de las ciudades del Caribe conservo una tendencia
decreciente (Grafico 12), aunque registro niveles muy superiores a la meta (3%). Riohacha y Santa
Marta mostraron los mayores descensos gracias a la reduccién de la inflacion de alimentos y bebidas
no alcohdlicas en el primer caso, y de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles en el
segundo caso. A su vez, Sincelejo continud registrando la mayor inflacion de la regién, a pesar de
seguir la misma tendencia de los deméas municipios, debido a la mayor alza de precios en la region de
prendas de vestir y calzado.

Gréafico 12
Regién Caribe. IPC por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

A pesar de la moderacion en la inflacion, factores internos no han permitido que los precios se
desaceleren a mayor ritmo. Uno de los factores fue el aumento del precio de los combustibles que
continud su ascenso, de acuerdo con la politica del gobierno enfocada a alcanzar la convergencia del
precio interno de la gasolina al precio internacional. Esto impacto la inflacion de regulados que
incluyé el alza de las tarifas del transporte urbano jalonadas por la inflacién de combustibles (50%
promedio para Barranquilla, Cartagena y Monteria). En estas tres ciudades de la region, donde se
cuenta con diferentes indicadores de inflacion al consumidor, los regulados presentaron la mayor
inflacion basica, es decir sin alimentos (Cuadro 13). Por el lado de los servicios el ajuste también ha
sido lento por la indexacién a la inflacion de 2022 de contratos como los arriendos. Adicionalmente
se presentd menor disponibilidad de inmuebles debido a la caida en el sector de la construccion,
generando presion al alza de los cdnones de arrendamiento. Barranquilla fue la ciudad con mayor
inflacion por este Gltimo concepto (6,9%).
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Por su parte la inflacion de bienes presentd reduccion atribuida a un efecto base estadistico y a menores
presiones cambiarias. Cabe recordar que el gobierno dio fin a la emergencia sanitaria el 30 de junio
de 2022, como consecuencia retorno el cobro del IVA a articulos de aseo y médicos.

Finalmente, la inflacidn de alimentos ha cedido, aunque continud en niveles altos. Sincelejo, Riohacha
y Valledupar presentaron los mayores descensos de la inflacion de alimentos y bebidas no alcoholicas
con una caida de cerca de 5 puntos porcentuales frente al registro de junio de 2023. El ritmo de caida
estuvo frenado por los precios de los alimentos perecederos que repuntaron debido a ciclos de
cosechas desfavorables, sobresalié Cartagena donde la inflacion de estos alimentos subi6 5,7 puntos
porcentuales entre junio y septiembre (Cuadro 13). Por el contrario, la inflacion de los alimentos
procesados y de las comidas fuera del hogar redujeron su ritmo de crecimiento, favorecidos por la
apreciacion del peso en lo corrido del afio que ha ayudado a reducir el precio de alimentos y materias
primas importadas. A ello se suma la normalizacion de los costos logisticos y de transporte que un
afio atras permanecian elevados.

Cuadro 13

Caribe. Indicadores de inflacién al consumidor para Barranquilla, Cartagena y Monteria

(variacion anual) Porcentaje

Barranquilla Cartagena Monteria
mar-23  jun-23  Sep-23 mar-23 _ jun-23  Sep-23 mar-23  jun-23  Sep-23

Total 14,0 12,8 10,8 14,1 12,6 111 14,3 12,9 11,8
Sin Alimentos 12,3 12,5 10,7 11,9 12,0 11,0 12,0 12,0 11,6

Bienes sin alimentos ni regulados 15,2 14,1 10,7 16,3 15,8 12,2 13,6 14,2 11,5

Servicios sin alimentos ni regulados 9,1 9,2 9,0 7,6 7,4 7,9 7,1 7,0 8,3

Regulados 16,7 17,5 13,6 16,5 17,4 15,6 20,0 19,3 17,7
Alimentos 20,0 14,2 11,3 21,6 14,5 11,3 21,9 15,9 12,3

Alimentos primarios o perecederos 14,6 12,3 14,1 18,5 11,0 16,6 23,2 19,5 20,8

Alimentos procesados 215 14,7 10,6 22,5 15,4 9,8 21,5 14,9 10,1

Comida fuera del hogar 20,4 18,6 14,8 21,2 19,8 16,9 21,4 22,1 18,8

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




