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Panorama econdmico

La economia de Noroccidente en el primer trimestre de 2024 continuo con signos de bajo
crecimiento anual en la mayoria de sus actividades productivas, aunque con algunas
senales de mejora. Las restricciones crediticias, la incertidumbre y los altos precios
condicionaron el resultado. La industria y el comercio permanecieron en declive, aunque
fue menos pronunciado para este ultimo. Excepto el drea causada, los indicadores de la
construccion cayeron, al igual que los saldos de crédito. Entretanto, los rubros del
transporte tuvieron comportamientos mixtos. Por el contrario, la actividad agropecuaria
tuvo el mejor desempefio, con crecimiento en la mayoria de sus variables. Las
exportaciones registraron un leve incremento, en especial por banano y aguacate, mientras
que las importaciones disminuyeron. Finalmente, el mercado laboral se deterioro en ambas
capitales de la region y, aunque la inflacion se moderad, estuvo lejos del rango meta.

Durante el primer trimestre de 2024, los indicadores asociados al comportamiento de la demanda
interna en la region reflejaron de nuevo su lenta dindmica, asociada a la mayor cautela de los
consumidores ante el menor poder adquisitivo y la persistente incertidumbre; a pesar de la moderacién
en la inflacién y la tasa de interés. En un contexto de baja disposicion a adquirir bienes durables, las
ventas minoristas, incluidas las de vehiculos, y la importacion de articulos de consumo en Antioquia
cayeron mas lento; a diferencia de la comercializacion de motocicletas, que increment6 en ambos
departamentos. En Chocé aument6 ademas la compra externa de bienes no duraderos como alimentos.

En términos de inversion el panorama en la region continué siendo desfavorable, pues la importacion
de bienes de capital, como equipo de transporte y maquinaria, se redujo; asi como los despachos de
cemento gris y mezcla asféltica, y la elaboracion de concreto en Antioquia, los cuales cayeron a mayor
ritmo. Por el lado de la oferta, la produccion manufacturera y sus ventas, nacionales e internacionales,
continuaron en negativo, experimentando descensos en la mayoria de las divisiones y reduciendo la
demanda industrial de energia eléctrica y gas, y las compras externas de materias primas y bienes
intermedios. El sector constructor prolongd su bajo desempefio, tras la desaceleracion del area
causada, la recaida de la aprobada y el continuo deterioro en la venta de vivienda nueva.

En contraste, la produccion agropecuaria continud creciendo, aunque limitada por los efectos del
Fendmeno de El Nifio. El abastecimiento agricola mantuvo su acelerado crecimiento, dada la mayor
disponibilidad de banano y platano; al tiempo, el renglon pecuario en Antioquia crecié gracias al
avance en la oferta porcina y lechera. En el sector terciario, la ocupacion hotelera extendio su
disminucion, debido a que el aumento de turistas extranjeros no compensé la caida de nacionales.
Entre tanto, el transporte reporto resultados heterogéneos, pues la movilizacion terrestre de pasajeros
incremento levemente a nivel intraurbano, pero se redujo a nivel intermunicipal; a la par del aumento
en el movimiento de carga por tierra. El saldo de la cartera bruta present6 un comportamiento negativo
en terminos reales, extensivo a las diferentes lineas; mientras, las captaciones se redujeron en
Antioquia e incrementaron en Choco. Los créditos agropecuarios mejoraron en ambos departamentos.

En otros frentes, el comercio externo presentd minimo aumento en las exportaciones y un descenso
mas lento en las importaciones; la inflacion en Medellin mantuvo su tendencia decreciente, jalonada
por la moderacion en los precios de los alimentos y los bienes no regulados, aunque persistié la presion
del lado de los regulados. Finalmente, el contexto economico de los ultimos trimestres empezo a
generar efectos laborales negativos, con aumentos en la tasa de desempleo en ambas capitales, debido
a la menor capacidad del mercado para absorber la creciente disponibilidad de mano de obra.
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Indicador mensual de actividad economica (IMAE)'

La economia de Antioquia continué con reduccién anual, aunque mostro leves sefiales de
recuperacion. De acuerdo con el IMAE, elaborado por el Banco de la Republica, la actividad
econdmica de Antioquia decrecio 0,3 % anual durante el primer trimestre de 2024 (en un rango entre
-0,7 %y 0,2 %), caida un poco menos acentuada que la del periodo inmediatamente anterior (Grafico
1). A pesar de la baja en las tasas de interés y la moderacion en la inflacion, la demanda interna se
mantuvo debil, y junto con la incertidumbre nacional, restringieron la recuperacion de la economia
regional.

Casi todos los sectores econdmicos representados en las variables del IMAE explicaron la reduccion.
A excepcion de las exportaciones, la produccion de cerdo y la demanda eléctrica, los demas
indicadores registraron disminucion anual en el primer trimestre del afio. No obstante, algunas de las
variables del IMAE comenzaron a mostrar valores menos negativos en el periodo de analisis, como
fue el caso de la produccion industrial, las ventas del comercio y las importaciones. Nuevamente, el
estimado anual de crecimiento departamental quedd por debajo del referente nacional (0,7 %),
publicado por el DANE.

Gréfico 1
Antioquia. PIB departamental anual, ITAED e IMAE trimestral P*
(Variacién anual)
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Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Repdblica.

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econémica departamental. Se calculd en el trimestre a partir del co-movimiento de doce indicadores
mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de célculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.



|. Agropecuario

En el primer trimestre de 2024, el abastecimiento de productos agricolas desde Antioquia a las
principales plazas de mercado aumentd 26,0 %, al totalizar 160 mil toneladas (Grafico 2A). El
resultado estuvo asociado al significativo incremento en el grupo de frutas frescas, sobresaliendo el
mayor aprovisionamiento de banano, tomate de arbol, naranja, maracuya, lulo y aguacate; que en su
gran mayoria procedieron de Apartado, Chigorodo, Sonson, Santa Rosa de Osos y San Juan de Uraba.
De igual forma, influyé el aumento de los tubérculos y platanos, cuyos principales municipios
proveedores fueron San Juan de Uraba, San Pedro de los Milagros, La Unidn y Mutatd, resaltdndose
el significativo ascenso en la provision de platano harton y en menor medida de yuca y papa. En el
caso de las verduras y hortalizas, que también crecieron, los principales productos fueron tomate
chonto, zanahoria, lechuga y repollo, originarios de Marinilla, El Santuario, Sonson y La Unidn.

Gréfico 2

Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas hacia el pais

(trimestral y variacién anual)
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Fuente: Sipsa - DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

En tanto, al observar el comportamiento de los principales productos cultivados en el departamento,
se not6 crecimiento en cada uno, sobresaliendo el banano y el platano, este ultimo con repunte en los
dos trimestres pasados (Gréafico 2B), debido al incentivo en su consumo y por la mejora en el area de
produccion, segln el Ministerio de Agricultura. De igual forma, desde esta entidad se tenia expectativa
por el impacto negativo del Fendmeno de El Nifio, pero segun los boletines climatoldgicos del Ideam,
en las zonas de produccion de Antioquia el nivel de lluvias estuvo entre normal y por debajo de lo
normal. Otro factor que, segun la UPRA, beneficio a los productores, fue la diminucion en el costo de
los insumos agropecuarios, especialmente fertilizantes y herbicidas, que impactaron de manera
favorable a todos los grupos de alimentos agricolas.

Las principales plazas de mercado destino de los productos agricolas ofertados desde el departamento
fueron, en su gran mayoria, la Central Mayorista de Antioquia y la Plaza Minorista de Medellin,
seguidas por las centrales de abasto de la Costa Caribe, ubicadas en Sincelejo, Cartagena, Barranquilla
y Monteria, y en menor medida Bogota.

En lo que respecta al abastecimiento de productos procedentes de Chocd, se presentd un significativo
aumento del 305,8 %, al totalizar 1,5 toneladas, principalmente platano, cuya provision salio de



Riosucio. Las principales plazas receptoras del producto fueron las ubicadas en Cartagena,
Barranquilla y Sincelejo.

De manera similar a lo observado con el abastecimiento, el volumen exportado de productos agricolas
desde Antioquia crecié notablemente (72,3 %) y revirtio la caida de periodos anteriores (Grafico 3A).
El rubro que més favorecid el incremento del primer trimestre fue el banano, que marcé una variacion
de 119,2 % y aporto cerca del 75,0 % de la cantidad total. En este sentido, una parte importante del
crecimiento se explicd por el menor precio del banano colombiano en el mercado internacional frente
al ecuatoriano, principal productor mundial de la fruta?. Por su parte, también se presentd un repunte
importante en el volumen enviado de aguacate (Grafico 3B), favorecido por menores lluvias frente al
afio anterior, entrada de nuevas hectareas productivas, mayores predios certificados para exportar y
una mayor demanda de Europa, entre otros factores®. La cantidad exportada de flores también
aumento, pero de forma leve. De otro lado, los envios de platano cayeron 16,3 % y los de café 13,5
%, Ultimo en contravia de lo observado en todo el pais. Por su parte, entre los demas productos, el
limon Tahiti se mantuvo con crecimientos anuales considerables, pero su participacion fue del 1,1 %.

Gréfico 3
Antioquia. Volumen de exportaciones de productos agricolas
(trimestral y variacién anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto al renglon pecuario, durante el primer trimestre de 2024 dicha actividad en Antioguia
continud presentando cambios favorables, aunque disimiles entre segmentos. Referente al ganado
vacuno se sacrificaron mas de 120 mil cabezas provenientes del departamento, un 0,9 % menos que
en 2023 (Grafico 4A). Estos resultados prolongaron la tendencia negativa del segmento en los Gltimos
afos; la cual ha estado asociada, entre otros factores, al descenso en el consumo de carne de res;
generado por el aumento en sus precios ante los mayores costos de produccién. No obstante, segin
cifras de Fedegan y el DANE, para inicios de 2024, los valores de venta siguieron moderandose,
permitiendo un leve repunte en la demanda y continuando con la desaceleracion en el ritmo de caida;
lo anterior, sin dejar de considerar el efecto de la menor base comparativa.

2 https://iwww.freshplaza.es/article/9604421/las-exportaciones-de-banano-de-ecuador-se-resienten-en-enero-de-2024/
3 https://forbes.co/2024/04/17/actualidad/el-ano-del-aguacate-hass-las-exportaciones-creceran-19-en-2024



Grafico 4
Antioquia. Sacrificio de ganado seglin procedencia P
(trimestral y variacién anual)
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En términos del sacrificio porcino, la cifra se ubico arriba de las 621 mil cabezas, representando un
crecimiento del 3,4 % frente a similar periodo de 2023 (Grafico 4B); gracias al persistente avance en
el consumo de carne cerdo. De acuerdo, con datos de Porkcolombiay el DANE, en los primeros meses
del 2024, la mayor demanda se vio favorecida por reducciones en los precios de esta proteina; las
cuales fueron superiores a las de sus sustitutos, beneficiando su comercializacién dado el contexto de
un limitado poder adquisitivo. A lo anterior se sumoé una moderacion en el indice de precios al
productor para la carne fresca o refrigerada, impulsada por articulos como el alimento balanceado; lo
que beneficié al sector ganadero en general. Contrario a esto, la celebracion de la Semana Santa que
este afio fue en marzo pudo influir en el consumo y sacrificio de ambos tipos de carne. Durante el
trimestre, Antioquia liderd el sacrificio de ganado; en el caso del porcino, concentré el 43,4 % del
total nacional, seguido de Valle del Caucay Meta; y en bovino el 16,2 %, seguido de Meta y Cérdoba.

El acopio de leche, por su parte, continu6 exhibiendo variaciones positivas. Segun cifras del Ministerio
de Agricultura, entre enero y marzo de 2024, la industria procesadora en Antioquia acopié alrededor
de 301 millones de litros; lo cual representd un crecimiento interanual del 7,1 %, pero también un
cambio en la tendencia positiva de periodos previos (Gréafico 5). Lo cual estuvo relacionado con
diferentes factores; por un lado, la creciente oferta de leche se vio limitada por la menor disponibilidad
de forraje, asociada a las altas temperaturas caracteristicas del Fenémeno de El Nifio, ocurrido entre
finales de 2023 e inicios de 2024. No obstante, segun el gremio, haber permanecido en terreno positivo
fue el resultado de mejoras técnicas, que contribuyeron a una mayor capacidad de respuesta del sector
ante contextos climaticos adversos, ademas de una moderacion en el costo de alimentos y fertilizantes,
entre otras materias primas; lo cual coincidié con las cifras del Indice de precios al productor para la
leche cruda de vaca, presentadas por el DANE.

Segun Fedegan y Asoleche, el consumo de leche y sus derivados ha notado un vertiginoso descenso
desde 2021; relacionado, entre otros, con aumentos en el nivel de precios y cambios en los habitos de
consumo. Esta menor demanda, aunada a la mayor produccién durante los ultimos meses de 2023,
ocasiono que la industria lactea en el departamento acumulara importantes niveles de producto
terminado; afectando las captaciones de leche cruda durante los primeros meses de 2024 y el precio
de compra al productor. Lo anterior resulta especialmente relevante al considerar que, durante el
periodo de analisis, Antioquia aport6 el 37,1 % del total nacional, seguido de Cundinamarca y Boyaca.



Grafico 5

Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

lll. Industria

Los indicadores de la industria manufacturera en Antioquia continuaron en terreno negativo durante
el primer trimestre de 2024, con un descenso de 9,6 % en la produccidn real y de 10,0 % en las ventas
reales (Grafico 6A), caidas méas acentuadas que las registradas por el total de la muestra de la Encuesta
mensual manufacturera con enfoque territorial del DANE. El ritmo de descenso en la produccion real
siguid reduciéndose, pero ciertos factores relacionados con el bajo dinamismo del sector persistieron.

Grafico 6
Antioquia. Indicadores industriales P
(variacion anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Por un lado, durante los primeros meses de 2023, alin estaba presente el efecto rebote que experimento
la industria tras la pandemia, por lo que la base comparativa para inicios de 2024 fue relativamente
alta. Por otra parte, a pesar de su reciente moderacién, el elevado nivel de precios y los altos costos
de financiamiento debilitaron nuevamente la demanda interna, a lo que se sumo la baja en las



exportaciones industriales, derivando en menores necesidades de produccion con el fin de limitar la
acumulacion de inventarios. A este complejo contexto se sumaron altos costos, menor disponibilidad
de algunas materias primas y planes de mantenimiento en ciertas plantas; ademas de la menor cantidad
de dias hébiles durante marzo por la celebracion de la Semana Santa.

La mayoria de los subgrupos industriales denotaron disminucion en su produccion real durante el
periodo de analisis (Grafico 6B). La caida mas marcada se dio en textiles y confecciones (-16,4 %),
por bajas en los requerimientos para los diferentes canales de distribucién y las ventas externas y, en
general, por la baja dinamica del sector. A su vez, minerales no metalicos continué acentuando su
deterioro debido a descensos en materiales basicos para la construccion; producto, en parte, del lento
avance de la actividad y las menores ventas de vivienda nueva, lo que generd que varias empresas
redujeran inventarios para evitar sobrecostos. El grupo de alimentos y bebidas también contribuyé de
manera negativa al resultado, desfavorecido por los altos costos de ciertas materias primas, la menor
demanda de bebidas alcohdlicas, y la contraccion de algunas exportaciones; a lo que se sumo, el efecto
del impuesto a los alimentos ultra-procesados.

Otro rubro fuertemente afectado fue el de otras industrias, donde se evidencio una disminucion en la
fabricacion de equipos de transporte debido al comportamiento negativo del mercado automotriz.
Diferente a lo ocurrido en papel e imprentas, division que exhibié un muy leve aumento en la
produccion real (0,1 %), motivado por un incremento en la demanda nacional de papeles suaves,
adhesivos y cajas.

IV. Servicios publicos

La energia eléctrica consumida en Antioquia durante el primer trimestre de 2024 ajusté dos periodos
con ligeros descensos (Grafico 7), resultado explicado en gran parte por la menor utilizacién del sector
industrial, lo que coincidié con los bajos niveles de produccion de las manufacturas. Por el contrario,
el consumo comercial continud con su recuperacion, al exhibir un mayor incremento, favorecido en
cierta proporcion por la mejora en algunos establecimientos. Asimismo, hubo aumento en el destino
residencial, el mayor rubro de consumo de energia eléctrica en el departamento.

Grafico 7
Antioquia. Consumo de energia eléctrica
(trimestral y variacién anual)
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Por su parte, el consumo de gas natural en Antioquia aminord su descenso durante el periodo de
andlisis (Gréfico 8); los diferentes destinos mejoraron el comportamiento con caidas menos fuertes, e
incluso con variaciones positivas, como fue el caso del uso residencial y del gas natural vehicular; no
obstante, el uso industrial presentd la mayor reduccion dentro de los diferentes destinos.

Grafico 8
Antioquia. Consumo de gas natural
(trimestral y variacién anual)
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V. Construccion

Los principales indicadores de la construccidn en la region reflejaron cierta baja en la dinamica de la
actividad para el primer trimestre del afio; en edificaciones con menores despachos de cemento,
concreto, y bajas aprobaciones en licencias de construccién; ademas, en obras civiles, algunos
indicadores relacionados dieron sefiales de ralentizacién, tal es el caso de la merma en los despachos
de mezcla asféaltica y la menor produccion de concreto premezclado con destino a este tipo de obras.

El area causada por la construccion en el Valle de Aburra y oriente de Antioquia* denotd un leve
crecimiento en el primer trimestre de 2024, menor al reportado en el periodo previo; en especial por
una desaceleracion del area residencial, y un descenso en la no habitacional (Grafico 9A), dadas las
variaciones negativas en bodegas, oficinas y comercio. Otras variables también relacionadas con
edificaciones tuvieron reduccién, como lo fueron los despachos de cemento hacia el departamento,
que desde finales de 2022 vienen en terreno negativo, en esta ocasion con caidas en los destinados a
constructoras y a concreteras. A esto se sumo la notable disminucion de la produccion de concreto
premezclado para vivienda y otras edificaciones, y para obras civiles; aunado a lo anterior, los
despachos de mezcla asfaltica evidenciaron una importante reduccion, reflejando estos dos dltimos
indicadores sefiales de baja dinamica de algunas obras civiles en la region (Gréafico 9B).

En linea con los anteriores indicadores, el area licenciada para la construccion en Antioguia retorné a
variaciones negativas (Grafico 10A), con niveles aprobados histéricamente bajos, solo comparables
con los reportados en pandemia; en este sentido, las menores licencias se dieron en vivienda, con la
caida mas representativa en la de interés social, y en no residencial, en parte por las menores

4 Incluye los municipios de Medellin, Barbosa, Bello, Caldas, Copacabana, EI Carmen de Viboral, Envigado, Girardota,
Guarne, Itagii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, Retiro, Rionegro y Sabaneta.
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aprobaciones para administracion puablica, comercio, educacion y salud, a diferencia del destino
industrial y bodegas que reportaron incremento. A su vez, el &rea aprobada para construir en el
departamento de Chocd registré reduccion (Grafico 10B), la cual se fundamentd principalmente en la
no residencial, con notables disminuciones en educacion dado el importante licenciamiento que se
habia dado en afio previo en dicho destino; por el contrario, se registré ascenso en vivienda.

Grafico 9
Antioquia - Medellin. Area causada para construccién ?, despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica
(trimestral y variacién anual)
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* Incluye municipios del drea metropolitana y del oriente antioquefio.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Gréfico 10
Noroccidente. Area aprobada para la construccién
(trimestral y variacién anual)
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* Para el segundo trimestre de 2021, la variacion anual en Chocé fue superior a 500 %.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, los principales indicadores del mercado de vivienda nueva en Antioquia continuaron con
variaciones negativas durante el primer trimestre de 2024 segun informacion de Camacol. Las ventas
de unidades habitacionales se redujeron tanto en interés social como en diferente a interés social
(Grafico 11A); lo cual segun el gremio estuvo explicado en gran medida por las altas tasas de interés
de los creditos, el cambio de politicas y ralentizacion en la asignacion de los subsidios para la compra
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de vivienda, como también por la incertidumbre politica y econdmica presente en el mercado.
Asimismo, los lanzamientos y las iniciaciones registraron un notable retroceso, y la oferta total de
vivienda nueva empezé a acentuar un poco mas su descenso (Grafico 11B).

Grafico 11
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda P
(variacion anual)
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Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Republica.
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VI. Comercio y turismo

Durante el trimestre inicial de 2024, la actividad comercial presento resultados heterogéneos, algunos
de ellos favorables. La comercializacion de motocicletas y la confianza del consumidor retornaron a
terreno positivo; mientras las ventas minoristas, incluidas las de vehiculos, continuaron aminorando
su descenso. La ocupacion hotelera, por su parte, acelerd su retroceso.

De acuerdo con cifras de la Encuesta mensual de comercio del DANE, las ventas reales al por menor
en Antioquia se redujeron 2,6 % frente al primer trimestre de 2023 (Gréafico 12A); ralentizando de
nuevo el descenso del indicador. El principal factor detras de este comportamiento continu6 siendo la
baja demanda, asociada a una mayor cautela por parte de los consumidores debido a los altos precios
de los bienes, pese a la moderacion en la inflacion; las condiciones financieras restrictivas, como el
menor nivel de ventas a crédito ante el deterioro de la cartera; y la incertidumbre. Aunadas a un inferior
namero de dias habiles asociado a la celebracién de Semana Santa. En contraste, las campafias
promocionales contribuyeron positivamente, aunque no lograron compensar los efectos adversos.

Por segmentos, la comercializacion de vestuario y calzado presentd la caida mas marcada (-14,6 %),
acentuando la disminucién de periodos previos; la mayor priorizacion del gasto y los aranceles a las
prendas importadas, afectaron negativamente, a pesar de la implementacion de diferentes estrategias
comerciales. El segundo rubro mas perjudicado fue el de autopartes y accesorios para vehiculos (-12,9
%), el cual acumuld cinco trimestres a la baja; este deterioro se explicd, en gran medida, por
incrementos en el precio de los articulos, que generaron una concentracién de la demanda en las lineas
mas economicas. Ademas del persistente comportamiento negativo en la venta de vehiculos nuevos
que, durante el periodo de analisis, estuvo representado por una contraccion del 9,0 %; al tiempo que
su matricula se contrajo un 20,0 % frente a inicios de 2023 (Gréafico 12B).
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Aunque estos resultados reflejaron un menor ritmo de descenso, el mercado continud fuertemente
afectado por el encarecimiento de los automotores y los combustibles, asi como por los mayores costos
de financiamiento y las barreras de acceso al crédito. En contraste, la venta de motocicletas exhibid
un comportamiento favorable en la region, con crecimientos interanuales de 19,7 %y 4,7 % en Choco
y Antioquia, respectivamente. En referencia a los demas segmentos, la comercializacion de articulos
culturales y de entretenimiento, y de equipos de informéatica y comunicaciones completé un afio y
medio en terreno negativo, aungue con cierta moderacion en la velocidad de deterioro. Por su parte,
las piezas de ferreteria y demas relacionadas con la construccion, como renovacion y remodelacion,
continuaron permeadas por la baja dinamica del sector. Entre tanto, el rubro de productos
farmacéuticos y de tocador siguié creciendo gracias a las lineas de aseo personal y cosmeéticos;
mientras el de alimentos y bebidas repuntd tras un afio de afectaciones.

Gréfico 12
Antioquia. Indicadores del comercio
(variacion anual)

A. Ventas del comercio minorista® e ICC Medellin B. Matricula de vehiculos nuevos y venta de motocicletas
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pr: preliminar.
Fuente: DANE, Fedesarrollo, ANDI, Fenalco y Andemos. Calculos Banco de la Republica.

Los avances en ciertos indicadores contribuyeron a una mejora relativa en el indice de confianza del
consumidor para la ciudad de Medellin (Grafico 12A); pues, aunque permanecio en negativo, avanzo
10,6 pp en términos anuales. En este sentido, la propensién a comprar vivienda, que lleg6 a su punto
mas bajo durante el cierre de 2023, también presentd mejoras; aunque continué afectada por las
restricciones crediticias y la menor dindmica en la asignacién de subsidios. Por su lado, la disposicién
a adquirir bienes durables, como muebles y electrodomésticos, mejord su nivel; favorecida por un
incremento mas lento en el nivel de precios, pero aun contenida por la cautela en el consumo.

De manera similar, algunos indicadores de turismo denotaron descenso durante el primer trimestre de
2024; es asi como el porcentaje promedio de ocupacion hotelera en Antioquia fue de 61,7 %, cifra
menor en 4,9 pp respecto al mismo lapso del afio anterior, completando cinco trimestres consecutivos
con disminucion en el porcentaje (Grafico 13). En tanto, en lo que respecta a la ocupacion para
Medellin, el resultado promedio se redujo en 7,3 pp, al evidenciar una cifra de 66,3 %, en parte, por
la menor llegada de visitantes nacionales al departamento, tanto por via terrestre como aérea; mientras
que, por el contrario, en el caso de los procedentes del exterior, al revisar los datos de Migracion
Colombia, se notd un crecimiento anual de 26,9 %.

Segun las zonas de los hoteles en Medellin, los ubicados en El Poblado y Laureles — Estadio tuvieron
los niveles de ocupacion mas altos, con porcentajes promedio cercanos al 65,0 %; en tanto, los del
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Centro, ademas de evidenciar la méas baja ocupacion, fueron los de mayor disminucion. Cabe anotar
que, durante el periodo de anélisis, la tarifa promedio presentd reduccion.

Acorde con lo anterior, al analizar los datos de la Encuesta mensual de alojamiento del DANE para
Antioquia, el porcentaje promedio de ocupacion cayo en 5,2 pp comparado con el mismo trimestre de
2023; el mayor numero de visitantes al departamento lo hizo por vacaciones, ocio y recreo (60,6 %)
seguido de los que arribaron por trabajo y negocios (30,5 %).

Grafico 13

Antioquia. Porcentaje de ocupacidn hotelera
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Repdblica.

VIIl. Transporte

Segun Terminales Medellin, en el primer trimestre de 2024 la salida de pasajeros intermunicipales
desde las terminales de la ciudad totaliz6 3,0 millones de personas, correspondiente a un crecimiento
anual de 7,1 % (Grafico 14A), mostrando una leve recuperacion respecto al trimestre anterior; en
parte, asociado al mayor movimiento registrado en la Semana Santa; el nimero de vehiculos salidos
alcanzd los 241 mil, lo que representd un aumento anual de 6,1 %. La Terminal del Norte concentrd
el mayor nimero de pasajeros salidos, cerca del 82,0 % del total, desde donde salieron los vehiculos
hacia las principales subregiones del departamento, Bogota y la Costa Atlantica.

Por su parte, de acuerdo con datos de la empresa Metro de Medellin, el transporte urbano de pasajeros
através del Sistema integrado de transporte del Valle de Abura (Sitva), continud con su desaceleracion
y particularmente en este trimestre evidenci6 una variacion anual negativa de 4,1 %, al totalizar 72,9
millones de personas transportadas (Grafico 14B); si bien, se viene presentado desaceleracion desde
los ultimos trimestres, el dato negativo del periodo de analisis estuvo influenciado, en parte, por la
Semana Santa, que conllevo a que se tuvieran menos dia habiles. Segun la modalidad de transporte,
cerca del 58,0 % de los usuarios se movilizé por medio de los trenes y otro gran porcentaje, alrededor
del 31,0 %, a través de los buses (Metroplus e integrados), seguido de los cables aéreos y el tranvia.

Por su parte, el transporte de carga terrestre de Antioquia continu6 reportando un leve crecimiento
anual durante el primer trimestre de 2024 (Grafico 15), el cual fue explicado, en gran medida, por la
mayor dinamica en la movilizacion de ganado porcino, asi como de pollo en canal y huevos, reflejando
la dinamica positiva de dichos subproductos de la actividad pecuaria. Asimismo, hubo mayor
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movilizacién de productos ceramicos y vidrios; y de alimentos y de bebidas tanto alcohélicas como
no alcohdlicas, en una gran proporcion al Valle de Aburrg; caso diferente se dio con productos
minerales, quimicos, vehiculos de transporte y papel y carton, entre otros, que reportaron caida,
coherente con la baja dindmica de algunos subsectores de la industria y la construccién. En cuanto al
departamento de Choco, sigui6é con notables aumentos en la carga movilizada por via terrestre, en
especial por los ascensos en minerales de cobre y concentrados hacia Buenaventura.

Grafico 14
Medellin. Pasajeros salidos de las terminales y movilizados por el Sitva
(trimestral y variacién anual)
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* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacién anual en las terminales de transportes fue superior a 200 %.
Fuente: Terminales Medellin y Metro de Medellin. Calculos Banco de la Repdblica.

Grafico 15
Antioquia. Transporte de carga terrestre
(trimestral y variacion anual)

(millonesde
toneladas) (porcentajes)

a0 as,0

36,0

3,2

27,0
24

18,0
1,6

9,0
0,8

0,0
0,0 9,0

mar-21 mar-22 mar-23 mar-24

[ Total

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
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En cuanto a la modalidad aérea, el nimero de pasajeros salidos desde los aeropuertos ubicados en
Antioquia fue de 1,6 millones de personas, que representd un leve crecimiento anual de 0,8 %,
comparado con el mismo periodo del afio 2023, revirtiendo la situacion negativa que se venia
presentando en los tres trimestres anteriores (Grafico 16A), ante el cese de operaciones de dos
aerolineas que tenian su base principal en el departamento. En lo concerniente con la ocupacion de
vuelos, en el trimestre fue de 79,3 %, con un buen comportamiento en la oferta de sillas que aumento
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35,3 % respecto al primer trimestre de 2023. Los principales destinos nacionales de los pasajeros
salidos fueron Bogotéa con mas del 40,0 %, seguida de Cartagena, Cali, Santa Marta y Barranquilla.
Por su parte, los principales destinos internacionales fueron Miami y Panama, ciudades de conexion
hacia otros destinos, a las cuales les siguieron México y Madrid.

Gréfico 16
Noroccidente. Pasajeros salidos por via aérea*
(trimestral y variacién anual)
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* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacién anual de los pasajeros salidos en ambos departamentos fue superior a 500 %.
Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

En referencia a la salida de pasajeros desde los aeropuertos de Chocé durante el primer trimestre de
2024 fue de 49 mil personas, correspondiente a un descenso anual de 8,3 %, ajustando el quinto
periodo consecutivo con caida (Grafico 16B); situacién que pudo ser explicada por la reduccion en la
oferta de vuelos gque se ha venido presentando en el departamento en los ultimos trimestres. En cuanto
a los principales destinos, la mayor parte de los pasajeros salidos lo hicieron hacia Medellin y Bogota
gue, en conjunto, concentraron alrededor del 86,0 %.

VIII. Sistema financiero

El saldo de colocaciones del sistema financiero en Antioquia ajustd, a marzo de 2024, tres periodos
con variaciones reales negativas (Grafico 17A), al totalizar una cartera bruta de $153,7 billones. Las
principales lineas evidenciaron caida; siendo la de consumo la del descenso mas acentuado, pasando
a terreno negativo después de su desaceleracion entre 2022 y 2023, desfavorecida por las altas tasas
de interés, mayores niveles de riesgo y baja dindmica de las ventas del comercio; seguida de la
comercial, dado el bajo desempefio de algunos sectores productivos en la region. Por su parte, las
disminuciones en las carteras de microcrédito e hipotecario fueron mas mesuradas; esta Ultima en un
contexto de menores niveles de ventas de vivienda nueva desde hace varios meses y cambio en la
asignacion de subsidios para el segmento de interés social.

Para el caso de Chocd, el saldo de la cartera bruta también continué registrando descenso a marzo de
2024, con resultados negativos tanto en la linea comercial como en la de consumo, siendo esta Ultima
la de mayor proporcién en el departamento con cerca del 70,0 %; caso diferente se dio en la hipotecaria
con variaciones reales nulas, y en microcrédito que mantuvo crecimiento (Grafico 17B).
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Por su parte, en Antioquia el saldo de captaciones totalizé $126,5 billones, exhibiendo una caida real
al corte del primer trimestre de 2024, donde las cuentas de ahorro y corriente explicaron gran parte
del descenso; entre tanto, los certificados de deposito a término fijo (CDT), principales cuentas pasivas
en el departamento evidenciaron un notable proceso de desaceleracion a lo largo del afio previo y
culminaron a marzo del periodo de andlisis con una leve caida real (Grafico 18A). Situacion diferente
se presentd en el saldo de captaciones de ChocO, con un aumento real por segundo periodo
consecutivo, sustentado tanto en los CDT como en las cuentas de ahorro; mientras las cuentas
corrientes siguieron con notables disminuciones reales (Gréafico 18B).

Grafico 17
Noroccidente. Saldo de las colocaciones*
(variacién anual real)
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* Cifras preliminares, deflactadas por el indice de precios al consumidor sin alimentos, base diciembre 2018..
Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

Gréfico 18
Noroccidente. Saldo de las captaciones®
(variacion anual real)
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* Cifras preliminares, deflactadas por el indice de precios al consumidor sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

Situacion muy diferente se dio en los desembolsos de crédito para el fomento del sector agropecuario
para Antioquia, los cuales se recuperaron y exhibieron un notable crecimiento durante el primer
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trimestre del 2024 al totalizar més de $1,5 billones segin Finagro (Grafico 19A), consolidandose
como el tercer territorio con mayores recursos en el pais. Cabe resaltar que este comportamiento se
dio a la par de la mejor dindmica de la actividad primaria frente a otros sectores productivos en el
departamento. Dicho resultado tuvo sustento en los mayores créditos para capital de trabajo, en
especial los dirigidos a cultivos de ciclo corto, ademas de banano, cacao, café, palmay flores; y en el
renglon pecuario, por las mayores destinaciones a ganaderia de carne. En Chocd, por su parte, los
desembolsos al sector agropecuario continuaron presentando importantes aumentos (Grafico 19B) por
los mayores recursos para inversion en cultivo de platano, seguido de la acuicultura y la avicultura.

Grafico 19
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro
(trimestral y variacién anual)
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

De acuerdo con las variables de comercio exterior de la region, hubo desaceleracion en las ventas
externas, desfavorecidas en parte por los menores envios de oro; y un descenso en las importaciones,
en gran medida por las bajas compras de equipo de transporte y de materias primas para la industria.

Durante el lapso de analisis las exportaciones de bienes originadas en Antioguia exhibieron un leve
incremento anual de 0,1 % y sefialaron desaceleracion frente al trimestre anterior (Grafico 20A). A
pesar de la moderacién, el departamento presentd un mejor resultado que el resto del pais y mantuvo
el primer lugar en ventas externas con el 22,7 % del total, sin incluir petroleo y sus derivados,
sobresaliendo como principal exportador de rubros como oro, banano, aguacate, alimentos procesados
relacionados con leche, cafe y cacao, bebidas, fibras sintéticas, y confecciones y tejidos, entre otros.

El crecimiento de las exportaciones de Antioquia en el primer trimestre de 2024 se explico por el
ligero aumento de 0,2 % en el grupo de principales productos (Cuadro 1), que aportaron 62,7 % del
total. EI mayor promotor fueron los embarcos de banano que crecieron 85,9 %, en especial por el alza
de las compras desde Bélgica, Italiay Reino Unido. En menor medida aumentaron los envios de flores,
impulsados por los despachos a Estados Unidos. De otro lado, el oro, principal producto exportador
de Antioquia, tuvo una caida de 7,0 % atribuida a la menor cantidad exportada ya que el precio
internacional durante el primer trimestre alcanzo niveles historicos, en especial por el auge de las
operaciones directas de compra y venta entre inversionistas a nivel mundial, como lo reporté el
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Consejo Mundial del Oro®. En este caso, los menores envios a Emiratos Arabes y Hong Kong no
fueron compensados por el incremento de las compras desde Estados Unidos e India. Asimismo, las
exportaciones de café cayeron tanto en valor como en volumen, debido a la caida del precio en los
mercados internacionales y las menores compras de Estados Unidos, Canada y Bélgica.

Grafico 20
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A. Antioquia
(millonesde .
délares) (porcentaje)
2,100 50,0
1.800 40,0
1.500
30,0
1.200
20,0
900
10,0
600
300 0.0
] -10,0
mar-21 mar-22 mar-23 mar-24
Resto de exportaciones I Frincipales productos

pr: preliminar.

Variacion anual (gje derecho)

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Repdblica.

Cuadro 1

B. Chocé
(milesde .
délares) (porcentaje)
12.000 ¢ 4 4000
4 350,0
10.000 F 4 3000
250,0
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200,0
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-50,0
1] -100,0
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Antioquia. Principales productos de exportacién

(variacién anual y nivel)

Total

Variacion anual (gje derecho)

2023 Ao 2024  Millones de
Productos 2023 UsD FOB
| 1] 1] \% | 2024-|
Total principales productos 3,3 7,3 2,2 7,2 5,0 0,2 1.106
Oro 17,7 19,1 15,7 9,6 15,2 -7,0 704
Banano -20,7 -14,8 -36,3 1,0 -17,9 85,9 192
Café -25,2 -17,9 -15,7 -0,8 -16,6 -23,3 18
Flores 0,6 49 -6,3 7,7 1,9 2,9 9N

Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Entretanto, el valor exportado del resto de productos se mantuvo estable en el comparativo anual,
mostrando una desaceleracion en la dindmica frente al cierre de 2023 (Cuadro 2). Este resultado se
dio en medio de una caida generalizada en la demanda externa de los principales rubros industriales,
donde pudo afectar ademas la menor competitividad debido a la apreciacion del peso en el primer
trimestre del afio. En este sentido, las manufacturas que mostraron mayores caidas en valor fueron las
confecciones, por contraccion en Estados Unidos, México, Ecuador y Peru; vehiculos y partes, con
menores envios a Ecuador y México; productos de papel, por disminucién en las compras de Brasil y
Guatemala; y muebles y articulos de cama, por desmejoras a México y Peru. Por otro lado, el
incremento en las ventas de aguacate, especialmente a Paises Bajos, energia eléctrica a Ecuador, y en
menor medida aparatos eléctricos a Estados Unidos, impidieron que la variacion anual fuera negativa

(Anexo 1).

5 Consejo Mundial del Oro (2024). Gold Demand Trends Q1 2024. Disponible en:

https://www.gold.org/download/file/18725/Gold-Demand-Trends-Q1-2024.pdf. Consultado el 27 de mayo de 2024
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Cuadro 2
Antioquia. Resto de productos de exportacién
(variacién anual y nivel)

2023 Afio 2024  Millones de
Productos 2023 . USD FOB

| Il 1 \Y | 2024-1
%Total resto de productos 4,6 22,9 -1,8 9,0 8,4 0,0 656
Alimentos procesados 7,2 -91 -1,0 -17,3 -8,4 -1,3 102
Productos quimicos -6,4 0,5 -17,5 -17,0 -10,6 -2,5 72
Energia eléctrica * * * * * 79 69
Confecciones -16,3 -21,8 -16,5 -21,5 -19,1 -19,5 54
Productos plasticos -13,5 -49 -10,8 -3,2 -8,1 -2,5 38
Aguacates -417 VAR -37,1 50,7 5,0 124,1 38
Méquinas y aparatos mecanicos -10,1 13,9 -10,4 489 10,5 13,3 23
Méquinas y aparatos eléctricos 37,3 66,6 43,4 44,4 47,2 38,6 21
Vehiculos y partes 20,5 120,6 -22 -579 12,5 -419 18
Textiles -18,5 -9,6 -19,0 -10,5 -145  -23,6 15
Hierro, acero y sus productos -14,4 -155 -30,5 -285 -22,0 -18,3 12
Aluminio y sus manufacturas -21,3 -30,9 -40,2 -16,7 -27,8 15,7 9
z”mﬁf’alf:;sa”'cums de camayy 1310 739 27 103 40,6 -458 9
Productos de papel 44,7 -48,7 -717,4 =741 -47,2 -72,9 5
Otros -10,2 75,3 34,7 -4,7 19,6 14,9 17

*: variacion superior al 500 %.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Banco de la Republica.

Estados Unidos permanecid como el destino méas importante de las ventas externas de Antioquia, con
cerca de la tercera parte (Mapa 1). En este caso, se presentd un descenso anual en las exportaciones
debido a la caida en los despachos de banano y café que no compensé el aumento en oro. En segundo
lugar, se ubico Italia, con el 8,0 % y un crecimiento anual del 26,8 % promovido por el banano,
principalmente. Luego se ubico Ecuador, que cayé por la merma en los despachos de las manufacturas
como papel, quimicos y confecciones, y con desaceleracidn en los envios de energia. Entre los demas,
sobresalieron India, por el incremento en oro, y Alemania por el aumento de las compras de banano.

Mapa 1l
Antioquia. Principales paises destino de las exportaciones, primer trimestre 2024

l Canadi Reino Umd)&'lemania

1,1% 2,3% 2,9%
P..Bajos
Espaﬁaz'ﬁ% Italia :
1,1% 8,0% China
2,3%
Mexico Emiratos - India Hong Kong
2,2% Arabes  54% 4,0%
Venezuela 2,7%
1,1%
A Ecuador
7,0% .
N Brasil
Perd 1,4%
2,4%
Chile
1,2%

Participacion en las exportaciones de Antioguia

Mo se exportda

estos paises 0,0% 8,0% 16,0% 24,0% 32,0%
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.
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En relacion con las ventas externas de Choco, entre enero y marzo continud la dindmica positiva
iniciada el afio anterior, aunque la variacion anual de 14,2 % fue la més baja en ese lapso (Gréafico
20B). Los productos que mas contribuyeron al incremento fueron la madera enviada a China y el
platino, que tuvo un fuerte incremento por los despachos a Alemania y Estados Unidos. Ambos
compensaron la caida observada en las exportaciones de oro; ademas, estos tres productos
representaron casi la totalidad de la canasta exportadora del departamento.

De otro lado, las importaciones efectuadas desde Antioquia continuaron en terreno negativo durante
el primer trimestre de 2024 (Grafico 21A). El resultado reflejo el bajo crecimiento de la actividad
econdmicay de la demanda por parte de hogares y empresas en el departamento, con menores compras
externas de productos para el comercio, al igual que retrocesos en insumos y bienes de capital para la
industria y el transporte, principalmente. La caida anual registrada entre enero y marzo fue de 15,7 %,
mas acentuada que la observada en el total pais; donde Antioquia participé con 13,4 % de las
importaciones totales, solo por debajo de Bogota.

Grafico 21
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Se redujo la compra externa de todos los tipos de bienes, aunque los de capital fueron los de mayor
caiday su participacion en el total fue de 27,4 % (Cuadro 3). En este caso, la merma mas considerable
se presentd en la importacion de aeronaves de Francia y Alemania, que no fue compensada por el
crecimiento de los vehiculos para el transporte de mercancias, tractores y volquetas. A su vez, aumentd
la compra de materiales para la construccion, en especial de hierro y acero provenientes de China.

Por su parte, la adquisicion de materia prima e insumos se redujo 6,5 % y fue el rubro de mayor
participacion en el total con 52,7 %. Se notd una caida mas amplia en el conjunto de productos
alimenticios usados como materia prima industrial, en particular maiz amarillo de Argentina y Brasil,
y trigo proveniente de Estados Unidos y Canada. A su vez, los productos mineros cayeron por la
menor compra de celdas fotovoltaicas a China. Contrario a estos, los insumos para la agricultura
crecieron por los alimentos para animales, en particular, tortas de girasol provenientes de Bolivia.

Ahora bien, la importacidon de bienes de consumo continu6 su tendencia descendente (Cuadro 3),

asociado en gran parte con el déebil comportamiento de las ventas minoristas en periodos recientes. Si
bien la participacion entre bienes de consumo duradero y no duradero fue similar, en los primeros las
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compras se redujeron en una mayor cuantia, perjudicadas por el declive en vehiculos de transporte
particular, en gran parte automéviles ensamblados en Brasil y motocicletas provenientes de Japon,
China y Camboya. Por el lado de los articulos no duraderos, el menor desempefio fue causado por la
disminucion en vestuario y confecciones, afectados por los mayores aranceles y el contrabando; las
disminuciones mas notorias se dieron en los productos de China, Honduras y Bangladesh. Asimismo,
se redujo la compra de tabaco a México.

Cuadro 3
Antioquia. Importaciones segun clasificacion Cuode
(variacién anual y nivel)

2023 Afio 2024 Millones de
Clasificacién 2023 USD CIF

| Il 1} \" | 2024-1
Total importaciones -26,1 -14,3 -21,2 -18,0 -20,2 -15,7 1.951
Bienes intermedios -22,8 -21,0 -20,8 -15,6 -20,3 -6,5 1.029
Bienes de capital -35,8 2,4 -19,4 -22,7 -21,0 -30,1 534
Bienes de consumo -12,9 -21,4 -25,4 -14,8 -18,7 -13,6 388
Diversos 3,6 47,9 55 -1,9 7,2 26,1 0,4

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Al examinar los principales proveedores de bienes al departamento durante el periodo, China se
mantuvo como lider, con una participacion del 30,8 % (Mapa 2) y un crecimiento anual del 3,3 %,
impulsado principalmente por el incremento en bienes de capital, especialmente vehiculos para el
transporte de mercancias y volquetas. En segundo lugar, se ubicé Estados Unidos, con un 21,8 % del
total y un aumento anual del 10,8 %, gracias a las mayores compras de maiz amarillo utilizado como
insumo industrial; estas compras compensaron la disminucion de las hechas a Brasil, el tercer
proveedor mas importante con un aporte del 8,1 %, del cual también se experimentd una reduccion en
la importacién de bienes de consumo y de capital. Entre otros socios relevantes, destacaron las
disminuciones en las compras a Francia, en la categoria de aeronaves, y a India, México y Espafia
(Anexo 2).

Mapa 2
Antioquia. Principales paises origen de las importaciones, primer trimestre 2024
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Replblica.
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Entretanto, las importaciones de Chocd tuvieron una caida anual del 16,5 % en el primer trimestre de
2024, revirtiendo el crecimiento observado en el periodo anterior (Gréafico 21B). Este descenso se
debid principalmente a una drastica contraccion del 88,3 % en las compras de bienes de capital, en
particular maquinaria industrial y otro equipo fijo procedentes de China. Ademas, las adquisiciones
de insumos industriales también disminuyeron significativamente, en especial los productos quimicos
provenientes de Hong Kong. Por otro lado, el incremento en la importacion de bienes de consumo
desde Estados Unidos, Canaday Vietnam, impulsado por un aumento en la compra de alimentos como
carne y pescado, no fue suficiente para compensar la caida general. En cuanto a los principales paises
proveedores de Chocd, Estados Unidos se mantuvo en el primer lugar con el 54,8 % del total de las
importaciones, seguido de Canada con el 20,1 % y Vietnam con el 11,5 %.

X. Mercado laboral

De acuerdo con cifras de la Gran encuesta integrada de hogares del DANE, durante el trimestre movil
enero-marzo de 2024, el mercado laboral en las capitales de la regidn present6 signos de deterioro. En
el caso de Medellin A.M., la tasa de desempleo (TD), que llegd a su punto mas bajo en el cierre de
2023, revirtio la tendencia decreciente de periodos previos y se situd en 10,9 %; dato no observado
desde el ultimo trimestre de 2022 (Gréafico 22A). Aunque continud siendo una de las mas bajas del
pais, la TD en Medellin A.M. experiment6 un incremento anual de 0,8 puntos porcentuales; asociado
a la menor dinamica de la actividad econdmica nacional y local en meses anteriores.

Durante el inicio de 2024, el mayor nivel de desocupacion estuvo relacionado con crecimientos en la
oferta de empleo que no lograron ser compensados por los avances observados en la demanda. Del
lado de la oferta (tasa global de participacién, TGP), el cambio positivo se debié a un flujo adicional
de personas ingresando a la fuerza laboral, que incrementd un 3,9 %; este suceso se dio a la par de
una reduccion generalizada en los diferentes grupos que componen la poblacion fuera de la fuerza de
trabajo (estudiando, oficios del hogar y otros).

Grafico 22
Noroccidente. Indicadores del mercado laboral
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, el aumento de la demanda (tasa de ocupacion, TO) ocurrié gracias al avance en el nUmero
de ocupados (3,1 %), impulsado por actividades que concentraron proporciones importantes de mano
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de obra como transporte y administracion publica. No obstante, la mitad de los rubros contribuyeron
negativamente; entre ellos sectores clave para la generacion de empleo como construccion, comercio
y reparacion de vehiculos, y alojamiento y servicios de alimentacion. Es asi como este mercado laboral
empezo a reflejar los efectos adversos de la desaceleracion econémica que ha afectado algunas de las
principales actividades productivas del departamento y la ciudad.

En el caso de Quibdd, la TD incremento por segundo trimestre consecutivo hasta ubicarse en 29,7 %
(Gréfico 22B). Aunque dicho resultado no representd una variacion interanual significativa,
constituyo un retroceso para este mercado laboral al contrarrestar las mejoras observadas durante la
primera mitad de 2023; consoliddndolo nuevamente como el de mayor incidencia del desempleo
dentro de las 23 areas metropolitanas registradas en la encuesta. Similar a lo ocurrido en Medellin
A.M., este alto nivel de desocupacion estuvo explicado por presiones en la oferta, pues el transito de
poblacién hacia la fuerza laboral se elevo, generando que la TGP se ampliara méas que la TO. Si bien,
ambas tasas continuaron desacelerandose, las variaciones positivas percibidas desde hace varios
meses en la TGP estuvieron relacionadas, en parte, con un menor dinamismo de la economia, el cual
influyd en que mas personas decidieran participar en el mercado de trabajo.

Por otro lado, el nimero de ocupados creci6 un 5,4 %, gracias al aumento en la mayoria de las ramas;
especialmente en alojamiento y servicios de alimentacion, actividades artisticas y de entretenimiento,
actividades profesionales, y comercio y reparacion de vehiculos; las cuales concentraron cerca de la
mitad del empleo en la ciudad. Entre tanto, la industria realizé la mayor contribucion negativa; seguida
de administracién publica, la actividad que mas personal ocup6 durante el periodo de analisis.

El deterioro del mercado laboral en las capitales de la region también se evidencio en la calidad del
empleo pues, si bien, la cantidad de ocupados aumento, lo hizo sustentada en los trabajadores por
cuenta propia, por lo que la participacion de los asalariados en el total se redujo en ambas ciudades;
alcanzando los valores mas bajos en un afio y medio (61,7 % en Medellin A.M 'y 43,3 % en Quibdod).
A pesar de lo anterior, el nivel de informalidad fue el Gnico indicador en exhibir resultados favorables,
con disminuciones anuales en Quibdd y Medellin A.M., que se consolidé como la tercera mas baja
del pais (38,0 %).

Xl. Precios

Para marzo de 2024, la inflacion en Medellin y el Valle de Aburrd se ubicé en 7,95 % y sigui6
moderando su resultado, coherente con los datos observados desde comienzos del afio anterior,
registrando su nivel mas bajo desde comienzos de 2022 (Grafico 23). A pesar de ser ligeramente
superior al agregado nacional, estuvo en linea con este, donde, segun el Informe de Politica Monetaria
de abril, los precios cedieron de una forma mas acelerada que lo anticipado previamente®, aunque
todavia lejos del rango meta definido por el Banco de la Republica.

Para el primer trimestre de 2024, las principales presiones inflacionarias en Medellin A.M continuaron
proviniendo de la clasificacion sin alimentos, especialmente los regulados, que tuvieron una ligera
aceleracion, y en una menor proporcion del resto de servicios (Cuadro 4). En el primer caso, todos los
rubros analizados crecieron, siendo el mas representativo el de combustibles, debido al alza en el
precio para sanear el déficit en el Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC);

6 Banco de la Republica (2024). Informe de Politica Monetaria abril 2024. Disponible en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10788/informe-politica-monetaria-abril-2024.pdf.
Consultado el 9 de mayo de 2024.
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ademas, tuvieron incrementos anuales considerables las tarifas de transporte urbano, los servicios
publicos, en especial la electricidad por la mayor generacion en plantas térmicas debido al Fenémeno
de El Nifio, la educacién primaria y secundaria, y los peajes, estos ultimos por los ajustes habituales
acomienzos del afio. A su vez, en el resto de los servicios impulsaron los arrendamientos y las comidas
en restaurantes. Entretanto, el grupo de bienes favorecio al control de la inflacidn, en parte por la
menor demanda agregada y por la apreciacion del peso, siendo mas evidente la correccidn en los
precios de algunos importados como automaviles, aparatos electronicos y motocicletas.

Gréfico 23
Medellin A.M. Indice de precios al consumidor
(variacion anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En este sentido, la agrupacién de alimentos extendid su tendencia decreciente y tanto los perecederos
como los procesados registraron variaciones anuales inferiores al 3,0 % (Cuadro 4). La menor
inflacién fue mas evidente en los primeros donde, a pesar de la ocurrencia del Fenémeno de El Nifio,
se observo una mayor oferta de productos en los centros de abasto de Medellin (Véase Capitulo
Agropecuario). Por un lado, si bien se dieron aumentos considerables en frutas frescas, tomates,
hortalizas y legumbres, y zanahorias, se compensé con la caida en platano, papas, cebollas, yuca, entre
otros. Con respecto a los procesados, se observaron aumentos especialmente en los productos objeto
del impuesto a los ultraprocesados y bebidas azucaradas como gaseosas, carnes empacadas y diversos
productos de panaderia, en tanto favorecié la caida en los aceites comestibles, carne de cerdo vy res,
legumbres secas y otros.

Cuadro 4
Medellin A.M. Indicadores de inflacién al consumidor
(variacién porcentual anual)

Descripcion mar-23 jun-23  sep-23 dic-23 mar-24

Total 12,99 12,39 10,93 9,55 7,95
Sin Alimentos (Incluye CFH) 10,97 12,00 nn 10,61 9,36
Bienes sin alimentos ni regulados 14,33 14,01 10,48 7,60 3,76
Servicios sin alimentos ni regulados 8,26 9,62 9,68 9,98 9,31
Regulados 14,17 15,76 15,35 15,53 15,57
Alimentos (Sin CFH) 22,33 14,15 10,13 51 2,03
Alimentos Primarios o perecederos 21,07 10,43 12,10 2,02 0,63
Alimentos Procesados 22,69 15,11 9,62 5,93 2,41

CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repdblica.
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XIl. Otras variables economicas

Los envios de remesas hacia Antioguia durante el primer trimestre de 2024 crecieron a un mayor ritmo
(Gréfico 24A), aunque estuvieron ligeramente por debajo del incremento observado en todo el pais,
donde Antioquia aporto el 15,9 % del total; no obstante, es de mencionar la gran relevancia que estos
recursos representan para el departamento, representando, en términos proporcionales, casi la cuarta
parte de lo que se recibié por ventas externas. Se percibidé un mayor incremento en valor de los giros
provenientes de la agrupacion de resto de paises, a la vez que Chile, Espafia, Reino Unido y Venezuela
tuvieron incrementos méas moderados. De este Ultimo destaco la variacion anual de 272,6 %, aunque
permanecio con una participacion inferior al 1,0 %. Por otro lado, los anteriores compensaron la
contraccion de las remesas provenientes de Estados Unidos, principal pais emisor con el 56,4 % de
los recursos. Entretanto, en moneda local, la apreciacion del peso en el trimestre implicé que el monto
de los recursos recibidos por las familias del departamento cayera aproximadamente 11,0 % frente a
un afio atras, con un total de COP 1,7 billones.

Gréfico 24
Noroccidente. Ingreso de remesas *"
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto a los giros destinados al Chocd, entre enero y marzo de 2024 continuaron los resultados
positivos de periodos recientes, con incrementos anuales superiores al 20,0 % (Gréafico 24B). En este
caso, el monto ascendié a USD 2,2 millones, explicado en mayor parte por el incremento de las
remesas desde la agrupacion otros paises que participaron con 55,1 % y crecieron el 83,7 %. Por el
contrario, los recursos provenientes desde Estados Unidos, Chile, Espafia y Reino Unido mostraron
contracciones anuales. En tanto, la apreciacion del peso en el trimestre también afecté el monto
percibido por las familias del Choco, que sumé COP 8.611 millones y retrocedi6 -10,8 % en forma
anual.
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Anexo 1

Anexos

Antioquia. Composicion resto de exportaciones', segun principales paises primer trimestre 2024

(miles de délares FOB)

Principales paises

Rubros : ot
Estados . s Paises . Tos
Unidos Ecuador Pera México Bajos Brasil Venezuela paises
Alimentos procesados 50.240 10.296 3.382 749 2.841 495 694 33.677
Productos quimicos 6.464 11.321 13.523 6.164 44 5.037 4.720 25.157
Energia eléctrica 0 68.648 0 0 0 0 0 0
Confecciones 19.596 7.516 5.394 3.315 821 238 674 16.307
Productos plasticos 4.659 6.014 4.544 3.217 11 2.833 3.237 13.608
Aguacates 2.663 0 0 0 21.495 0 0 13.731
Maquinas y aparatos 1.895 4.795 764 2.366 0 271 740 12.540
mecanicos
Maquinas y aparatos 6.049 1.144 262 395 0 101 40 13.374
eléctricos
Vehiculos y partes 299 2.323 719 9.936 0 182 807 3.397
Textiles 3.387 944 1.446 2.008 0 3.617 715 2.643
Hierro, acero y sus productos 1.580 971 414 3.481 224 257 365 5.015
Aluminio y sus manufacturas 3.628 889 193 1.181 0 116 118 2.789
Muebles y articulos de cama 2.913 1.301 1.652 129 120 2 65 2.338
Productos de papel 93 663 307 202 0 106 320 3.460
Otros rubros 33.164 6.375 10.113 4.068 27.895 5.047 11.076 94.160
' Cifras preliminares.
Nota: no se incluyen las exportaciones de petréleo ni derivados, ni las mencionadas en el Cuadro 2: oro, banano, café y flores.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.
Anexo 2
Antioquia. Composicién de importaciones, seglin principales paises primer trimestre 2024
(miles de délares CIF)
Principales paises
Rubros
China ESt?dOS Brasil Francia India México Espafia Ot}" os
Unidos paises
Maquinas y aparatos mecanicos 107.673 15.178 24.652 3.599 2.789 2.632 12.960 61.047
Cereales 0 138.541 764 0 0 0 0 4.394
Materias plasticas 37.511 28.681 15.504 1.202 1.008 4.074 2.512 39.854
Maquinas y aparatos eléctricos 85.281 5.166 9.507 3.371 1.120 4.216 1.539 18.685
Automéviles y demds vehiculos 42.735 3140  20.601 5.085 3.848 18396 454 24421
terrestres
Alimentos preparados para 1.309 85.787 2414 0 56 1.209 1145  26.166
animales
Fundicion, hierro y acero 19.398 2.345 19.004 1.369 947 324 366 71.012
Disposiciones de Tratamiento 39.993 281 2.783 2 25.203 20 10 20292
Especial
Productos quimicos organicos 29.048 14.305 4.318 335 5.805 188 1.571 11.046
Caucho y manufacturas de 37.436 2.163 2482 591 2.049 882 253 9.472
caucho
Navegacion aérea o espacial 259 1.254 5 47.273 0 0 112 337
Instrumentos de Optica, 9.168 10.068 2103 1.243 643 769 425  13.970
fotografia o cinematografia
Manufacturas de madera 1.748 83 9.143 0 21 0 1.280 25.236
Otros rubros 189.374 117.455 45.036 8.903 16.365 24.594 21.392  207.635

! Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




