A

NOROCCIDENTE

Il TRIMESTRE DE 2024

ANTIOQUIA, cHOCO

BARRANQUERO
MOMOTUS SUBRUFESCENS




BOLETIN ECONOMICO REGIONAL

N
NOROCCIDENTE

Il TRIMESTRE DE 2024

ISSN 2665-1823

ANTIOQUIA, CHOCO



El Boletin Econdmico Regional es una publicacion de la Secciéon de Sucursales Regionales de Estudios Econdmicos,
Departamento Técnico y de Informacién Econdmica, Banco de la Republica.
DOI: https://doi.org/10.32468/ber-norocc.tr2-2024

Cédigos JEL: R10, R11, R12

Carolina Ramirez Rodriguez
Jefe Seccion Sucursales Regionales Estudios Econédmicos

Ferney H. Valencia Valencia
Jefe Regional

Equipo técnico:

Estefany Hernandez Garcia
Francisco J. Villadiego Yanes
Ovidio G. Ramirez Vanegas
Sebastian Giraldo Gonzalez

Palabras clave del Boletin Econdmico Regional: Agropecuario, crédito de vivienda, comercio, ventas de motos,
exportaciones, desocupacion.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no comprometen al Banco de la Republica
ni a su Junta Directiva.


https://doi.org/10.32468/ber-norocc.tr2-2024

IV.

VL.

VII.

VIIl.

IX.

XI.

Xil.

Tabla de contenido”

Panorama ECONOMICO ...uuuviiiiiiiieee e e ettt et e e e e e e s et e e e e e e e s s sssbbbseaeeeeeessssnnns 3
Indicador mensual de actividad econdmica (IMAE).........cooevvviiiieeeeeeeeeeeeeiiien, 4
JAY=d o] o1=To U F- 1 [o N 5
[ a T [UE) T TSR 8
Y] VA (el o T o U] o] [ Tolo X3P 9
CONSTIUCCION ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e e e e s st eb e e e e e eeeeeessnnnsnneeas 10
(000 0 4 =T (ol T IV AR (U] 4 1Y Lo PP 12
L 101 o Lo o = PPNt 15
SiStEMA FINANCIEIO ...eeiiiiiiiie e e e e e 17
COMEICIO EXERIION ettt et e et e e e e eab e e e e eeana e e eeees 19
Mercado 1aboral.. ... e 24
o C=Tol [0 LU 26
Otras variables econOMICAs ......ccovvviiiiiiiiiiiii e 27
ANEXOS .ottt e e e e e e e e e eeaaaaas 29

* Nota: los numerales que no aparecen relacionados en este documento no tienen informacién o no aplican.



Panorama econémico

En el sequndo trimestre de 2024, la economia de Noroccidente siguié con bajo desempefio, aunque
con signos de mejora en algunas actividades. El sector agropecuario crecid, el comercio revirtid
levemente su caida, mientras que la industria moderd su ritmo de contraccion. En la construccion, el
drea causada aumento en uso residencial, pero algunos indicadores relacionados con obras civiles se
contrajeron. El transporte cayod en terrestre de pasajeros, pero se destaco el de carga. Por su parte,
la ocupacion hotelera siguié en negativo y los saldos de crédito cayeron, en mayor medida en
consumo, pese a la leve recuperacion en hipotecario. En el dmbito externo, las exportaciones,
lideradas por oro, banano, alimentos y energia, aumentaron, mientras que las importaciones
disminuyeron. Finalmente, la tasa de desempleo bajo en Medellin, pero subié en Quibdd, en tanto
que la inflacidn en la capital de Antioquia siguiéo moderdndose.

La informacién asociada a la demanda interna en Noroccidente indic6 un bajo desempefié en el
segundo trimestre de 2024. El contexto persistente de altos precios, priorizacion del gasto de las
familias en bienes esenciales, elevadas tasas de interés e incertidumbre en varios frentes condicionaron
el resultado. A pesar de esto, se observaron sefiales de mejora en algunos sectores. Las ventas
minoristas registraron un leve aumento anual, revirtiendo caidas previas, a la vez que las
importaciones de bienes de consumo, las ventas de motocicletas y los recursos recibidos por remesas
crecieron en ambos departamentos. La confianza del consumidor en Medellin mejord, aunque siguid
en terreno negativo. Con relacion a los indicadores de la inversion, las sefiales fueron menos
favorables. En Antioquia, registraron caidas las importaciones de bienes de capital, especialmente en
equipo de transporte y materiales de construccién, asi como los despachos de cemento gris, la
produccion de concreto y de mezcla asféltica, reflejando el bajo dinamismo en las obras civiles.

Por el lado de la oferta, la produccion y ventas industriales, junto con sus exportaciones, continuaron
en descenso, aunque con caidas menos profundas en algunas divisiones y leves incrementos en otras.
La importacion de materia prima industrial mostré un ligero crecimiento, pero la demanda de energia
de las empresas manufactureras siguié disminuyendo. El sector de la construccion también tuvo un
panorama adverso; con excepcion del area causada, se presentaron caidas en la mayoria de sus
indicadores, especialmente en la venta de vivienda nueva. En contraste, el sector agropecuario mostrd
un buen desempefio, impulsado por mejores condiciones climaticas tras la finalizacion del Fendmeno
de EI Nifio. Se registraron incrementos en el abastecimiento de productos agricolas y sus
exportaciones, especialmente de banano y platano, asi como en el sacrificio de ganado porcino y
bovino, este ultimo después de varios afios en caida. El acopio de leche también aumento, a pesar de
una menor demanda de lacteos por parte del consumidor final que generé aumento de inventarios.

En el sector servicios, la ocupacién hotelera continud en descenso, mientras que el transporte mostro
un comportamiento mixto, con un aumento en la movilizacion de carga terrestre, reflejando la
incipiente mejora en algunas actividades econémicas. La mayoria de las lineas de crédito mantuvieron
caidas en sus saldos, con excepcion de la hipotecaria. En el comercio exterior, las exportaciones
crecieron en ambos departamentos; en Antioquia estuvieron impulsadas por oro, banano, alimentos y
energia, mientras que las importaciones disminuyeron, por la merma en bienes de capital. La inflacion
en Medellin siguié moderandose, aunque permanecio alta en bienes regulados. Finalmente, la tasa de
desocupacion mejoré en Medellin gracias al aumento de la demanda laboral, pero se deterioré en
Quibdo, donde alcanzo el nivel més alto de la muestra, con incremento en la participacion laboral.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)*

La economia de Antioquia alcanz6 crecimiento anual durante el segundo trimestre de 2024. De
acuerdo con el IMAE, elaborado por el Banco de la Republica, entre abril y junio, la actividad
economica del departamento crecié 1,1 % interanual (en un rango entre 1,0 %y 2,0 %) (Gréfico 1).
La mayor compra externa de productos para el sector primario, junto a un ligero avance en el consumo
interno, favorecieron los resultados de la economia antioquefia. A nivel local, la moderacion en la
inflacion y las tasas de interés de los créditos, estimularon la demanda, aunque persistio la priorizacion
del gasto en bienes esenciales como alimentos y farmacéuticos.

La mayoria de las variables que componen el IMAE mostraron sefiales de recuperacion, logrando
variaciones interanuales positivas, lo cual explico el aumento estimado durante el periodo de analisis.
Se destaco el incremento en la movilizacion de carga terrestre, la demanda de energia no regulada, las
ventas minoristas del comercio, las exportaciones y la produccion de cerdo. También se observo un
menor descenso en las variables que permanecieron en negativo, como la produccion manufacturera,
las importaciones y algunos indicadores del sector de la construccion. Sin embargo, durante el
segundo trimestre del afio, el estimado anual de crecimiento departamental estuvo por debajo del
referente nacional (2,1 %), publicado por el DANE.

Grafico 1
Antioquia. ITAED e IMAE trimestral P"
(Variacion anual)

(porcentaje)
280 r

24,0
200 r
16,0
120

80

40

0,0

4,0 *
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

ITAED

IMAE

pr: preliminar.
Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econémica departamental. Se calculd en el trimestre a partir del co-movimiento de doce indicadores
mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de célculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.



|. Agropecuario

Para el segundo trimestre de 2024, el suministro de productos agricolas desde Antioquia alcanzé las
156 mil toneladas, lo que represent6 un incremento anual del 12,9 % (Gréafico 2A). Este resultado fue
jalonado por el importante aumento del grupo de tubérculos y platanos (30,6 %), donde sobresalio el
significativo crecimiento en platanos, cuyo abastecimiento fue mayor en 10 mil toneladas respecto al
mismo periodo del afio anterior; producto que en su gran mayoria fue despachado desde los municipios
de la region del Uraba. Cabe destacar que la Agencia de Desarrollo Rural ha realizado inversion en la
region por medio del programa semillas de paz, para que los campesinos cultiven platano;
adicionalmente también favorecié el buen clima, que de acuerdo con los boletines climatolégicos del
Ideam y los reportes de Augura, en la region las precipitaciones estuvieron dentro del rango normal,
que beneficié una mayor productividad en el cultivo.

En menor medida se tuvo crecimiento en la yuca, que en gran parte sali6 de Mutata, y la papa
despachada principalmente desde La Unidn, que segin Fedepapa concentré el 30,5 % del area
sembrada en el departamento; también fue importante el abastecimiento desde San Pedro de los
Milagros, Marinilla, El Santuario y Santa Rosa de Osos.

Grafico 2

Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas hacia el pais

(trimestral y variacion anual)
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En el caso de las frutas frescas, el crecimiento fue de 6,3 %, jalonado por la mayor provision de
banano, que en gran parte sali6 de Apartadé y San Juan de Urabd; al igual que el platano, fue
favorecido por el buen clima en la region; y si bien desaceleré su aumento frente al reporte previo,
registré importantes incrementos durante el trimestre de analisis. Le sigui6 el tomate de arbol, cuyos
principales origenes fueron Santa Rosa de Osos, seguido de Marinilla y Sonson; de igual forma, fue
importante el aumento en los despachos de maracuya, siendo Chigorod6 el principal abastecedor.
Caso contrario sucedio con el aguacate, que presento disminucion anual en el abastecimiento.

En lo que respecta al grupo de verduras y hortalizas, el incremento anual fue de 4,1 %; en este grupo
sobresalié el aprovisionamiento de tomate, siendo Marinilla, Guarne, El Pefiol, El Santuario y Urrao
los principales municipios desde donde se suministro el producto. De igual forma, fue importante el
abastecimiento de zanahoria, que provino de El Santuario, La Unién y Marinilla. Otros productos



relevantes que tuvieron buena oferta fueron las lechugas, las cebollas, el repollo, el chécolo mazorca
y el frijol verde, cuyos principales municipios proveedores fueron Marinilla, El Santuario y Sonson.

La mayor parte de los productos agricolas originarios de Antioquia llegé a las centrales de abastos de
Medellin, alrededor del 62,0 %; cerca del 30,0 % fueron despachados a la Costa Atlantica,
principalmente a los mercados de Sincelejo, Cartagena, Barranquilla y Monteria; y en menor
proporcion, aproximadamente el 3,5 %, fueron dirigidos a Bogota.

Por su parte, en lo que respecta al abastecimiento de productos procedentes de Choco, continué el
significativo avance en la provision, al totalizar cerca de 5 mil toneladas, lo que representd un
incremento anual de alrededor del 320,0 %, principalmente platano, que al igual que en Antioquia,
también contd con la inversion de la Agencia de Desarrollo Rural para el cultivo de este producto,
suministrado principalmente desde Riosucio. Las principales plazas receptoras del producto fueron
las ubicadas en Cartagena, Sincelejo y Barranquilla.

En linea con lo observado en el abastecimiento de alimentos en las centrales de abastos de Medellin,
el volumen exportado de productos agricolas desde Antioquia en el segundo trimestre de 2024 crecid
un 55,9 %, aungue con una ligera desaceleracion (Gréafico 3A). El principal motor de este crecimiento
fue el banano, con un notable aumento del 73,4 %, representando cerca del 80,0 % del volumen total
exportado. Este desempefio consolidé a Antioquia como el principal exportador de banano a nivel
nacional. Los envios de platano también mostraron un incremento significativo, cercano al 47,0 %,
con una participacion del 7,5 % en el volumen exportado. Ambos productos se beneficiaron de
condiciones climaticas favorables en la region de Urab4, gracias a un patrén de lluvias adecuado para
su cultivo. Por otro lado, las exportaciones de flores y café registraron incrementos mas moderados,
mientras que el aguacate mostré una caida tras el notable crecimiento del trimestre anterior, afectando
el resultado nacional debido a la alta participacion de Antioquia en este rubro. Entre los demas
productos, el limon Tahiti mantuvo un crecimiento anual significativo, aunque su contribucién a las
exportaciones agricolas del departamento fue inferior al 1,0 %.

Grafico 3

Antioquia. Volumen de exportaciones de productos agricolas
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A. Total B. Principales productos

(milesde
toneladas)
600 7 80,0

[porcentaje) (porcentaje)
120,0
550 100,0

1 60,0

500 80,0

4 a0,0 60,0
400 F
40,0 |
4 20,0 3
200 F

250 1 00 0,0 z
200 -20,0 F
1 -20,0
150 40,0 F
100 1 1 1 -40,0 -60,0 *
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
Total Variacion anual (gje derecho) Banano Platano Café Flores Aguacate

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto a la actividad pecuaria en Antioquia, durante el segundo trimestre de 2024 se observaron
resultados positivos en los diferentes segmentos. En el caso del ganado bovino, se sacrificaron mas



de 129 mil cabezas provenientes del departamento; lo que representd un aumento del 2,7 % frente al
mismo periodo de 2023 (Gréfico 4A). A pesar de haber sido leve, este crecimiento retorné el indicador
a terreno positivo, luego de tres afios consecutivos de contracciones, y dio cuenta de una cierta
estabilizacion del beneficio bovino alrededor de un nivel mas moderado; asociado al efecto sustitucion
que enfrento el segmento en afios previos. De acuerdo con datos del DANE y Fedegéan, a lo largo del
lapso de analisis, los costos del alimento concentrado y los fertilizantes continuaron moderéndose; lo
anterior, aunado a la mayor presencia de pastos, favorecié la productividad en la actividad y la
disponibilidad de bovinos. Por el lado de la demanda, el crecimiento mas lento del precio de la carne
de res desde 2023, ha contribuido positivamente a su consumo aparente.

Grafico 4
Antioquia. Sacrificio de ganado segun procedencia P"
(trimestral y variacion anual)
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En referencia al sacrificio porcino, el nimero de cabezas superd las 662 mil; lo que representd un
crecimiento anual del 4,1 %, acelerando nuevamente su avance (Gréafico 4B). En afios recientes, dicha
mejora ha estado relacionada, en gran medida, con un creciente consumo de carne de cerdo, ante el
aumento en el precio de algunos de sus sustitutos; generando mayor inversion en la actividad y
estimulando la oferta porcina®. Durante el Gltimo trimestre, en especifico, el segmento se vio
beneficiado por una reduccion en el indice de precios al productor porcicola, asociada a bajas en los
costos de materias primas como el maiz y la soya, entre otras. Segun cifras de Porkcolombia y el
DANE, luego del repunte observado al cierre de 2023, los precios del cerdo en pie y la carne en canal
cayeron nuevamente a nivel nacional y departamental; permitiendo que el indice de precios al
consumidor para la carne de cerdo mostrara una leve tendencia a la baja, favorable para su demanda.
Entre abril y junio, Antioguia continué liderando el sacrificio de ganado; en el caso del porcino,
concentrd el 43,6 % del total nacional, seguido de Valle del Cauca y Meta; y en el del bovino el
16,5 %, ubicandose después departamentos como Meta y Caqueta.

De acuerdo con el Ministerio de Agricultura, durante el segundo trimestre del afio, la industria
procesadora en Antioquia acopio méas de 325 millones de litros; lo que representd un crecimiento del
6,7 % frente al mismo periodo de 2023, aunque extendié la desaceleracion iniciada en el periodo
previo (Grafico 5). Por un lado, la oferta de leche increment6 nuevamente; segun el gremio, gracias a

2 Segln cifras de Finagro, entre enero y junio de 2024, el crédito destinado a la porcicultura tuvo un crecimiento anual
del 30,0 %; del cual aproximadamente un 75,0 % fue destinado a capital de trabajo y un 23,0 % a inversion.



la mayor disponibilidad de forraje generada por combinaciones mas favorables de lluvia y sol tras el
Fendmeno de EI Nifio, a la reduccidn en los precios de los concentrados, la estabilizacion en los costos
de los insumos y, en general, a la mayor productividad de la actividad durante los ultimos afios.

Por otro lado, de acuerdo con Fedegan y Asoleche la demanda de leche y derivados lacteos ha
disminuido fuertemente en los ultimos afios debido a incrementos en el nivel de precios y cambios en
las preferencias de los consumidores; por lo que la industria ha acumulado mayores inventarios de
productos como leche larga vida y en polvo, entre otros. En este sentido, la mayor oferta de leche
cruda y la demanda menos dindmica de lacteos generaron una ralentizacion en el acopio durante el
ultimo trimestre; periodo durante el cual, la industria procesadora de Antioquia abarco el 38,5 % del
total de captaciones nacionales, seguido de los departamentos de Cundinamarca y Boyaca.

Grafico 5

Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Célculos Banco de la Republica.

lll. Industria

Durante el segundo trimestre de 2024, los principales indicadores de la actividad industrial en
Antioquia continuaron mostrando caidas anuales, aunque el ritmo de contraccion se moderd (Gréfico
6A). En este contexto, los descensos en la produccion (-3,1 %) y en las ventas reales (-3,0 %) fueron
los més bajos en un afio. Sin embargo, ambos registros se mantuvieron por debajo del promedio
nacional, de acuerdo con los datos de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial.

En general, el departamento siguié enfrentando problemas relacionados con la baja demanda, tanto
interna como externa, lo que resultd en un aumento de los niveles de inventarios y una menor
necesidad de produccion. En la mayoria de los sectores industriales se observaron caidas anuales en
la produccion real (Grafico 6B). No obstante, en casi todos los casos, estas caidas fueron menos
pronunciadas en comparacién con las mediciones mas recientes, lo que indica una ligera estabilizacion
y, en algunos casos, una recuperacion incipiente. Ademas, el efecto calendario favorecio los resultados
del trimestre, ya que en el afio anterior la Semana Santa se celebrd en abril, lo que implic6é una base
comparativa mas baja debido a un menor nimero de dias laborables.

Dentro de las principales ramas, alimentos y bebidas mostrd el mejor desempefio registrando el primer
incremento anual desde el afio anterior. Este resultado estuvo impulsado por el aumento en la



produccién de chocolates y carnicos, debido a una mayor demanda, asi como de bebidas alcohdlicas,
impulsadas por un crecimiento en las solicitudes de los distribuidores. Asimismo, se destaco un
incremento significativo en las exportaciones de preparaciones de cacao y café durante el trimestre.
Por otro lado, el sector de papel e imprentas experimentd una leve contraccion, parcialmente
compensada por una mayor demanda nacional de papeles suaves.

Grafico 6
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En el sector de productos quimicos, la contraccion fue del 2,2 %, mientras que las caidas mas
pronunciadas se dieron en textiles y confecciones, en donde el elevado nivel de inventarios,
exacerbado por la baja en las ventas externas fue un factor clave; y en minerales no metéalicos, la
persistente caida en los indicadores de la construccién, como la venta de vivienda y los despachos de
cemento y concreto, tuvo un impacto significativo.

Finalmente, el sector de “resto de industrias” registré una caida anual del 11,2 %, en gran parte debido
al retroceso en la fabricacion de equipos de transporte, afectado por el comportamiento negativo del
mercado automotriz y su débil demanda externa.

IV. Servicios publicos

El consumo de energia eléctrica en Antioquia, segun informacion de EPM, presentd un descenso
durante el segundo trimestre de 2024, acentuando paulatinamente sus variaciones negativas (Grafico
7A). La menor dindmica de las manufacturas en el departamento, debido a la baja demanda interna 'y
externa, se vio reflejada de manera similar en el menor uso de energia eléctrica por parte de dicha
actividad (Grafico 7B), la cual mostré resultados negativos en la produccion de confecciones, textiles,
minerales no metalicos y equipo de transporte, entre otros. De otro lado, los usos comercial y
residencial de energia eléctrica presentaron ligero crecimiento durante el segundo trimestre del afio.

En lo referente al consumo de gas natural en el departamento, continué aminorando sus variaciones
negativas (Grafico 7C), al presentar una leve caida anual. Por segmentos, el residencial que fue el de
mayor aporte, registro estabilidad frente a similar trimestre del afio previo, mientras que el comercial
repuntd y mejoro sus resultados con respecto a las reducciones que venia presentando en los trimestres



anteriores. Por el contrario, y en consonancia con el comportamiento del uso de energia eléctrica, el
consumo de gas por parte de la industria present6 una disminucién (Gréafico 7D).

Grafico 7
Antioquia. Consumo de energia eléctrica y gas natural
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Fuente: EPM. Calculos Banco de la Republica.

V. Construccion

La mayoria de los indicadores disponibles de la construccion en la regidn presentaron descenso,
aunque de manera menos acentuada, con mejora en edificaciones. El area causada tuvo importante
crecimiento en la residencial, a lo que se unieron los mayores despachos de cemento hacia
constructoras, indicando un mejor comportamiento en la construccién de vivienda; por el contrario,
la menor produccion de concreto con destino a obras civiles, y de mezcla asfaltica, reflejaron un
desempefio no tan favorable en esta subactividad del sector constructor.

El area causada de la construccion en Medellin A.M. y oriente de Antioquia presenté aumento con

aceleracion en la residencial (Grafico 8A), por la mejor dindmica en apartamentos. Asimismo, hubo
recuperacion en no residencial, sustentada en la mayor area en usos institucional, oficinas y comercio.
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Por su parte, los despachos de cemento a la regidn siguieron con variaciones negativas (Gréafico 8B),
pero menos acentuadas, debido a la recuperacion en los envios a las constructoras, mientras que a
comercializacion y a las concreteras sigui6 en terreno negativo. Acorde con lo anterior, la produccion
de concreto premezclado reportdé un descenso menos marcado, atenuado por un crecimiento hacia
vivienda y demas edificaciones, pero disminucion con destino a obras civiles. Finalmente, la mezcla
asfaltica, que es destinada principalmente a infraestructura vial, presenté una mayor caida durante el
segundo trimestre de 2024 en Antioquia, lo que aunado a la menor produccion de concreto para obras
civiles permitid evidenciar resultados negativos en dicho segmento de la construccion en la region.

Grafico 8
Antioquia - Medellin. Area causada para construccion P, despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica
(trimestral y variacion anual)
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* Incluye municipios del drea metropolitana y del oriente antioquefio.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto al area licenciada para construir, se redujo en la region Noroccidente, con notable caida en
Antioquia (Gréfico 9A), debido a una importante disminucion en no residencial, en particular por las
menores aprobaciones en usos comercial y hospitalario, los cuales el afio inmediatamente anterior
registraron altos niveles de areas licenciadas. Por su parte, las aprobaciones para vivienda, si bien
reportaron disminucién, esta fue leve, y explicada en gran medida por la no VIS, mientras que las
autorizaciones para construccion de vivienda de interés social tuvieron crecimiento en el
departamento. En lo referente al Chocd, el area aprobada para la construccion desacelero la caida de
periodos previos (Gréfico 9B), fundamentado en vivienda, mientras que la no residencial se
incrementd por la mayor area licenciada para oficinas.

De otro lado, los principales indicadores del mercado de vivienda nueva en Antioquia siguieron en
terreno negativo en el trimestre de analisis, segun informacién de Camacol. La venta de vivienda
nueva acentud su descenso anual (Grafico 10A), tanto en VIS como en no VIS, siendo esta Gltima la
de mayor participacion en la cobertura geogréafica para el departamento. Tal resultado, segun el
gremio, estuvo relacionado en parte con los altos costos de financiamiento, la incertidumbre
generalizada y la politica de asignacion de subsidios. A su vez, las iniciaciones profundizaron su
descenso, mientras que la oferta y los lanzamientos atenuaron su ritmo de caida (Grafico 10B).
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Grafico 9
Noroccidente. Area aprobada para la construccién
(trimestral y variacion anual)
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* Para el segundo trimestre de 2021, la variacién anual en Chocé fue superior a 500 %.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Grafico 10
Antioquia. Indicadores del mercado de viviendar"
(trimestral y variacion anual)
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VI. Comercio y turismo

Durante el segundo trimestre del afio la actividad comercial en la region Noroccidente continud
exhibiendo sefiales de mejora; las ventas minoristas, incluidas las de vehiculos, retornaron a terreno
positivo, la comercializacién de motocicletas y la confianza del consumidor mostraron nuevos
avances, mientras la matricula de automotores aminoré6 nuevamente su descenso. En contraste, la
ocupacion hotelera acelerd su ritmo de caida.

Entre abril y junio de 2024, las ventas del comercio minorista en Antioquia incrementaron 1,2 %
frente a similar lapso de 2023 (Grafico 11A); si bien, este crecimiento registrado por la Encuesta
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mensual de comercio fue leve, represento el primer resultado positivo para el sector en un afio y medio.
A lo largo del periodo, diversos elementos influyeron en el avance del comercio, entre ellos, la
implementacion de estrategias comerciales y promocionales, la realizacion de eventos deportivos, y
un mayor dinamismo durante la celebracion del Dia de la Madre y la temporada de vacaciones.
Aunque la moderacion en la inflacion y los costos de financiamiento fueron favorables para el sector,
sus niveles permanecieron elevados; por lo que la cautela, la priorizacion de gastos y la incertidumbre,
asociados a estos y otros factores, continuaron limitando la demanda de los consumidores.

Grafico 11
Antioquia. Indicadores del comercio
(variacién anual)
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pr: preliminar.
Fuente: DANE y Fedesarrollo. Calculos Banco de la Republica.

Al discriminar por segmentos, se observaron mejoras en la mayoria de ellos; algunos retornando a
terreno positivo y otros reduciendo su ritmo de descenso (Gréafico 11B). Los productos farmacéuticos
y de tocador, impulsados por los articulos de cuidado personal, presentaron el mayor incremento
(5,4 %); sequidos de alimentos y bebidas (3,4 %), favorecidos por la realizacion de eventos que
incrementaron la demanda de bebidas, en especial alcoholicas, y ciertos tipos de alimentos.

Tras cinco trimestres en negativo, otros segmentos que exhibieron variaciones anuales positivas
fueron la comercializacién de autopartes y repuestos para vehiculos (1,3 %), y la venta de automoviles
nuevos (2,9 %). En linea con lo anterior, la matricula de automotores nuevos presentd un cambio muy
cercano a cero luego de varios periodos con caidas de doble digito; siendo busetas, volquetas y
utilitarios los de mejor desempefio. En el caso de las motocicletas, se vendieron un poco mas de 32
mil unidades en Antioquia, la cifra mas alta en casi dos afios, dando lugar a un crecimiento anual del
19,2 % (Grafico 12A); mientras que Choco, desacelerd levemente su ascenso, presentando una
variacion interanual del 16,4 % (Grafico 12B). En general, el segmento estuvo beneficiado por la
implementacidn de estrategias comerciales y la moderacién en las tasas de interés; no obstante, estas
ultimas aun fueron elevadas, y aunadas a las altas exigencias para el otorgamiento de créditos,
continuaron frenando el desempefio del grupo.

En cuanto a las lineas con variaciones negativas, equipos de informatica y comunicaciones (-1,6 %) y
articulos culturales y de entretenimiento (-1,2 %), completaron un afio y medio en descenso; aunque
las caidas observadas en el ultimo trimestre fueron las mas bajas durante todo el periodo de
contraccion, favorecidas por campafias comerciales focalizadas. Caso contrario ocurrié con el
segmento de vestuario y calzado, que se contrajo un 15,8 % frente al segundo trimestre de 2023,
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acentuando su deterioro; la cautela de los consumidores, los mayores precios de los productos y los
aranceles a las prendas importadas continuaron afectando la demanda de este tipo de mercancias.
Siendo consistente con la dindmica de las ventas, el personal ocupado incremento en divisiones como
farmacéuticos y de tocador, y alimentos y bebidas; mientras que se redujo en articulos culturales y de
entretenimiento, equipos de informética y comunicaciones, y vestuario y calzado.

Grafico 12
Noroccidente. Matricula de vehiculos nuevos y ventas de motocicletas
(variacién anual)

A. Antioquia B. Chocé
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos. Célculos Banco de la Republica.

Durante el periodo analizado también se observaron avances relativos en el indice de confianza del
consumidor para la ciudad de Medellin, el cual se ubic6 12,1 puntos porcentuales (pp) por encima de
lo reportado para el segundo trimestre del afio previo (Gréafico 11A); a pesar de que la confianza
continud en negativo. En esta misma linea, la disposicion a adquirir vivienda mejor6 en términos
anuales, favorecida por bajas en las tasas de interés para créditos hipotecarios y una asignacién de
subsidios mas dindmica. La propension a comprar bienes durables, como muebles y
electrodomésticos, también tuvo un mejor desempefio, asociado al crecimiento menos acelerado del
nivel de precios, pero mitigado por la reserva en el consumo ante factores persistentes como la
incertidumbre y los altos costos de financiamiento, entre otros.

En cuanto a la ocupacién hotelera en Antioquia, el porcentaje promedio fue de 58,3 % durante el
segundo trimestre de 2024, lo que represent6 un descenso de 5,9 pp comparado con el mismo periodo
del afio anterior segun datos de Cotelco, sexto trimestre consecutivo donde el porcentaje evidencio
disminucion anual (Gréfico 13); similar situacion se notd al revisar los datos suministrados por la
Encuesta mensual de alojamiento donde la ocupacion para el departamento fue menor en 4,6 pp. En
lo que respecta a los resultados para Medellin, el porcentaje promedio fue de 62,7 %, evidenciando
un descenso entre afios de 6,1 pp, situacion que pudo estar asociada a la menor llegada de turistas
nacionales a la ciudad; ya que, al observar los datos de Migracion Colombia, la entrada de visitantes
provenientes del exterior aumentd 34,5 %. Vale la pena mencionar que a junio de 2024 se vio un
incremento anual en el registro de apartamentos y viviendas turisticas en la ciudad, segun informacion
del Sistema de Inteligencia Turistica de la Alcaldia de Medellin.

Ahora bien, segun el DANE, en promedio los visitantes que llegaron al departamento durante el

trimestre en su gran mayoria lo hicieron por vacaciones, ocio y recreo (55,4 %), seguidos por los que
Ilegaron por trabajo y negocios (36,5 %).
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Grafico 13
Antioquia. Porcentaje de ocupacion hotelera
(promedio trimestral)
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VII. Transporte

De acuerdo con informacién de Terminales Medellin, durante el segundo trimestre de 2024 la salida
de pasajeros desde las terminales de la ciudad totaliz6 2,9 millones de personas, correspondiente a
una caida anual de 6,2 % (Gréafico 14A); en contraste, el nUmero de vehiculos salidos evidencié un
leve incremento de 0,9 %. El descenso en pasajeros se explicd, en parte porque el afio pasado la
Semana Santa, dias de alto flujo de personas, fue en abril, mientras que este afio fue en marzo. El
mayor ndmero de usuarios salidos se registrd desde la Terminal del Norte, cerca del 82,0 %,
principalmente a ciudades de la Costa Atlantica, Bogota y diferentes municipios de Antioquia.

Grafico 14
Medellin. Pasajeros salidos de las terminales y movilizados por el Sitva
(trimestral y variacion anual)
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* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacién anual en las terminales de transportes fue superior a 200 %.
Fuente: Terminales Medellin y Metro de Medellin. Calculos Banco de la Republica.

En lo que respecta al transporte urbano, segun datos del Metro de Medellin, el nimero de pasajeros
movilizados a través del Sistema integrado de transporte del Valle de Aburra (Sitva) fue de 76,3
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millones de usuarios, lo que representd una leve disminucién de 0,3 %, completando ocho trimestres
consecutivos con tendencia a la baja (Grafico 14B). Segun modalidad de transporte, la mayor parte
de los usuarios lo hizo por medio de los trenes, aunque presento descenso en su comparativo anual;
seguido de los buses (Metroplus, rutas alimentadoras e integrados), en menor proporcion se ubicaron
el tranvia y los cables aéreos; ultimos que presentaron el mayor descenso, afectados por el cierre
temporal de la linea K debido a un incidente ocurrido a finales de junio.

En cuanto a la movilizacion de carga terrestre desde Antioquia mejoro el crecimiento de los trimestres
previos (Grafico 15), fundamentado en la importante dinamica en el transporte al interior del
departamento. En particular hubo notables aumentos en alimentos, bebidas y ganado porcino con
destino al Valle de Aburrd; seguido de algunos minerales no metalicos hacia Itagui y La Estrella, papel
y cartén con destino a Barbosa y Guarne, y de plastico y caucho a Girardota; por el contrario, hubo
disminucion en quimicos y equipo de transporte. En referencia al transporte de carga que salio del
departamento hacia otras regiones del pais, que correspondié a cerca de la mitad del volumen
movilizado, report6 un leve descenso por los menores despachos de quimicos hacia la Costa Caribe y
el Eje Cafetero, y de minerales no metalicos con destino al Valle y los Santanderes. Por su parte, la
movilizacién de carga desde Choco presento6 un leve aumento por los mayores despachos de minerales
de cobre y sus concentrados a Buenaventura, pero se aminoro por el descenso en los envios de platanos
hacia Santa Marta.

Grafico 15
Antioquia. Transporte de carga terrestre
(trimestral y variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, en la modalidad aérea, el nimero de pasajeros salidos desde los aeropuertos ubicados en
Antioquia fue de 1,7 millones de personas, lo que representdé un aumento anual de 18,3 %,
evidenciando un cambio ascendente en la tendencia, luego de varios periodos con variacion negativa
(Grafico 16A); comportamiento asociado al incremento en la cantidad de vuelos salidos desde el
departamento, que respecto al mismo trimestre de 2023 crecieron 21,4 %. Acorde con esta situacion,
la oferta de sillas y el niUmero de pasajeros aumentaron, lo que para el trimestre representd una
ocupacion de vuelos de alrededor del 78,0 %. Los principales destinos nacionales de los pasajeros
salidos fueron Bogota con cerca del 44,0 %, seguida de Cartagena, Santa Marta, Cali y Barranquilla.
En el contexto internacional, los principales destinos fueron Estados Unidos (alrededor del 34,0 %),
seguido por México, Republica Dominicana, Panama y Espafia.
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En referencia a la salida de pasajeros desde los aeropuertos de Choco durante el segundo trimestre de
2024 fue de 55 mil personas, correspondiente a un incremento anual de 1,9 %, revirtiendo los
resultados negativos de los ultimos cinco trimestres (Grafico 16B); situacion que pudo ser explicada
por el aumento de la oferta de vuelos, especialmente desde Quibd6. En cuanto a los principales
destinos, la mayor parte de los pasajeros salidos lo hicieron hacia Medellin y en menor medida hacia
Bogota que, en conjunto, concentraron alrededor del 86,0 % de los pasajeros.

Grafico 16
Noroccidente. Pasajeros salidos por via aérea*
(trimestral y variacion anual)
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* Para el segundo y tercer trimestre de 2021, la variacion anual de los pasajeros salidos en ambos departamentos fue superior a 500 %.
Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

A fin del segundo trimestre de 2024, segun datos de la Superfinanciera, el saldo de colocaciones de
los establecimientos de crédito en Antioquia continu6 con variaciones reales negativas, siendo el
cuarto periodo consecutivo con este comportamiento (Grafico 17A). El saldo total de la cartera bruta
fue de COP 154,9 billones. En cuanto a las lineas de créditos, la de consumo continu6 siendo la de
mayor descenso, al evidenciar una caida anual de 12,7 %, en esta influyo las altas tasas de interés,
ademas de mayores restricciones de las entidades. En este mismo sentido se comportaron los
comerciales y el microcrédito, el primero afectado por menores solicitudes por parte de las empresas.
Por su parte, los hipotecarios presentaron leve crecimiento, favorecidos por la disminucién en tasas
para este tipo de colocaciones, asi como por la asignacion paulatina de subsidios.

Para Choco, el saldo de la cartera bruta fue de COP 943 mil millones; lo que correspondio a que se
tuviera variacion anual real negativa, completando seis trimestres con esta misma situacion (Grafico
17B); afectado principalmente por el descenso en consumo, que comprendio cerca del 69,0 % del total
del saldo de las colocaciones; de igual forma disminuyeron los saldos de la cartera comercial. En el
caso del microcrédito continué mostrando buena dinamica en sus resultados; asi mismo, cabe destacar
el comportamiento en los créditos de vivienda, con variaciones anuales positivas, pero bajas, en los
ultimos tres trimestres.

Ahora bien, segun el Reporte de la situacion de credito en Colombia, del Banco de la Republica,

sugiere que los resultados en las colocaciones estuvieron afectados, en parte, porque las entidades
mantuvieron una postura restrictiva para otorgar nuevos créditos en todas las lineas; sin embargo, se
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empez0 a notar flexibilizacion en las exigencias para consumo, comercial e hipotecario. También cabe
destacar, segun el informe, que la oferta de crédito en comercial y vivienda ha mostrado recuperacion,
de igual forma se not6 aumento en la demanda para estas dos lineas; en tanto, para consumo y
microcrédito aun no se vislumbran cambios en la dindmica.

Grafico 17
Noroccidente. Saldo de las colocaciones*
(variacion anual real)
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* Cifras preliminares, deflactadas por el indice de precios al consumidor sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

Grafico 18
Noroccidente. Saldo de las captaciones*
(variacién anual real)
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* Cifras preliminares, deflactadas por el indice de precios al consumidor sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

En lo que respecta al saldo de las captaciones, Antioquia totaliz6 COP 130 billones, mostrando
descenso anual real por tercer trimestre consecutivo (Grafico 18A); situacion explicada por la
disminucion presentada en los certificados de depdsito a término fijo (CDT), que concentraron cerca
del 55,0 % del total; asi mismo influyé el descenso en los depdsitos de ahorro. Caso contrario sucedio
con la cuenta corriente que mostré incremento, revirtiendo las variaciones negativas obtenidas en los
ultimos siete trimestres. En el caso de Chocd, el saldo de las captaciones evidencid variacién real
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positiva, jalonado por el buen comportamiento de los depdsitos de ahorros, la buena dindmica de los
CDTsy la leve recuperacion de la cuenta corriente (Grafico 18B).

En cuanto a los desembolsos de crédito para el fomento al sector agropecuario en Antioquia aceleraron
su crecimiento durante el trimestre al contabilizar casi COP 1,7 billones (Grafico 19A). La mayor
proporcién se dio para capital de trabajo, en especial con notables aumentos en la financiacion de
cultivos de ciclo corto, seguido de café, banano y del sector pecuario hacia la avicultura y la ganaderia
de carne y de leche. Por su parte, hacia el departamento de Chocé se desembolsaron COP 18.110
millones, un 14,1 % mas que en similar trimestre del afio previo (Grafico 19B), favorecido por los
mayores créditos para cultivos de platano y arroz, y ganaderia de carne.

Grafico 19
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Las exportaciones de bienes de Antioquia durante el segundo trimestre de 2024 mostraron un
desempefio favorable, alcanzando un incremento anual del 9,8 % y un total de USD 2.159 millones
FOB (Grafico 20A). Es importante anotar que este resultado superé el incremento en el agregado
nacional y fue un factor clave para evitar un resultado negativo. Lo anterior gracias a que el
departamento contribuyd con la cuarta parte del valor total de las exportaciones de todo el pais,
excluyendo el petréleo y sus derivados.

El crecimiento de las exportaciones de Antioquia en este periodo se explico principalmente por el
aumento del 23,2 % en los principales productos (Cuadro 1), los cuales representaron el 66,3 % del
total. Entre estos, el oro y el banano fueron los mayores promotores del crecimiento. El oro, con la
mayor participacion, experimentd un incremento del 20,4 % en sus ventas debido a la subida de su
precio internacional, impulsada por el auge de operaciones extrabursatiles (OTC). Los mayores
destinos de exportacion fueron Hong Kong, India y Estados Unidos. El banano, por su parte, registrd
un significativo aumento del 78,1 %, impulsado por las compras de Alemania, Bélgica e Italia. Las
exportaciones de flores también crecieron, pero de forma mas moderada, con Estados Unidos como
principal destino, seguido por Holanda y Espafia. En contraste, el café presentd una ligera disminucion
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anual, aunque menos pronunciada que en trimestres anteriores, debido a la normalizacion de las
condiciones climaticas que mejoraron el volumen exportado.

Grafico 20
Noroccidente. Exportaciones (FOB) *
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.

Cuadro 1
Antioquia. Principales productos de exportacion
(variacidn anual y nivel)

2023 Afio 2024 Millones de
Productos 2023 USD FOB

| Il 1 vV I I 202411
Total principales productos 3,3 7,3 2,2 7,2 5,0 0,2 23,2 1.432
Oro 17,7 19,1 15,7 9,6 15,2 -7,0 20,4 957
Banano -20,7 -148 -36,3 1,0 -17,9 85,9 78,1 253
Café -252 -179 -157 -0,8 -16,6 -23,3 -6,4 120
Flores 0,6 4,9 -6,3 7,7 1,9 2,9 52 102

Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Por el contrario, las exportaciones del resto de productos no tradicionales de Antioquia mostraron una
caida anual del 9,7 % (Cuadro 2), extendiendo la tendencia a la baja observada en el primer trimestre.
Esta reduccién se enmarcé en un contexto de menor demanda externa de productos industriales clave.
Las manufacturas méas afectadas fueron vehiculos y partes, principalmente por la menor demanda de
México y Ecuador; confecciones, con una notable disminucion en los envios a Estados Unidos;
textiles, con una caida destacada hacia Brasil; y muebles, afectados por la reduccion de compras en
Peri y Republica Dominicana. Sin embargo, estas caidas fueron parcialmente compensadas por
incrementos en las ventas de alimentos procesados, maquinas y aparatos eléctricos, asi como
productos quimicos y plasticos. Por su parte, las exportaciones de energia a Ecuador crecieron
significativamente, mientras que las de aguacate a Europa (especialmente a Paises Bajos, Reino Unido
y Francia) marcaron una importante merma (Anexo 1).

Durante este trimestre, Antioguia exporto a 135 destinos diferentes, manteniéndose Estados Unidos
como el principal mercado, representando cerca del 30,0 % de las ventas externas (Mapa 1), con un
crecimiento del 5,1 % impulsado por el oro. Le siguieron Italia e India, también beneficiados por las
exportaciones del metal precioso. Ecuador se ubicé en el cuarto lugar, con un fuerte incremento anual
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gracias a las exportaciones de energia eléctrica. Otros socios latinoamericanos importantes, como
Meéxico y Peru, experimentaron una disminucion en las importaciones de productos industriales como
vehiculos, quimicos y muebles.

Cuadro 2
Antioquia. Resto de productos de exportacion
(variacién anual y nivel)

2023 Afio 2024 Millones de
Productos w03 USD FOB

[ 1] 1l [\ | Il 2024-11
Total resto de productos 4,6 22,9 -1,8 9,0 8,4 0,0 -9,7 727
Alimentos procesados 7,2 9,1 -11,0 -17,3 -8,4 -1,3 20,3 121
Productos quimicos -6,4 0,5 -17,5 -17,0 -10,6 -2,5 2,5 82
Confecciones -16,3 -21,8 -16,5 -21,5 -19,1 -19,5 -8,1 61
Energia eléctrica * * * * * 7,9 * 59
Vehiculos y partes 20,5 120,6 -2,2 57,9 12,5 -41,9 -49,1 48
Productos plasticos -13,5 -4,9 -10,8 -3,2 -8,1 -2,5 3,5 47
Maquinas y aparatos mecdnicos -10,1 13,9 -104 48,9 10,5 13,3 1,8 30
Aguacates -41,7 71,9 -37,1 50,7 5,0 124,1 -29,9 29
Maquinas y aparatos eléctricos 37,3 66,6 43,4 444 47,2 38,6 37,3 22
Textiles -18,5 -9,6 -19,0 -10,5 -14,5 -23,6 -18,6 17
Hierro, acero y sus productos -144  -15,5 -30,5 -285 -22,0 -18,3 -6,9 13
Muebles; articulos de cama y similares  131,0 73,9 2,7 -10,3 40,6 -45,8 -22,4 11
Productos de papel 44,7 -48,7 -77,4 -74,1 -47,2 -72,9 -5,7 11
Aluminio y sus manufacturas -21,3  -309 -40,2 -16,7 -27,8 15,7 20,1 9
Otros -10,2 75,3 34,7 -4,7 19,6 14,9 -36,1 167

*: variacién superior al 500 %.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Mapa 1l
Antioquia. Principales paises destino de las exportaciones, segundo trimestre 2024
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Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, entre abril y junio de 2024 las ventas externas de Chocé mantuvieron la tendencia
positiva iniciada el afio anterior, aunque la variacion anual del 11,0 % reflejé una desaceleracion en
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comparacion con periodos anteriores (Grafico 20B). Similar al primer trimestre, los productos que
mas contribuyeron al incremento fueron la madera enviada a China y el platino, que experimentd un
fuerte aumento debido a los envios a Alemania y Estados Unidos. Estos productos lograron compensar
la disminucion en las exportaciones de oro. En conjunto, la madera, el platino y el oro representaron
casi la totalidad de la canasta exportadora del departamento.

Por su parte, las importaciones realizadas desde Antioguia continuaron en terreno negativo durante el
segundo trimestre de 2024 (Gréfico 21A), en linea con la baja dindmica observada en la mayoria de
las actividades econdémicas. No obstante, el resultado supuso una mejora, toda vez que fue la caida
mas baja en periodos recientes y se observaron sefiales de recuperacion en ciertos rubros. En este caso,
la variacion anual fue de -6,1 %, contrario al incremento anual observado en todo el pais, en donde el
departamento fue el segundo en importancia con un aporte de 13,2 %, solo superado por Bogota.

Grafico 21
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El resultado negativo se explicé por la fuerte caida en el grupo de bienes de capital, que ajusto cuatro
periodos en terreno negativo y reunio 26,7 % de las importaciones (Cuadro 3). Similar al trimestre
anterior, casi la totalidad de la reduccién provino de la menor compra de aviones provenientes de
Francia y en menor medida de Alemania, la cual no fue compensada por el incremento de las compras
a Estados Unidos. A su vez, retrocedi6 la importacion de materiales para la construccion, en tanto que
la compra de maquinaria industrial crecio, en especial de Estados Unidos y China.

Contrario a lo anterior, la importacion de bienes de consumo revirti6 la tendencia negativa de periodos
recientes con un destacado incremento de 17,1 %,; esta situacion se relaciono en parte con el repunte
de las ventas minoristas en Antioquia durante el trimestre. En particular, se percibié un mayor aumento
en valor de los bienes de consumo no duradero, donde destacé el rubro de productos alimenticios
como el aceite de oliva de Espafia, carnes congeladas de Estados Unidos y azlcar de Guatemala. En
forma similar, los bienes duraderos mostraron un incremento destacado, con preponderancia de los
televisores fabricados en México y China; también resalté la importacion de joyeria de Italia y de
morrales hechos en China.
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A su vez, luego de mas de un afio con disminucion, la importacion de bienes intermedios y materias
primas registré un leve incremento anual de 0,6 %, a la vez que aport6 cerca de la mitad de las compras
externas del departamento. EI rubro con un mayor incremento fue el de insumos destinados a la
industria, principalmente tableros de madera de Brasil y papel de Estados Unidos, que compenso la
caida observada en las compras dirigidas a la agricultura, especialmente productos de soja de Estados
Unidos y Argentina. En tanto, crecio significativamente la importacion de quimicos provenientes de
Estados Unidos, China y Alemania, y elaborados de hierro y acero de Vietnam.

Cuadro 3
Antioquia. Importaciones segun clasificacion Cuode
(variacién anual y nivel)

2023 o 2024 Millones de
e Afo

Clasificacion 23 UsD CIF

| I} 1l v | 1] 2024-11

Total importaciones -26,1 -14,3 -21,2 -18,0 -20,2 -15,7 -6,1 2.111
Bienes intermedios -22,8 -21,0 -20,8 -15,6 -20,3 -6,5 0,6 1.073
Bienes de capital -35,8 2,4 -19,4 -22,7 -21,0 -30,1 -27,5 564
Bienes de consumo -12,9 -21,4 -254 -14,8 -18,7 -13,6 17,1 474
Diversos 3,6 47,9 55 -119 7,2 26,1 -9,2 0,4

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.

Al examinar las importaciones segun el pais de procedencia, en el segundo trimestre China se mantuvo
como el principal proveedor de productos al departamento y aumentd su participacion al 31,4 %
(Mapa 2), debido a una variacion anual de 15,5 %. Este resultado se sustento6 en el incremento de las
compras de maquinaria industrial, neumaticos, motocicletas y televisores, entre otros. A su turno,
Estados Unidos fue el segundo en importancia con el 23,5 % y un crecimiento de 11,2 %, explicado
en gran medida por el aumento en la importacion de aeronaves y en menor proporcion otros rubros
como productos alimenticios, quimicos y maquinaria industrial. En tercer lugar, estuvo Brasil, con
una reduccion de 12,6 %, sustentada en las menores compras de vehiculos, tanto de mercancias como
de personas, y autopartes. Finalmente, el cuarto de mayor participacion fue México, con incremento
anual debido a las compras de televisores y otros bienes de consumo, principalmente (Anexo 2).

Mapa 2
Antioquia. Principales paises origen de las importaciones, segundo trimestre 2024
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Por su parte, entre abril y junio de 2024 las compras externas de Chocd exhibieron un fuerte
incremento anual del 99,0 %, mejorando el resultado negativo del trimestre anterior (Gréafico 21B). El
incremento se explico por la destacada expansion en bienes de consumo, que participaron con el
95,0 % de las compras externas del departamento. En particular, crecio la carne de cerdo proveniente
de Estados Unidos y Canada. También aumento6 la importacion de bienes de capital, que aporto el
5,0 % restante de las compras externas. Los principales paises de origen de los bienes importados
fueron Estados Unidos con la tercera parte, Vietnam (8,6 %), Canada (7,5 %) y Chile (5,2 %).

X. Mercado laboral

Seguln datos de la Gran encuesta integrada de hogares del DANE, durante el trimestre mavil abril-
junio de 2024, el mercado laboral en las capitales de la region exhibié comportamientos heterogéneos
en términos de desocupacion y calidad del empleo; asi como una mayor intencion de ingresar a la
fuerza laboral y ciertas mejoras en la demanda de trabajo. En el caso de Medellin A.M., el segundo
trimestre del afio estuvo caracterizado por reducciones paulatinas en la tasa de desocupacion, llegando
a 8,8 % al cierre del mismo y situando la ciudad como la segunda con menor incidencia del desempleo
dentro de la muestra. Ademas de ser una de las mas bajas en lo corrido de 2024, esta cifra represento
una disminucion de 0,4 pp frente a similar periodo de 2023 (Grafico 22A).

Grafico 22
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Durante el lapso de analisis, el ligero descenso en la desocupacion estuvo explicado por variaciones
anuales positivas en la demanda de empleo (1,5 pp) que superaron levemente el incremento en la
oferta (1,4 pp). Esta Gltima, representada por la tasa global de participacidn (TGP), crecié nuevamente
gracias al mayor flujo de poblacion hacia la fuerza laboral; al tiempo que el nimero de personas
dedicadas a oficios del hogar y otras labores fuera del mercado de trabajo se redujo, a excepcion de
aquellas que se encontraban estudiando.

En cuanto a la demanda, representada por la tasa de ocupacion (TO), el avance estuvo relacionado
con un incremento en el namero de ocupados (4,7 %), impulsado principalmente por actividades como
construccion, servicios de alojamiento y alimentacion, y transporte; seguidas de administracion
publica, actividades profesionales y comercio, tres de las que mayor cantidad de mano de obra
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emplearon durante el periodo (Grafico 23A). En conjunto, las ramas que contribuyeron positivamente
concentraron mas de dos tercios del empleo total; aunque la industria, una de las mas representativas
para la ocupacion en la zona, contribuyd negativamente.

Grafico 23
Noroccidente. Ocupados por actividades
(segundo trimestre 2024)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Luego de haber mostrado una tendencia decreciente durante el segundo trimestre del afio, la TD para
Quibdo se situd en 27,9 % (Grafico 22B); resultado que no solo representd un incremento interanual
de 1,2 pp, sino que se consolidd nuevamente como el més alto entre las 23 ciudades y &reas
metropolitanas registradas en la encuesta. De nuevo, este mayor nivel de desocupacion estuvo
explicado por presiones del lado de la oferta; pues, aunque la TGP y la TO continuaron presentando
variaciones anuales positivas (3,6 pp y 1,9 pp, respectivamente), la creciente intencion de la poblacion
de participar en el mercado laboral generé aumentos en la mano de obra disponible, que no lograron
ser absorbidos por los incrementos observados en la demanda.

Con relacion a esta Ultima, los ocupados incrementaron un 5,6 %; la mitad de las ramas econémicas
sumaron trabajadores, lideradas por administracion publica, la que mayor proporcion de personal
alcanzé durante el periodo (Gréafico 23B). Actividades profesionales, y servicios de alojamiento y
alimentacion también favorecieron el crecimiento del empleo; mientras que actividades artisticas,
construccidn y telecomunicaciones realizaron las principales contribuciones negativas.

En ambas capitales, el incremento en la ocupacion estuvo jalonado por los trabajadores por cuenta
propia, indicando un deterioro en la calidad del empleo, medida como la participacion de los
asalariados en el total de ocupados. En Quibdd el dato llegé al 44,1 %, tras una caida anual de 6,3 pp;
mientras que en Medellin un descenso menos acelerado dio lugar a una proporcion del 62,7 %.
Respecto a la informalidad, los resultados fueron opuestos; la capital de Antioquia experimentd un
leve aumento en la participacion de los ocupados informales, llegando al 39,3 %, pero manteniéndose
entre las cuatro mas bajas; mientras que en la de Chocé la reduccién fue de 8,8 pp, situando la
proporcién en 52,0%, cerca de la media nacional.
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Xl. Precios

Al cierre del segundo trimestre de 2024 la inflacion en Medellin y el Vallé de Aburra extendio su
tendencia decreciente, lo que reflejo en cierta medida las menores presiones por el lado de la demanda
dada la desaceleracion de la actividad econémica y los excesos de capacidad productiva®. No obstante,
entre mayo Yy junio se presento cierta estabilidad en la inflacion que impidioé una convergencia mas
rapida hacia la meta del Banco de la Republica (Grafico 24). En este sentido, la variacion de precios
al consumidor en el Area Metropolitana alcanzé 7,09 % y se ubico ligeramente por debajo del
promedio nacional.

Grafico 24
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La mayor parte del incremento de los precios en la ciudad siguié explicada por el conjunto de bienes
y servicios sin alimentos, a pesar de una desaceleracion considerable frente a periodos recientes
(Cuadro 4). En particular, los regulados tuvieron el incremento anual mas alto, en donde sobresalio el
del precio de los combustibles debido, en especial, a los ajustes para cerrar el déficit en el Fondo de
Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC); también impactaron de forma ostensible las
tarifas del transporte urbano y de los servicios publicos, particularmente la electricidad, ante la mayor
generacion térmica por el Fendmeno de El Nifio. Por su parte, los servicios que mas aportaron a la
inflacion fueron los arrendamientos, en donde Medellin estuvo entre las ciudades de mayor alza, y las
comidas en restaurantes y bares. De otro lado, el bajo aumento en el precio de los bienes, favorecidos
por una menor tasa de cambio, ayudd a moderar la inflacion, en donde la caida en el precio de los
vehiculos y equipos de telefonia, entre otros, compensaron parte del aumento de las cervezas,
farmacéuticos y productos de aseo, principalmente.

Entretanto, la inflacion de alimentos repunté frente al registro de marzo, pero continu6 por debajo de
los niveles de dos digitos de hace un afio. La aceleracion se sustento en el incremento de los alimentos
primarios por el impacto que tuvo la escasez de lluvias de periodos anteriores, lo que limité la
productividad de algunos cultivos. Lo anterior no fue compensado por la merma en el precio de
platanos, yuca y huevos. De otro lado, los procesados tuvieron un ligero repunte frente a la variacion

3 Banco de la Republica (2024). Informe de Politica Monetaria julio 2024. Disponible en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10788/informe-politica-monetaria-julio-2024.pdf.
Consultado el 8 de agosto de 2024.
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de marzo, pero siguieron por debajo del 3,0 %, con reducciones importantes en aceites comestibles,
pan, carne de res, relacionado con el mayor sacrificio de ganado; productos de mar, leche, entre otros,
que contuvieron en gran medida los incrementos en diversos productos objeto del impuesto saludable
como el chocolate, las carnes frias, las gaseosas, dulces, salsas, frituras, entre otros.

Cuadro 4
Medellin A.M. Indicadores de inflacién al consumidor
(variacién porcentual anual)

Descripcion mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24
Total 12,99 12,39 10,93 9,55 7,95 7,09
Sin Alimentos (Incluye CFH) 10,97 12,00 11,11 10,61 9,36 7,66

Bienes sin alimentos ni regulados 14,33 14,01 10,48 7,60 3,76 1,61
Servicios sin alimentos ni regulados 8,26 9,62 9,68 9,98 9,31 8,11

Regulados 14,17 15,76 1535 15,53 15,57 13,06
Alimentos (Sin CFH) 22,33 14,15 10,13 5,11 2,03 4,59
Alimentos Primarios o perecederos 21,07 10,43 12,10 2,02 0,63 11,36
Alimentos Procesados 22,69 15,11 9,62 5,93 2,41 2,91

CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

XIl. Otras variables econdmicas

Con relacién a la recepcion de remesas, Antioquia experimenté un fuerte incremento durante el
segundo trimestre de 2024, alcanzando un maximo histérico de USD 465,7 millones (Gréafico 25A).
Este desempefio consolidd la tendencia positiva iniciada el afio anterior y superd el crecimiento
promedio nacional, con una participacion del 16,0 % en el total de los giros recibidos en el pais. El
aumento fue generalizado desde todos los origenes, pero destacé especialmente Estados Unidos, que
aporto cerca del 70,0 % del total, con un incremento anual del 21,9 %. Otros paises que contribuyeron
significativamente fueron Espafia, la agrupacion de resto de paises, Chile, Reino Unido y Venezuela,
este Ultimo con crecimiento de méas del 200,0 %, pero una participacion menor al 1,0 %. Al convertir
estos ingresos a pesos, la leve apreciacion durante el periodo limit6 en parte el avance, pero aun asi
se registrd un total aproximado de COP 1,8 billones.

Grafico 25
Noroccidente. Ingreso de remesas P*
(trimestral y variacion anual)

A. Antioquia B. Choco
(millonesde (porcentaje) (millonesde (porcentaje)
dalares) dalares)
470 1 50,0 2,5 5 70,0
{ 00 1 o0
430 2,0 F
4 50,0
1 30,0
390 F 1,5 F Y 00
4 20,0
350 | 10 | 137
4 10,0
1 20,0
310 F 0,5 F
4 0.0 4 10,0
270 -10,0 0,0 0,0
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
Total Variacion anual (eje derecho) Total Variacion anual (gje derecho)

pr: preliminar.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.
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De manera similar, el departamento de Choco registrd un crecimiento anual del 42,3 % en las remesas
recibidas, completando cuatro afios consecutivos con aumentos (Grafico 25B). Al igual que en
Antioquia, el monto recibido alcanz6 un maximo histérico, con USD 2,5 millones, impulsado
principalmente por los giros provenientes de Esparia, seguidos en menor medida por los de Estados
Unidos. Al convertir estos recursos a pesos, se observo un aumento del 26,3 %, alcanzando un total

aproximado de COP 11.419 millones.
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Anexo 1

Anexos

Antioquia. Composicidn resto de exportaciones?, segtn principales paises segundo trimestre 2024
(miles de ddélares FOB y participacion porcentual)

Principales paises

Total

Total

Descripcion Estados o ; ] ) ] principales Ot/ros resto Particcilpa(t:ién
Unidos Ecuador México Peru Venezuela China Costa Rica Chile paises palses productos producto
Alimentos procesados 62.220 10.458 1.175 4.246 1.071 190 4.021 3.174 86.556 34119  120.675 16,6
Productos quimicos 5.683 12.324 7.825 14.458 6.702 851 1.711 5.391 54.946 27.306 82.251 11,3
Confecciones 19.217 10.227 4.638 5.838 463 719 4.145 2.264 47.512 13.761 61.273 8,4
Energfa eléctrica 0 59.215 0 0 0 0 0 0 59.215 0 59.215 8,1
Vehiculos y partes 415 10.441 20.716 1.949 1.710 0 635 1.716 37.581 10.478 48.058 6,6
Productos plasticos 8.230 6.465 3.509 4.429 3.638 9 3.868 2.144 32.293 14.503 46.795 6,4
Maquinas y aparatos mecanicos 2.228 5.426 4.456 368 395 20 1.435 565 14.894 15.023 29.917 4,1
Aguacates 2.663 0 0 0 0 0 126 60 2.849 25.680 28.529 39
Maquinas y aparatos eléctricos 5.172 1.093 958 127 169 0 1.094 566 9.180 13.289 22.469 31
Textiles 3.638 1.081 3.380 1.515 600 23 270 206 10.711 5.904 16.615 2,3
Hierro, acero y sus productos 2.577 1.232 2.037 473 805 14 548 542 8.227 4.392 12.619 1,7
Muebles; articulos de cama y similares 5.846 1.585 463 131 301 0 160 10 8.495 2.730 11.225 1,5
Productos de papel 208 762 1.329 712 496 0 2.480 355 6.341 4.217 10.557 1,5
Aluminio y sus manufacturas 3.110 1.003 407 158 65 217 141 21 5.121 4.019 9.139 1,3
Total resto productos 121.206 121.312 50.893 34.404 16.416 2.043 20.633 17.014 383.921 175418  559.339 77,0
Otros renglones 31.260 8.208 7.174 9.676 14.003 25.095 2.406 5.173 102.994 64.384 167.378 23,0
Total principales paises 152.466 129.521 58.066 44.079 30.419 27.138 23.039 22.187 486915  239.802  726.717 100,0
Participacion pais 21,0 17,8 8,0 6,1 4,2 3,7 3,2 31 67,0 33,0 100,0

1 Cifras preliminares.

Nota: no se incluyen las exportaciones de petrdleo ni derivados, ni las mencionadas en el Cuadro 2: oro, banano, café y flores.

Fuente: DANE — DIAN. Calculos Banco de la Republica.
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Anexo 2

Antioquia. Composicion importaciones?, segun principales paises segundo trimestre 2024

(miles de ddlares CIF y participacion porcentual)

Descripcién R Principales paises pri'rl;c(:):;allles Ot}“os Té)tal Participacion
China Unidos Brasil México India Vietnam Espafia Ecuador paises paises productos producto
Maquinas y aparatos mecénicos 117.018 20.740 13.051 3.460 3.781 536 9.747 93 168.425 69.408 237.833 11,3
M4aquinas y aparatos eléctricos 100.365 6.992 6.567 20.998 2.325 1.768 953 477 140.444 18.655 159.099 7,5
Cereales 0 131.165 0 0 0 0 13 795 131.974 4920 136.894 6,5
Materias plasticas 34.306 25.558 14.611 4.839 1.766 41 3.201 425 84.748 46.109 130.857 6,2
Automoviles y demas vehiculos terrestres 44.452 6.380 23.030 8.434 3.561 45 472 0 86.372 33.896 120.269 57
Fundicioén, hierro y acero 29.036 1.034 9.992 81 1.442 42.838 467 0 84.889 34.001 118.889 5,6
Disposiciones de Tratamiento Especial 41.889 288 3.108 20 29.751 0 16 0 75.073 20.799 95.872 4,5
Alimentos preparados para animales 751 75.278 3.801 522 57 0 714 1.884 83.006 12.469 95.475 4,5
Productos quimicos organicos 37.082 14.734 2.034 440 5.322 0 1.509 0 61.120 14.530 75.651 3,6
Navegacion aérea o espacial 227 66.111 8 0 0 41 0 0 66.387 892 67.279 3,2
Caucho y manufacturas de caucho 45.082 2.137 2.488 607 3.123 1.419 399 1.087 56.342 10.926 67.268 3,2
Algodén 20.044 1.044 10.228 434 6.564 77 21 658 39.070 5.770 44.840 2,1
Papel y cartén 3.681 12.928 8.282 890 10 0 329 445 26.565 13.150 39.715 1,9
Total productos 473931  364.388 97.201 40.724 57.701 46.765 17.841 5864  1.104.415 285.526 1.389.941 65,8
Otros renglones 188.718  130.746 44.863 43.920 18.034 10.430 30.939 41.015 508.663 212.194 720.857 34,2
Total principales paises 662.649  495.134  142.064 84.643 75.735 57.194 48.780 46.879  1.613.078 497.720 2.110.798 100,0
Participacion pais 31,4 23,5 6,7 4,0 3,6 2,7 2,3 2,2 76,4 23,6 100,0

1 Cifras preliminares.

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




