Boletin
i Economico
Regional

:: :' ° : :: |V trimestre de 2014

-9+
o000 Suroriente
000

000 Meta / Casanare / Amazonas /

o 00 0000 Guainia / Guaviare / Vaupés / Vichada
000000000000




FECHA DE PUBLICACION: marzo de 2015.

PALABRAS CLAVE DEL BOLETIN ECONOMICO REGIONAL: Region Suroriente, petroleo,
construccién, venta de vehiculos.

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.



VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

TABLA DE CONTENIDO

PANORAMA ECONOMICO.....uuuiiiiiiiiieeeeiiiiieeeeeeeiieeeeeeeateeeeeeeasaeeeeeeaneans 3
AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA ..euiniitiiieiieeiei e 4
IMINERIA L.t e e e e e e e et e e e e e b 6
INDUSTRIA™ ..ot ettt ettt et eeae e eae e
COMERCIO EXTERIOR ..evvuuneeeeiiiieeeeeeeiieeeeeeeetieeeeeeeateeeeeeeeaaeeeeeeeraannns 9
CONSTRUCCION E INMOBILIARIO «..ceevvvieeeeeiiiiee e e e 11
COMERCIO . ettt et e et e e e et e e e e e e e e e eeaas 15
TRANSPORTE ..vvtueeeeetiee e e et e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e 19
SISTEMA FINANCIERO .....uuuneeiiiiieeeeeeeeieeeeeeeeeee e e e et e e e eeeteee e e e e 20
MERCADO LABORAL. .....cttiiitieeitieeiieeiie e et e et e ea e et e et esaaeeeaaeeeanneeaes 25
PRECIOS .oeniiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e aanes 27
MOVIMIENTO DE SOCIEDADES™ .....iiiieiieeiieeeie et et e eeaeeere e eeaaes
OTRAS VARIABLES ECONOMICAS ... .cctttiiieeeeiiiiieeeeeeeiiieeeeeeeaieeeeeeeaaanenns 29

*El Boletin Econdmico Regional Suroriente no contempla informacion para este capitulo en la
presente publicacion.




PANORAMA ECONOMICO

La economia de Suroriente mostré al cierre de 2014 un desempeno inferior
en comparacién con lo evidenciado en la pasada anualidad, como
consecuencia de la caida registrada en mineria, actividad de mayor
preponderancia en la region; resultado al que se sumaron las importantes
reducciones sefialadas tanto en exportaciones como en importaciones, en
los créditos otorgados para el sector agropecuario, a mds de la tendencia
negativa en las expectativas de crecimiento de las ventas, medidas por la
Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas -EMEE- y al aumento de la
variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC), superior al presentado
en 2013. En positivo se rescaté la disminucion de la tasa de desempleo en
el dltimo trimestre del afo y el buen comportamiento de la construccion,
comercio de vehiculos, transporte aéreo y servicios publicos.

Contrario a lo sucedido el afio anterior, el consolidado de la economia regional en
2014 mostré una menor dinamica, debido a la disminucién de la produccién de crudo
en el Meta, departamento de mayor participacion en el &mbito nacional, aunque se
exceptud la de Casanare, que evidencié mejoria; a la reduccion del monto de
desembolsos de crédito destinados al sector agropecuario, al menor recaudo de
impuestos nacionales y a la baja en las expectativas de crecimiento de las ventas que
mide la EMEE, no obstante evidenciarse un balance positivo en lo que respecta al
resultado esperado de las transacciones comerciales para los préximos 12 meses.

Por su parte, el IPC avanzd a un ritmo anual superior al registrado en igual periodo
del afio precedente, la tasa de desempleo se situd por encima del promedio nacional y
el comercio exterior mostr0 una reduccion ostensible tanto en el rubro de
importaciones como en exportaciones, sin incluir petréleo.

Entre tanto, el area aprobada para construir aumentd de manera notoria, que es
consecuencia del mejor desempefio de los renglones comercial en el Meta y
residencial en Casanare; mientras, de forma menos acentuada, se observaron
incrementos en comercio de vehiculos, transporte aéreo de pasajeros y sistema
financiero con alzas anuales en los saldos de captaciones y colocaciones.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Los desembolsos de credito otorgados en Colombia por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) crecieron 16,5% anual en lo
corrido de 2014, al sumar $8.113 miles de millones (mm). La mayor proporcién de
esta partida se concentrd en Valle, Antioquia y Bogota, que participaron en conjunto
con cerca de 43% del total, mientras la region Suroriente®, al emplear recursos para la
financiacion por $509 mm, 17,6% menos frente a la cifra reportada un afo atras,
contribuy6 con solo 6,3% de lo colocado en el plano nacional.

Grafico I.1

Nacional, Meta y Casanare. Variacion anual de los créditos otorgados por
Finagro
2004 - 2014
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Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Particularmente, en el Meta se redujo el valor de los créditos en 26,8% anual, asi
como su contribucion, al representar 60,8% de lo regional, luego de cifrar $310 mm.
Por linea de cartera®, predominaron en este departamento las modalidades de
sustitutos y redescuentos, que abarcaron el 63,5% y 35,3%, respectivamente; en tanto

! Conformada por Amazonas, Casanare, Guainia, Guaviare, Meta, Vaupés y Vichada.

? Los créditos Finagro pueden concederse mediante cartera redescontada, recursos propios de los
intermediarios financieros en sustitucién de inversiones obligatorias en titulos de desarrollo
agropecuario (cartera sustitutiva) o recursos propios de los intermediarios financieros que no van a ser
validados como cartera sustitutiva, pero que para su otorgamiento se requiere acceder a garantias del
Fondo Agropecuario de Garantias o a incentivos y/o subsidios del Gobierno Nacional (cartera
agropecuaria).




que, por tipo de beneficiarios®, el mayor guarismo lo obtuvieron los “otros
productores” (89,0%), quienes destinaron gran parte de los recursos a siembras y
consolidacién de pasivos.

Casanare, a su vez, mostro a dicembre del periodo analizado un avance de 5,7%
anual, tras desembolsar a los agricultores $178 mm, equivalentes al 35,0% de la suma
regional. De manera semejante, se destacaron en este departamento tanto los creditos
sustitutos  (52,2%) como los redescuentos (47,7%), y prevalecieron como
beneficiarios los “otros productores” (93,2%), aun cuando en esta zona sobresalieron
los giros orientados a las actividades de compra de animales y siembras.

Cuadro 1.1

Regién Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, por productor y linea,
segun principales departamentos

2013 - 2014

Millones de pesos
Productor - Lineas Total Meta Casanare Otros’
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Total 617.586 508.806 422.707 309.548 168.641 178.314 26.238 20.945
Pequefios productores 67.140 49.306 45831 33966 16.760 12.188 4.549 3.152
Produccion 2.604 1.306 1.999 949 503 342 102 15
Siembras 25.623 21.844 20.763 17.609 4542 4071 318 163
Compra de animales 32718 17.615 20.340 9.833 9.114 5335 3264 2447
Infraestructura 2.883 2431 1107 1.357 1.343 826 433 248
Otras® 3312 6111 1623 4.218 1258 1.614 432 279
Otros productores 550.446 459.500 376.875 275581 151.882 166.126 21.689 17.793
Produccion 55.125 48074 28959 25.037 26.136 23.037 30 0
Sostenimiento 39.386 14.415 33165 9.163 6.003 5.072 217 180
Comercializacién 71080 50.896 53.870 33.740 16.840 17.094 370 63
Siembras 119.306 105.164 96.379 68.780 17.776 33259 5152 3125
Compra de animales 92993 77989 43.757 31757 39564 38477 9672 7754
Maquinaria y equipo 36.898 24.125 17.233 11957 18.682 11.085 984 1083
Infraestructura 36.830 33213 16979 17.710 16,553 12.952 3297 2552
Consolidacion de pasivos 50.684 79.515 44.084 55.069 4693 21480 1907 2965
Otras® 48.144 26.110 42449 22.367 5.635 3.670 60 72

! Incluye Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.

2 Incluye sostenimiento, comercializacion, servicios de apoyo y otras.

¥ Comprende servicios de apoyo, actividades rurales, maquinariay equipo y otras.

Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Guaviare y Vichada evidenciaron el mayor aporte entre los departamentos restantes
gue forman parte de Suroriente, pero registraron tasas de crecimiento negativas de

® Finagro clasifica en cuatro categorfas a sus beneficiarios: pequefio productor, mujer rural de bajos
recursos, mediano productor y gran productor. Con el fin de simplificar el analisis presentado se
agruparon solo en “pequefio productor” y “otro productor”. Fuente www.finagro.com.co.
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20,9% y 16,9%, en su orden. En el primero, la mayor fraccion del capital se otorgo a
través de créditos de redescuentos (85,6%), cuyos usuarios mas frecuentes fueron
medianos y grandes productores (72,7%) y su destinacién mas usual fue la compra de
animales; en tanto que en el segundo la mayoria de desembolsos se aprobaron a los
“otros productores” (92,6%) mediante la linea de sustitutos (69,3%), quienes los
emplearon, sobre todo, para compra de animales y siembras.

Por dltimo, los departamentos de Amazonas, Vaupés y Guainia, de escasa
participacion, reportaron caidas significativas, que en su orden fueron de 67,7%,
52,4% y 66,9%; en particular, el primero recibié $215 millones (m), de los cuales
93,0% se clasificaron como créditos sustitutos tomados por “otros productores”, que
acogieron la compra de animales como uso principal; mientras en Vaupés y Guainia,
que percibieron $91 m y $ 54 m, respectivamente, le otorgaron todos los recursos a
los pequefios agricultores, mediante la modalidad de redescuentos, siendo también la
compra de animales la finalidad mas comun.

I1l. MINERIA

PETROLEO

Segin informaciéon estadistica suministrada por la Agencia Nacional de
Hidrocarburos - ANH, la produccion de petroleo en Colombia al culminar 2014
registr6 un promedio de 990.455 barriles por dia calendario -bpdc-*, lo cual
representd una disminucion de 1,9% en el volumen de extraccion comparado con el
afio anterior.

Por departamentos, en 2014 alrededor de 68% de la produccién de petréleo se
concentré en Meta y Casanare, maximos referentes de la region Suroriental, mientras
el resto se ubicd muy distante de estos, toda vez que el consolidado de Santander,
Arauca y Putumayo que siguieron en importancia, tan solo representd el 16,6%
respecto al total del pais.

Tal como se menciond antes el departamento del Meta posee la mayor participacion
en la produccion del hidrocarburo en el pais; no obstante, su crecimiento en 2014 fue
negativo en 4,5% con relacion al conseguido el afio anterior, al registrar un promedio
anual de 486.989 bpdc, lo que generd a su vez una menor participacion respecto al
nacional, al pasar de 50,5% en 2013 a 49,2% en el afio de estudio. En este resultado
influy6é de manera importante la caida en la produccion del campo Rubiales en
13,5%, el cual en 2013 habia registrado un promedio de 208.770 bpdc, mientras en
2014 se ubicd en 180.583 bpdc. Tal comportamiento, aunque en menor escala de
produccion también se evidencido en otros campos, como: Castilla Norte, con
descenso de 12,3%; y Castilla, -3,9%. Como contraste, los campos Quifa y

* Célculos realizados por el Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.




Chichimene, de gran importancia en la regidn, presentaron variaciones anuales
positivas de 2,8% y 3,9%, respectivamente.

Gréfico I1.1

Meta y Casanare. Variacion anual de la produccién de petrdleo.
Diciembre 2001 - 2014
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Fuente: Hasta 2012 Minminas, en adelante ANH. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Grafico 11.2
Colombia. Distribucion de la produccion de petroleo, segun principales
departamentos
2014
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Fuente: ANH. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En tanto, Casanare ha venido incrementando su produccion paulatinamente, aunque
muy distante del volumen que registra su vecino Meta, contabilizando en 2014 un
promedio de 187.144 bpdc, superior en 5,5% frente al guarismo del afio anterior, que




permitié mejorar su participacion en el total nacional de 17,6% a 18,9%, en los afios
de comparacién. En este departamento, se destacd de manera especial la produccion
del campo Pautdé Sur Piedemonte, que en los tres ultimos afios ha mejorado de
manera ostensible, al pasar de un promedio de 14.666 bpdc en 2012 a 21.311 bpdc en
2014,

Gréfico 11.3

Nacional. Produccién de petrdleo, segun principales campos
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IV. COMERCIO EXTERIOR

Conforme a las cifras oficiales informadas por el DANE, durante 2014 el valor de las
exportaciones colombianas registr6 una disminucion de 6,8% en comparacion con el
acumulado de 2013, al sumar US$54.795 m FOB. Ello se explico, sobre todo, por la
merma causada en las ventas externas de bienes relacionados con el grupo de
combustibles y productos de industrias extractivas, el mayor generador de divisas
para el pais, que particip6 con 66,5% del total y contribuyd a la variacién con -5,9%,
como efecto directo de lo acontecido con los precios del crudo y el carbon.

De otra manera, los siete departamentos que conforman la region suroriental se
situaron, junto con Caquetd y Putumayo, dentro de los Gltimos puestos en el plano
nacional en lo que concierne a las exportaciones de bienes que excluyen los capitulos
referidos al petrdleo y sus derivados, al cifrar solo US$3.736 miles en 2014, cifra que
significd una notable contraccion interanual de 50,6%. No obstante, en este entorno
prevalecieron los aportes de los departamentos del Meta y Casanare, aun a pesar de
registrar desempefios opuestos en el periodo examinado.

Entre estos, el Casanare se ubicd en terreno positivo, al consolidar US$1.254 miles,
que representaron una ligera expansion anual de 5,6%, explicada en gran medida por
los items maquinarias especiales para determinadas industrias e hilados, tejidos y
articulos confeccionados de fibras textiles, los que tuvieron como Unico destino
México.

En contraste, las ventas de productos nacionales en el mercado internacional que
tuvieron al Meta como departamento de origen se redujeron en 75,4%, al reportar en
2014 un registro de US$1.278 miles. Exceptuando petrdleo, apartados de mayor
demanda fueron: productos medicinales y farmacéuticos, abonos, materias y
productos quimicos y manufacturas de metales, sobre todo con Ecuador, Panama y
Costa Rica.

Con esta tendencia desfavorable, aunque con escasa representatividad, se ubicaron los
despachos llevados a cabo desde Vichada, Guainia y Amazonas, que al presentar en
el periodo en cuestion guarismos inferiores a US$55 miles, registraron disminuciones
anuales de 89,7%, 50,5% y 91,4%, en su orden, constituyéndose el rubro de menas y
deshechos de metal como el mas importante para los tres departamentos, dirigidos
hacia Espafia, Malasia y Ecuador, respectivamente.

A su turno, Guaviare y Vaupes, al revelar en el acumulado de 2014 una suma de
US$749 miles y US$344 miles, lograron acrecentar sus transacciones por
exportaciones de forma notable. En Guaviare, jalonadas por renglon de menas y
desechos de metales demandados por Canada, y en el segundo, por las ventas de café,
té, cacao, especias y sus preparados, hacia Estados Unidos.




Grafico IV.1

Region Suroriente. Variacién anual del comercio exterior
2008 - 2014
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

Por otro lado, el DANE informé que en 2014 las importaciones® colombianas
aumentaron en 7,8% con relacion al anterior periodo, al acumular US$64.029 m CIF.
Dicho impulso, fue producto sobre todo por el aumento de 6,8% en las compras de
manufacturas, que representaron 76,1% del total, asociado a la variacion positiva de
16,4% alcanzada por el grupo de combustibles y productos de industrias extractivas.
En contraste, los departamentos de Suroriente, que en conjunto cifraron US$263.697
miles, registraron una caida interanual de 34,5%.

En esta region, los departamentos del Meta y Casanare, que comprendieron en 2014
el 99,0% de las compras externas regionales, mostraron al mismo tiempo resultados
negativos frente al comportamiento de un afio atras. Justamente, en el Meta se origind
una disminucion de 44,8%, al sumar a diciembre del afio observado US$144.148
miles, atribuible a menores compras de petroleo, derivados y productos conexos,
procedentes de Singapur, Barbados y Estados Unidos.

La segunda contribucién méas importante tuvo que ver con las importaciones de
Casanare, que en todo caso presentaron una reduccion de 15,5% anual, al adquirir
bienes externos por valor de US$116.795 miles. Este desempefio estuvo
estrechamente relacionado con la disminucion del valor de las operaciones por
concepto de maquinarias especiales para determinadas industrias, ademas del renglon
de hierro y acero, aun cuando maquinaria y equipo industrial en general, item de
mayor participacion, evidencio mejoria.

% Valoradas a precios CIF, segun clasificacién CUCI. Rev. 3.
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Al final, los departamentos restantes hicieron parte, junto con Caqueta y Choco, de
los registros mas bajos del pais en el periodo de referencia. Entre estos, Amazonas y
Guainia acrecentaron el valor de sus importaciones en comparacion con igual lapso
de un afo atras, en 20,2% el primero y de manera mucho mas considerable el
segundo. Entre tanto, en Vichada se redujo 25,7%, y Guaviare y Vaupés fueron los
Unicos de la region que no generaron registros por importaciones durante 2014,
cuando en 2013 si se habian desarrollado operaciones por este concepto.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

En el curso de 2014, el area aprobada para construir en 88 municipios del pais
presentd un ligero incremento de 2,4%, que representd una importante desaceleracion
de la actividad edificadora frente al alza interanual de 15,8% que habia sido reportada
por el DANE en la pasada anualidad. Mientras un poco menos de 48% de los 25,2 m
de m2 licenciados en el periodo observado se concentrd en tres lugares: Bogota
(24,7%), Antioquia (12,4%) y Cundinamarca (10,7%); la region Suroriental, que para
efectos de este indicador solo comprende los departamentos del Meta y Casanare®,
particip6 con el 3,1% del total. Sin embargo, esta zona del pais registré una variacion
en el area licenciada que superd con creces la alcanzada en el ambito nacional, al
evolucionar de forma positiva en 36,6%, luego de sumar 786.523 metros cuadrados
(m?) durante 2014; empero el cuarto trimestre reportd una caida de 28,7% en el
comparativo interanual.

Gréfico V.1

Regidn Suroriente. Variacion anual del area aprobada y despachos de cemento
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

e ¢ ¢ e Despachos de cemento

® De acuerdo con la muestra del DANE, la informacién registrada para Meta y Casanare corresponde
Unicamente a sus municipios capitales.
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En esta region se destacé lo evidenciado en Casanare, donde los permisos concedidos
para la realizacion de obras han revelado un desempefio historico desigual, pasando
de manera puntual en los ultimos tres periodos, de retroceder alrededor de 85% anual
en 2012, a crecer més de 400% en 2013 y aumentar en 140,9% durante 2014, luego
de aprobarse 266.725 m2. EI comportamiento mas reciente se explico por el metraje
autorizado para vivienda, que mostré un avance sustancial de 154,8%, al sumar
183.183 m. En este renglén fue decisiva la contribucién de la vivienda diferente de
interés social, por cuanto la superficie permitida para unidades de este tipo abarcé
76,6% de este total, en tanto que el area para edificacion de vivienda VIS llego a
42.926 m2, Entre tanto, fue relativamente apreciable la aprobacién de licencias para el
destino comercio (19,3%), y en proporciones inferiores, para los usos de educacion,
oficina, social y bodegas.

Cuadro V.1

Meta y Casanare. Area aprobada, por destinos

2013 - 2014
Metros cuadrados
. Vivienda . . . Admon 1
Periodo VIS No VIS Bodega Comercio Hotel Educacién Hospital pliblica Otros™ Total

Region Suroriente

2013 141.861 314.384 23565  43.591 1.796 6.042 38.261 4.234 2.216 575.950
2014 198.824 347.756 6236 188.328 4.968  17.521 557 4.897 17.436 786.523

Variacion 40,2 10,6 -7135 332,0 176,6 190,0 -98,5 15,7 * 36,6
Meta

2013 141.604 242.739  8.565 22026 974 6.042 37.979 4.234 1.044 465.207

2014 155.898 207.499 1856 136.759 1.726 7.461 0 4.897 3.702 519.798

Variacion 101 -145 -78,3 * 772 235  -100,0 15,7 254,6 11,7
Casanare

2013 257 71.645 15.000 21565 822 0 282 0 1172 110.743

2014 42,926 140.257  4.380 51569 3.242  10.060 557 0 13.734 266.725

Variacion * 95,8 -70,8 1391 294,4 - 97,5 - * 140,9

* Variacion muy alta.

- Indefinido.

! Comprende industria, oficina, religioso, social y otros.
Nota: La cobertura geogréafica para el Metay Casanare corresponde a su municipio capital.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Por su parte el Meta, que aportd 2,1% al consolidado nacional, registr6 519.798 m2 en
2014, éarea superior en 11,7% a la avalada en 2013, lo que significO una
desaceleracion respecto al resultado interanual obtenido un afio atras (20,6%). La
expansion conseguida estuvo directamente jalonada por la considerable variacion de
la infraestructura destinada para comercio, tras acumular durante 2014 136.759 mz2,
debido a la importante dinamica que se viene presentando en Villavicencio en cuanto
a la ejecucion de proyectos relacionados con grandes centros comerciales. Por el
contrario, la finalidad residencial dejo ver una leve contraccion de 5,4%, al
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autorizarse 363.397 mz?; de los cuales, 57,1% correspondieron a vivienda no VIS
(relacionada con estratos medios y altos), y el restante 42,9% a unidades
habitacionales de interés social desarrolladas por los entes gubernamentales del orden
municipal y departamental. Entre las demas actividades tuvieron un aporte menor los
renglones de educacion y administracion pablica.

Para terminar, en lo que hace al area permitida para vivienda de interés prioritario
VIP, en el Meta fueron aprobados durante el periodo en cuestion 25.170 m2, en tanto
que en Casanare no se autorizaron licencias por este concepto.

MERCADO INMOBILIARIO

A partir de la informacion suministrada por la Oficina de Registro de Instrumentos
Publicos de Villavicencio, las transacciones por ventas inmobiliarias radicadas en
2014, que ademéas de esta ciudad reunen las escrituraciones legalizadas en los
municipios de Restrepo, Cumaral y El Calvario, en el Meta, y Paratebueno en
Cundinamarca, evidenciaron un crecimiento de 3,6% en comparacién con la cantidad
protocolizada durante todo el afio precedente, situacién que representd una
recuperacion del indicador frente a los ciadas reportadas en 2012 y 2013, al acumular
13.042 actos en la vigencia objeto de analisis.

Grafico V.2

Villavicencio. Registro de venta de inmuebles y variacién anual
IV trimestre 2010 - 2014
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Fuente: Registro de Instrumentos PUblicos de Villavicencio. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Para el logro de este resultado fue especialmente importante la dindmica del cuarto
trimestre, que arrojo una variacion positiva de 12,0% en relacion con el numero de
registros certificados en 2013, al acumular 3.594 actos, cifra que sobrepaso el nimero
de operaciones radicadas por este concepto en los tres meses finales de los Gltimos
cinco afios.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Segun cifras del DANE, al culminar 2014 los despachos de cemento gris al mercado
nacional aumentaron 10,3% frente al afio anterior, al sumar 11.983 miles de toneladas
(t), en tanto que la produccion crecié 10,2%. Para destacar, que durante el afio todos

los canales, exceptuando los prefabricados, presentaron incrementos en los
despachos.

Por su parte, la region Suroriental, cuyo registro comprende los departamentos del
Meta y Casanare, sumo por despachos de cemento en el afio de estudio, 613.011 t,
volumen que resultd 6,0% superior al del afio anterior, y sefialé una participacion de
5,1% frente al agregado nacional.

En particular, al departamento del Meta fueron despachados durante 2014 un total de
416.671 t, 7,9% mas que 2013, constituyéndose este registro como el mas
significativo de los (ltimos cuatro afios. Para resaltar, por componentes, la
considerable variacion en los despachos a granel’ de 26,9%, mientras el “empacado’®
mostro un crecimiento de 4,4%.

Grafico V.3

Meta y Casanare. Variacion anual de los despachos de cemento gris
Diciembre 2012 - 2014
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Por el lado de Casanare, los despachos de cemento presentaron un discreto aumento
de 2,2% al sumar en 2014 un acumulado de 196.340 t, volumen que no logré superar
las 197 miles de t de 2012. En este departamento, sobresalio, al igual que en el Meta,
el crecimiento del cemento despachado a granel por encima del empacado.

” Cemento a granel, es aquel distribuido mediante camiones cisterna y almacenado en silos.
8 Cemento empacado, es el distribuido en sacos de papel.
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Cuadro V.2

Region Suroriente. Despachos de cemento gris, por departamentos
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2011 - 2014

Toneladas
. Variacion
Periodo 2011 2012 2013 2014 2014/2013
Region Suroriente
IV trimestre 156.645 151.408 154.254 165.079 7.0
Total anual 572.669 591.541 578.303 613.011 6,0
Meta
IV trimestre 101.091 103.829 105.440 117.39%4 11,3
Total anual 380.192 393.780 386.138 416.671 7.9
Casanare

IV trimestre 55.554 47,579 48.814 47.685 23
Total anual 192.477 197.761 192.165 196.340 2.2

Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

VI. COMERCIO

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Conforme a los resultados de la EMEE del Banco de la Republica®, aplicada a un
grupo de empresas de diversos sectores economicos de todo el pais, las perspectivas
relacionadas con el volumen de ventas reportaron en el plano nacional un balance
positivo en diciembre de 2014 de 39,3%. Asociado a este comportamiento se
encontraron la mayor parte de las regiones, con hegemonia de Costa Atlantica
(53,0%), Antioquia (50,0%), Suroccidente (43,9%) y Eje Cafetero (45,2%), en tanto
que los Llanos Orientales, que cubre solo el area geogréfica de Villavicencio, fue la
Unica zona del pais que reveld un desempefio negativo de 15,4%, reiterando la
tendencia de desaceleracion observada en los dos ultimos afios.

% Corresponde a la diferencia entre el porcentaje de respuestas de mayor y menor crecimiento de las
ventas con relacion a la cifra reportada un afio atras.
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Grafico VI.1

Nacional - Llanos Orientales. Expectativas de crecimiento anual en ventas®
Diciembre 2007 - 2014
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encuesta.
Fuente: EM EE - Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

En diciembre de 2014, el andlisis discriminado de la EMEE por actividades
econdmicas evidencié para el caso especifico del comercio a nivel nacional un
resultado favorable del volumen de ventas de 43,4%, al igual que en el resto de
renglones contemplados en la encuesta: construccion (44,2%), transporte y
comunicaciones (42,9%), industria (34,7%) y agricultura (24,1%).

Grafico VI.2

Nacional. Expectativas de crecimiento anual en ventas®, por sectores, segin
clasificacion ClIU
Diciembre 2010 - 2014
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encuesta.

Fuente: EMEE - Banco de la Republica. Céalculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.
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Grafico VI.3

Nacional - Llanos Orientales. Expectativas de crecimiento anual en ventas® para

los préximos 12 meses
Diciembre 2008 - 2014
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! Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas "Mayor" y "Menor" obtenidos en la
encuesta.

Fuente: EM EE - Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

Para los proximos doce meses, las expectativas sobre variacion del volumen de ventas
fueron optimistas, de forma tal que a diciembre de 2014 la media nacional llegd a
70,2%, siendo la cifra mas elevada de lo corrido del afio. En el campo regional, las
zonas con mayor optimismo fueron Suroccidente (80,3%), Costa Atlantica (77,3%),
Antioquia (70,0%) y Bogota (69,7%), en tanto que Nororiente, Central Oriental y
Llanos Orientales mostraron las perspectivas mas bajas; esta Gltima, con balance de
65,4%, el cual disminuy6 en 12,4 puntos porcentuales (pp) con relacion al avance
esperado por los empresarios de esta region en el mismo mes de un afio atréas.

COMERCIO DE VEHICULOS

Segun cifras tomadas del informe del Sector Automotor integrado por Fenalco,
Comité Automotor Colombiano y ANDI, las ventas de vehiculos a mayor en el pais™®
durante 2014 totalizaron 327.131 unidades, con una variacion de 11,0% comparadas
con las del afio anterior, debido al buen resultado obtenido en el renglon de
automoviles particulares. En tanto, con base en calculos de la firma Econometria, los
vehiculos matriculados™ en el pais aumentaron 10,8%.

En lo que respecta a la region Suroriente durante 2014 se matricularon 8.802
automotores, registro que representd 2,7% de la suma nacional, entre los que
sobresalié el aporte del Meta, que al contabilizar 6.611 matriculas, absorbio el 75,1%
de la regidén. Cabe sefalar, que la mayoria de vehiculos matriculados en este

19 Ingreso de autos cero kilémetros a la red de concesionarios.
1 \ehiculos nuevos que se registraron en el RUNT.

17



departamento, correspondieron al segmento de automoviles particulares, 46,7%;
utilitarios, 21,8% y pick ups, 11,3%.

Gréfico V1.4

Region suroriente. Distribucion de las matriculas de vehiculos nuevos, por

departamentos
2014

Vichada Meta
0,2% 75,1%

Amazonas
0,3%

Guaviare
0,5%

Casanare
23,9%

Fuente: ANDI. Célculos Centro Regional de Estudios Econoémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Por su parte, en Casanare, segundo departamento en importancia de la region, se
matricularon 2.104 automotores, con preeminencia en los mismos segmentos
mencionados para el Meta. Es necesario referir, que las matriculas del resto de
departamentos de Suroriente fueron poco significativas.

Por ultimo, segun percepciones realizadas por el Centro Regional de Estudios
Econdmicos del Banco de la Republica en Villavicencio, se deduce en cierta medida
que la comercializacion de unidades de vehiculos nuevos en la capital del Meta viene
en recuperacion, sobre todo en el ultimo trimestre de 2014, debido segun algunas
opiniones de personas relacionadas con la actividad, al fortalecimiento de marcas,
nuevos modelos, convenios con entidades financieras, promociones e implementacion
de facilidades en tasas, representaciones y servicios como el aval a clientes para
pagos extemporaneos, hechos que contrastaron con el aumento de precios para los
importados por la evolucion de la tasa de cambio.
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VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE AEREO

Teniendo en cuenta la informacion estadistica de la Aeronautica Civil de Colombia,
el flujo de pasajeros movilizados en los principales aeropuertos de la region*? durante
2014 fue de 1.015.542 personas, de las cuales el 50,5% sali6 desde las terminales
aéreas y el restante 49,5% ingreso a estas. Para destacar el aeropuerto de la capital de
Casanare, primero en importancia en lo que a este indicador se refiere, con un
movimiento que representd 47,1% del consolidado regional al registrar una suma en
2014 de 477.930 pasajeros, 8,1% maés que el afio anterior. Muy distantes, aunque no
menos importantes, se ubicaron las terminales aéreas de Leticia y Villavicencio, con
un flujo de 215.906 y 198.810 pasajeros, en su orden, y participaciones de 21,2% y
19,6%, respectivamente. El resto de aeropuertos de la region, sefialaron aumentos
anuales de 9,1% en Puerto Carrefio; 11,4% en Puerto Inirida; y 39,8% en Mit(,
siendo la terminal de San José del Guaviare la unica que en el periodo de referencia
presentd descenso de 11,5%.

Gréfico VII.1

Region Suroriente. Variacion mensual del transporte aéreo de carga y pasajeros
2013 - 2014
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Fuente: Aerondutica civil. Estadisticas origen - destino. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Bien diferente se presentd el panorama de las terminales aéreas de Suroriente en
cuanto a movimiento de carga, que en 2014 sum¢ 37.300 t, constituyéndose el
aeropuerto Alfredo Vasquez Cobo de Leticia como el de mayor participacion, con un
flujo que sumé 16.059 t, superior en 22,5% respecto a lo transportado el afio anterior.

2 | a informacién comprende los aeropuertos de las siete capitales de los departamentos que
conforman la regién Suroriental.
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En orden de importancia se ubicé la terminal aérea de San José del Guaviare, con un
total de 4.974 t (8,0% de aumento anual), mientras se destacd de manera ostensible el
avance en Mita (Vaupeés) que al registrar un flujo de 4.739 t, logr6 un incremento de
42,3%. En contraste, los aeropuertos que sefialaron resultados negativos fueron los de
Villavicencio y Yopal, con contracciones anuales en el volumen de carga de 1,7% en
la capital metense y de 4,4% en la de Casanare.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

A diciembre de 2014, el saldo de las captaciones de recursos del sistema financiero en
la region Suroriente fue de $7.788 mm, cifra 5,3% superior a la observada en igual
fecha de 2013. Dicho avance, en todo caso, revalido una notable desaceleracion frente
al avance registrado un afio atras, cuando el incremento anual por este concepto fue
de 19,1%. Lo anterior, que es consecuencia del crecimiento de 8,7% de los depdsitos
de ahorro, que tradicionalmente han sido los mas representativos y al finalizar la
anualidad estudiada sumaron $4.321 mm; y en menor escala, como resultado de los
aumentos originados en los depositos en cuenta corriente y los certificados de
depdsito a término (CDT), que sefialaron incrementos de 0,1% y 9,5%,
respectivamente.

Gréfico VIII.1

Meta y Casanare. Variacion anual de las principales captaciones de los
establecimientos bancarios
2008 - 2014 (Saldos a diciembre)
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.
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Cuadro VIII.1

Region Suroriente.  Captaciones® del sistema financiero, segun
departamentos, por modalidad

2013 - 2014 (Saldos a diciembre)
Millones de pesos

Depdésitos en  Certificados de Depésitos de

Periodo Total cugnta de|,oés.ito a ahorro Otras?
corriente término
Total regional
2013 7.399.153 3.048.326 360.416 3.976.679 13.731
2014 7.788.326 3.050.695 394.648 4.321.426 21.557
Variacién 53 0,1 9,5 8,7 57,0
Meta
2013 4.321.370 2.088.018 282.308 1.940.676 10.368
2014 4.587.865 2.107.749 296.590 2.171.979 11.547
Variacion 6,2 0,9 51 11,9 114
Casanare
2013 2.416.720 758.126 67.413 1.587.918 3.263
2014 2.493.169 748.488 86.209 1.648.600 9.872
Variacién 3,2 -1,3 27,9 3,8 202,5
Amazonas
2013 107.550 22.292 5.567 79.611 80
2014 131.921 27.073 6.050 98.722 76
Variacion 22,7 21,4 8,7 24,0 -4,6
Guainia
2013 90.497 15.405 207 74.885 0
2014 120.703 17.409 436 102.857 0
Variacién 334 13,0 1111 374 -
Guaviare
2013 218.260 35.257 3.200 179.783 20
2014 224.645 45.274 3.236 176.076 59
Variacion 29 28,4 11 -2,1 191,2
Vaupés
2013 52.745 6.368 81 46.297 0
2014 70.341 8.247 122 61.971 0
Variacién 334 29,5 51,4 339 -
Vichada
2013 192.010 122.861 1.640 67.509 0
2014 159.683 96.455 2.005 61.220 3
Variacion -16,8 -215 22,3 -9,3 -
- Indefinido.

! Comprende establecimientos bancarios, compafiias de financiamiento y cooperativas de caréacter

financiero.

2 Incluye depésitos simples, cuentas de ahorro especial y certificado de ahorro valor real.

Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.
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En particular, las instituciones financieras del Meta, que mostraron el peso mas
significativo en la region (58,9%), al contabilizar $4.588 mm, experimentaron un
incremento de 6,2% anual, que resulto 7,7 pp inferior al reportado en el Gltimo mes
de la pasada vigencia (13,9%). En este aumento tuvo que ver la contribucion vy el
desempefio de los depoésitos de ahorro, que ocuparon 47,3% y revelaron un alza
interanual de 11,9%, seguido de la variacién positiva registrada en los depdsitos en
cuenta corriente (0,9%), y en menor magnitud, del progreso de 5,1% apreciado en los
CDT.

Al mismo tiempo, Casanare cerr6 diciembre de 2014 con un saldo en sus operaciones
pasivas de $2.493 mm, valor que representd un parco aumento de 3,2% con relacion
al  mismo corte de 2013. En este departamento fue todavia mas notoria la
participacion de los depdsitos de ahorro, que representaron 66,1% al acumular $1.649
mm, monto que superd en 3,8% el de similar mes de 2013. Entre las demas lineas, los
depdsitos en cuenta corriente, que pesaron el 30,0%, evidenciaron un retroceso anual
de 1,3% y los CDT, al cifrar $86 mm, tuvieron un ostensible aumento de 27,9%.

Entre los departamentos restantes, los comportamientos mas importantes fueron los
obtenidos por los intermediarios de Amazonas, Guainia y Vaupés, cuyas captaciones
de recursos ascendieron en términos anuales 22,7% en el primero y 33,4% en los dos
siguientes, en tanto que Vichada fue el Unico de la region que presentd disminucién,
cercana a 17%. A su vez, en el desagregado por modalidades vale resaltar que, con
excepcion de Vichada, donde se destacé la linea de cuentas corrientes como la méas
representativa, aunque se contrajo en 21,5%, en las deméas fueron preponderantes los
depdsitos de ahorro, con una evolucion notoriamente positiva en Amazonas, Guainia
y Vaupés, y declives ligeros en Guaviare y Vichada.

COLOCACIONES

El valor de la cartera bruta de la region Suroriente logré a diciembre de 2014 un saldo
de $5.405 mm, cifra que incorpord un avance anual de 14,2% y una pérdida de
dinamismo frente al dato reportado al culminar el afio previo, cuando presentd un
incremento de 17,2%. Este resultado se vio sustentado por el progreso de todas las
modalidades, entre las que sobresalieron los créditos de consumo, al mostrar la mayor
variacion absoluta y contribuir con 38,0% del total; y los comerciales, que siguieron
en importancia al presentar un crecimiento mas discreto, no obstante su participacion
mayoritaria (40,9%). Cabe resaltar, la evolucion de la cartera de vivienda, que
continué avanzando a tasas muy superiores en comparacion con los renglones antes
citados.

En el mismo sentido, el Meta alcanzé $3.773 mm, y aunque superd en 13,8% el
registro de un afio atras, evidencié desaceleracion frente al aumento anual de 15,0%
presentado en diciembre de 2013. En este departamento el renglén de microcréditos
obtuvo el crecimiento mas bajo; la linea hipotecaria continud siendo la de mejor
desempefio, y los créditos comerciales y de consumo se constituyeron como los de
mayor aporte al crecimiento, ademas de participar con 43,3% y 36,2%,
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respectivamente. Es importante sefialar que en esta jurisdiccion sobresalio el
municipio de Villavicencio, seguido de lejos por Acacias, Granada y Puerto Ldopez,
como los mas representativos.

Grafico VIII.2

Meta y Casanare. Variacion anual de las principales colocaciones de los

establecimientos bancarios
2008 - 2014 (Saldos a diciembre)
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

De modo similar, Casanare cerr6 el 2014 con un saldo de colocaciones por valor de
$1.335 mm, cifra que revel6 un incremento anual de 16,4%, aun a pesar de la
evidente desaceleracion respecto al aumento de 24,4% registrado en la pasada
anualidad. Para esta oportunidad, la cartera de consumo obtuvo la participacion mas
significativa y la mayor contribucion al crecimiento, en tanto que el resto de lineas
tuvieron comportamientos similares a los del consolidado regional. Asi mismo, los
municipios de Yopal, Aguazul, Paz de Ariporo, Tauramena y Villanueva, continuaron
destacandose como los que mas aportaron al total.

Para finalizar, se reporté un aumento en el monto de la cartera bruta del resto de
departamentos, especialmente, de Amazonas, Vichada y Guaviare que registraron los
mayores avances en términos absolutos. Lo anterior, obedecié sobre todo al buen
desempefio de la linea méas representativa, que para los tres casos fue la cartera de
consumo. Entre tanto, Vaupés y Guainia, de menor participacion, reportaron las tasas
de crecimiento mas altas, motivadas por los microcreditos, renglon que se constituyo
en el de mayor aporte en estos dos departamentos en contraste con el presentado en el
resto de la region.
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Cuadro VIII.2

Region Suroriente. Cartera’ bruta del sistema financiero, por
de partamentos, segun modalidad
2013 - 2014 (saldos a diciembre)
Millones de pesos
. Créditos de CréQitos y . - Crédit.os y
Periodo Total L leasing de  Microcréditos leasing
vivienda .
consumo comerciales
Total regional
2013 4.732.588 595.841 1.752.589 382.676 2.001.482
2014 5.404.658 727.853 2.054.012 410.884 2.211.909
Variacién 14,2 22,2 17,2 74 10,5
Meta
2013 3.315.360 430.647 1.162.647 237.133 1.484.933
2014 3.772.849 520.306 1.365.068 253.545 1.633.931
Variacion 138 20,8 17,4 6,9 10,0
Casanare
2013 1.147.067 132.121 456.835 109.496 448.615
2014 1.334.838 170.538 538.686 117.417 508.197
Variacion 16,4 29,1 17,9 72 13,3
Amazonas
2013 118.522 19.088 69.005 1.821 28.608
2014 134.352 20.541 78.299 1.675 33.837
Variacion 134 7,6 135 -8,0 18,3
Guainia
2013 2.959 5 254 1.923 777
2014 3.908 4 342 2.766 796
Variacion 32,1 -20,9 345 439 24
Guaviare
2013 84.331 1.975 36.408 20.962 24.987
2014 87.218 2.842 39.133 23518 21.725
Variacion 34 43,9 75 12,2 -13.1
Vaupés
2013 2.656 0 506 1512 638
2014 4.051 0 1.197 2.235 619
Variacion 52,5 - 136,5 478 -3,0
Vichada
2013 61.693 12.004 26.933 9.831 12.924
2014 67.441 13.622 31.288 9.727 12.804
Variacion 93 135 16,2 -1,1 -0,9
- Indefinido.

! Comprende cartera vigente y vencida de establecimientos bancarios, compafiias de financiamiento y
cooperativas de caracter financiero.
Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la

Republica.
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IX. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo nacional cerr6 el ultimo trimestre de 2014 con el nivel méas bajo
de los ultimos 14 afios para ese periodo, luego de ubicarse en 8,1%, cifra inferior 0,1
pp comparada con el registro del mismo lapso de 2013, de acuerdo con el reporte
emitido por el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). De
otra parte, en lo corrido del afio, las areas con el indicador mas bajo fueron San
Andreés (7,0%), Barranquilla A.M. (7,9%) y Bucaramanga A.M. (8,2%), en tanto que
las mayores tasas de desocupacion fueron reportadas por Armenia (15,0%), Cucuta
A.M. (15,0%) y Quibd6 (14,5%).

A su turno, Villavicencio presentd en el ultimo trimestre de 2014 una tasa de
desempleo de 9,8%, lo que reflejé un avance en comparacion con el 10,7% observado
en igual periodo del afio precedente. De manera simultanea pudo apreciarse en este
comparativo interanual una reduccion de 6,3% en el nimero de inactivos, y un
mejoramiento de 3,3 pp en la tasa de ocupacion, al situarse en 59,9%, aun a pesar del
aumento de la poblacion en edad de trabajar (PET).

Asi mismo, se evidencid durante el trimestre en cuestion un crecimiento anual de
7,7% en la poblacion economicamente activa (PEA), lo que provocd mayor presion
de la PET sobre el mercado laboral, y por ende, un incremento de 3,1 pp en la tasa
global de participacion (TGP) ubicada en 66,4%.

Otra condicion favorable fue la reduccion de 22 puntos basicos (pb) en el subempleo
objetivo **a causa de la disminucién de quienes manifiestan tener un empleo
inadecuado por no poder ejercer sus competencias profesionales de manera plena o
considerar insuficiente el ingreso percibido en el desempefio de su labor. En
contraste, el subempleo subjetivo® dejé ver un incremento de 96 pb debido al
aumento en la cantidad de vacantes que no cumplen las expectativas salariales y a la
mayor incidencia de la poblacion en empleos de menos de 48 horas semanales.

De otro lado, comercio, hoteles y restaurantes, con variacion de 7,6%; transporte,
almacenamiento y comunicaciones, 21,5%, y actividades inmobiliarias, empresariales
y de alquiler, 18,5%, fueron los renglones de mayor aporte en el avance de la
ocupacion durante octubre - diciembre de 2014, ademas de agrupar, junto con
construccidn y servicios comunales sociales y personales, una participacion conjunta
de 88,0%. En lo que compete a la clasificacién por posicion ocupacional, los
empleados particulares siguieron liderando, al representar 44,0% de los ocupados,
seguido de los trabajadores por cuenta propia, que contribuyeron con 39,4%; ambas
categorias crecieron a un ritmo similar, con tasas de 11,8% y 10,0%, respectivamente.

13 Comprende a quienes tienen deseos de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener
una labor méas propia de sus competencias profesionales, y que ademas de haber hecho una gestién
para materializar sus aspiraciones, estan en disposicién de efectuar el cambio.

14 Se refiere al simple deseo manifesté por el trabajador de mejorar en alguno de los aspectos
anteriormente sefialados.
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Grafico IX.1

Villavicencio. Evolucion de la tasa global de participacion (TGP), tasa de
ocupacion (TO) y tasa de desempleo (TD)
Octubre a diciembre 2012 - 2014 (Serie trimestre movil)
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Fuente: DANE - GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

La poblacion desocupada cesante de Villavicencio reporté un avance de 44 pb y
continué concentrandose en las ramas de comercio, hoteles y restaurantes (37,6%),
construccion (20,1%) y servicios comunales, sociales y personales (18,1%), aun
cuando las actividades de transporte, almacenamiento Yy comunicaciones;

construccion e industria manufacturera fueron los que mayor cantidad de nuevos
cesantes presentaron.

Para concluir, el indicador de empleo formal, que toma como base el registro de
trabajadores adscritos a la Caja de Compensacion Familiar Regional del Meta
(Cofrem), revel6 en diciembre de 2014 un aumento anual de 12,9%, al igual que la

participacion mayoritaria de actividades como administracion publica, inmobiliarias y
construccion.
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X. PRECIOS

De acuerdo con el reporte presentado por el Departamento Nacional de Estadistica
(DANE), la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) en Colombia durante
2014 fue de 3,66%; dicha tasa, que superd en 1,72 pp a la registrada en diciembre del
afio previo, se ubicé dentro del rango meta fijado por el Banco de la Republica para
este periodo. De las 24 ciudades y areas metropolitanas investigadas, las que
indicaron crecimientos por encima de este promedio fueron: Bucaramanga (4,32%),
Valledupar (4,29%), Ibagué (4,12%), Pasto (4,00%), Cali (3,79%), Neiva (3,79%),
San Andrés (3,77%), Bogota (3,77%) y Monteria (3,74%), en tanto que Villavicencio
hizo parte de los centros urbanos que se situaron por debajo de la media con una
variacion de 3,30%, junto con Manizales y luego de Quibdé (2,77%), Clcuta (2,87%)
y Pereira (3,12%).

Con todo, la inflacion de los dltimos doce meses en la capital metense evidenci6 un
crecimiento de 1,22 pp en comparacion con la variacién exhibida en diciembre de un
afio atras, cuando se situ6 en 2,08%. En esta ciudad, como en el pais, el grupo de
gasto que ejercid la mayor presion fue el de alimentos, al registrar la tasa mas elevada
(4,70%), seguido de vivienda y salud, con niveles de 3,98% vy 3,70%,
consecutivamente. Entre los restantes, se dieron aumentos notorios en educacion
(2,54%) y otros gastos (2,16%), mientras las Unicas desviaciones negativas se
presentaron en los capitulos de comunicaciones y diversion, con descensos de 0,30%
y 2,16%, en orden respectivo.

Gréfico X.1

Villavicencio y otras ciudades. Variacion doce meses del IPC total y alimentos

2013 - 2014
45 r Total 70 Alimentos
6,0
50
35 '
4,0
2L 3,0
[+
=25 2,0
(5]
e 1,0
(@]
* 15 0.0
' -1,0
20
05 -3,0 -
mmmmmmmmmmmmﬂ'vvvvvv#vﬁﬂ'v
S iy S
CD.QLL>x OQ_"'>UG-’QLh>\ =00h >0
EBEaESEoREsSEREEE5208858

— — Manizales

....... Pasto Pereira

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Repdblica.
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Villavicencio. Variacion anual del IPC y principales grupos de bienes y servicios
2013 - 2014
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

El comportamiento de la variacion anual del IPC en Villavicencio, segln niveles de
ingresos, sefialé que en 2014 tanto los estratos bajos, como los medios y los altos
reportaron crecimientos superiores a los presentados en el mismo periodo del afio
anterior. De hecho, el reporte del Dane indicd que entre enero y diciembre del
periodo analizado la menor inflacion en esta ciudad se relaciond con la poblacion de
mas altos ingresos (2,65%), en tanto que las alzas mas significativas se dieron en los
niveles medios (3,39%) y bajos (3,40%); este ultimo, explicado de forma directa por
el incremento en los precios de los alimentos.

Adicionalmente, la variacién anual del IPC sin alimentos en Villavicencio dejo ver en
el mes de diciembre de 2014 un resultado diferente en cuanto al registro por niveles
de ingreso, con preeminencia de los medios, que alcanzaron un alza de 0,46%,
seguido de los bajos (0,42%) y altos (0,34%).
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

SERVICIOS BASICOS

El consumo de energia eléctrica en la region Suroriente, que en esta materia contiene
los departamentos del Meta, Casanare, Amazonas y Guaviare, presentd en 2014 un
crecimiento de 10,0% con relacion a lo registrado en la pasada anualidad, al acumular
1.119 m de kilovatios hora (kW/h). Si bien se dieron avances en todos los usos, el
residencial, el comercial y el “no regulado” fueron los que explicaron el buen
desempefio, al contribuir en conjunto con 86,5% del total y mostrar aumentos de
6,3%, 8,7% y 24,4%, en su orden.

De modo equivalente evoluciond este indicador en el Meta, luego de alcanzar en el
acumulado a diciembre de 2014 un consumo de 733 m de kW/h, suma que representd
un incremento interanual de 9,4%, segin lo informo la Empresa Electrificadora del
Meta. El resultado estuvo influenciado por los segmentos de “no regulado”, que
contribuyd con 12,4%; comercial, 26,5% Yy residencial, 51,5%, mediante alzas
anuales de 33,2%, 5,6% Yy 5,4%, en su orden. Sin embargo, las demas lineas lograron
expansiones de 73,9% en el uso industrial, 7,2% en el oficial y 5,6% en el comercial.

La Empresa de Energia de Casanare logr6 una demanda de 308 m de kW/h durante el
periodo analizado, al crecer 12,4% en comparacion con la cuantia obtenida en igual
lapso de un afio atras. En este departamento todos los conceptos revelaron mejoria,
con excepcion del “no regulado”, que presentd una contraccion de poco mas de 1%.
Aqui, los apartados de mayor contribucion, residencial (54,2%) y comercial (21,4%),
decidieron el desempefio referido, con aumentos, en su orden, de 8,5% y 19,8%, aun
a pesar que las variaciones mas altas se observaron en los segmentos industrial y
“otros”.

El departamento de Amazonas siguid esta linea positiva, puesto que los municipios
de Leticia, Puerto Narifio y otras localidades menores generaron en el afio de estudio
40 m de kW/h, 6,8% mas frente a lo obtenido en 2013, segun reportes de su empresa
de energia. En este resultado, la mayor contribucion a la variacion la presentaron los
renglones residencial y comercial, que aportaron, de manera conjunta, 60,4% vy
lograron avances de 6,5% y 13,5% anual, respectivamente. Con excepcion del grupo
“otros”, los demas mostraron variaciones positivas: 13,2% en la linea oficial y 7,6%
en la industrial.

El Guaviare dejo ver un incremento anual de 5,1% en la energia eléctrica consumida,
tras alcanzar 39 m de kW/h a diciembre de 2014. El mejor comportamiento se dio en
el uso oficial, que de lejos fue el de mayor aporte al crecimiento, y participé con
27,8% del consolidado departamental. Entre tanto, los destinos mas representativos,
el residencial y el comercial, registraron aumentos menos pronunciados, mientras el
industrial y el compendio “otros” evidenciaron contraccion, con caidas de 22,5% y
9,3%, en orden respectivo.
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Cuadro XII.1

Region Suroriente. Consumo de energia eléctrica, por departamentos, segun
usos

2013 - 2014
Miles de kW/h
. Usos
Periodo Total - - - - — 1
Residencial Comercial Industrial Oficial Noregulado  Otros
Region Suroriente
2013 1.018.022 543.569 254.160 24.299 76.472 91.469 28.053
2014 1.119.476 577.796 276.303 35.422 84.293 113.803 31.858
Variacion 10,0 6,3 8,7 45,8 10,2 24,4 13,6
Meta
2013 670.196 358.061 183.928 7.723 40.404 68.119 11.962
2014 733.336 377.351 194.144 13.429 43.302 90.711 14.398
Variacién 94 54 5,6 73,9 7,2 33,2 20,4
Casanare
2013 273.942 153.806 54.925 12.104 21.122 23.349 8.636
2014 307.869 166.858 65.795 17.230 24.318 23.092 10.576
Variacion 12,4 8,5 19,8 42,3 151 -11 225
Amazonas
2013 37.076 15.482 6.561 4.312 5.238 0 5.483
2014 39.601 16.491 7.445 4.638 5.932 0 5.095
Variacién 6,8 6,5 135 7,6 13,2 - 71
Guaviare
2013 36.808 16.221 8.746 160 9.709 0 1.972
2014 38.669 17.097 8.918 124 10.741 0 1.789
Variacion 51 54 2,0 22,5 10,6 - 93

! Comprende especial, alumbrado publico y otros.
Fuente: EMSA E.S.P., Enerca E.S.P., Energia para el Amazonas E.S.P., Energuaviare E.S.P. Célculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En lo que atafie al consumo de gas natural, durante 2014, el area de Suroriente, que
para este servicio incluye los departamentos del Meta y Casanare, alcanzd un
importante avance anual de 33,9%, cifra que implico un dinamismo superior al
sefialado al cierre de 2013, cuando la variacion interanual fue de -0.4%. De hecho, el
total demandado en esta region ascendié a 91.997 miles de metros clbicos (m®), de
los que 30,1% correspondieron al uso domiciliario, 28,1% al industrial, 13,0% al
comercial y 28,7% al consumo vehicular (GNV).

El Meta contribuyo en el lapso evaluado con 84,0% de la sumatoria regional y revelo
un avance de 43,8% anual, al contabilizar 77.288 miles de m3, segun informes
suministrados por la empresa de servicios publicos Llanogas. Tal progreso reflejo una
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marcada aceleracion si se confronta con el crecimiento de 0,5% observado un afio
atrés y se fundament6 en la notoria evolucién exhibida por el uso industrial, que pasé
de 3.708 miles de m® a 25.643 miles de m® entre los dos periodos comparados,
seguido de los aumentos registrados en los renglones de GNV (2,0%), domiciliario

(1,5%) y comercial (11,6%), aunque el aporte del ultimo al consolidado sigue siendo
menos significativo.

En Casanare, la empresa de servicios publicos Cusianagas mostré a diciembre de
2014 una disminucién interanual en la demanda del servicio de gas de 1,4%, al
totalizar 14.709 miles de m®, monto que constituy6 una recuperacion si se coteja con
el retroceso de 3,8% presentado en la pasada anualidad. Lo anterior, debido al buen
comportamiento del renglon comercial, que al crecer 13,8% compenso las caidas de
9,3% en GNV, 36,4% en industrial y 2,4% en el item de mayor peso, el domiciliario,
cuya participacion fue del orden de 48,8%.

Gréfico XII.1

Meta y Casanare. Variacion anual del consumo de gas natural
Diciembre 2012 - 2014
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Fuente: Llanogas E.S.P., Cusianagas E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

FINANZAS PUBLICAS

> DEUDA PUBLICA

Teniendo en cuenta la informacion estadistica de la Secretaria de Hacienda
Departamental, el saldo de la deuda publica interna de la administracion del Meta al
culminar 2014 disminuyd 8,5% frente al presentado en el afio anterior, el cual pasé de
$176.518 m a $161.493 m, como resultado del menor endeudamiento que incurri6 la
administracion departamental para la vigencia de estudio. En efecto, mientras en la
anualidad 2013 se sumaron desembolsos por un monto de $44.973 m en 2014
ingresaron $6.158 m; es decir, 86,3% menos por este concepto. Para destacar que la
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orientacion de estos recursos se destind a la inversién en obras de infraestructura en
vias y adquisicién de equipos médicos para dotacion de hospitales.

Ahora bien, la administracion central municipal de Villavicencio registro en el afio de
estudio un saldo de deuda publica de $72.567 m, superior en 29,1% al reportado en
2013, acumulando desembolsos de $22.890 m y, por concepto del servicio de la
deuda, pagos por $6.531 m e intereses por $5.560 m. Las partidas comprometidas se
dirigieron plenamente a inversion en vivienda, vias y programas de recreacion y
deporte.

Grafico XII.2

Meta - Villavicencio. Variacion anual del saldo de la deuda publica interna
2002 - 2014
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Fuente: Secretaria de hacienda departamental y direccién de contabilidad de Villavicencio. Célculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

> RECAUDO DE IMPUESTOS

Segun la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), la suma de
gravamenes nacionales recaudados en la region Suroriente alcanzé $658.130 m en el
acumulado a diciembre de 2014, cifra 17,8% superior a la reportada en la pasada
anualidad. Es de sefialar el mayor dinamismo alcanzado con relacion a los resultados
de 2013 y 2012, cuando se habian presentado mejorias de 7,1% y 13,8%,
respectivamente.

Este comportamiento se vio muy favorecido por el desempefio del impuesto sobre la
renta para la equidad (CREE), cuyo recaudo superd en mas de seis veces el registro
de un afio atras, ampliando su contribucion al total de la region de 2,5% a 13,1% entre
los dos ultimos afios comparados. Asi mismo, se destacd el impuesto al valor
agregado (IVA), que siguio en importancia por su participacion en el crecimiento
anual, luego de mostrar un aumento de 18,8%; en tanto, los apartados involucrados en
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los capitulos de “retenciones” y “otros” mostraron incrementos de 5,8% y 50,5%, en
su orden, mientras el impuesto de renta retrocedié en 20,9%.

Gréfico XII.3

Region Suroriente. Variacion anual de los ingresos administrados por la DIAN

total y principales conceptos
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Fuente: DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En el desagregado por jurisdicciones, se distinguieron los aportes de Villavicencio,
que concentro 58,9% del consolidado de Suroriente, y Yopal, 35,8%; no obstante, las
mayores variaciones se dieron en las oficinas de Inirida, Puerto Carrefio y Leticia. En
consecuencia, la capital metense obtuvo un recaudo de $387.715 m, que le permitid
superar en 13,1% el resultado del afio previo, jalonado por el impuesto CREE, con
alza muy considerable, y el IVA, con avance de 26,4%; ademas de haber registrado
mejorias en el resto de tributos, con excepcion de “renta cuotas”, que en esta
direccidén seccional mostré el mayor retroceso de la region.

En Yopal, los ingresos tributarios totalizaron $235.298 m durante el periodo de
analisis, lo que significo un crecimiento anual de 21,1%. Una vez mas, este
comportamiento obedeci6 a la influencia del CREE, que de lejos fue el impuesto que
jalon6 el buen resultado mencionado. No obstante, los demas gravamenes,
excluyendo “renta cuotas”, evidenciaron aumentos, y este Gltimo concepto tuvo una
participacion en el consolidado de 12,6%, luego de mostrar una caida de 6,1%.

33



Cuadro XllI.2

Regidn Suroriente. Recaudo de impuestos, por seccional, segun tributos
2013 - 2014

Millones de pesos

Renta

Administracion Total cuotas IVAL Retenciones?  CREE Otros®
2013""
Total 558.461 138.319 148.866 226.502 14.010 30.764
Inirida 1.457 189 351 822 11 84
Leticia 8.468 3.028 16 4.781 316 327
MitG 2.097 59 55 1.597 9 377
Puerto Carrefio 3.107 754 424 1.710 38 180
San José del Guaviare 6.261 1.051 1.251 3.694 68 196
Villavicencio 342.694 101.609 79.629 137.094 8.413 15.949
Yopal 194.377 31.627 67.140 76.804 5.155 13.651
2014°"
Total 658.130 109.420 176.913 239.569 85.928 46.301
Inirida 3.275 331 350 2.198 168 227
Leticia 14.621 3.207 30 4.667 1.562 5.155
Mitd 2.384 86 139 2.087 37 34
Puerto Carrefio 5.964 563 587 4.387 289 137
San José del Guaviare 8.873 1.202 1.805 4.794 716 356
Villavicencio 387.715 74.317 100.664 141.004 51.800 19.930
Yopal 235.298 29.714 73.337 80.431 31.355 20.462
Variacién

Total 17,8 -20,9 18,8 58 * 50,5
Inirida 1248 75,3 -0,3 167,5 * 169,1
Leticia 72,7 59 87,6 -2,4 394,9 *
Mitd 137 455 153,7 30,7 3214 91,1
Puerto Carrefio 91,9 -25,4 38,4 156,6 * -23,8
San José del Guaviare 41,7 14,3 443 29,8 * 81,3
Villavicencio 131 -26,9 26,4 29 * 25,0
Yopal 211 -6,1 9,2 47 * 49,9

P' Cifras preliminares.

* Variacion muy alta.

! Corresponde al impuesto cancelado con las declaraciones de IVA.

2 Incluye lo recaudado con declaraciones de retencion en la fuente de renta, VA y timbre nacional.

3 Comprende externos, seguridad democratica, por clasificar, patrimonio, GMF, consumo y otros.
Fuente: DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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Para terminar, las administraciones de San José del Guaviare, Puerto Carrefio, Mitd, e
Inirida ampliaron sus recaudos en el comparativo anual en 41,7%, 91,9%, 13,7% vy
124,8%, respectivamente, siendo las “retenciones” no solo el grupo mas
representativo, sino también el de mas alta contribucion a estas variaciones. A
diferencia del resto de localidades, en Leticia, que mostré un avance anual de 72,7%,
el mayor volumen tuvo que ver con el recaudo de tributos “externos” 15 ,
conglomerado de mayor avance, aunque en esta jurisdiccion también fue significativo

el aporte de las “retenciones”.

5 Incluye arancel, tasa especial aduanera, otros externos e VA externo.
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