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PANORAMA ECONOMICO

Al segundo trimestre de 2018, la economia de Suroriente evidenci6 retrocesos
anuales en las producciones de arroz y petréleo, los créditos de Finagro, las
percepciones sobre crecimiento de las ventas, el transporte de pasajeros y el
turismo. Finalmente, Villavicencio presenté descenso en la tasa de desempleo y en
la variacion del IPC, la cual le permitié ocupar el segundo puesto entre las ciudades
con menores tasas de inflacién en el pais. Por el contrario, se dieron crecimientos
en los saldos de recursos del sistema financiero, el comercio exterior, las licencias
de construccion, los despachos de cemento, el abastecimiento agricola, el
comercio de vehiculos y el transporte de carga terrestre.

La economia de Suroriente presentd en el segundo trimestre de 2018 resultados negativos en la
produccién de arroz, que acusé merma en Meta y Casanare; en los créditos aprobados por Finagro,
concretamente en Meta, Guainia y Vaupés, ya que en Casanare permanecieron sin variacion y en
Amazonas y Vichada reportaron incrementos. A la par, la produccion de petréleo registroé una ligera
caida; en particular, en el Meta, por baja en los campos de Castilla, Chichimene, Rubiales y Quifa,
por cuanto en Casanare aumento, debido al repunte del campo Pautd Sur. A su vez, las percepciones
sobre crecimiento de las ventas en los Llanos Orientales mostraron descenso, aunque menos
acentuado que el balance a junio del afio anterior, lo que refleja cierta recuperacion frente a los
resultados negativos de varios meses atras. Asi mismo, el flujo de viajeros aéreos se contrajo, dando
continuidad a los retrocesos evidenciados desde finales de 2017 y el transporte terrestre de pasajeros
se redujo en el trimestre analizado, aunque crecié en el acumulado semestral, y la ocupacion
hotelera disminuyd en el Meta y subi6 en Casanare.

En terreno positivo se ubicaron las captaciones financieras, movidas por los depdsitos de ahorro, y la
cartera bruta, cuyo saldo registr6 un aumento que, sin embargo, fue menos dinamica frente a los
avances registrados en fechas similares de méas de una década previa; al igual que las exportaciones,
sin incluir petréleo y sus derivados, cuyo valor super6 en mas de cuatro veces el guarismo de un afio
atras, debido, casi en su totalidad, al resultado del Meta, ademéas de las importaciones, las que
registraron ascenso, explicado, en gran parte, por el resultado en Casanare. Se dieron también
crecimientos en el area aprobada para construir, con un alza notable jalonada por la evolucion en
Casanare, que tuvo como principal destino el capitulo de industria, y en Meta, en el que la vivienda
concentrd la mayor parte del consolidado; aparte, se dieron comportamientos negativos en Leticia,
Puerto Inirida, San Joseé del Guaviare y Puerto Carrefio, en tanto Mitd mostré progreso. De igual
manera, aumento el suministro agricola en Villavicencio, junto con los despachos de cemento, que
reflejaron un mejor desempefio frente a las caidas continuas observadas por mas de dos afios; el
comercio de vehiculos, que report6 una aceleracion frente al dato del trimestre previo y el volumen
de carga transportada, que indicé una reactivacion importante, si se tienen en cuenta los continuos
balances negativos registrados desde mediados de 2016.

Por dltimo, en Villavicencio la tasa de desempleo sefial6 un descenso en la demanda laboral medida
a través de la tasa de ocupacion, por un aumento menos pronunciado en el nimero de ocupados que
en la poblacion en edad de trabajar, y la variacion del IPC presentd una leve reduccion, que le
permitio ocupar el segundo puesto entre las ciudades con menores tasas de inflacion en el pais.
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. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ARROZ

Teniendo en cuenta la encuesta nacional de arroz mecanizado - ENAM - realizada por el DANE y
Fedearroz, durante el primer semestre de 2018 se registro en el pais una produccion de 1.020.738
toneladas (t) de arroz paddy verde, resultado que fue superior 3,1% comparado con igual periodo del
afio anterior, y que generd un rendimiento de 5,7 toneladas por hectarea (t/ha). Cabe sefialar, que el
departamento del Tolima, principal productor del cereal, participé con 38,3% del total nacional,
mientras muy distantes se ubicaron Huila con 11,5% y Casanare con 9,1%. Por su parte, el area
sembrada en el periodo de referencia totaliz6 333.778 ha, que significé un decrecimiento anual de
19,4%.

Grafico 1

Meta y Casanare. Produccion de arroz mecanizado - paddy verde
(toneladas)
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Fuente: DANE - Fedearroz - ENAM | sem 2018. Célculos del Banco de la Republica.

En lo que atafie a los departamentos de la regién, el Meta registr6 una produccion de 71.252 t,
acusando una merma de 4,2% frente a igual semestre de 2017, que estuvo concordante con la
ostensible disminucion en el area sembrada de 23,5% y con un menor rendimiento al bajar de 5,3
t/ha, a 4,8 t/ha.

Por su parte, en Casanare se contabilizaron 93.031 t de arroz en el primer semestre de 2018, que
representaron una contraccion de 13,7% en el periodo de comparacion, resultado que también estuvo
influenciado por la caida en el area sembrada de 20,0% y en una ligera baja en el rendimiento por
hectarea de 5,9 t/ha, a 5,7 t/ha.



ABASTECIMIENTO

El suministro de alimentos en la Central de Abastos de Villavicencio mostr6 un incremento anual de
11,0% en el segundo trimestre de 2018, cifra con la cual se prolong6 el buen ritmo de avance
evidenciado en entre enero y marzo del mismo afio, segun informacién estadistica extraida del
Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del DANE.
De esta manera, se registro la entrada de 21.354 toneladas, que correspondieron en su mayoria al
renglon de tubérculos, raices y platano, cuyo avance fue de 3,0% en comparacion con el reporte de
similar periodo de 2017 (Cuadro 1).

Cuadro 1
Villavicencio'. Abastecimiento de alimentos, seguin grupos
Toneladas
2016 2017 2018 Variacion
Grupos Il trim
| I 1 YV I I m v [ Il 5018/2017
Total 19.325 18.613 19.460 20.339 19.140 19.234 19.888 20.591 21.066 21.354 11,0
Frutas. 4617 4208 4393 4671 4690 4.248 4905 5215 5465 5.163 21,5
Otros grupos. 1.869 2140 2332 2080 1919 1964 1959 1.997 199 2063 5,0
Tubérculos 7803 7.127 7407 8136 7.773 7998 7725 7622 7818 8241 30
raices y platano.
Verduras y 5036 5138 5328 5452 4758 5024 5299 5757 5787 5.887 17,2
hortalizas.

! Corresponde a la Central de Abastos de Villavicencio - CAV.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los grupos que jalonaron en mayor medida este buen desempefio fueron frutas y verduras y
hortalizas que participaron, cada uno, con cerca de una cuarta parte del total de la ciudad y sefialaron
aumentos anuales de 21,5% y 17,2%, respectivamente. En el primero de los casos, esta variacion
significé un mayor dinamismo frente al comportamiento del primer trimestre del afio, mientras en el
segundo, un menor ritmo de crecimiento. A su vez, la categoria de «otros grupos», que recoge la
informacion sobre carnes, pescados, alimentos procesados, granos, cereales, lacteos y huevos,
registré un avance anual de 5,0%, resultado que se constituyé como el mas destacado de los tres
ultimos afios.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Entre enero y junio de 2018, Finagro aprobé en el pais créditos por valor de $7.579.834 millones, lo
cual significo un ascenso anual de 9,9%. Al mismo tiempo, en la region Suroriente se
desembolsaron recursos por $422.750 millones, cifra que al ser inferior en 11,5% frente al
acumulado a junio del afio anterior, reflejo un comportamiento menos negativo en comparacion con
el reportado durante el primer trimestre del presente afio.

El departamento del Meta contribuyo, en gran medida, con el resultado regional, pues ademas de
representar alrededor del 55% de los recursos otorgados, sefialo una reduccion anual de 19,7%, al
contabilizar durante el primer semestre del afio $234.059 millones. Aunque negativo, este
desempefio denotd una importante recuperacion frente a la variacion anual del acumulado a marzo,
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la cual se constituyé como la caida mas acentuada en las tres Ultimas anualidades. Los renglones que
tuvieron la mayor incidencia en este retroceso fueron capital de trabajo, destinado a ceba de
porcinos; cartera, inventarios y costos directos de comercializacion, y produccion de soya y arroz, al
igual que la inversion dirigida a compra de vientres bovinos para cria y doble propdsito,
implementos y equipos agricolas, equipos para actividades pecuarias y siembras de palma de aceite
y platano.

En el mismo sentido evolucioné el Guainia, cuyo descenso fue de 45,8% en relacion con el monto
observado a junio del afio previo, con colocaciones que totalizaron $191 millones, y Vaupés que
revelo una caida de 36,5%, al sumar $147 millones. Para ambos casos, el resultado departamental
fue afectado en gran parte por los renglones de microcredito rural para capital de trabajo e inversion
en siembras de platano.

A su vez, el Casanare reporto colocaciones por $173.391 millones, cifra con la cual se mantuvo sin
variacion en el comparativo interanual, dando continuidad a la desaceleracion evidenciada en los
dos trimestres anteriores. Los rubros que presentaron las reducciones mas pronunciadas fueron
capital de trabajo para la produccion de arroz secano e inversion en maquinaria y equipo para
siembras, mientras los de mayor avance fueron normalizacion de cartera® e inversion en
infraestructura, maquinarias y equipos para la transformacion y la comercializacion, y
mantenimiento de cultivos de tardio rendimiento en periodo improductivo.

Entre los demas departamentos de la region, se destaco el Amazonas, que paso de reportar créditos
por $167 millones en el primer semestre de 2017 a sumar $1.324 millones en similar periodo de la
actual vigencia; para este caso, el factoring agropecuario? fue el renglén que motivo la mayor parte
de este ascenso. lgual, se evidenciaron incrementos anuales en Vichada, que totalizé $5.577
millones, motivado sobre todo por la inversion en vientres bovinos y renovacion de bosques; y en
Guaviare, que contabiliz6 $8.062 millones, favorecido por el capitulo de inversion, especialmente en
compra y retencion de vientres bovinos, tractores y siembras de cacao.

Para terminar, al tomar como referencia el segundo trimestre del afio, se evidenciaron descensos
anuales en la mayor parte de la region, siendo Vichada y Guainia las excepciones, al registrar
ascensos de 1,6% Yy 76,4%, respectivamente. Para este caso, el Casanare fue el que mayor incidencia
tuvo en el resultado regional, pues sefiald6 una reduccion de 15,1%, seguido por el Meta que
disminuy6 3,1%, y por Guaviare, Vaupés y Amazonas, que indicaron retrocesos de 6,8%, 32,0% y
28,6%, en su orden (Gréfico 2).

1 Seglin Finagro, bajo esta modalidad se ofrecen alternativas para la normalizacién de pasivos financieros, cuando por
diversas circunstancias no se ha podido cumplir con el cronograma de pagos acordado al principio con la entidad en el
gue se encuentra registrada la obligacion.
2 De acuerdo con la pagina web de Finagro, por medio de esta modalidad, los productores pueden utilizar las facturas
como respaldo para acceder a créditos agropecuarios.
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Gréfico 2
Region Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, segun departamentos
(millones de pesos)
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! Comprende Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Il. MINERIA

PETROLEO

A partir de la informacion estadistica publicada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH),
la produccion de petroleo en Colombia en el mes de mayo de 2018 ultimo dato disponible®, alcanzé
un total de 865.986 barriles promedio dia calendario (bpdc) que significo un avance de 1,6%
respecto al mismo mes del afio anterior, mientras que en el compendio de los cinco primeros meses
registrd un total de 854.385 (bpdc)* que representd un leve aumento de 0,7% (Anexo 1).

A su vez, la region Suroriente que comprende los departamentos del Meta y Casanare, continu6
liderando la produccién de crudo en el pais, con una participacién para lo corrido a mayo de 2018
que redonded el 68%, aunque su evolucién anual en el periodo dejo entrever una ligera merma de
1,2% (Gréfico 3).

% La informacion sobre produccion de petréleo publicada recientemente por la Agencia Nacional de Hidrocarburos, se
encuentra actualizada en afio corrido hasta mayo de 2018.

4 Célculos del Banco de la Republica.
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Grafico 3
Meta y Casanare. Produccion de petréleo
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Nota: Publicacion con la mejor informacion disponible - valores sujetos a modificaciones.
Fuente: ANH; célculos del Banco de la Republica.

De manera particular, el departamento del Meta primer productor de crudo en Colombia contabilizo
en mayo 421.068 bpdc, guarismo que significd una caida de tan solo 0,4% frente a igual mes del afio
anterior, mientras el compendio de los cinco primeros meses mostrd una baja anual de 2,9%, en el
que incidio de manera directa el descenso de la produccién de los campos de Castilla, Chichimene,
Rubiales y Quifa (Cuadro 2).

Cuadro 2
Nacional. Produccion de petrdleo, segun principales campos
barriles promedio por dia calendario

Campos Enero a mayo
2014 2015 2016 2017 2018
Total Nacional 977.622 1.028.302 935.727 848.048 854.385
Rubiales 191.582 163.162 145.353 117.355 115571
Castilla 60.470 77.720 83.613 74.664 68.800
Chichimene 34.530 57.940 56.694 50.363 48.446
Quifa 53.565 57.398 50.763 46.023 43.839
Castilla Norte 42.263 41571 42.773 39.391 40.918
Pauto Sur 21.049 26.127 29.906 29.740 31.468
La Cira 28.251 27.492 24.684 27.259 31.502
Demés campos’ 545.912 577.327 501.941 463.253 473.841

! Comprende avista, chipirdn, tua, guando, jacana, moquetay otros.
Nota: Publicacién con la mejor informacién disponible - valores sujetos a modificaciones.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.



Finalmente, la produccion de Casanare en mayo registré un promedio de 175.170 bpdc, superior
4,1% respecto al total logrado en igual mes del afio precedente, en tanto que para el periodo de
andlisis el promedio se ubic6 en 169.065 bpdc, superior en 3,1% en el comparativo anual, debido al
repunte del campo Pauto Sur.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El consumo de energia eléctrica de la regién estuvo determinado, en gran medida, por el
comportamiento del Meta, que durante el segundo trimestre del afio continud en terreno negativo,
con un retroceso de 13,8% frente a similar periodo del afio anterior, al totalizar 236 millones de
kilovatios hora (kW/h). Este resultado se constituyé como el més bajo desde 2010 y fue explicado
sobre todo por el uso no regulado, el cual representd cerca de un cuarto del total departamental y
cay6 36,1% (Gréfico 4). Por lo que se refiere a los demas segmentos, todos presentaron descensos,
exceptuando el residencial, que no registrd un cambio revelador en el comparativo interanual y se
destacd por su participacion, equivalente a 43,6% del consolidado.

En la misma direccion se ubicaron las estadisticas provistas por la empresa de energia de Amazonas,
las que alcanzaron en el segundo trimestre de 2018 un consumo acumulado de 10 millones de kW/h,
que significdé un detrimento anual de 2,8%, contrapuesto a la breve dindmica observada en igual
momento del afio previo. En este territorio, se produjo un efecto desfavorable en todas las areas mas
representativas, mientras cambid positivamente la seccion que aglomera otros usos como el de
bombeo, asistenciales, educativos y alumbrado publico, entre otros.

Grafico 4
Meta y Casanare. consumo de energia eléctrica

(crecimiento anual)
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Fuente: EMSA E.S.P., Enerca E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

En contraste, la demanda de energia en Casanare, que sumd 77 millones de kW/h, mostr6 en el
periodo abril - junio del afio en curso un avance anual de 3,4%. Tal resultado estuvo sostenido por
las variaciones positivas de los sectores industrial (15,7%), oficial (28,3%) y no regulado (18,5%),
completados con el ligero avance del uso comercial (1,6%). Estos, junto con el progreso de algunos
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incluidos en el grupo “Otros”, equilibraron la minima reduccién del consumo residencial, que
participd con el 55% del total y decayé 0,7%.

Por su parte, la energia eléctrica requerida en Guaviare facturo en el trimestre estudiado un total de
12 millones de kW/h, cifra superior en cerca del 11% a la registrada en el periodo paralelo de 2017.
En este departamento se dio de nuevo una recuperacion del servicio, si se coteja con la variacion
anual negativa del mismo periodo de un afio atras, explicada por los aumentos apreciables dados en
los segmentos residencial y comercial, del orden de 15,9% y 12,4%, respectivamente.

Cuadro 3
Region Suroriente. Consumo de energia eléctrica, por departamentos, segun
sectores

miles de kW/h
. Usos
Periodo Total - - - - — 1
Residencial Comercial Industrial ~ Oficial No regulado Otros
Region Suroriente
IItrim2017  368.945 155.273 74.648 13.659 20.831 94.643 9.891
Itrim2018  334.674 156.068 73.325 12.703 21.396 61.674 9.508
Variacion 93 05 -18 -7,0 2,7 -34,8 -39
Meta
IItrim2017 273262 102.397 54.747 8.164 12.185 92.475 3293
Iltrim2018  235.600 102.696 52.957 6.686 11.569 59.105 2.587
Variacion -13.8 0,3 -3,3 -18,1 51 -36,1 21,4
Casanare
Il trim 2017 74.542 42.882 15.649 4.356 4.847 2.168 4639
11 trim 2018 77.100 42.600 15.898 5.042 6.219 2.569 4772
Variacion 34 -0,7 16 15,7 28,3 18,5 29
Amazonas
Il trim 2017 10.717 4.729 2122 1.031 1.340 0 1.494
11 trim 2018 10.413 4,668 2.077 913 1.181 0 1574
Variacion -2,8 -1,3 -2,1 -115 -11,9 ) 53
Guaviare
Il trim 2017 10.423 5.264 2.129 107 2.458 0 464
11 trim 2018 11.562 6.104 2.393 63 2.427 0 575
Variacién 10,9 15,9 124 -41,0 -1,3 () 239

(-) Sin movimiento.

! Comprende especial, provisional, alumbrado publico y otros.
Fuente: EM SA E.S.P., Enerca E.S.P., ENAM E.S.P., Energuaviare E.S.P.; calculos del Banco de la RepUblica.

En cuanto al servicio de gas, el Meta reporté un consumo de 14.290 miles de metros clbicos (m?)
durante el segundo trimestre de 2018, cifra superior 9,0% a la registrada en similar periodo de 2017
(Cuadro 4). Este buen desempefio, que sin embargo reveld una desaceleracion en comparacion con
el consolidado de los tres primeros meses del afio, estuvo motivado, de manera especial, por el
segmento domiciliario, el cual contribuyé con alrededor del 40% del total departamental. A su vez,
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se evidenciaron avances notorios en el gas natural vehicular (GNV) y en el destinado al uso
comercial, mientras que el industrial fue el Unico en sefialar descenso.

Cuadro 4

Meta y Casanare. Consumo de gas natural, segun sectores
metros cubicos

. Usos
Periodo Total — - -
Domiciliarios Industrial Comercial GN\V
Total
Il trim 2017 16.771.635 7.093.160 755.506 3.334.069 5.588.900
11 trim 2018 18.105.241 7.700.692 697.978 3.713.350 5.993.221
Variacion 8,0 8,6 -7,6 11,4 7.2
Meta
Il trim 2017 13.108.814 5.305.064 707.103 2.416.613 4.680.034
11 trim 2018 14.290.056 5.796.316 684.103 2.731.540 5.078.097
Variacion 9,0 93 -3,3 13,0 85
Casanare
Il trim 2017 3.662.821 1.788.096 48.403 917.456 908.866
11 trim 2018 3.815.185 1.904.376 13.875 981.810 915.124
Variacion 4,2 6,5 -71,3 7,0 0,7

! Gas Natural Vehicular.
Fuente: Llanogas E.S.P., Cusianagas E.S.P.; calculos del Banco de la RepUblica.

Para finalizar, la demanda de gas en Casanare aumento 4,2% frente al mismo lapso del afio anterior,
al sumar entre abril y junio 3.815 miles de m®. Este comportamiento, que se destaco como el mejor
en mas de un afio, tras cuatro trimestres de resultados negativos, fue impulsado sobre todo por el
renglon domiciliario; no obstante, el comercial y el GNV también crecieron, en tanto el industrial
registr6 una importante disminucion que no influyd de manera significativa en el desempefio
departamental por su baja participacion.
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V. CONSTRUCCION

AREA APROBADA

De acuerdo con la informacién estadistica del DANE que agrupa 302 municipios del pais, el area
aprobada para construir en la region Suroriente® registrd, durante el segundo trimestre® del afio en
curso, un total de 239.639 metros cuadrados (m?), que permitieron un alza notable de 66,4% frente a
la superficie observada en similar periodo de la pasada anualidad. Entre los siete departamentos de
esta zona del pais, se distinguio la evolucién lograda en Casanare, que se instalé como la segunda
mayor contribucién regional, al pasar su licenciamiento de 14.616 m2 a 112.655 m2 entre los dos
trimestres comparados, debido al resultado ascendente de Yopal, que calculé en el trimestre mas
reciente 111.640 m2 (Cuadro 5). Por su parte, del metraje reportado en este territorio durante el
primer semestre, que correspondié a 129.095 m?, cabe destacar que 76.985 m?2 tuvieron como
principal destino el capitulo de industria, y la mayor parte del area restante se orientdé a la
construccion de vivienda.

Cuadro 5

Region suroriente. Area aprobada, segin principales municipios
metros cuadrados

o 2016 2017 2018 Variacion

Municipio Il trim
I 1] v [ I 1] \Y | I 0182017

Meta 183.118 144.080 153.890 209.436 109.664 177.285 103.575 66.910 118.797 8,3
Villavicencio 68.212 83772 109.734 156.645 80.192 117.232 70.864 43.098 47.821 -40,4
Acacias 102.013 22266 16.810 40.245 17670 45381 19533 11.392  8.809 -50,1
Granada 3.783 5556 9.961 8070 9.694 7.600 8.930 7.562 11.355 17,1
Puerto Lopez 1700 2652 10.391 133 852 3669 2.196 1057 6531 *
Restrepo 7270 29.834 6.9%4 4343 1256 3403 2052 3521 44.139 *
Puerto Concordia 140 0 0 0 0 0 0 280 142 -
Casanare 24299 18686 19.919 12903 14.616 27.667 10.253 16.440 112.655 *
Yopal 20.141 14180 17.311 11105 11975 25590 8.877 12422 111.640 *
Aguazul 3292 4184 2.269 1.798 679 1610 1.081 1.008 498 -26,7
Tauramena 866 322 339 0 1962 467 295 3.010 517 -73,6
Amazonas - Leticia 14.672 14.451 744 837 3344 0 0 16856 2562 -234
Guainia - Inirida 1781 2275 989 1614 4166 1.879 834 2.658 2.638 -36,7
Guaviare - San José 1754 4368 3906 4382 3700 1697 789  6.035 78 979
Vaupés - Mitl 715 1502 1302 1.207 629 1410 450 250  2.090 232,3
Vichada - Puerto Carrefio 113 3.095 76 0 7927 1419 278 240 819  -897

* Variacion muy alta.
- Indefinido.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

% Incluye los municipios de Villavicencio, Acacias, Granada, Puerto Concordia, Puerto Lopez y Restrepo, para el Meta;
Yopal, Aguazul y Tauramena, para Casanare Yy las capitales de Amazonas, Guaviare, Guainia, Vaupés y Vichada.
6 Calculos para el segundo trimestre elaborados por el Banco de la Republica.
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En lo que se refiere al Meta, la actividad constructora amplié su cobertura entre los trimestres
cotejados de 109.664 m? a 118.797 m?, con lo cual continué siendo el departamento mas
representativo de la region en esta actividad. Especificamente, se presentaron aumentos anuales en
los municipios de Granada, Puerto Lopez, Puerto Concordia y Restrepo, pero fue este ultimo el que
mostrd el crecimiento méas pronunciado al trascender de 1.256 m? a 44.139 m2. A su vez, el Meta
acumuld en lo corrido del afio a junio 185.707 m?, de los que el rubro de vivienda concentré cerca
del 73% del consolidado, mientras se ubicaron, en menor proporcion, las areas relacionadas con los
sectores de educacion, comercio, social y oficinas, en su orden.

En cuanto a los resultados de los municipios capitales de los deméas departamentos de la region,
Leticia, Puerto Inirida, San Jose del Guaviare y Puerto Carrefio reportaron comportamientos
negativos durante el segundo trimestre de 2018 frente al mismo lapso de un afio atras, en tanto que
Mitd evidencio un apreciable progreso. De manera puntual, entre enero y junio, las localidades de
Puerto Inirida, Mitd y Puerto Carrefio dedicaron la mayor parte de sus suelos al desarrollo de
proyectos reservados para la construccion de inmuebles residenciales, mientras en Leticia y San José
del Guaviare predoming, de lejos, la superficie destinada a instalaciones educativas.

DESPACHOS DE CEMENTO

De acuerdo con informacion estadistica del DANE, el cemento gris despachado al mercado nacional
durante el segundo trimestre del afio alcanz6 las 2.958.051 toneladas, volumen 2,6% superior al
reportado en similar periodo de un afio atras. Este comportamiento se constituyd como el mas
destacado desde inicios de 2016 y estuvo explicado, sobre todo, por los despachos destinados al
canal de comercializacion’, que continué concentrando mas de la mitad del total del pais.

Con relacion a la region Suroriente®, los despachos revelaron en el trimestre de analisis un alza
minima (0,4%), que de todos modos reflej6 un mejor desempefio frente a las caidas continuas
observadas por mas de dos afios. Al interior de esta zona se evidenciaron ejercicios disimiles. De un
lado, en el Meta, los envios totalizaron 89.947 toneladas y registraron un avance anual de 4,1%, con
un mayor ritmo de crecimiento frente al informe del primer trimestre de este afio (Cuadro 6). El
canal de mayor aporte al resultado fue concreteras, que reporté un ascenso de 45,6%, ya que el de
comercializacion no mostré un incremento representativo y el de constructores y contratistas® fue el
Unico en indicar descenso.

Por otro lado, en Casanare, el volumen de cemento despachado durante el segundo trimestre fue
inferior en 11,3% con respecto a igual periodo del afio previo, al sumar 23.976 toneladas. Aunque
negativo, este resultado implicd un alivio en comparacion con los retrocesos mas pronunciados
evidenciados en los Ultimos dos afios. Por canales de distribucién, los constructores y contratistas
determinaron el balance departamental con una merma superior a 50%; seguido de lejos por el de
concreteras. Por el contrario, el segmento de comercializacion revirtio la tendencia negativa
observada por alrededor de tres afios, con un aumento anual de 8,6%.

7 Este renglén incluye almacenes especializados del sector de la construccion, mayoristas y ferreterias.

8 Comprende los despachos al Meta y Casanare.

% Corresponde a empresas y/o personas naturales que se dediquen a la actividad de la construccion, ya sea de obras
civiles, edificaciones o vivienda a nivel nacional.
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Cuadro 6
Meta y Casanare. Despachos de cemento gris, segun canal de distribucién

Toneladas

Canal de 2016 2017 2018 Variacion

distribuci6 1 trim

Istribucion I 1] v [ I 1] \Y | 0 2018/2017
Meta

Total 94967 91690 85926 86356 86398 90.933 90.002  87.857  89.947 41

Concreteras 17035 16426 15413 13613 16001 20018 20947 20681 23302 456

Comercializacion  54.367 54537 52.594 56.815 52.718 54.264 56.051 53.806 52.845 0,2

Constructoresy 22102 18312 15845 14621 16.496 14804 11.153 11.374  12.453 -245
contratistas

Otros* 1463 2415 2073 1307 1183 1847  1.850 199 1348 14,0
Casanare

Total 37.838 31400 34125 32126 27.025 23069 24793 24858 23976  -11,3

Concreteras 2950 2451 3357 229 2541 2149  2.339 2286 2113 -169

Comercializacion ~ 27430 23137 23826 ~ 22368 18177 15549 18814 19530 19.737 8,6
Constructores y 2.991 3.155 4418 4.525 4.636 4.205 2.751 2.407 2.126 -54,1
contratistas

Otros* 4467 2656 2524 2936 1671 1166 889 635 0 -1000

! Incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.
Nota: La informacion fue revisada por el DANE a partir del segundo trimestre de 2017.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Los resultados de la EMEE del Banco de la Republica a partir del balance promedio de las
percepciones de crecimiento de las ventas en la region Llanos Orientales'®, mostraron para el
segundo trimestre de 2018 un deterioro de la actividad comercial de la region, aunque menos
acentuado que el balance de igual periodo del afio anterior, lo que en cierta medida reflejaria algo de
recuperacion de los resultados negativos de muchos meses atras (Grafico 5).

10 Corresponde a Villavicencio
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Gréfico 5
Llanos Orientales. Balance promedio trimestral del volumen de ventas
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Fuente: EM EE - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, las expectativas de los encuestados sobre el comportamiento de las ventas para los
préximos doce meses no son las mejores, y reflejan una notoria baja en el optimismo que ubica a
Llanos Orientales como la Gltima region en los sondeos, muy distante respecto al balance nacional,
56,1%, y aun mas distante de la regién con mayor optimismo, Atlantica, 66,2%.

COMERCIO DE VEHICULOS

A partir del reporte del Sector Automotor!!, en el segundo trimestre de 2018 se matricularon en la
region Suroriental un total de 1.481 vehiculos, guarismo que representd un incremento de 29,6%
frente a igual periodo del afio anterior, y signific una aceleracién respecto al progreso registrado en

el trimestre previo, cuando se observo una recuperacion que puso fin a la caida de méas de dos afios
de indicadores negativos de esta actividad.

El resultado anterior, tuvo su explicacion, en gran medida, en el considerable aumento de los
automotores matriculados en el departamento del Meta, que concentran gran parte del comercio de
vehiculos en la regién, y correspondieron a 1.150 unidades, 28,1% mas en el comparativo anual.

A lo anterior, se agreg6 el importante avance de 34,5% en el nimero de vehiculos matriculados en
Casanare, que corrobord el buen momento de esta actividad, a lo que se sumaron los resultados
favorables de Guaviare y Amazonas, aunque con muy poca participacion en el plano regional.

Como se mencioné antes, el sector automotor ingreso en la senda positiva a partir del primer
trimestre de 2018, apalancado por sus continuas campafias promocionales, visitas empresariales,
desarrollo de eventos con descuentos y menores tasas de interés.

11 Elaborado por Fenalco y ANDI.
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OCUPACION HOTELERA

A partir de la informacion estadistica de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco),
el promedio de ocupacién del pais durante el primer semestre de 2018 fue muy similar al de igual
periodo del afio anterior, puesto que tan solo varié 0,01% al redondear un 54,0%, en tanto que la
tarifa nacional en igual lapso de comparacién aumenté 2,7% tras registrar un promedio de $242.884.

En lo que atafie al departamento del Meta, el indicador sefial6 un promedio de ocupacion acumulado
al segundo trimestre de 2018 de 44,2%2, inferior 2,1% frente a igual periodo del afio pasado,
mientras el acumulado a junio se ubico en 46,0%, inferior en apenas 0,3% al resultado alcanzado en
los primeros seis meses de 2017.

Grafico 6
Meta y Casanare. Tarifa y ocupacion hotelera
(miles de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a las tarifas, el promedio del segundo trimestre en este departamento se calculd en
$152.566, inferior 10,2% frente al mismo trimestre de 2017. No obstante, si tomamos el semestre
completo, la tarifa bajé 6,1% al pasar de $174.979 a $164.384.

Por su parte en Casanare, la ocupacién en el segundo trimestre arrojé un promedio de 41,2% lo que
evidencio cierta recuperacion frente al indicador de igual periodo del afio anterior que fue de 33,8%.
Situacién similar si se mira el acumulado a junio que dejé entrever un aumento de 4,7 puntos
porcentuales —pp- en el comparativo anual. Lo anterior, estuvo en linea con el descenso semestral en
las tarifas de 7,1%.

12 Calculos del Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

Segun la informacion estadistica de la Terminal de Transportes de Villavicencio, en el segundo
trimestre de 2018 se contabilizaron 465.238 pasajeros que salieron desde esa terminal, lo que
representd una merma de 1,3% comparado con igual periodo del afio anterior, mientras que en el
acumulado semestral el total de viajeros salidos ascendié a 995.440 personas, superior 2,2% frente
al registro de los primeros seis meses del afio anterior.

En cuanto al nimero de vehiculos despachados, el comparativo trimestre anualizado arrojo un
aumento de 4,3%, que contrastd con el guarismo en afio corrido a junio que presentd una caida de
2,4%.

Gréfico 7
Villavicencio. Pasajeros y vehiculos salidos de la Terminal de Transportes
(miles)
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Fuente: Terminal de Transportes de Villavicencio S.A; calculos del Banco de la Republica.
TRANSPORTE AEREO

Segun informacion divulgada por la Aeronautica Civil de Colombia, durante el segundo trimestre
del afio, el flujo de pasajeros transportados a través de los principales aeropuertos de la region®
sumo6 224.303 usuarios, cifra que experimentd un descenso de 3,7% frente a similar periodo de
2017. Este comportamiento, no solo dio continuidad a los retrocesos evidenciados desde finales del
afio pasado, sino también fue mas acentuado en relacion con el dato arrojado en el primer trimestre
de la actual vigencia (Cuadro 7).

13 La informacidn de la region comprende solo los aeropuertos de las siete capitales de los departamentos que conforman
la region Suroriente.
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Cuadro 7
Region Suroriente. Flujo aéreo de pasajeros, segun principales aeropuertos

2016 2017 2018 Variacion
Aeropuerto I trim
1 " v | 1 1l v I 1l 2018/2017
Total Suroriente 231.152 245548 266.152 233.955 232.890 250.025 238.841 226.466 224.303 -3,7
Carrefio - German Olano 9393 9129 10.618 11.131 9911 9.847 10956 11.485 10.495 59
El Yopal 100.403 101.923 96.050 79.005 84.661 90.289 83.626 80.665 80.666 -4,7
Leticia - Alfredo 55917 64290 81.769 78365 68336 75.616 66599 58921 57.957 -152
Vasquez
Mitd 8542 8631 12507 9326 10.247 11.024 12821 12444 11536 12,6
Puerto Inirida - 9385 9530 11.874 11321 11310 12783 14879 14075 13.102 15,8
Cesar Gaviria
San José del Guaviare 5092 6444 7538 5174 5656 7.627 7.983 6.843  7.515 32,9
Vanguardia 42420 45601 45796 39.633 42769 42.839 41977 42033 43.032 0,6

Nota: No incluye pasajeros en transito ni en conexion.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Boletin origen - destino; calculos del Banco de la Republica.

El aeropuerto de mayor influencia en el balance regional fue el Alfredo Vasquez Cobo de Leticia,
que se atribuyd algo mas de una cuarta parte del volumen de pasajeros de Suroriente y sefialé una
baja de 15,2%; este resultado, sin embargo, representd cierta mejora en comparacién con la caida
mas pronunciada observada entre enero y marzo de 2018. En direccion semejante evoluciono el
aeropuerto de Yopal, al reportar una reduccion de 4,7%, variacion que de todos modos le permitio
continuar siendo la terminal mas importante de Suroriente con un equivalente a 36% de este
consolidado.

En contraste, se presentaron avances en el nimero de viajeros transportados en San José del
Guaviare (32,9%), que mantuvo un ritmo de ascenso bastante parecido al del primer trimestre del
afio; en Puerto Carrefio (5,9%), en el que se evidencié un mayor dinamismo, y en Puerto Inirida
(15,8%) y Mitu (12,6%), los que, por el contrario, mermaron su tasa de crecimiento. Mientras tanto,
el aeropuerto Vanguardia de Villavicencio permanecid sin variacion, con una diferencia positiva de
tan solo 263 personas frente a la cifra arrojada entre abril y junio de 2017.

Por lo que se refiere al volumen de carga transportada, Suroriente totaliz6 durante este mismo
periodo 8.731 toneladas, lo cual significo un aumento anual de 4,2% y una recuperacion importante,
si se tienen en cuenta los continuos balances negativos registrados por la region desde mediados de
2016. De nuevo, el Alfredo Véasquez Cobo de Leticia explicd gran parte del resultado, por su
representatividad cercana al 40% del total regional y la magnitud de su caida (-14,3%); este
comportamiento implicé cierta desmejora frente a la merma revelada entre enero y marzo de 2018.
En menor proporcién se ubicé el informe a la baja presentado por el Vanguardia de Villavicencio,
que ratifico la serie de reportes desfavorables presenciados desde principios de 2016, con una
reduccion de 8,3%.

Por su parte, las operaciones de San José del Guaviare sefialaron un notorio incremento (40,2%)
acompafado de un mayor dinamismo frente a varios trimestres anteriores, al igual que en Yopal,
Puerto Carrefio y Mitd, mientras en Puerto Inirida se dio un avance que represento claros progresos
frente a los resultados del ultimo afio (Cuadro 8).
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Cuadro 8
Region Suroriente. Flujo aéreo de carga, segun principales aeropuertos

Toneladas

2016 2017 2018~ Variacion
Aeropuerto I trim

nmv Lo 1Y [ I 5018/2017
Total Suroriente 9.606 11.906 11.547 9.891 8.381 10.884 11.116 9.613 8.731 4,2
Carrefio - Germéan Olano 613 855 971 814 556 947 1186 1064 777 39,7
El Yopal 730 684 674 311 149 138 513 401 247 65,8
Leticia - Alfredo Vasquez Cobo  3.764 5142 4846 4.757 3987 5462 4975 4151 3416 -143
Mitd 1763 1846 1457 1.127 1187 1.405 1428 1292 1.409 18,8
Puerto Inirida - Cesar Gaviria 736 89 1156 931 741 780 896 873 799 79
San José del Guaviare 1127 1377 1277 1014 961 1.308 1153 1.031 1.347 40,2
Vanguardia 873 1106 1166 937 801 844 964 802 734 -8,3

Nota: No incluye la carga en transito e incluye el correo.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Boletin origen - destino; calculos del Banco de la RepUblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

Teniendo en cuenta la informacion estadistica de la Superintendencia Financiera, el saldo de las
captaciones de los establecimientos financieros de la region Suroriente’* a junio de 2018 fue de
$6.529.417 millones, cifra que revel6 un ligero aumento de 1,9% comparado con igual periodo del
afio anterior, resultado que estuvo apalancado sobre todo por los depdsitos de ahorro, que
representaron 65,6% del total, con un breve crecimiento anual de 2,5%. De manera distante, se sumd
la participacion de los depésitos en cuenta corriente, con 24,9%, cuyo guarismo, aunque positivo,
tan solo subi6 0,2% frente a igual lapso de 2017 (Grafico 8).

Grafico 8

Region Suroriente. Saldo de las captaciones y colocaciones del sistema financiero
(miles de millones de pesos)
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

14 Comprende los departamentos del Meta, Casanare, Amazonas, Guaviare, Guainia, Vaupés y Vichada.
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En el desglose regional, el sistema financiero del Meta, que concentr6 61,5% del saldo total captado
a junio de 2018 con $4.016.165 millones, registrd un ligero aumento entre semestres de 1,0%,
resultado que se conjugo entre el alza de 1,7% en los dep0ésitos en cuenta corriente y la baja en los
de ahorro de 0,3%. En tanto, los establecimientos de Casanare contabilizaron en el periodo de
estudio $1.870.397 millones, superior 4,1% frente a su similar de 2017, con clara influencia de las
variaciones positivas de los depositos de ahorro, 5,9% Yy cuenta corriente, 1,3%, pese a la merma en
los CDT de 6,5%.

Al final, el saldo de las fuentes de recursos de las entidades financieras de los departamentos
restantes, se movio en terreno positivo en Amazonas, 2,1%, Guainia, 9,2% y Vaupés, 29,6%, en
tanto que sefialaron el efecto contrario, Guaviare, -10,5% y Vichada, -7,1%. Por productos, se
evidencio para este grupo una contraccion generalizada en depdsitos en cuenta corriente,
especialmente por su magnitud en Vichada, 18,2% y Amazonas, 12,7%, mientras en depositos de
ahorro se destacaron por su monto, los avances en Amazonas, 7,1% y Guainia, 13,0%, sin
desconocer el buen resultado de Vaupés de 53,7% (Anexo 3).

En siguiente término, la cartera bruta del sistema financiero de la region presento al cierre de junio
del afio actual un saldo de $7.505.277 millones, que revel6 un alza anual de 4,4%, la cual, sin
embargo, fue inferior en 2,9 pp a la observada en el balance de cierre del mismo mes de un afio
atras, y menos dinamica frente a los avances registrados en fechas similares de mas de una década
previa (Grafico 8). Aunque todas las modalidades prosperaron en diversa medida, la que mostro el
ejercicio mas revelador fue la relacionada con los créditos de consumo, con la mayor contribucién y
una variacion positiva de 7,4%, seguida de las lineas de vivienda y comercial, que indicaron
desarrollos favorables de 7,4% y 0,3%, en su orden. Ademas, los microcréditos y los recursos
destinados a empleados aumentaron alrededor del 2% y 14%, respectivamente (Anexo 4).

En el desglose por departamentos, cabe distinguir al Meta, con una progresion anual en el saldo de
las colocaciones de 5,1% y una destacada participacion en el entorno regional que redonde6 el 69%
del monto general. Por su parte, Casanare concentrd de nuevo una cuarta parte del total y evidencio
un ligero avance de 2,1%. En estos dos territorios, si bien se registraron ascensos de diferente
magnitud en la mayoria de los productos, sus resultados estuvieron jalonados, de manera especial,
por la evolucion y participacion del renglon de consumo. Ademas, vale resefiar el notable desarrollo
de la linea hipotecaria y el leve avance de la comercial en el Meta, y las minimas caidas de los
renglones de vivienda y comercial en Casanare.

De manera semejante, se dieron crecimientos anuales de distinto orden en los usos de recursos
canalizados en otros cuatro departamentos de esta zona del pais; entre los que sobresalieron, los
originados en Guaviare (15,7%), Vaupés (11,7%) y Guainia (10,2%), seguidos a distancia por la
evolucion de Amazonas, en donde se produjo un aumento de 2,9%. Los saldos de la cartera fueron
propiciados en todos estos casos por las alzas del segmento de consumo, especialmente. Por ultimo,
el Unico departamento que evidencio retroceso en esta materia fue Vichada, advertido por las caidas
observadas en las modalidades de vivienda y comercial.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

Segln datos preliminares divulgados por el DANE, durante el primer semestre de 2018 las
exportaciones del pais crecieron 14,7% con relacion a igual periodo de 2017, al totalizar US$20.489
millones FOB, resultado motivado, en gran parte, por el comportamiento del grupo de combustibles
y productos de industrias extractivas, y en siguiente instancia, por el de manufacturas. A su turno,
las ventas externas de Colombia, sin incluir petréleo y sus derivados®®, reportaron un aumento anual
de 10,1% al sumar US$12.706 millones FOB, en tanto la region Suroriente, solo, sefialdé una cifra
que superd en mas de cuatro veces el valor de las operaciones formalizadas entre enero y junio de
2017, con un registro de US$2.326 miles FOB, que dejo ver ademas una recuperacion contra la
variacion anual negativa observada un afio atras (Gréafico 9).

Gréfico 9
Region Suroriente. Exportaciones, segun principales paises, excluyendo petroleo

y sus derivados
(miles de d6lares FOB)
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

El considerable avance de Suroriente fue atribuido, casi en su totalidad, al departamento del Meta,
cuyas transacciones, sin contemplar el rubro de petréleo, pasaron de US$218 miles en el primer
semestre de 2017 a US$2.250 miles en similar lapso de 2018, participando en el Gltimo periodo con
cerca del 97% del total regional. Este comportamiento estuvo explicado, sobre todo, por el grupo de
caucho y manufacturas de este material enviadas a Per( y Chile; no obstante que también aportaron
al progreso departamental los mayores montos registrados por productos farmacéuticos remitidos a
Ecuador, Per( y Panama, y por reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos
mecanicos comercializados con Costa Rica.

Aun a pesar de su baja cuantia, evolucionaron en la misma direccion las exportaciones de Vaupés,
gue pasaron de US$16 miles entre enero y junio de 2017 a US$18 miles en el mismo periodo de la
actual vigencia, suma ultima que principalmente comprendid movimientos relacionados con
muebles, mobiliario médico quirdrgico y similares, junto con materias plasticas y manufacturas,
proporcionadas a Ecuador.

15 Las exportaciones del nivel regional y departamental excluyen el rengldn de petréleo y sus derivados por no disponer
de informacion detallada para este rubro.
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Por el contrario, en Casanare se presentd un significativo descenso en el valor de sus exportaciones,
después de haber sumado US$189 miles en el primer semestre del afio previo y US$56 miles en
similar reporte de 2018. Las ejecuciones del periodo reciente pertenecieron, en su mayoria, al grupo
de pieles y cueros remitidos a Turquia; y al de reactores nucleares, calderas, maquinas y aparatos
mecénicos, transados con México y Argentina.

Aunque en poca proporcion, Guainia se comportd de manera negativa, al bajar de US$13 miles a
US$3 miles entre los dos semestres objeto de comparacion, cifra que correspondié a la exportacion
de plantas vivas y productos de floricultura, y filamentos sintéticos o artificiales, con destino a
Estados Unidos y Ecuador, respectivamente. Finalmente, se encuentran los departamentos de
Guaviare y Amazonas, que en el periodo de estudio no llevaron a cabo movimientos por este
concepto, cuando en la misma fecha de un afio antes registraron ventas de diversa magnitud.

Por lo que se refiere a las compras externas efectuadas a junio de 2018, el pais registro un total de
US$24.433 millones CIF*®, monto que denotd un incremento anual de 7,0%. Esta variacion super6
por poco la observada a junio de 2017 y fue impulsada en gran medida por el mayor requerimiento
del renglon de manufacturas.

En similar sentido evolucionaron las importaciones de Suroriente, pues evidenciaron un ascenso
anual de 15,8%, al totalizar US$85.553 miles, acentuando el aumento de igual periodo de un afio
atras. Entre los principales reglones de la region se destaco bienes de capital para la industria, que
contd con un aporte cercano al 80% del total y derivé su buen dinamismo del rubro de maquinaria
industrial, seguido de lejos por materias primas y productos intermedios para la industria, que
sobresalio basicamente por la seccion de productos mineros (Gréafico 10). En cuanto a paises origen
de los bienes ingresados, se destacaron Islas Virgenes (britanicas), Estados Unidos y Perd.

Gréfico 10
Region Suroriente. Importaciones, segun principales grupos de productos
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Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

16 Seglin el DANE, el valor CIF (Cost, Insurance, Freight, es decir, costo, seguro y flete) corresponde al precio total de
la mercancia, incluyendo en su valor los costos por seguros y fletes.
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Gran parte del resultado regional fue explicado por el departamento de Casanare, pues no solo
continud representando mas del 60% de este consolidado, con compras por US$57.114 miles, sino
que también mostré un incremento anual de 24,5%. Este comportamiento, que contrasté con el
descenso registrado a junio de 2017, fue atribuido casi en su totalidad al grupo de maquinaria
industrial procedente de Islas Virgenes (britanicas), Pert y Estados Unidos.

También se ubicaron en terreno positivo las operaciones de Amazonas, que pasaron de US$403
miles en el primer semestre de 2017 a US$1.296 miles en similar periodo de 2018, y las de Guainia,
que lograron un aumento de 37,7% con un total de US$43 miles. Para el primer caso, fueron
determinantes los capitulos de productos alimenticios y materiales de construccion traidos de Brasil
y China, en su orden; mientras para el segundo, fue decisivo el renglon de materiales de
construccién originarios de Brasil y Estados Unidos.

En contraste, el Meta contabilizd US$26.820 miles con una caida de 1,0% frente al acumulado a
junio de 2017. Este resultado implico un notorio retroceso comparado con el avance observado en el
primer semestre del afio previo. Por rubros, las mayores pérdidas, en cuanto a montos transados, se
evidenciaron en maquinaria industrial proveniente de Estados Unidos, mientras los crecimientos
mas destacados tuvieron lugar en productos mineros traidos de Arabia Saudita y productos quimicos
y farmacéuticos enviados desde los Estados Unidos.

Asimismo, el departamento del Vichada redujo el valor de sus importaciones en 14,1% frente al
consolidado de enero-junio de 2017, luego de contabilizar US$246 miles. Esta variacion fue
explicada por el menor dinamismo de los materiales de construccion procedentes de Islas Virgenes
(EEUU) y China. De igual manera, Guaviare sefial6 un retroceso de alrededor del 80%, con un
monto transado de tan solo US$34 miles, correspondientes a vehiculos de transporte particular. Al
final, en el Vaupés no se registraron transacciones por este concepto, aun cuando en igual lapso de
2017 hubo un movimiento de US$2 miles a través del capitulo de maquinaria industrial remitida
desde los Estados Unidos.
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X. MERCADO LABORAL

En el trimestre comprendido entre abril y junio, la tasa de desempleo (TD) del pais se situ6 en 9,4%,
cifra que reveld un ligero ascenso anual, de acuerdo con los resultados obtenidos en la Gran
Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) realizada por el DANE. A su vez, la TD de Villavicencio
disminuyd en comparacién con los datos observados en lo corrido de 2018 y frente al registro de

hace un afo, al pasar de 12,9% en el segundo trimestre de 2017 a 10,6% en igual lapso de 2018
(Grafico 11).

Grafico 11

Villavicencio. Tasa de desempleo, global de participaciony de ocupacion
(trimestre movil a fin de mes)
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Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

Durante este mismo periodo, la capital del Meta sefial6 un descenso anual en la demanda laboral,
medida a través de la tasa de ocupacion (TO) ', al ubicarse en 58,1%, por un aumento menos
pronunciado en el nimero de ocupados que en la poblacion en edad de trabajar. De todas maneras,
la ocupacion de la ciudad fue impulsada por el renglon de servicios comunales, sociales y
personales, y por la industria manufacturera; pero fue notoriamente afectada por los capitulos de
comercio, hoteles y restaurantes, que sin embargo continud siendo el grupo con la cantidad mas
significativa de empleados, ademas de las actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.

En cuanto a la oferta, calculada mediante la tasa global de participacion (TGP)8, se evidenci6 una
menor presion de los trabajadores sobre el mercado laboral en comparacion con el trimestre abril -
junio de 2017, que es consecuencia de una expansion de la poblacion en edad de trabajar,
acompariada de una merma en la poblacién econdmicamente activa. Cabe sefialar que este Gltimo
indicador fue perjudicado por el persistente incremento en la cantidad de inactivos®® (13,6%),

17 Definida como la relacién porcentual entre la poblacidn ocupada y la poblacién en edad de trabajar.

18 Corresponde a la proporcién de la poblacion econémicamente activa entre el total de personas en edad de trabajar.

19 Seglin la pagina web del DANE, comprende a todas las personas en edad de trabajar que en la semana de referencia no
participan en la produccién de bienes y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener
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especialmente por los estudiantes, que sumaron 43,8% del total de esta poblacion, y por aquellos
dedicados a los oficios del hogar, cuya participacion alcanzo 38,5%.

Con respecto al desagregado por posicion ocupacional, la poblacion asalariada sefialé un aumento,
determinado por el resultado del grupo de obreros y empleados del gobierno, pues los obreros y
empleados particulares evidenciaron una minima disminucion; al tiempo que el personal no
asalariado reporté una merma, explicada sobre todo por la reduccion de los trabajadores familiares
sin remuneracion (Grafico 12). Asimismo, el trabajo formal?° de Villavicencio continu6 registrando
avance, esta vez a un ritmo superior al presentado en el trimestre enero - marzo de 2018, mientras el

informal prolongo su tendencia decreciente, con una baja que se constituyé como la mas acentuada
de las dos tltimas anualidades.

Gréfico 12
Villavicencio. Poblacion ocupada
(trimestre movil a fin de mes)
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Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

Para finalizar, el nimero de subempleados cayo, con lo cual se deduce una menor inconformidad de
los trabajadores con sus condiciones laborales, especificamente en lo relacionado con los puestos
inadecuados por ingresos, categoria de mayor incidencia en este buen resultado, seguidos de los que

no son apropiados por insuficiencia de horas y aquellos que no estan acorde con las competencias de
los trabajadores.

actividad remunerada. A este grupo pertenecen estudiantes, amas de casa, pensionados, jubilados, rentistas, invalidos
(incapacitados permanentes para trabajar), personas que no les llama la atencion o creen que no vale la pena trabajar.

20 Se consideran trabajadores formales a los empleados de una empresa con mas de cinco trabajadores.
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XI1. PRECIOS

Al finalizar junio de 2018, la variacion doce meses del indice de Precios al Consumidor (IPC) de
Colombia se ubicé en 3,20%, cifra que le permitio al pais continuar dentro del rango meta de
inflacion establecido por el Banco de la Republica. Tal resultado, indicd un ligero descenso en
comparacion con 3,99% registrado en igual mes de 2017. En especial, Villavicencio ocupé el
segundo puesto entre las ciudades con menores tasas de inflacion, al revelar un crecimiento anual en
su IPC de 1,68%, lo que significo una pequefia reduccién frente a 1,71% reportado en similar corte
de un afio atras (Cuadro 9). Cabe sefialar que la variacion de este mes fue la menos acentuada para
este periodo desde 2010, aungue se amplio frente al dato presentado en mayo de 2018.

Cuadro 9
Nacional y Villavicencio. IPC doce meses
porcentaje
o Doce meses
Ao Mes Nacional  Villavicencio
mar 2,51 2,03
jun 2,79 2,66
2014
sep 2,86 2,51
dic 3,66 3,30
mar 456 4,28
jun 442 3,51
2015
sep 5,35 4,66
dic 6,77 6,56
mar 7,98 7,56
jun 8,60 8,63
2016
sep 1,27 6,87
dic 5,75 4,45
mar 4,69 2,94
jun 3,99 1,71
2017
sep 3,97 2,02
dic 4,09 1,78
mar 314 1,14
2018 . ’ ’
jun 3,20 1,68

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con la clasificacién por tipo de bienes, la capital del Meta evidencidé un ascenso de
1,41% en alimentos, jalonado en gran medida por el segmento de perecederos, que indico un alza
superior al 10%, y en menor proporcién, por las comidas fuera del hogar, ya que los procesados
revelaron disminucion frente al nivel de precios observado en junio de 2017 (Gréafico 13). En
particular, el grupo de tubérculos y platanos registré el aumento méas pronunciado, seguido por el de
frutas frescas, sobre todo en moras y naranjas. Mientras tanto, se dieron descensos representativos
en panela y azucar, y menos acentuados en hortalizas y legumbres como zanahoria, cebolla y arveja.
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Gréafico 13

Villavicencio. IPC, por principales grupos de bienes y servicios
(variacién doce meses)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Otro renglon determinante en el resultado de la ciudad fue el de vivienda, al reportar un crecimiento
de 1,21% vy constituirse como el segundo de mayor relevancia en la canasta familiar de los
villavicenses, después de los alimentos. Este comportamiento fue motivado fundamentalmente por
los servicios de acueducto, alcantarillado, aseo, energia eléctrica, junto con el de suministro de gas y
aparatos domésticos. En similar proporcion afecto el desempefio del transporte, que subid 2,73% y
sefiald fuertes incrementos en gastos de funcionamiento para el transporte personal, especialmente

en baterias y combustibles, y en transporte publico, basicamente por pasajes aéreos y el servicio de
busetas del area urbana.

Entre los capitulos de mayor crecimiento sobresalieron educacion (5,27%) y salud (4,04%); el
primero de ellos, con alzas representativas en matriculas de educacién superior y no formal, y en
otros costos educativos; y el segundo, en gastos de aseguramiento, medicinas y anticonceptivos. Por

su parte, el vestuario fue el Unico en revelar descenso, sobre todo por vestuario y calzado para mujer
y nifo.

Para terminar, es importante resaltar el comportamiento de los regulados?!, puesto que sobrepasaron
de manera significativa el consolidado de la ciudad al revelar un aumento de 3,81%, y del indicador
de inflacion basica sin alimentos, que evidencid una variacién superior al promedio de la ciudad.

2L Incluye servicios publicos, transporte urbano-intermunicipal y gasolina.
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Anexo 1

Nacional. Produccién de petrdleo, segun departamentos
Barriles promedio dia calendario

Departamento Enero - Mayo Variacion

2014 2015 2016 2017 2018 2018/2017
Antioquia 24,905 26.507 21.814 19.039 16.330 -14,2
Arauca 36.177 66.102 56.750 41.870 47.184 127
Bolivar 10.218 10.338 12.811 10.398 9.983 -4,0
Boyaca 46.643 47.856 43.652 37.350 35.253 -5,6
Casanare 187.414 182.233 168.929 163.965 169.065 31
Cauca 1.037 1.191 1.095 932 745 -20,0
Cesar 6.255 10.914 9.782 10.868 21.480 97,6
Huila 33.049 30.552 28.162 25.852 24.368 57
Meta 485.794 512.484 475.273 424,017 411.669 2,9
Norte de Santander 2.725 3.516 3.793 3.143 2.974 -54
Putumayo 52.940 47.590 37.523 35.226 34.323 -2,6
Santander 64.368 64.955 58.849 58.056 63.538 9,4
Tolima 22.062 22.124 16.382 16.408 15.605 -4,9
Otros* 4,036 1.941 913 925 1.870 102,1
Total 977.622 1.028.302 935.727 848.048 854.385 0,7

! Comprende los departamentos de Cérdoba, Cundinamarca, Magdalena, Narifio, Sucre, Vichada y otros.
Nota: Publicacién con la mejor informacion disponible - datos sujetos a modificaciones.
Fuente: ANH; célculos del Banco de la RepUblica.



Anexo 2
Region Suroriente. Matriculas de vehiculos nuevos, segun departamentos

unidades
2015 2016 2017 2018
Segmento
I " v I I 1l v | I " v | 1l
Meta
Total 1212 1313 1.360 913 894 919 1117 822 898 825 981 936 1.150
Automdviles 659 693 699 486 506 474 540 398 395 394 462 384 527
Utilitarios 274 293 337 205 207 233 309 214 220 242 275 315 312
Taxis 57 43 64 31 14 18 28 27 29 22 25 22 32
Pick Ups 87 148 137 83 74 95 130 72 179 97 132 130 196
Otros* 135 136 123 108 93 9 110 111 75 70 87 85 83
Casanare
Total 385 488 465 316 334 305 371 235 235 258 365 256 316
Autombviles 224 286 235 166 186 158 189 130 134 139 186 141 169
Utilitarios 84 9% 107 82 65 71 93 45 64 79 109 57 72
Taxis 15 11 9 10 11 8 11 7 6 5 3 6 3
Pick Ups 31 32 61 20 33 43 47 18 16 23 42 37 51
Otros* 31 63 53 38 39 25 31 35 15 12 25 15 21
Guaviare
Total 0 4 1 19 4 3 1 5 2 0 11 3 6
Utilitarios 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 2 0 0
Taxis 0 2 1 2 4 3 0 3 1 0 1 0 1
Pick Ups 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 7 0 3
Volquetas 0 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros® 0 2 0 0 0 0 0 1 1 0 1 3 2
Amazonas
Total 5 7 0 6 8 6 16 11 8 11 13 16 9
Automdviles 2 1 0 3 3 3 6 3 2 3 2 1 5
Utilitarios 1 2 0 0 2 1 5 4 3 8 9 9 3
Taxis 0 0 0 0 2 0 0 1 1 0 0 0 0
Pick Ups 0 2 0 1 0 2 3 1 0 0 1 4 0
Otros* 2 2 0 2 1 0 2 2 2 0 1 2 1
Vichada
Total 1 2 1 3 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Automdviles 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Taxis 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pick Ups 1 0 0 2 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Camionetas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros* 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

! Comprende vans , microbuses, buses, tractocamiones y otros.
Fuente: Fenalco y ANDI; célculos del Banco de la Republica.
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Anexo 3
Region Suroriente. Saldo de

departamentos, por modalidad

las captaciones’ del sistema financiero, segun

millones de pesos

Certificados de

Depdsitos en Depdsitos de

Periodo Total cuenta corriente deposito a ahorro Otras’
término
Total regional
a junio 2017 6.407.480 1.622.823 584.105 4.182.062 18.489
a junio 2018 6.529.417 1.625.468 585.043 4.285.262 33.645
Variacion 19 0,2 0,2 25 82,0
Meta
a junio 2017 3.975.521 1.266.359 420.467 2.278.869 9.826
a junio 2018 4.016.165 1.288.205 428.257 2.271.788 27.915
Variacion 10 17 19 -0,3 184,1
Casanare
a junio 2017 1.795.939 237.020 144.380 1.406.072 8.467
a junio 2018 1.870.397 240.210 135.031 1.489.608 5.547
Variacion 41 13 -6,5 59 -34,5
Amazonas
a junio 2017 159.366 35.092 7.541 116.660 73
a junio 2018 162.739 30.636 7.090 124.975 39
Variacién 21 -12,7 -6,0 71 -46,0
Guainia
a junio 2017 128.216 16.480 3.860 107.873 2
a junio 2018 140.041 13.932 4.210 121.893 6
Variacion 9,2 -15,5 91 13,0 145,6
Guaviare
a junio 2017 186.557 18.076 6.267 162.156 58
a junio 2018 166.989 17.060 7.106 142.781 43
Variacion -10,5 -5,6 134 -11,9 -26,7
Vaupés
a junio 2017 61.780 12.958 354 48.468 0
a junio 2018 80.096 5.294 325 74477 0
Variacién 29,6 -59,1 -8,3 53,7 )
Vichada
a junio 2017 100.100 36.837 1.236 61.965 62
a junio 2018 92.988 30.131 3.024 59.739 95
Variacion -71 -18,2 1447 -3,6 51,7

() Sin movimiento.

! Comprende establecimientos bancarios, compafiias de financiamiento y cooperativas financieras.

2 Incluye depo6sitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real y titulos de inversion en circulacion.
Nota: Cifras provisionales.

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.



Anexo 4
Region Suroriente. Saldo de la cartera® bruta del sistema financiero, segin departamentos,

por modalidad
Millones de pesos

Créditos y Créditos y

Periodo Total C\r/ei\cj:te%s;j:e leasing de  Microcréditos Ieasir?g eCr::)OI!:ZiSoZ
consumo comerciales
Total regional
a junio 2017 7.191.750 1.180.922 2.788.767 550.287 2.656.546 15.229
a junio 2018 7.505.277 1.268.333 2.994.433 561.941 2.663.199 17.371
Variacién 4,4 74 74 2,1 0,3 14,1
Meta
a junio 2017 4.933.186 876.479 1.876.928 352.629 1.816.588 10.563
a junio 2018 5.185.538 969.917 2.029.340 347.677 1.826.544 12.061
Variacién 51 10,7 8,1 -1,4 05 14,2
Casanare
a junio 2017 1.865.974 258.209 705.926 151.733 745.949 4.157
a junio 2018 1.904.277 254.690 742.500 158.697 743.967 4.424
Variacién 2,1 -1,4 52 4,6 -0,3 6,4
Amazonas
a junio 2017 179.968 26.024 106.661 2.703 44,390 190
a junio 2018 185.115 24.171 111.961 3.797 44,845 341
Variacién 2,9 -7,1 50 40,5 10 79,1
Guainia
a junio 2017 16.691 598 8.737 4.610 2.712 35
a junio 2018 18.387 805 9.094 5.575 2.882 32
Variacién 10,2 34,7 4,1 20,9 6,3 -7,8
Guaviare
a junio 2017 113.384 7.884 49.224 28.506 27.534 236
a junio 2018 131.209 8.775 59.852 34.680 27.553 350
Variacién 15,7 11,3 21,6 21,7 01 48,3
Vaupés
a junio 2017 5.066 0 1.675 2473 918 0
a junio 2018 5.659 0 1.964 2.949 747 0
Variacién 11,7 () 17,2 19,3 -18,7 )
Vichada
a junio 2017 77.480 11.728 39.616 7.633 18.455 48
a junio 2018 75.092 9.975 39.723 8.567 16.662 165
Variacién -3,1 -15,0 0,3 12,2 -9,7 244.4

() Sin movimiento.
! Comprende cartera vigente y vencida de establecimientos bancarios, compafiias de financiamiento y cooperativas de carécter
financiero.

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

31



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronautica Civil de Colombia; ANDI; Cotelco; Electrificadora del Meta S.A.; Empresa de
Energia de Casanare; Empresa de Energia del Guaviare; Energia para el Amazonas S.A.;
Fenalco; Finagro; Gases del Cusiana S.A.; Llano Gas S.A.; Superintendencia Financiera de
Colombia; Terminal de Transportes de Villavicencio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Banco de la Republica; DANE; Finagro.

32



Seccion Sucursales Regionales

00000000 000 de Estudios Econdmicos
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000000000000 OCGOGOCGOS Jefe Regional
000000000OGCGOCOOOOOO
00000000000OCOCGOOCOOO Ermesto Jaramillo Saakan
000000000000 0O0OCGOCGS German H. Hernandez Leal
000000000000000 O Julio C. Turriago Lozada
00000000 ® Karen S. Quintana Romero
00000000
00000 O
000 La opcion de biisqueda del Boletin Economico Regi
pcion de busqueda del Boletin Econémico Regional
000000 (BER)
o : : :: : : : : : : : Se encuentralen la siguiente direccion:
0000000000 http://www.banrep.gov.co/ber
000000000
o [ X )

o

o0

00

o

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propdsito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periddica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econé-
mica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Suroriente comprende los departamentos de Meta,
Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada. Su produccidn cuenta con
el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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