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Panorama econémico

En el primer trimestre la economia de Nororiente registré una contraccion anual explicada en
buena parte por una menor demanda y bajos niveles de confianza de empresarios y
consumidores. La construccion tuvo la caida mas pronunciada, seguida de la industria; mientras
que el comercio si bien continud en terreno negativo aminoré su deterioro. Por su parte, el
sector agropecuario presento la mayor expansion impulsada por la produccion agricola de
perecederos y una recuperacion en el sacrificio de ganado vacuno y de acopio de leche, al tiempo
que el transporte denoté un tenue avance. La inflacién anual al consumidor completé mads de
un ano desacelerandose, pero continué por encima del rango meta del Banco de la Republica.
El mercado laboral continué mostrando tasas de desempleo crecientes frente a trimestres previos
y un leve incremento en la informalidad.

En los primeros tres meses del afio la economia de Nororiente experimentd una leve caida anual,
alrededor de -0,9%, segun cifras preliminares del Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
en su serie ajustada por estacionalidad y efecto calendario. Este resultado obedeci6 en buena parte a
una menor demanda, alza en los precios de algunos productos ante la incorporacién de cargas
impositivas, altos costes de financiacion y bajos niveles en los indicadores de confianza de
empresarios y consumidores.

Por sectores, en lo que respecta a la construccidn, variables como el area causada, el &rea en proceso
y los despachos de cemento gris continuaron mostrando retrocesos frente un afio atras, este tltimo
presentd la caida mas importante desde pandemia. Del mismo modo, continuaron en terreno negativo
la produccidn de concreto y el suministro de mezcla asfaltica, el cual presento el nivel mas bajo desde
que se publican datos de asfalto. A lo anterior, se adicionaron los bajos niveles de la actividad fabril
regional y la demanda de energia no regulada, que se vieron influenciadas por una alta base
comparativa, efecto calendario, y restriccién en el gasto de los hogares, revirtiendo los leves signos
de mejora que se presentaron a finales de 2023.

Contrario a lo anterior, la economia regional estuvo ligeramente dinamizada por los mejores niveles
en la actividad agropecuaria, favorecida por la mayor produccion de perecederos y panela destinada
a centrales de abasto del pais; asi como por el mejor desempefio pecuario dada una recuperacion en el
sacrificio de ganado vacuno y de acopio de leche. Asimismo, se increment6 el volumen de carga
movilizada por las carreteras de la region.

En cuanto la demanda, aunque continuaron en terreno negativo, las ventas reales del comercio
minorista en Santander aminoraron su caida. A la par con la reduccion de la demanda interna, las
colocaciones del sistema financiero en la regién registraron una disminucion anual ante menores
desembolsos en vivienda, comercial y consumo. Finalmente, las ventas externas de Nororiente, sin
incluir petréleo y sus derivados, presentaron un retroceso sustancial en gran parte por el descenso en
las exportaciones de coques y carbon térmico, afectadas por los bajos precios internacionales y tasa
de cambio.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)'

Durante el primer trimestre de 2024 el Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE) presento
de manera preliminar una leve contraccion anual, cercana a -0,9% (en un rango entre -0,6% y -1,2%)
ajustado por estacionalidad y efecto calendario. Este resultado implicé un retroceso de 0,3% frente al
ultimo trimestre de 2023 y unos niveles de actividad econdmica que completaron un afio y medio sin
mostrar cambios relevantes (Grafico 1).

Gréfico 1
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IMAE sin suavizar: no aplica el dltimo paso de la metodologia (filtro de alisado de Hodrick Prescott) para poder
visibilizar los cambios drésticos que estdn ocurriendo en la actividad econémica.

Fuente: Banco de la Republica.

La mayor parte de las actividades econémicas que se incluyen en el IMAE explicaron la caida anual,
en especial las relacionadas con la demanda interna y el sector de la construccion. A excepcion de las
importaciones, que crecieron ante el fuerte aumento de las compras externas de bienes de capital,
todos los indicadores mostraron una dindmica de contraccion.

L ElI IMAE Nororiente se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region
(Santander, Norte de Santander y Boyaca), estimado a través de un modelo factorial dinamico propuesto por Stock y
Watson (1991), usualmente aplicado en la construccién de indicadores de actividad econédmica. Estas variables son:
produccion industrial, demanda real de energia, ventas minoristas reales, importaciones totales U$CIF, despachos de
cemento, peajes, Pulso Econdmico Regional, Indicador de Seguimiento a la Economia ISE, vehiculos nuevos, consumo
tarjetas crédito y débito, carga refineria y area causada construida. La metodologia de calculo del IMAE puede consultarse
en el siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900



http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900

|. Agropecuario

De acuerdo con los datos del DANE, Fedepalmay el Ministerio de Agriculturay Desarrollo Rural, en
el primer trimestre de 2024 el sector agropecuario de Nororiente crecid frente a un afio atras, al
presentar resultados positivos tanto en el rubro agricola, impulsado por mayores despachos de
productos perecederos, como en el pecuario, pese a los efectos del Fenémeno del Nifo.

Entre enero y marzo fueron despachadas desde Nororiente 403,2 mil toneladas de productos agricolas
perecederos hacia las centrales de abasto del pais, segun las estadisticas del Sistema de informacion
de precios y abastecimiento del sector agropecuario (SIPSA) del DANE, registrando un crecimiento
del 11,3% frente a un afio atras (Cuadro 1).

Este aumento se vio explicado principalmente por el significativo incremento del segmento de
tubérculos y platanos, impulsado por una mayor produccion de platanos en Arauca. Del mismo modo,
verduras y hortalizas mostré un crecimiento notable, con Boyaca destacandose en la cosecha de
cebolla de bulbo. Sin embargo, el grupo de frutas vio una disminucién, debido a una menor produccion
de pifia y mandarina en Santander, que contrarresto el crecimiento en limén. Durante este periodo, el
Fendmeno del Nifio afectd particularmente a los cultivos de frutas, exacerbado por incendios
forestales a inicios del trimestre que dafiaron algunos cultivos.

Cuadro 1.
Nororiente. Produccién agricola regional destinada a centrales de abasto del pais®
(volumen en miles de toneladas y porcentaje de variacién anual)

Total volumen despachado, segtin departamento de

procedencia, | trim. 2024 Variacién
Grupos Norte de ) 'anual
Santander Santander Boyacd Arauca Nororiente I trim. 2024
Frutas 48,6 8,0 17,2 4,0 77,8 -2,6
Pifia 12,7 0,0 0,1 0,0 12,9 27,0
Mandarina 8,9 0,4 0,2 0,0 9,4 -32,9
Limén 9,3 0,8 0,4 0,0 10,4 78,3
Naranja 2,8 0,9 0,3 0,0 4,0 -0,8
Otras frutas 14,9 5,9 16,2 4,0 41,0 7,2
Tubérculos y platanos 11,0 11,4 78,6 23,0 123,9 22,5
Papa 10,6 8,5 77,8 0,0 96,9 10,1
Platanos 0,3 1,3 0,0 22,6 24,1 121,8
Otros tubérculos 0,1 1,7 0,7 0,4 2,9 25,3
Verduras y hortalizas 36,4 36,8 128,2 0,1 201,5 11,1
Cebolla bulbo 3,2 7,0 46,8 0,0 57,0 33,5
Cebolla larga 12,2 1,4 30,0 0,0 43,6 8,4
Tomate 12,3 59 29,3 0,0 47,5 -1,2
Otras 8,6 22,5 22,2 0,1 53,3 6,0
Total agricolas perecederos 96,0 56,2 224,0 27,0 403,2 11,3

Fuente: DANE; célculos Banco de la Reptblica.

En cuanto a otros productos agricolas, la produccion de panela en la region registré un crecimiento
anual de 52,0%, marcando el mayor aumento desde mediados de 2020 (Grafico 2, panel B), favorecido
por mejores técnicas de produccion, aumento de la demanda y mayores precios. Este comportamiento
se observd en todos los departamentos de la regidn, con Santander a la cabeza, aportando el 81,3%
del total regional y consolidandose como el mayor productor a nivel nacional.



Créfico 2
Nororiente. Otros productos agricolas
(niveles y variacion anual)
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Fruto de aceite: toneladas y variacién anual de las toneladas de fruto procesado.
Panela: toneladas y variacién anual de las toneladas despachadas desde Nororiente hacia centrales de acopio del pais.
Fuente: Fedepalma, DANE; célculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, la produccién de fruto de palma de aceite en la region disminuyé 2,5% frente al primer
trimestre de 2023 (Grafico 2, panel A). Este comportamiento se explicé por la caida de 10,9% en la
produccion en Norte de Santander, la cual contrarresto el leve crecimiento observado en Santander.
Las menores lluvias en las zonas productoras, resultado del Fendmeno del Nifio, afectaron el
crecimiento de los cultivos.

En cuanto al rubro pecuario, se presentaron resultados favorables en las diferentes actividades para
las que hay informacion disponible en Nororiente. El sacrificio de ganado vacuno procedente de la
region tuvo una ligera reaccion y durante el periodo enero — marzo crecié de forma anual tras nueve
trimestres de continuos descensos, esto pese a que siguieron las menores exportaciones de carne;
asimismo, se registro un ligero avance en cerdo, aunque la tasa de crecimiento fue significativamente
inferior a las alcanzadas en periodos anteriores. Entretanto, el acopio de leche por parte de la industria
regional prolongo su dinamica creciente y logré la variacion més alta del altimo afio.

En el primer trimestre de 2024 el sacrificio de ganado bovino procedente de Nororiente totaliz6 133,6
mil cabezas, es decir, un aumento anual de 2,4%, con el que se pausé la continua caida que se
presentaba en la actividad desde finales de 2021 (Grafico 3, panel A). El buen resultado pudo
obedecerse a la estabilidad en el precio de la carne, puesto que la demanda estaria retornando
lentamente tras haber migrado a proteinas mas econdmicas. No obstante, el desempefio positivo de la
region se dio en un contexto nacional e internacional ain caracterizado por un bajo consumo.
Particularmente, el periodo enero — marzo se vio afectado por la celebracion de Semana Santa a finales
del trimestre que, segun Fedegan, normalmente impacta el sacrificio.

Al interior de la region continuaron los incrementos en Arauca (6,0%) y Boyaca (7,1%),
departamentos desde donde se originaron 33,8 mil y 32,9 mil bovinos para sacrificio, respectivamente,
parte de este desempefio pudo explicarse en la baja base comparativa del afio anterior, cuando se
registraron importantes descensos. En menor medida hubo crecimiento en Norte de Santander (0,9%),
gue ademas particip6 con 8,7% del total Nororiente. Por su parte, Santander fue el Unico departamento
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de la region que registr6 un descenso anual (-1,8%); no obstante, la tasa de disminucion fue menor a
la del trimestre previo y pese al resultado negativo, continu6 liderando la actividad en Nororiente con
55,3 mil cabezas de ganado. La ganaderia santandereana siguié afectada por las menores
exportaciones de carne.

Gréfico 3
Nororiente. Sector pecuario
(niveles y variacién anual)

A. Ganado vacuno B. Porcinos
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Nota: Se actualizaron datos. Descripcién de variables. Ganado vacuno: niimero de vacunos sacrificados en el pais, que tenian como procedencia la
regién Nororiente; porcinos: nimero de cerdos sacrificados en el pais, que procedian de la regién Nororiente; leche: litros acopiados por la industria.
Fuente: DANE y Ministerio de Agricultura; célculos Banco de la Repdblica.

En cuanto a la actividad porcina, en el primer trimestre del afio se sacrificaron 32,7 mil cerdos con
procedencia Nororiente, que, si bien fue el segundo dato més bajo desde inicios de 2022, representd
un ligero incremento anual (0,1%) (Grafico 3, panel B). En general, continué la buena demanda que
ha venido dinamizando el sector dados los precios mas bajos frente a otras proteinas; de igual manera,
se observaron mejoras en la productividad. Boyaca jalond el desempefio regional, al registrar un
incremento anual de 5,0% y una participacion de 89,9%; en menor medida aportdé Santander (6,5%),
aungue entre enero y marzo present6 un fuerte descenso frente a igual periodo de 2023 (-44,2%). Por
su parte, Norte de Santander con un total de 1,2 mil cerdos registr6 un aumento anual de 3,6%,
manteniendo unas mejores expectativas para el afio tras el anuncio de iniciar proximamente el
7



sacrificio porcino en la planta de beneficio del municipio de San Cayetano. Respecto a Arauca, el
registro continud nulo.

Los resultados positivos también se observaron en el acopio de leche por parte de la industria, que
continué consolidando el crecimiento iniciado a mediados de 2023 y registrd durante el primer
trimestre de 2024 un avance anual de 16,8%, equivalentes a poco mas de 94,5 millones de litros
provisionados en la region (Gréafico 3, panel C), esto segun la Unidad de seguimiento de pecios de
leche del Ministerio de Agricultura. No obstante este buen desempefio, el dato en litros del trimestre
fue el segundo mas bajo desde mediados de 2022, mostrando asi un importante efecto de la base
comparativa, dado que entre enero y marzo de 2023 se presentd un fuerte descenso ocasionado por
los mayores costos y precios de la leche.

Al interior de la region, Boyaca continu0 liderando la actividad con 68,9 millones de litros de leche,
aungue tuvo la tasa de crecimiento mas modesta en Nororiente (9,6%); seguido se ubico Santander
gue tuvo un aumento anual de 40,7% Yy un total de 21,8 millones de litros acopiados por la industria.
En menor medida favorecié el incremento en Norte de Santander (36,5%) donde se captaron 3,2
millones de litros, mientras que Arauca participd con 0,7% del total regional, aungque tuvo una
variacion anual de 179,2%. Los resultados positivos en la region se dieron pese a los efectos
ocasionados por los periodos de sequia en la mayor parte de zonas productoras.

[l. Mineria

Segun cifras disponibles® por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) durante el primer
trimestre de 2024 la produccion de petroleo en Nororiente fue de 127,3 mil barriles promedio dia
calendario (bpdc) (Gréafico 4). Asi, la region presentd un ligero aumento anual de 0,6%, siendo esta la
primera variacion positiva desde diciembre de 2019.

Créfico 4
Nororiente. Produccién de petréleo
(niveles y variacién anual)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH.
Informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos; célculos Banco de la Repdblica.

2 No hay informacidn de produccion de carbdn disponible a la fecha de publicacion del documento.



De acuerdo con Ecopetrol, lo anterior fue producto de la reactivacion del campo Capachos en Arauca,
entrada en operacion de pozos nuevos en el campo Palagua en Boyaca, y recobro secundario y terciario
por inyeccion de agua en varios campos de la region.

Al interior de la region en el primer trimestre de 2024, Norte de Santander mostré un importante
crecimiento de 17,5% con produccion de 2,1 mil bpdc, y continu6 la tendencia creciente mostrada
desde el afio anterior; sin embargo, mantuvo una minima participacion en la regién (1,6%). Por su
parte, Arauca presento una variacion anual de 6,3% resultado de los 56,3 mil bpdc extraidos en el
departamento, siendo el valor mas alto en dos afios; esta cifra represent6 el 44,2% del total de
Nororiente. Similar, Boyaca aumento su producto en 4,9% anual dados los 27,9 mil bpdc y aport6 un
21,9% al total de la region. Por otra parte, Santander produjo 40,8 mil bpdc lo que significo la Unica
reduccion anual de la region (-9,4%) y completd tres trimestres con caida continua en su produccion,
asi su participacion en el total regional sigui6 en el segundo lugar con 32,1%.

[11. Industria

La produccion manufacturera de Nororiente se redujo durante el primer trimestre, revirtiendo los leves
signos de mejora que se presentaron a finales del afio anterior. De acuerdo con la Encuesta mensual
manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE, el bajo desempefio de la industria estuvo
influenciado por la alta base comparativa dado el buen resultado de 2023, ademas del efecto calendario
ocasionado por la celebracion de Semana Santa a finales del trimestre en 2024 que rest6 dias habiles
de produccion; también afectd la continua restriccion en el gasto de los hogares, los mayores costos y
precios finales, asi como una menor inversion y un contexto nacional e internacional caracterizado
por la baja demanda.

Al interior de la region se observo una caida generalizada en los departamentos para los cuales existe
informacién disponible. En Boyacé el descenso fue de 1,8% en su produccion real y de -1,5% en sus
ventas reales en comparacion al primer trimestre de 2023 (Grafico 5). Gran parte del resultado
departamental pudo explicarse por la tendencia a la baja en la elaboracion de materiales para la
construccion e industrias basicas de hierro y acero, ambos afectados por un sector de la construccion
decaido y una mayor competencia de productos importados que han generado contraccion en la
demanda; asimismo, afectd el desarrollo de mantenimientos y paradas en algunas plantas de
produccién.

Entretanto, en Santander la produccion real disminuyd 1,1%, aunque sus ventas reales registraron un
minimo aumento (0,7%). La caida en la industria del departamento obedecio en su mayoria a la menor
demanda dada la restriccion del gasto, un débil ritmo de la actividad econémica, el incremento en
algunos precios del mercado como respuesta al alza en costos de produccién y la menor cantidad de
dias habiles disponibles para produccion dada la celebracién de Semana Santa en marzo.

El grupo industrial que registré el descenso mas notorio fue elaboracion de calzado (-16,1%) cuyas
ventas permanecieron a la baja, pese a que se realizaron ferias y eventos para impulsar la actividad,;
adicional a esto, continuaron, aunque en menor medida, las dificultades para los empresarios por la
menor mano de obra disponible para contratar. De igual manera, fue acentuada la caida en textiles y
confecciones, cuya produccion se contrajo 14,0% frente a un afio atras como resultado de la baja
demanda y acumulacion de inventarios en algunos casos.
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Gréfico 5

Nororiente. Variacién anual de la produccién real de la industria

A. Departamental B. Grupo industrial en Santander
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Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

En menor medida se redujo la elaboracion de quimicos, farmacéuticos y productos de caucho y
plastico (-8,2%), afectados por la merma en la fabricacion de biodiesel y articulos de plastico. Por su
parte, la produccion de alimentos y bebidas se contrajo 3,9% en comparacion con el primer trimestre
del afio anterior, esto pese a la reaccion en la demanda de carne de pollo en algunos meses y lacteos
que crecid ligeramente.

En buena medida, el resultado en alimentos continu6 afectado por la menor produccion de carne en
canal como consecuencia de la contraccion en las exportaciones. Asimismo, influyé la caida en la
extraccion de aceite de palma, que en los Santanderes se redujo 6,0% segun Fedepalma, sumando
poco mas de 109 mil toneladas. Norte de Santander tuvo el descenso mas notorio (-11,0%) al registrar
32,5 mil toneladas; mientras que en Santander la disminucién fue de 3,6% con un total de 76,7 mil
toneladas. En general, este desempefio obedecié al menor rendimiento y escases de materia prima por
las sequias que afectaron la produccion de fruto palma.

Contrario a lo anterior, el rubro resto de la industria fue el Unico que se incrementé en Santander
(2,0%) favorecido por el aumento en maquinaria agricola y especialmente en combustibles para el
mercado nacional; ultimo que estuvo en linea con el resultado obtenido en la Refineria de
Barrancabermeja, que durante el primer trimestre tuvo un crecimiento anual de 1,1% en la produccion
de refinados. De acuerdo con Ecopetrol, entre enero y marzo de 2024 en Barrancabermeja se refinaron
229,0 mil barriles por dia, el segundo dato més alto de los ultimos seis trimestres (Grafico 6). Segun
la estatal petrolera, este desempefio se dio gracias a la mayor disponibilidad operacional en las plantas
de produccion.
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Créfico 6
Nororiente. Produccién refinerfa de Barrancabermeja
(niveles y variacién anual)

(kbpd®) (porcentaje)
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s Produccién refinados = Variacién anual produccién (eje derecho)

a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos Banco de la Repdblica.

IV. Servicios publicos

Segln la informacién de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y
Energia (UPME) y XM, durante el primer trimestre de 2024 la demanda real de energia en Nororiente
registrd una disminucién minima de 0,1% en relacion con el mismo periodo de 2023 (Cuadro 2). Esta
leve reduccidn se vio explicada por la merma en la demanda de energia no regulada, la cual represento
el 90,2% del total de la demanda real y registré una caida de 1,8% durante el trimestre. Este descenso
se atribuy6 a Boyaca y Norte de Santander, mientras que en los departamentos de Santander y Arauca
se evidencié un comportamiento contrario.

En Boyac4, que contribuy6 significativamente con el 34,1% de la demanda regional en la categoria
no regulada, la reduccion en la demanda se origin6 principalmente en la disminucion de la actividad
de explotacion de minas y canteras, la cual constituyé el 62,1% de la demanda en este departamento.
Ademas, se registraron descensos de 7,6% en las industrias manufactureras y de 5,5% para la
administracion publica y defensa, que representaron 29,8% y 1,8% de la demanda, respectivamente.

De manera similar, en Norte de Santander la ligera disminucion de 0,5% en la demanda no regulada
se atribuyé principalmente a la caida de 20,7% en las industrias manufactureras, que representaron el
32,9% de la demanda en ese departamento. También se observo una disminucion de 4,2% en las
actividades de distribucidn de agua; evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos
y actividades de saneamiento ambiental, que tuvieron una participacion de 6,2%. Estos descensos
contrarrestaron el aumento de 6,9% en la demanda para la explotacién de minas y canteras, la cual
tuvo un aporte de 27,4%, asi como el incremento de 15,1% en las actividades de atencion de salud
humana y asistencia social que significaron el 7,4% en el departamento.

Por su parte, la demanda regulada, que representd el 9,8% del total en la regién, experiment6 un
crecimiento de 18,8% frente a un afio atras ante un mayor consumo de energia en todos los
departamentos de Nororiente por parte de los usuarios comerciales, oficiales y residenciales.
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Cuadro 2
Nororiente. Demanda real de energfa
(niveles en GWh y variacién anual)

2022 2023 2024 o
Departamentos Var@aon anual
| I Il \% [ I Il v | I'trim. 2024
Regulada
Santander 40,0 39,9 42,2 42,9 39,7 44,8 46,6 46,9 48,7 22,8
Norte de Santander 23,4 25,4 28,1 26,5 22,9 27,8 28,2 28,5 27,4 19,6
Boyaca 13,6 14,0 15,0 15,0 13,5 15,0 14,6 14,3 14,2 4,9
Arauca 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 33,8
Total Nororiente 77,5 79,8 85,9 84,9 76,6 88,2 90,1 90,4 91,0 18,8
No regulada
Santander 275,0 270,4 292,2  305,8 282,8 300,5 296,3 300,9 295,5 4,5
Norte de Santander 68,0 67,7 74,0 73,4 66,7 69,7 72,6 73,1 66,3 -0,5
Boyaca 478,6 477,3 439,1 303,0 340,9 303,3 294,6 295,3 286,3 -16,0
Arauca 182,2 184,1 198,0 1929 163,5 184,6 189,8 199,0 190,4 16,4
Total Nororiente 1.003,8  999,5 1.003,3 8750 853,9 858,1 853,3 868,3 838,6 -1,8
Total
Santander 315,0 310,2 334,4 348,6 322,5 3454 3429 347,8 344,2 6,7
Norte de Santander 91,3 93,1 102,2 99,8 89,6 97,6 100,9 101,6 93,8 4,7
Boyaca 492,2 491,3 454,0 318,0 354,4 318,2 309,2 309,6 300,5 -15,2
Arauca 182,7 184,6 198,5 193,5 164,1 185,2 190,5 199,7 191,1 16,5
Total Nororiente 1.081,3 1.079,2 1.089,1 960,0 930,6 946,3 943,5 958,7 929,6 -0,1

Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia, XM; cdlculos Banco de la Repdblica.

V. Construccion

De acuerdo con la informacion publicada por el DANE y Camacol, el primer trimestre de 2024 mostro
que la mayoria de las variables del sector construccién en Nororiente continuaron en terreno negativo
y profundizaron el declive del sector en la regidn. La construccion de edificaciones y de obras civiles
mostraron una débil dindmica. Se present6 un bajo avance de obra, disminucién del &rea en proceso,
area aprobada para construir y suministro de cemento gris; en tanto, para obras civiles hubo menor
demanda de concreto y asfalto. Asimismo, se mantuvo el decrecimiento en la venta de vivienda, sin
embargo, se denotaron algunos signos de recuperacion, en especial en el segmento VIS.

En el trimestre, el area causada® segun cifras del DANE en su Censo de Edificaciones* para Nororiente
alcanzo 314,1 mil metros cuadrados de avance (Gréfico 7, panel A) con lo cual prolong6 el descenso
en esta oportunidad de -17,3%. Este resultado se debi6 a la menor actividad en proyectos residenciales,
en particular para apartamentos. En cada uno de los grandes centros urbanos de la region hubo
disminucion, el méas notorio fue en Clcuta y su area metropolitana con una variacién anual negativa
de 24,2%, le siguio el agregado Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso al descender 22,5%, en tanto que
en Bucaramanga fue de -11,4%.

3 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido en
el periodo de referencia.
4 Censo de Edificaciones: incluye informacién de Nororiente para las ciudades de Cucuta, EIl Zulia, Los Patios, Villa del
Rosario, Bucaramanga, Floridablanca, Girén, Piedecuesta. Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso.
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Gréfico 7
Nororiente. Area causada y en proceso de construccién.
(niveles)

A. Area causada B. Area en proceso de construccién
(miles de m?) (miles de m?)
450 2.500
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0 0
mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24
® Bucaramanga Cacuta  mTunja, Duitama, Paipa, Sogamoso B Bucaramanga Cucuta  mTunja, Duitama, Paipa, Sogamoso

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

De igual forma, el area en proceso de construccion para las tres ciudades que toman parte del CEED
en la region tuvo una variacion anual de -10,6% y empeoré el comportamiento del trimestre anterior
(Gréfico 7, panel B). Continuaron siendo Bucaramanga y Cdcuta las Unicas areas en Nororiente con
resultados negativos, en la capital de Santander lleg6 a -16,8% y en la ciudad fronteriza la caida fue
de -19,5%. En estas ciudades, la construccion de vivienda continué afectada por el menor inicio de
obras nuevas y adicional en Cdcuta por un fuerte incremento en obras paralizadas. Por su parte, en
Tunja se presentd crecimiento de 15,5%, denotando un importante incremento en area nueva,
continuidad en la mayoria de los proyectos y disminucion de obras detenidas.

Analogamente, los despachos de cemento gris a Nororiente presentaron descenso anual de 14,3%, con
lo cual la variable se mantuvo en terreno negativo desde inicios de 2022 y el registro denoté la caida
mas importante de este periodo (Gréafico 8). Norte de Santander tuvo el peor comportamiento en la
region seguido por Santander, en donde hubo menos envios a contratistas, constructores y
comercializadores. Entretanto, en Boyaca se presento una leve caida producto del fuerte descenso en
la demanda por parte de productores de concreto, la cual fue parcialmente compensada por el mayor
abastecimiento a constructores y contratistas.

Ante el menor ingreso de cemento a las plantas de produccion de concreto en Boyacda y la relativa
estabilidad en Santander, la produccion de este material en la region cayd 10,0%. Se redujo la
elaboracion de concreto para edificaciones y prefabricados, ademas de la menor produccion en Boyaca
de concreto para proyectos de vivienda y en Santander para obras civiles. En tanto, el suministro de
mezcla asfaltica a Nororiente cayé en 60,0%, siendo esta la peor variacion y el nivel mas bajo desde
que se publican datos de asfalto. Este resultado dejo en evidencia el importante declive en el
mantenimiento y construccion de carreteras, dada la terminacion de grandes obras de infraestructura
en la region.
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Créfico 8
Nororiente. Despacho de cemento gris.
(niveles y variacién anual)

(miles de toneladas) (porcentaje)
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s Boyacd Norte de Santander  mmmmm Santander e \ariacion anual (gje derecho)

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por su parte, el area aprobada para construir®, una de las variables que muestra la dinamica en el corto
y mediano plazo de la construccion de edificaciones, presentd una caida de 21,1%, al evidenciar
descenso tanto en el rubro residencial como en el no residencial (Gréafico 9), en este ultimo se
destacaron los menores proyectos industriales, comerciales y hospitalarios.

Gréfico 9
Nororiente. Area aprobada para la construccién.
(niveles y variacién anual)

A. Residencial B. No residencial
(miles de m?) (porcentaje) (milesdem?) (porcentaje)
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Variacion anual (eje derecho) Variacion anual (gje derecho)

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Los departamentos de Arauca y Boyaca presentaron caidas superiores al 45,0% en el area aprobada
para construir, especialmente en el segmento residencial. Se explico en el primer departamento por
las menores aprobaciones en la capital y en Arauquita, mientras que en Boyaca los descensos se

5 Area aprobada para construir: indicador que permite conocer el metraje autorizado previo al inicio y desarrollo de la

construccion de edificaciones.
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presentaron en Tunja, Duitama y Chiquinquira. Asimismo, en Santander se tuvo una merma de 2,5%
dado el detrimento en areas no residenciales, en particular comercio y administracion publica;
dindmica que fue parcialmente contrastada por el incremento en vivienda. Contrario a los anteriores,
Norte de Santander exhibi6 un incremento de 29,9% en el area total aprobada, impulsado por mayores
licencias para proyectos residenciales, especialmente del segmento VIS en Cucuta y Pamplona.

Por su parte, la venta de unidades de vivienda nueva permanecié en terreno negativo y evidencié un
decrecimiento anual de 5,4% en el total regional para el primer trimestre de 2024, segun cifras de
Camacol. Este comportamiento se presentd por la importante caida en el segmento No VIS, explicado
por las afectaciones al ingreso disponible y las altas tasas de interés que dificultaron los cierres
financieros para los hogares; por su parte, el rubro VIS tuvo un leve incremento, impulsado por la
relativa normalizacion en la entrega de subsidios (Gréfico 10). Se debe destacar que més del 75,0%
de las viviendas comercializadas en Nororiente fueron VIS, por lo que el sector continué siendo muy
vulnerable a la continuidad del programa de subsidios.

Por departamentos, solo Norte de Santander mostré descenso en la region, -25,6%, y tuvo similar
comportamiento en cada uno de los segmentos de vivienda. Por su parte, Santander y Boyaca
mostraron las primeras variaciones positivas desde mediados de 2022, si bien la baja base comparativa
explicé buena parte del comportamiento; también se presento un incremento en los lanzamientos en
particular del segmento VIS que de la mano con la reactivacion del esquema de subsidios mejord el
registro de ventas.

Gréfico 10
Nororiente. Venta de vivienda nueva.
(niveles y variacién anual)

A. VIS B. No VIS
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mmmm Santander

Variacion anual (gje derecho) mmmsmm Santander Variacion anual (gje derecho)

Nota: Cifras actualizadas.
Fuente: Camacol; célculos Banco de la Republica.

Como se detallo en las anteriores variables, la construccion de proyectos residenciales y de edificacion
en general se vieron afectados, hecho que ocasion6 una reduccion importante en la oferta inmobiliaria
en la region. Esta dinamica estuvo explicada en buena parte por el incremento en los costos de los
materiales e implementos de construccion que, segln el Indice de costos de la construccion de
edificaciones (lcoced) del DANE, en Nororiente continuaron creciendo, aunque en esta ocasion ya
marcaron una tendencia decreciente.
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En cada una de las capitales de la region el incremento anual del Icoced supero el promedio nacional,
particularmente en Cdcuta que llego al 4,0%, mientras que en Bucaramanga y Tunja estuvo en el
orden del 3,7%. Se notaron incrementos importantes en la contratacion de mano de obra no calificada
como auxiliares y ayudantes; en maquinaria de carga; y en el grupo de materiales, los insumos
asociados a concreto, agua y combustibles. Al tiempo, hubo reducciones importantes en los precios
del acero, tuberias y cables.

VI. Comercio y turismo

En el primer trimestre de 2024, las ventas del comercio aminoraron su deterioro, contrario a la
matricula de vehiculos y motocicletas, asi como la ocupacion hotelera que profundizaron su
comportamiento negativo. En tanto, las encuestas a consumidores y empresarios del comercio
denotaron importantes caidas.

Segun la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE las ventas reales del comercio minorista
en Santander tuvieron una variacion de -0,5% que, si bien continu6 en terreno negativo, mostré un
cambio de tendencia. En cuatro de las siete categorias que componen la encuesta hubo descenso, pero
en cada una de ellas con una caida menos pronunciada respecto a los tres trimestres anteriores
(Grafico 11). Los resultados estuvieron explicados en buena parte por una menor demanda, el alza en
los precios de algunos productos ante la incorporacion de cargas impositivas y el lento descenso en
las tasas de interés.

Gréfico 11
Santander. Crecimiento ventas reales minoristas
(Variacién anual)

Total comercio -0,5%
Vehiculos nuevos -6,2%
Partes y accesorios de vehiculos -17,9%
Alimentos y bebidas 7,2%
Informatica y comunicaciones -7,1%
Culturales y entretenimiento 6,3%
Vestuario y calzado -11,4%

- . o/
Farmacéuticos y cosméticos 3,4%

(Var. porcentual)

-20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%
Escalade ]
vanacion  Menor Mayor

Cifras preliminares de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC), clasificacién ClIU revision 4, A.C.

La variacién anual promedio trimestral, se calcula como la variacién anual del promedio de los tres indices de
ventas reales del trimestre.

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.
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Puntualmente, se observo una disminucion en la comercializacion de vehiculos nuevos, asi como una
menor matricula de automotores y motocicletas, de igual manera que la venta de sus partes y
accesorios enfrentd una menor intencién de compra ante incremento en precios. Asimismo, la venta
de vestuario y calzado se vieron afectados por la modificacion del esquema arancelario; al tiempo
que descendieron las compras de equipos de informatica y comunicaciones. Por otro lado, se mantuvo
el incremento en bienes culturales y de entretenimiento, al igual que en la venta de alimentos y
bebidas, y en menor medida de productos farmacéuticos.

De otra parte, y segun los reportes de Bancolombia en el primer trimestre de 2024 el gasto con sus
tarjetas de débito y crédito en la region profundizé la caida. EI descenso en los niveles de compra en
Cucuta y su area metropolitana mostro registros similares a los de mediados de 2021, en tanto que en
Bucaramanga se mantuvo con medidas cercanas a los valores negativos del promedio nacional.

Este menor dinamismo de las ventas estuvo acompafiado por una caida de 18,0% en el indice de
confianza al consumidor presentado por Fedesarrollo para Bucaramanga. El descenso reflejé la
sensacion de deterioro en las condiciones econémicas actuales, asi como de las expectativas de los
hogares (Cuadro 3). Por otra parte, se mantuvo la tendencia negativa en la intencion de compra de
vivienda y articulos durables, llegando a marcar los valores més bajos en marzo entre las ciudades
que hacen parte de la encuesta.

De forma similar, el empresariado en Nororiente mostré un resultado adverso segun la Encuesta
Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE) del Banco de la Republica, al presentar un balance
negativo en el comportamiento de las ventas durante los primeros tres meses de 2024. El descenso
que en esta ocasion alcanzo los 21,2 puntos, acentud la caida del trimestre anterior y completd todo
un afo en terreno negativo (Cuadro 3). Pese a lo anterior se mantuvieron al alza las proyecciones de
venta a doce meses, al igual que la intencion de contratar empleados a tiempo completo; no obstante,
los planes de inversion en el corto plazo mostraron neutralidad.

Cuadro 3
Nororiente. Indicadores de percepcién de agentes econémicos

. 2021 2022 2023 2024
Indicadores

| Il 111 [\ ‘ | Il 111 [\ | 1l 1l |\ |

EMEE® Banco de la Repdblica - empresarios en Nororiente

Balance de ventas

Expectativas de ventas l

Indicador de Confianza del Consumidor Fedesarrollo® - Bucaramanga / hogares
Total

Condiciones actuales

Expectativas

Escal valoracion
scala de valoracio Menor

Mayor
a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas del Banco de la Repiblica: mide, entre otros, la percepcién de ventas de empresarios de la region.
Balance de ventas: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en la regién
Nororiente. Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses, de una muestra de empresas en la region.
b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.
Fuente: Banco de la Repliblica y Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.

Respecto a la matricula de vehiculos nuevos, durante el primer trimestre se presento la caida mas
pronunciada de los ultimos tres afios en la region (Cuadro 4), reflejada en disminuciones significativas
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para Boyaca y Norte de Santander ante los altos costos de financiacion, requisitos crediticios estrictos,
la volatilidad del dolar y la incertidumbre econdémica, y particularmente la reduccion de dias habiles
en marzo debido al efecto calendario de la Semana Santa. Cabe destacar que Norte de Santander fue
el segundo departamento a nivel nacional con la mayor disminucion anual en la matricula de vehiculos
nuevos durante el trimestre, evidenciando una reduccion historica atribuible al desmonte de los
beneficios tributarios para la matricula de vehiculos nuevos, situacion vigente desde el tercer trimestre
de 2023. En contraste, Arauca fue el cuarto departamento del pais con mayor crecimiento frente al
primer trimestre de 2023, y Santander el sexto, gracias a las estrategias comerciales implementadas
por los concesionarios.

En cuanto a la matricula de motocicleta nuevas, la region experimentd una reduccion de 5,9% frente
al mismo periodo del afio anterior, al presentar caida en Norte de Santander y Arauca, ante factores
similares que afectaron la venta de vehiculos, como la rigurosidad para el otorgamiento de créditos y
los cambios en los beneficios tributarios.

Cuadro 4
Nororiente. Matriculas nuevas
(variacion anual y niveles)

2022 2023 2024 Namero
Departamentos matriculas
[ I I v [ I il v [ | trim. 2024
Vehiculos
Santander 20,8 -104 -146 -11,9 25,9 -462 -37,7 1,0 41,6 1.643
Norte de Santander 21,5 483 415 265 355 11,8 -16,8 -38,8 -60,1 1.279
Boyaca 3,4 200 11,3 -4,8 -16,9 -42,3 -50,6 -18,9 -15,0 692
Arauca -47,1  -27,8 -19,2 38,5 -33,3 -69,2 -714 -50,0 66,7 10
Total Nororiente 0,7 20,3 13,5 6,0 5,5 -15,3  -29,9 -23,1 -30,1 3.624
Motocicletas
Santander 29,3 20,7 1,0 -13,5 -20,2 -23,3 -21,8 -49 1,7 10.106
Norte de Santander 53,5 555 289 10,7 93 -130 -208 -3,8 -16,8 7.784
Boyaca 42,3 316 17,1 -1,7 -5,5 -12,6 ~-17,5 4,8 10,6 2.469
Arauca 6,9 43,9 7,9 4,0 22,3 -16,1 -9,7 1,3 -13,8 1.163
Total Nororiente 36,8 34,2 12,2 -3,0 -6,6 -18,0 -204 -3,1 -5,9 21.522

Fuente: Andi y Fenalco para vehiculos, y Andemos para motocicletas; calculos Banco de la Republica.

Segun las cifras de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), durante el primer
trimestre de 2024, la ocupacion hotelera en la regién de Nororiente mostré una tendencia a la baja
frente al primer trimestre de 2023, con reducciones en todos sus departamentos (Grafico 12). Esta
disminucion fue resultado del aumento en las tarifas, menores eventos corporativos, la contraccion
en el consumo de los hogares y la limitada conectividad vial.

Santander y Norte de Santander experimentaron la ocupacion méas baja desde el segundo trimestre de
2021. En febrero, Santander se vio particularmente afectado por los cierres del aeropuerto, mientras
que en marzo, Norte de Santander sufrio restricciones en eventos y movilidad debido a los decretos
emitidos en Cdcuta por contaminacion ambiental. Boyaca también mostrd una caida, aunque apenas

de 0,1 puntos porcentuales (pp).
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Pese al efecto calendario de la Semana Santa y el descenso en el nivel del turismo corporativo, este
rubro aumenté en 2,8 pp su participacion en las razones de visita a los Santanderes®, continuando
como el principal motivo de viaje, favorecido ademas por la disminucion en el segmento vacaciones,
ocio y recreo, que represento el 40,1%, lo anterior segun la Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA)
del DANE.

Gréfico 12
Nororiente*. Porcentaje de ocupacién hotelera
A. Santander
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*Santander, Norte de Santander y Boyaca.
Fuente: Cotelco; célculos Banco de la Repdblica.

Por otro lado, los ingresos totales reales de los establecimientos de alojamiento en los Santanderes
disminuyeron 6,2%, de acuerdo con la EMA. El personal ocupado también se redujo (-5,6%), pese al
aumento en las habitaciones disponibles. Sin embargo, los salarios reales mostraron un incremento
de 5,5%.

VII. Transporte

En el primer trimestre del 2024 las variables asociadas al transporte mostraron un leve incremento, en
particular en la movilizacion urbana de pasajeros y en el nimero de viajeros salidos desde los
aeropuertos de la region; asimismo, el transporte de carga, aunque continud creciendo, redujo el
importante desempefio del trimestre pasado. Todo lo anterior, segun informacion del Ministerio de
transporte, Aerocivil y el DANE.

El Registro nacional de carga (RNDC) del Ministerio de Transporte mostro que entre enero y marzo
de 2024 la carga transportada desde la region llegd a niveles de 4,8 millones de toneladas y denot6 un
incremento anual de 7,3% (Grafico 13, panel A). Este aumento estuvo marcado por el incremento en
coques, semicoques, cerveza, marmol y piedras calizas, ademas de la carne de pollo refrigerada e
insumos para la industria avicola. Sin embargo, hubo caidas en la movilizacion de hullas (carbon),
cementos y aceite de palma (Grafico 13, panel B).

® Las cifras del DANE agrupan todos los establecimientos de Santander y Norte de Santander, incluyendo
Barrancabermeja, de una muestra representativa, en tanto que Cotelco agrupa las cifras de sus establecimientos asociados.
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Boyaca se destacé con un crecimiento anual de 12,6% ante una mayor movilizacion de marmol, piedra
caliza, coques y cerveza, asi como de elementos de hierro y acero. De otro lado, se mantuvo el
descenso en carbén, liquidos inflamables y cemento hidraulico. El incremento denotado en el trimestre
consolid6 al departamento como el de mayor participacion en Nororiente, por centrar la industria
pesada de la region, en particular la relacionada con hierro y acero y la de insumos para la
construccion. En tanto, Arauca tuvo el aumento mas importante del periodo (75,9%), sustentado por
alzas en el transporte de grava, arroz, liquidos inflamables y productos metaldrgicos.

Gréfico 13
Nororiente. Transporte de carga por carretera
(niveles y variacién anual)

A. Total carga movilizada B. Principales productos transportados y variacién anual
(Milesde toneladas) (porcentaje) [
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Nota: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.

Los registros de despachos de carga en Santander también presentaron aumento anual, 4,7%, y se
destaco el mayor transito de alimento para animales, carne de aves refrigerada, arcilla, aceite de palma
y combustibles. Asimismo, en Norte de Santander hubo una ligera alza, 2,5%, en comparacion con el
primer trimestre de 2023 al exhibir incrementos en liquidos inflamables, coques, carbones activados,
arroz y abonos.

El incremento anterior estuvo de la mano con menores presiones en los costos del transporte por
carretera, dado que, segiin el DANE y su indice de costos del trasporte por carretera, los precios
aumentaron 2,3% en la ruta Bucaramanga — Bogota y 0,8% en el eje vial Medellin — Bucaramanga.
Con esto se consolidé la desaceleracion de los costos ante el menor avance en el valor de combustibles,
Ilantas y repuestos eléctricos y de motor, asi como menores costos financieros, favorecidos por el
descenso en tasas de interés.

En tanto, la Encuesta de transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, revel6 un
leve crecimiento anual durante el primer trimestre (2,4%) y moviliz6 33,0 millones de usuarios en
Nororiente, sin embargo, se mantuvo la reduccion en el nimero de vehiculos en servicio (Gréafico 14).

Entre las ciudades de la region solo Bucaramanga registré aumento en el nimero de usuarios (11,4%)
frente al cierre del primer trimestre de 2023. Este crecimiento fue explicado por el mayor traslado en
buses y busetas del transporte tradicional que supo compensar la importante caida de 34,3% en
pasajeros del Sistema Integrado de transporte Metrolinea. Dicho sistema que supo transportar en su
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momento a mas de 10,5 millones de usuarios, para el trimestre de analisis apenas logré 1,6 millones
de pasajes validados y utilizé 20 de los 236 vehiculos afiliados que tuvo a disposicién. Por su parte,
en Clcuta y Tunja, el transporte urbano mostré un descenso en el nimero de usuarios, -3,5%y -3,1%,
respectivamente. En la ciudad fronteriza la caida fue explicada por el menor uso de microbuses y
colectivos, mientras que en Tunja se sustentd por un bajo nimero de vehiculos en servicio.

Gréfico 14
Nororiente. Transporte urbano
(niveles y variacién anual)

A. Promedio mensual vehiculos en servicio B. Pasajeros transportados
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Segun cifras de la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil) en el primer trimestre del afio el
transporte aéreo de pasajeros en Nororiente mostré un ligero crecimiento de 1,2% (Grafico 15, panel
A). Este comportamiento estuvo explicado por el incremento en algunas frecuencias, en especial desde
Bucaramanga, que compenso la salida de operaciones de algunas aerolineas de bajo costo a finales
del primer trimestre del afio anterior y la reanudacion del cobro del IVVA a los pasajes nacionales.

Gréfico 15
Nororiente. Transporte aéreo
A. Pasajeros salidos B. Carga despachada
(pasajeros) (toneladas)
600.000 1.200
soo0f m WM W - - - 0
. o %00 5] i .
400.000 | - I
=
300.000 600
200.000
300

100.000 I I

0 0

mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24

B Santander Norte de Santander Boyaca W Arauca

Cifras provisionales.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos Banco de la Repiblica.
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El nimero de pasajeros salidos desde los aeropuertos de Santander tuvo un crecimiento de 11,3%
impulsados por la ampliacion de algunas rutas y la entrada en operacion de una nueva aerolinea, en
especial mejorando la conectividad con la capital del pais. Por su parte, en Norte de Santander y
Arauca se presentaron descensos de 7,3% y 16,1% afectados en buena parte por una menor oferta de
vuelos. De otro lado, el transporte aéreo de carga aumentd 5,4%, explicado por el incremento de
213,5% de la carga salida desde los aeropuertos de Arauca, mientras que Santander y Norte de
Santander presentaron leves caidas (Gréafico 15, panel B).

VIII. Sistema financiero

Segun informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, a corte de marzo de 2024 los
saldos en términos reales en las cuentas de captacién aumentaron, pese a la coyuntura de paulatino
descenso en las tasas de interés. Por otra parte, las cuentas de colocacion registraron un descenso
producto de menores desembolsos en vivienda, comercial y consumo (Grafico 16).

Gréfico 16
Nororiente. Variacion real anual en el saldo de captaciones y de la cartera bruta del sistema financiero?
(porcentaje de variaciéon anual deflactado por IPC sin alimentos)
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Fuente: Superintendencia Financiera; calculos Banco de la Repdblica.

El total de los depdsitos en entidades financieras en Nororiente mostraron una leve variacion anual de
2,1% dado un crecimiento de 16,0% en certificados de deposito a término (CDT) que compenso la
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caida en los saldos en cuentas corrientes (-7,4%) y de ahorro (-1,4%). Con esto la mayoria de los
recursos del publico en entidades financieras se concentr6 en CDT dada la coyuntura de tasas de
interés favorables para este tipo de depositos.

Por departamentos, Santander present6 el mayor incremento en las captaciones de la region con un
aumento en saldos de 6,0% por mayores montos en CDT y en cuentas de ahorro, contrarrestando asi
la caida en cuenta corriente. Arauca crecié un leve 0,6% producto de la expansion de CDT y cuenta
corriente, mientras que los depositos de ahorro disminuyeron. Por el contrario, Boyaca presentd
estabilidad en el total captado, el incremento en CDT fue balanceado por caidas tanto en cuenta
corriente como en depdsitos de ahorro. Norte de Santander fue el Gnico en presentar caida (-4,3%)
provocada por bajas en los saldos en cuenta corriente y depdsitos de ahorro, que no logro ser
compensado por el aumento en CDT.

Por su parte, la cartera bruta en la region presentd una variacion en términos reales de -3,7%
comparada con el primer trimestre de 2023 explicada por la caida en los rubros de vivienda, consumo
y comercial, producto de la coyuntura econdmica de moderacién de la demanda, altas tasas de interés
y desaceleracion econdmica. Santander y Norte de Santander presentaron las mayores caidas reales:
-4,27% y -3,5%, respectivamente; al tiempo que en Arauca y Boyaca los descensos fueron de -3,1%
y -2,2% para cada departamento, el comportamiento general fue dictado principalmente por la caida
en colocaciones de consumo.

IX. Comercio exterior

En el primer trimestre de 2024 las exportaciones de Nororiente, sin incluir petréleo y derivados,
profundizaron la tendencia a la baja mostrada en los ultimos afos, afectadas en gran parte por los
menores precios internacionales de sus principales productos y una baja tasa de cambio. Por el
contrario, las importaciones prolongaron el avance del trimestre previo dados los leves signos de
recuperacion en la demanda interna en algunos sectores (Gréafico 17).

Gréfico 17
Nororiente. Comercio exterior’
A. Exportaciones B. Importaciones
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"Exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados.
Nota: informacién preliminar.
Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Republica.
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Entre enero y marzo las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente, sin incluir petroleo y sus
derivados, registraron poco méas de US$449,0 millones, el segundo dato méas bajo desde inicios de
2022, que significd ademas una caida anual de 16,6% (Grafico 17, panel A). Pese a este desempefio la
participacion de Nororiente en el total de exportaciones nacionales fue de 5,8%, mejorando ligeramente
el dato registrado a finales de 2023, aunque por debajo del valor presentado un afio atras (6,1%).

El resultado regional obedecié en gran parte a la reduccién en las ventas externas de combustibles
minerales, especialmente de coques y carbon térmico que se mantuvieron en descenso dada la caida
en los precios internacionales del mineral, la menor tasa de cambio y la alta base comparativa. De
igual manera, continu6 la disminucién en las exportaciones de café, que se vieron afectadas por la
baja cotizacion externa del grano, asi como por una menor produccion efecto de condiciones
climéticas adversas y una calidad inferior (Cuadro 5).

Asimismo, influy6 la contraccidn en las exportaciones de esmeraldas y carne bovina, esta ultima cuya
demanda continud cayendo dada la menor competitividad del producto en los mercados externos. La
tendencia a la baja también se present6 en aceites y grasas de origen animal y vegetal, especialmente
de aceite de palma cuyas ventas externas se redujeron ante los menores precios internacionales y la
merma en la produccion local por efectos climaticos adversos. A su vez, hubo disminucion en
productos quimicos organicos y materias plasticas.

Cuadro 5
Nororiente. Principales productos de exportacién
(niveles, variacién y participacién)

| trimestre de 2024

Millones

Producto , Variacién Participacién  Principal departamento de . . .
de délares - ) Principales pafses destino
anual en la regi6n origen
FOB
Combustibles minerales 307,7 -20,2 68,4 Norte de Sant/ander Y Brasil - India - China
Boyaca
Perlas finas y metales preciosos 32,0 -6,9 7,1 Boyaca Estados Lf(r:)lggs - Hong
Café, té, yerba mate y especias 25,3 -26,9 5,6 Santander Estados Unidos
Frutos comestibles 14,6 39,5 3,2 Santander y Boyaca Estados Unidos
Cacao y sus preparaciones 11,9 * 2,7 Santander México
Méquinas y artefactos mecanicos, y sus 77 15,3 17 Santander Estados Unldqs - México -
partes India
Grasas y aceites animales o vegetales 6,5 -53,2 1,5 Santander y Norte de Venezuela
Santander
Carnes y despojos comestibles 6,2 -53,9 1,4 Santander Rusia
Productos quimicos orgdnicos 4,2 -33,6 0,9 Santander Estados Unidos
. Lo N
Materias plésticas y manufacturas 4,0 -19,3 0,9 Santandery Norte de Venezuela
Santander
Resto de exportaciones 33,5 -0,4 7,4

* Variacién muy alta, superior a 1000%.

Nota: informacion preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Lo anterior no pudo ser compensado por las mayores ventas externas de cacao y sus preparaciones,
que se incrementaron notablemente dado el incremento en los precios del grano y la menor oferta
procedente de los principales paises productores afectados por condiciones climaticas y algunas
enfermedades en las plantaciones. Asimismo, aumentaron las exportaciones de maquinas y artefactos
mecanicos Yy frutos comestibles, estos ultimos jalonados por los buenos resultados en lima Tahiti por
su buena demanda y calidad en los mercados internacionales.
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Durante el primer trimestre del afio, Nororiente cont6 con 95 socios comerciales (Mapa 1). Brasil se
mantuvo como el principal destino de las ventas externas regionales; sobresaliendo coques y carbon
como los productos mas exportados. Seguido se ubicé Estados Unidos hacia donde se destacaron café,
esmeraldas y limon, entre otros. En tercer y cuarto lugar estuvieron India y China, impulsadas por
coques y carbon bituminoso, respectivamente; mientras que la quinta posicion fue ocupada por
México explicadas en mayores exportaciones de cacao.

En lo que respecta a Venezuela, aunque estuvo en el top 10 de los principales destinos de las
exportaciones regionales, se observo un ligero descenso en comparacion al registro del primer
trimestre de 2023 (-2,6%) cuando se estaban cumpliendo los primeros seis meses tras la reapertura
vehicular de la frontera. Parte de este resultado se vio explicado, principalmente, en la reduccion de
aceites de palma, galletas y mezclas de isomeros de xileno, que no pudieron compensarse con los
aumentos en aceite de soya y papas, entre otros.

Mapa 1
Nororiente. Principales pafses destino de las exportaciones
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Fuente: DANE y DIAN; célculos Banco de la Repdblica.

Por departamentos, se presentd un decrecimiento anual generalizado en las exportaciones. Aunque
Norte de Santander continud sobresaliendo como el de mayor nivel en las ventas externas de
Nororiente al aportar poco mas de la mitad del total regional (US$236,8 millones), en el primer
trimestre denotd un descenso anual de 19,2% afectado principalmente por la fuerte caida en carbon
térmico ante el bajo precio internacional. En menor medida, influy6 la disminucién en aceite de palma,
café, placas de ceramica y galletas dulces, que no pudieron verse compensadas por el incremento en
coques y carbon bituminoso, entre otros.

Asimismo, hubo reduccion en Boyaca (-14,1%) que revirtié el buen desempefio con el que finalizo
2023, afectado especialmente por las menores exportaciones de coques y esmeraldas trabajadas. Con
este resultado, el departamento registré un aporte de 27,8% al consolidado regional, el méas bajo del
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ultimo afio. Por su parte, en Santander el descenso anual (-12,3%) obedecio al menor ritmo en las
exportaciones de café, carbdn bituminoso, carne bovina y aceite de palma, que no pudo compensarse
con los incrementos en lima Tahiti y cacao principalmente; pese a esto, las ventas externas
santandereanas aportaron 19,5% del total Nororiente.

Finalmente, Arauca registré una merma de 66,0% y aunque la caida fue menos pronunciada que la del
periodo previo, el valor de las ventas externas registradas en el primer trimestre (US$46,1 mil) fue el
segundo dato méas bajo desde mediados de 2020. Este desempefio obedecid en su mayoria al descenso
en materias plasticas y sus manufacturas.

En cuanto las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) de Nororiente, estas prolongaron el
crecimiento del trimestre previo, registrando un total de US$365,2 millones entre enero y marzo, cifra
equivalente a un aumento anual de 19,4%. Con este resultado la region participd con 2,5% del
consolidado nacional de las compras externas, el mas alto de los Gltimos diez afios. Si bien la demanda
interna se mantuvo baja, se presentaron algunos signos de mejora en ciertas actividades econdémicas
que dinamizaron las importaciones (Cuadro 6).

Buena parte del desempefio regional se explicd por el fuerte aumento de los bienes de capital, que
revirtio el descenso del trimestre previo influenciado por las mayores compras de equipo de transporte.
Lo anterior se dio en un contexto en el que los demas grandes rubros que incluyen productos de capital
denotaron importantes descensos (materiales de construccion, bienes de capital para la industria y para
la agricultura), coincidiendo con la menor inversion generalizada que se ha visto en el pais.

Cuadro 6
Nororiente. Principales productos importados
(niveles, variacién y participacién)

Clasificacién segtin | trimestre de 2024
uso o destino

Millones de  Variacién  Participacién

econémico inci fs ori i
UODE dolares CIF anual en la region Principal pais origen Productos sobresalientes
Diversos 0,1 119,9 0,0 Espafia - Estados Unidos Menajes

Estados Unidos - Bolivia Leche y nata en polvo - Demés
Bienes de consumo 35,2 20,9 9,6 - Chile - Brasil - China - azlcares - Carne porcina
Vietnam deshuesada y congelada

Estados Unidos - China -  Maiz duro amarillo - Demds trigos -

Bienes intermedios 218,5 1,0 59,8 Argentina - Canada - Tortas y residuos de soya - Habas
Venezuela - México de soya
Bienes de capital 111,4 84,6 30,5 Francia Equipo de transporte

Nota: informacion preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

De igual manera, hubo incremento anual en las importaciones de bienes intermedios, explicadas
principalmente por el aumento en combustibles, en especial de gas propano licuado dada la demanda
y posibles afectaciones del fendmeno del Nifio. Por el contrario, las compras externas de materias
primas para la industria y la agricultura cayeron, aunque el maiz, demas trigos y tortas y habas de soya
continuaron sobresaliendo como los productos mas adquiridos por la region, esto dada la importancia
de la industria avicola en Nororiente.

El buen desempefié también se denoto en los bienes de consumo, donde continud el incremento en las

importaciones de bienes no duraderos como demas azucares, leche y nata en polvo, carne de cerdo
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congelada y deshuesada, filetes de salmén y papas congeladas o conservadas. En menor medida
favorecio el incremento en bienes de consumo duraderos, en especial demas vehiculos con motor, que
compenso el descenso en bicicletas.

Respecto al origen de las importaciones, durante el primer trimestre estas provinieron de 70 paises
(Mapa 2). Estados Unidos se mantuvo como la principal fuente de las compras externas de la region,
siendo maiz duro amarillo, tortas y residuos de la extraccion de aceite de soya, habas de soya y gas
propano licuado los principales productos importados. En segundo lugar, estuvo China, donde Ilantas
para autobuses o camiones, productos laminados planos de hierro o acero, tejidos de mezclillas de
fibras sintéticas, laminas de poliuretanos y teléfonos inteligentes fueron los mas destacados. En la
tercera posicion se ubicé Francia, que tuvo el incremento anual mas representativo en la region
impulsado por la compra de equipo de transporte. En su orden, siguieron Argentina (demas trigos),
Canada (demas trigos), Brasil (demas azucares de cafia 0 remolacha y sacarosa) y México (conductores
eléctricos). De otra parte, las importaciones provenientes de Venezuela se duplicaron frente al primer
trimestre de 2023, resultado impulsado por productos intermedios de hierro o acero sin alear.

Mapa 2
Nororiente. Principales paises origen de las importaciones

’ Canadd

5,1%

Francia
1r5 6"[/3 China
1 16,4%

México
3,4% Venezuela
3,1%

/\ Brasil
3,4%

N

Argentina
5,4%

Participacion en las importaciones regionales

Noseimportba 0%  4,0%  80% 12,06 16,0% 20,006 24,00  28,0%  32,0%
estos paises

Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Republica.

Por departamentos, el aumento mas pronunciado se observo en Norte de Santander, que triplico el
resultado de un afio atrds y participd con 28,6% del total importado en Nororiente entre enero y marzo,
el dato histérico mas alto de los ultimos diez afios. Esto fue resultado de las sobresalientes compras
de equipo de transporte. En menor medida se incrementaron las importaciones de gas propano licuado
y demas azucares, entre otros. Asimismo, sobresalié el aumento en Boyaca (21,5%) cuyo aporte
regional fue de 6,6%, explicado en su mayoria por productos intermedios de hierro o acero sin alear,
ferro- silico-manganeso, y cementos y similares. Entretanto, en Arauca el avance anual fue de 83,1%,
aungue sus importaciones apenas representaron 0,1% del total Nororiente; tubos soldados de hierro o
acero, y demas brocas fueron los rubros mas adquiridos desde el departamento.

27



Contrario a lo anterior, Santander fue el Unico departamento de la region en presentar un descenso
anual (-6,3%), revirtiendo el desempefio positivo con el que cerro el afio 2023 y consolidando para el
primer trimestre de 2024 un total de US$236,4 millones CIF. Afectaron las menores importaciones de
maiz duro amarillo y alambre de cobre, aunque continuaron sobresaliendo como los productos méas
relevantes del departamento junto con tortas, residuos y habas de soya, demas trigos, leche en polvo
y demas conductores eléctricos, entre otros.

X. Mercado laboral

De acuerdo con informacién publicada por el DANE en la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) para el primer trimestre de 2024 el mercado laboral en Nororiente evidencié un
comportamiento mixto en las diferentes ciudades de la region.

En Bucaramanga y su area metropolitana, el nimero de ocupados crecié en 13,1 mil personas
representadas en una variacion de 2,3% (Grafico 18), lo anterior fue impulsado por la creacion de
empleos nuevos en sectores como actividades artisticas y de entretenimiento, agricultura'y explotacion
de minas y canteras. En consecuencia, la fuerza de trabajo definida como las personas en edad de
trabajar y que estan empleadas o buscando trabajo, presentd un aumento anual de 1,6% comparado
con el primer trimestre de 2023. Lo anterior no logro reducir significativamente la tasa de desempleo
(TD) que se situd en 11,6% y comparada con el afio anterior se redujo en tan solo 0,6 pp, siendo este
el mejor resultado de la regidn. En cuanto a la formalidad, el namero de formales creci6 en casi 10
mil personas (3,1%) respecto al afio anterior, mientras que el nimero de informales aumenté en 3,2
mil personas (1,2%) para el primer trimestre de 2024.

Gréfico 18

Bucaramanga. Estadisticas del mercado laboral. Primer trimestre de 2024
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.

Para Cucuta y su area metropolitana en el primer trimestre de 2024 la TD se situé en 15,1%
permaneciendo estable anualmente (Grafico 19). La ciudad fronteriza mantuvo la tasa mas alta de la

" Tasa de desempleo (TD): Es la relacion porcentual entre el nimero de personas que estan buscando trabajo, y el nimero
de personas que integran la fuerza laboral.
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region y la quinta a nivel pais. Tan solo aproximadamente 2,0 mil personas salieron del desempleo,
representado en una variacion anual de -2,7%. Lo anterior no logré compensar los casi 13,0 mil
empleos que se perdieron en sectores como: alojamiento y servicios de comida, informacion y
comunicaciones y construccion; asi el nimero de ocupados cay6 en un 12,9% comparado con el
primer trimestre de 2023. De esta forma, la tasa global de participacion (TGP)® se situd en 61,5%, y
generd un leve descenso frente a un afio atras, producto de la disminucién de 14,9 mil personas en la
fuerza de trabajo que no logro ser compensada por un ligero aumento de 0,9% en la poblacion en edad
de trabajar. Por otra parte, la tasa de informalidad para la ciudad fue de 60,9% aumentando 2,2 pp,
esto producto de una caida de 8,2% en el nimero de formales y un leve crecimiento de 0,5% en el
namero de empleados informales.

Gréfico 19
Clcuta. Estadisticas del mercado laboral. Primer trimestre de 2024
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En Tunja la mayoria de las variables de la GEIH presentaron un comportamiento positivo comenzando
por la fuerza de trabajo que creci6 un 2,1% comparado con el primer trimestre de 2023, debido a un
incremento de menos de quinientas personas en la rama de ocupados (0,3%) (Grafico 20), donde los
sectores con mayor participacion fueron industrias manufactureras, suministro de electricidad, gas,
aguay gestion de desechos, y alojamiento y servicios de comida.

Ademas, la TGP crecié 0,5 pp comparado con el mismo trimestre del afio anterior y se situd en 64,1%
causado por un ligero incremento de 1,2% en la poblacion en edad de trabajar. Por otro lado, el nimero
de desocupados aumentd en15,5% lo cual se evidencid en un alza de la TD de 1,5 pp y situandose en
13,2% siendo el decimotercer resultado mas alto del pais. En lo que respecta al nUmero de empleados
formales, este disminuyo en 0,2% contrario al nimero de informales que creci6 en cerca de trescientos
empleados generando una variacion anual de 1,1%.

8 TGP: Tasa global de participacion (TGP): Es la relacion porcentual entre la poblacidn econémicamente activa (ocupados
y desocupados) y la poblacion en edad de trabajar.
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Gréfico 20
Tunja. Estadisticas del mercado laboral. Primer trimestre de 2024
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XI. Precios

La inflacién anual al consumidor para el primer trimestre de 2024 continu6 su senda de descenso, y
se ubicé por encima de 7,0% en las tres ciudades capitales de Nororiente muy superior al rango meta
del Banco de la Republica (Grafico 21). Por ciudades, Cucuta present6 la inflacion mas alta de la
region (7,52%), a pesar de esto se mantuvo cercana al total nacional (7,36%) y abandond los altos
puestos que histéricamente ocup6. Entretanto, Bucaramanga y Tunja presentaron resultados menores
al nacional, 7,12% y 6,39% respectivamente. La disminucion en la variacion de los precios de bienes
y alimentos debido a una mayor oferta y reducciones en costos, los efectos acumulados de la tasa de
intervencion de politica monetaria, y la apreciacion del peso contrarrestaron las presiones causadas
por rubros como arriendos y regulados propiciaron una caida en la inflacion més rapida a la esperada.

Graéfico 21
Nororiente. Inflacién anual al consumidor
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Respecto al rubro de alimentos, la inflacion mantuvo su senda de descenso y se situo en 3,26% para
Bucaramanga, mientras que en Cucuta decrecié 1,44%, particularmente promovido por la baja
variacion en alimentos procesados para Bucaramanga mientras que en la ciudad fronteriza el impulso
fue dado por la variacion negativa en perecederos; para ambas ciudades los articulos perecederos con
mayor peso fueron frutas frescas, huevos, platanos, y hortalizas y legumbres frescas. En cuanto a
alimentos procesados, Bucaramanga experiment6 un incremento anual de 3,01% comparado con el
mismo trimestre del afio anterior, similarmente, Cucuta crecio 1,91%; ambos incrementos estuvieron
influenciados por la subida en los precios de productos como carne de aves, leche y gaseosas. Por su
parte, Tunja presento una variacion anual de 2,54% en el grupo denominado alimentos y bebidas no
alcohdlicas®.

En cuanto al resto de articulos de la canasta, excluyendo alimentos para consumo en el hogar, la
variacion anual para el primer trimestre de 2024 fue de 8,25% en la capital santandereana, mientras
que en la ciudad fronteriza se situé en 10,72%. En Bucaramanga la categoria de regulados lider6 este
comportamiento con un incremento de 13,76% siendo transporte urbano, combustible para vehiculos
y electricidad los de més aporte al resultado. Ademas, el rubro de bienes crecié un 2,42% siendo
articulos para higiene, productos farmacéuticos y prendas de vestir los que se destacaron por su mayor
crecimiento; asimismo, la categoria de servicios presentd una variacion anual de 8,23%, con un
aumento en gastos en servicios de vivienda ocupada por el propietario, arriendo efectivo y comidas
fuera del hogar.

Para Cucuta la inflacion sin alimentos (incluyendo CFH) fue la categoria de mayor crecimiento, la
cual fue impulsada por el segmento de regulados que continud la tendencia al alza dado el incremento
en los precios de la electricidad, el transporte urbano y combustibles para vehiculos. Seguido se ubico
el rubro de bienes sin alimentos ni regulados, donde articulos para higiene corporal, productos de
limpieza y mantenimiento, y otros productos para el aseo personal presentaron la mayor inflacion de
este grupo. Entretanto el segmento de servicios presentd una menor variacion frente un afio atras,
explicado por el gasto en servicios de la vivienda ocupada por sus propietarios, arriendo efectivo y
comidas en establecimiento de servicio a la mesa.

Cuadro 7
Nororiente?. Indicadores de inflacién anual al consumidor a marzo de cada afio
(Base diciembre 2018 = 100)

L Bucaramanga Clcuta
Descripcion

2022 2023 2024 2022 2023 2024

Total 9,70 13,26 7,12 11,89 15,38 7,52
Sin alimentos (incluye CFH) 5,74 11,02 8,25 6,88 13,34 10,72
Bienes sin alimentos ni regulados 7,59 14,50 2,42 6,86 15,45 4,78
Servicios sin alimentos ni regulados 5,10 8,64 8,23 4,80 10,22 8,44
Regulados 6,03 15,05 13,76 11,27 17,75 19,77
Alimentos (sin CFH) 27,53 21,66 3,26 30,24 21,53 -1,44
Alimentos Primarios o perecederos 41,06 22,85 3,93 51,04 17,81 -9,03
Alimentos Procesados 23,30 21,23 3,01 22,46 23,25 1,91

a\ El Dane no cuenta con informacion de Arauca ni informacién desagregada para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

° EI DANE no cuenta con informacion para Arauca ni desagregada para Tunja.
10 CFH: Comidas Fuera del Hogar
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Por otra parte, la informacion disponible para Tunja por grandes grupos de gastos mostrd que el
segmento de mayor incremento fue educacion (20,44%), seguido de transporte (10,55%) vy
restaurantes y hoteles (8,86%); mientras que los de menor variacion fueron informacion y
comunicacion (-0,40%), alimentos y bebidas no alcoholicas (2,54%), y muebles, articulos para el
hogar y para la conservacion ordinaria del hogar (3,43%).

XlIl. Otras variables econdmicas

Ingreso de remesas

En el primer trimestre de 2024, Nororiente recibi6 un total de US$168,67 millones en remesas, segun
la Encuesta trimestral de remesas del Banco de la Republica. Este monto represent6 un nuevo maximo
histérico para la region, con un incremento anual de 6,8% (Gréafico 22). No obstante, debido a la
apreciacion del peso colombiano frente al dolar, el valor de estas remesas en pesos colombianos fue
de $660.380 millones, lo que reflejé una disminucion de 12,2% en comparacién con el mismo periodo
del afio anterior.

Grafico 22
Nororiente. Ingreso de remesas
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El aumento en las trasferencias corrientes realizadas por colombianos en el exterior hacia la region
estuvo impulsado por el fortalecimiento de las economias extranjeras, mayor emigracion de
colombianos, y la ampliacion y diversificacion de los canales para el envio de remesas. Este
crecimiento se reflejé en la mayoria de los departamentos de la region. Norte de Santander recibid
US$66,3 millones, un incremento de 17,1% respecto al afio anterior, representando el 39,3% del total
regional. Boyacad, por su parte, recibio US$12,7 millones, con un aumento de 6,0% y una participacion
de 7,5%. Arauca experimentd un notable crecimiento de 152,7%, alcanzando US$5,1 millones y
aportando el 3,0% del total regional. Contrariamente, en Santander, el principal receptor de remesas
con una participacion de 50,2%, se registro una ligera reduccion de 3,2% en el total recibido,
totalizando US$84,6 millones, debido a menores ingresos desde Estados Unidos y Chile.
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En cuanto al ingreso por pais de origen, Estados Unidos continuo siendo el principal remitente de
remesas a la regién, aunque su participacion se redujo en 4,7 pp, aportando US$101,9 millones y
representando el 60,4% del total. Espafia ocupé el segundo lugar, con una participacion del 15,4% y
un ingreso de US$26,0 millones. En tercer lugar, se situé Chile con una contribucion 2,3 pp menos
frente al afio anterior, representando US$9,3 millones.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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